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Hemos auditado los balances generales adjuntos de PUNTONET S$.A. al 31 de Diciembre de
2007 y 2006 los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
Accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
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consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros de 2007 y 2006 mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PUNTONET S.A., al 31.de Diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los
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con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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PUNTONET S.A.

Balances Generales

Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos Corrientes:
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes, neto (Nota 3)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado (Nota 6)
Total activos corrientes

Propiedad y Equipos, neto (Nota 7)
Activos Diferidos, neto (Nota 8)

Total Activos

1.134.906

2.650.045

31 de Diciembre de
2007
(US Dolares)

175.798 $
486.948
423.851
1.593
46.716

1.475.011

40.128

2006

86.931
412.304
182.646

13.548

695.429

1.057.655

120.433

1.873.517



PUNTONET S.A.

Balances Generales

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Proveedores (Nota 9)
Porcion corriente de obligacion (Nota 12)
Cuentas por pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total pasivos corrientes
Obligaciones Bancarias largo plazo (Nota 12)

Patrimonio de los accionistas:
Capital (Nota 13)
Aporte como futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2007
(US Dolares)

795.941 $
301.792
360.094
165.206

1.623.033

705.563

5.000
55.000
2.343
62.858

196.248

321.449

2.650.045

2006

931.067
21.602
273.017
79.820

1.305.506

361.527

5.000

2.343
62.858

136.283

206.484

1.873.517



PUNTONET S.A.

Estado de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos Operativos
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos:
Gastos de Administracion
Gastos de ventas y mercadeo
Total gastos

Utilidad de operaciones
Otros ingresos
Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de Trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad neta del afo

2.007

$

8.359.584
(5.691.292)

2.668.292

(1.048.920)
(1.267.504)

(2.316.424)
351.869
20.995
(112.766)
(91.770)
260.098

(39.388)
(75.474)

145.236

(US Dolares)

2.006

6.214.902

(3.721.899)
2.493.003

(1.268.933)
(1.128.294)
(2.397.227)

95.776

105.218
(78.692)

26.526

122.302

(18.345)
(28.221)

75.736




PUNTONET S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipos
Adiciones en activos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Prestamos recibidos
Incremento en obligaciones con accionistas
Aportes para futuras capitalizaciones
Dividendos pagados
Prestamos pagados a accionistas

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Disminucion (aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Utilidad Neta
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad y equipos
Amortizacion de activos diferidos
Castigo cuentas incobrables
Ajustes
Utilidad en venta de activo fijo
Provisién para cuentas incobrables
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes
(Aumento) en otras cuentas por cobrar
Aumento (Disminucion) en inventarios
Aumento (Disminucion) en gastos pagados por anticipado
Disminucion (Aumento) en cuentas por pagar a proveedores
Disminucién (aumento) en cuentas por pagar
Disminucion en pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

2007
uss
8.225.374
(7.834.323)

391.051

(915.640)
(5.144)

(920.784)

602.433
47.000
55.000

(85.270)

619.163
89.430
X1

175.798

145.236

498.284

85.449
(21.318)
563

80.884

(134.210)
(241.205)
(1.593)
(33.168)
(103.050)
29.793
85.386

Uss 391.051

2006

6.121.547
(5.502.462)

619.085

(722.392)
(5.500)

(727.892)

155.233

(75.710)
79.523

(29.284)
116.215

86.931

75.736

303.942
84.305

(3.268)
3.285

(93.355)
(70.236)
16.010
18.084
348.929
(105.255)
40.908

619.085




PUNTONET S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

Resetva Resetvade  Resultados  Aporte para futuras

Lapital Legal capital acumulados capitalizaciones Total
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 5.000 1.254 62.858 61.636 - 130.748
Transferencia - 1.089 - (1.089) -
Utilidad neta del afio - - - 75.736 75.736
Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.000 2.343 62.858 136.283 - 206.484
Transferencia (85.539) 55.000 (30.539)
Ajustes 269
Utilidad neta del afio 145.236 145.236

Saldo al 31 de diciembre de 2007 5.000 2.343 62.858 195.980 55.000 321.450




PUNTONET S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2007 y 2006

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
1. Operaciones

Puntonet S. A., fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de Abril de 1995 bajo la denominacion
de Servicios de Telecomunicaciones Riscal Ecuatiscal S. A., posteriormente el 13 de Agosto de
1998, se realizo el cambio de razon social como Puntonet S. A.

La actividad principal de la compaiiia es la prestacion de setvicios de telecomunicacion, asistencia y
asesoramiento técnico; especificamente servicios de acceso a la Red de Intemet y el atrendamiento
de equipos necesarios para el camplimiento de este objetivo. Ademas puede realizar toda clase de
actas y contratos civiles y/o mercantiles permitidas por la ley.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las que han sido autotizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador, y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional
de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son similares a
ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores de las que se
detivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes
introducidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas
las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para aquellas situaciones especificas que no estin
consideradas por las NEC, se siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiia de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuadot.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidas como efectivo y depdsitos en bancos, ficilmente convertibles en

montos conocidos de caja con riesgo insignificante de cambios en el valor.




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo original de la factura y tienen
vencimientos de 30 dias, las cuales son recuperadas en su mayor parte por descuento bancario.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas itrecuperables.

Inventarios

Estan registrados al costo promedio de adquisicién, el mismo que no excede el valor de mercado.
Propiedad y Equipos

Estan registrados al costo de adquisiciéon. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Instalaciones y redes 10%
Equipo de produccién 33%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y se presentan neto de la amortizacién acumulada y
constituyen gastos relacionados con programas de computacién, los cuales son amortizados por el

método de linea recta en base al tiempo de duracion de los respectivos activos.

Estos programas se amortizan en tres afios, en base al método de linea recta a razén del 33% anual.
La amortizacién se registra en los resultados del afio.




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias,
estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serin pagadas en el futuro
por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas, estan registradas al costo, considerando que fueron

recibidas, e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas y no puede ser

distribuida entre los accionistas.
Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,

para la conversion de los estados financieros en sucres a US dolates, realizada al 31 de Marzo de

2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nota 14.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada en la Nozz 74, siguiendo el método del pasivo. Este tributo es registrado como gasto
del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos

La Compatifa reconoce y registra sus ingresos por setvicios en base a la emision de las facturas que

esta de acuerdo con la prestacion del servicio.
Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen en el estado de resultados en el petiodo en que se

incurren.

3. Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 representan saldos por cobrar por concepto de prestacion de
servicios facturados mensualmente.

El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

2007 2006
Saldos al inicio $ 21,318 § 7,761
Provisién con cargo a resultados 80,884 3,285
Castigo (21,318) (7,761)
Ajuste 18,033

Saldos al final $ 80,884 $ 21,318




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2007 2006

Impuesto al Valor Agregado IVA $ 89,183 § 89,169
Retenciones en la fuente 159,515 84,701
Cuentas por cobrar empleados 13,059 7,467
Retenciones de IVA 173 173
Anticipo Proveedores 118,337 -
Arriendos anticipados 42,409
Otras 1,175 1,136

$ 423,851 § 182,646

5. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2007 2006
Importaciones en Transito  § 1,593 § -
$ 1,593 § -

6. Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2007 2006
Depositos en garantia $ 3175 §$ 5,386
Seguros 5,885 5,127
Valores en garantia 35,922 1,736
Valores por asignar 1,734 1,299

46,716 1

3,548




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
. 7. Propiedad y Equipos

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
Saldos al 31 de Baias v/ Saldos al 31 de Baias v/ Saldos al 31 de
r Diciembre de Adiciones a!asty ‘0 Diciembre de Adiciones a_' asty‘q() Diciembre de
! 2005 ajustes 2006 ajustes 2007
Edificios $ 83,800 $ B $ - $ 83,800 $ $ $ 83,800
Mucbles y Linscres 39,161 354 - 39,515 39,515
Fquipo de Oficina 56,450 18,905 - 75,355 20,214 95,569
Hquipo de computacién 158,873 48,039 - 206,912 22,128 229,040
Instalaciones 199,949 4,515 - 204,464 204,464
Equipo de produccion 397,625 597,218 (52,903) 941,940 805,298 1,747,238
Vehiculos 75,665 53,361 (52,215) 76,811 68,000 144,811
1,011,523 722392 (105,118) 1,628,797 915,640 0 2,544,437
\ Depreciacion Acumulada (3755585 (303942 108,385 (571,142) (498,284) (1,069,426)
$ 635,938 $ 418450 $ 3,267 $ 1,057,655 § 417,356 $ 0 $ 1,475,011
; Los edificios se encuentran garantizando una obligacion financiera con el Banco del Pichincha
j C.A.
8. Cargos Diferidos
El movimiento de cargos diferidos los afios terminados al 31 de Diciembre, es como sigue:
Saldos al 31 de Baias y/ Saldos al 31 de Baias y/ Saldos al 31 de
Dicicmbre de Adiciones a'y a.stywo Diciembre de Adicioncs a! sy ‘0 Diciembre de
2005 a]US cs 2006 ajusteb 2007
: Licencias $ 259,192 $ 5,500.00 $ (9,192.00) $ 255,500 $ 5144 § $ 260,644
259,192 5,500 (9,192) 255,500 5,144 - 260,644
Depreciacion Acumulada (59,954) (84,305) 9,192 (135,067) (85,449) (220,516)

- $ 199238 $  (78,805) § 0'$ 120433 §  (80,305) § _ 40,128




PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Proveedores

Un detalle de los proveedortes al 31 de Diciembre, son como sigue:

2007 2006
Proveedores nacionales $ 554,867 $ 282,237
Proveedores internacionales 240,511 648,268
Otros 562 562
$ 795,940 $ 931,067

Proveedores nacionales e internacionales cotresponden a saldos pendientes de pago por prestacion
de servicios que tienen principalmente plazos de vencimiento de 30 dias

10. Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, son como sigue:

2007 2006
Impuesto al Valor Agregado IVA 121,202 94,818
Retenciones en la fuente 6,034 6,836
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 14,706 16,989
Atrriendos por pagar - 4,208
Aportes y prestamos IESS 23,764 15,602
Tatjetas de Credito 9,212 32,451
Sueldos por pagar 66,362 40,287
Brookdale Comercial Corp. 54,800 54,800
Honoratios por pagar - 6,023
Cuentas por pagar accionista 47,000 -
Intereses por pagar 15,092 -
Otras 1,922 1,003

$ 360,094 $ 273,017
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Beneficios Participacion Impuesto a la Total
Sociales de trabajadores Renta
Saldos al 31 de diciembre de 2005 $ 50,750 $ 2563 $ 3,631 $ 56,944
Provisiones 96,592 18,345 28,221 143,158
Pagos (96,055) (2,563) (3,631) (102,249)
Ajuste (18,033) - - (18,033)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 33,254 18,345 28,221 79,820
Provisiones 166,723 38,949 75,474 281,146
Pagos (149,633) (17,906) (28,221) (195,760)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 50,344 % 39,388 $ 75,474 $ 165,206

12. Obligaciones Bancarias

Las obligaciones financieras al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Banco del Pichincha
Con vencimiento del capital e interes a partir
de Agosto de 2005. Devenga interes
calculados a la t: $ 21,792 $ 50,947

Banco del Atlantico:
Con vencimiento del capital e interés a partit
de Diciembre 2006. Devenga intereses
calculados a la tasa del 8.77% anual.

280,000
EFG Bank & Trust Las Bahamas:

Con vencimiento del capital e interés a partir
de Febrero 2007. Devenga intereses

calculados a la tasa del 8.50% am 705,562 330,000

Banco Bolivariano operacion leasing 2,182
1,007,354 383,129
Porcion corriente (301,792) (21,602)

$ 705,562.41 $ 361,527
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Capital Pagado

Al131 de Diciembre de 2007 y 2006 el capital pagado consiste de 5,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 de valor unitario.

14. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propdsitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafiia sumo gastos no deducibles tributariamente por
US$ 81,187 en 2007 y en 2006 US$8,927.

Durante los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2007 y 2006, la tarifa del impuesto a la renta
utilizada fue del 25% y se efectuaron retenciones en la fuente por US$ 103,035 (US$ 49,637 en
2006).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracion de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2000 a 2004, ha

prescrito.

15. Conciliacién Tributaria

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia prepar6 la
respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma es como sigue:

2007 200
Utilidad antes de participacion e Imptos. $ 259,659 $ 122,301
Gastos no deducibles 81,187 8,927
Amortizaciéon de pérdidas
15% participacién trabajadores (38,949) (18,345)
Base Imponible para Impto. A la renta 301,897 112,883
Impuesto a la renta causado 75,474 28,221




