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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PUNTONETS. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de PUNTONET S.A. al 31 de Diciembre de 2006 y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los Accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
esos estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros adjuntos de
PUNTONET S.A. al 31 de Diciembre de 2005, fueron auditados por otros auditores quienes
emitieron su informe el 21 de Abril de 2006 y expresaron una opinion con salvedades sobre dichos

estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requieren que la auditotia sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditotia también requiere la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracién,
asi como la evaluaci6én de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Creemos que

nuestra auditoria propotciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opini6n, los estados financieros de 2006 mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PUNTONET S.A.,
al 31 de Diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador.
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PUNTONET S.A.
Balances Generales
31 de diciembre de 2006 y 2005
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos
2006 2005

Activos corrientes

Caja y bancos US$ 86.931 116.215

Cuentas por cobrar clientes, neto (Nota 3) 412.304 340.267

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 4) 182.646 112.410

Inventarios - 16.010

Gastos pagados por anticipado (Nota 5) 13.548 31.632
Total activos cotrientes 695.429 616.534

Propiedad y equipos (Nota 6) 1.057.655 635.937

Activos diferidos, neto (Nota 7) 120.433 199.238
Total activos Us$ 1.873.517 1.451.709
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PUNTONET S.A.
Balances Generales
31 de diciembre de 2006 y 2005

(En délates de los Estados Unidos de América - USS$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes
Proveedores (Nota 8) US$

Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Nota 11)

Cuentas por pagar (Nota 9)
Pasivos acumulados (Nota 10)

Total pasivos corrientes

Accionistas por pagar

Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 11)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 12)
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y pattimonio de los accionistas US$

931.367

21.602

273.017

79.820

1.305.806

361.527

1.667.333

5.000
2.343
62.858
136.283

206.484

1.873.817

2005

616.613

26.042

343.797

56.945

1.043.397

75.710

201.854

1.320.961

5.000
1.254
62.858
61.636

130.748

1.451.709
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PUNTONET S.A.
Estados de Resultados

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos:

Gastos administrativos
Gastos de ventas y mercadeo

Utilidad en operaciones
Otros ingresos (egresos):

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Utilidad antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores (Nota 13)

Impuesto a la renta (Nota 13)

Utilidad neta del afio

US$

Us$

2006
6.214.902

(3:721.899)

2.493.003

(1.268.933)

(1.128.294)

2.397.22
95.776

105.218
8.692
26.526

122.302

18.345

28.221

75.736

75.736

2005
4.552.898

(2.384.496)

2.168.402

(973.113)

(1.182.727)

(2.155.840)
12.562

10.143
5.618
4.525

17.087
2.563
3.631

10.893

10.893
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PUNTONET S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006
Flujos de efectivo en actividades de operacién: US$
Efectivo recibido de clientes 6.121.547
Efectivo pagado a proveedotes, empleados y otros (5.502.462)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 619.085
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipos (722.392)
Adiciones en activos diferidos (5-500)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (727.892)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Prestamos recibidos 155.233
Prestamos pagados a accionistas (75.710)
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamtento 79.523
Disminucion (aumento) neto del efectivo y equivalentes de efective (29.284)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 116.215
Efectivo y equivalentes al final del afio 86.931
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacién
Utilidad Neta 75.736
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad y equipos 303.942
Amortizacion de activos diferidos 84.305
Utlidad en venta de activo fijo (3.268)
Provision pata cuentas incobrables 3.285
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes (93.355)
(Aumento) en otras cuentas por cobrar (70.236)
Disminucién en inventatios 16.010
Disminucién en gastos pagados por anticipado 18.084
(Aumento) en cuentas por pagar a proveedores 348.929
Disminucién (aumento) en cuentas por pagar (105.255)
Disminucién en pasivos acumulados 40.908
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion ~ US$ 619.085

2005

4.526.085
-3.776.613

749.472

(445.923)
(250.000)

(695.923)

227.896

(181.987)

45.909
99.458
16.756

116.214

10.893

164.864
61.616

2.109

(40.009)
(41.418)

(10.816)
401.479
194.933

5.821

749.472




Saldo al 31 de Diciembre de 2004

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre de 2005
Transferencia

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2006

PUNTONET S.A.

Estados de Cambios en el Patri io de los Acci

Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva  Reservade  Resultados

ceeeceeceececececececceectegeeccecceececctceeccceetceececeececre

Capital Legal capital  acumulados Total
5.000 1.254 62.858 50.743 119.855
- - - 10.893 10.893
5.000 1.254 62.858 61.636 130.748 |
. 1.089 - (1.089) -
- - . 75.736 75.736
5.000 2.343 62.858 136.283 206,484
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2006 y 2005
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

1. Operaciones

Puntonet S. A, fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de Abril de 1995 bajo la denominacion
de Servicios de Telecomunicaciones Riscal Ecuariscal S. A., posteriormente el 13 de Agosto de
1998, se realizd el cambio de razén social como Puntonet S. A.

La actividad principal de la compaiiia es la prestacién de servicios de telecomunicacion, asistencia y
asesoramiento técnico; especificamente servicios de acceso a la Red de Internet y el arrendamiento
de equipos necesarios para el cumplimiento de este objetivo. Ademis puede realizar toda clase de
actas y contratos civiles y/o mercantiles permitidas por la ley.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), Ias que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del
Ecuador, y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional
de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son similares a
ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores de las que
se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes
introducidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas
las NIIF han sido adoptadas por Ia FNCE. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las NEC, se siguen las politicas o pricticas de contabilidad establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiia de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguitse como ptincipios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidas como efectivo y depositos en bancos, facilmente convertibles en

montos conocidos de caja con riesgo insignificante de cambios en el valor.




eeecececeeeeeeececceceeeecceceecceceecceceecececcecececcececececeecece

PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo original de la factura y tienen

vencimientos de 30 dias, las cuales son recuperadas en su mayor parte por descuento bancario.

Estimacién para cuentas de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecupetables.

Inventarios
Estan registrados al costo promedio de adquisicion, el mismo que no excede el valor de mercado.
Propiedad y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, en funci6én de los afios de vida atil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Instalaciones y redes 10%
Equipo de produccion 33%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estin registrados al costo y se presentan neto de la amortizacion acumulada y
constituyen gastos relacionados con programas de computacion, los cuales son amortizados por el

método de linea recta en base al iempo de duracién de los respectivos activos.

Estos programas se amortizan en tres afios, en base al método de linea recta a razon del 33% anual.
La amortizacion se registra en los resultados del afio.
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias,
estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro
por bienes y setvicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas, estin registradas al costo, considerando que fueron
recibidas, e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital

pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas y no puede ser
distribuida entre los accionistas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,

para la conversion de los estados financieros en sucres a2 US ddlares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, 1a Compaiiia debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nozz 14.
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada en la Nota 14, siguiendo el método del pasivo. Este tributo es registrado como gasto
del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos

La Compaiiia reconoce y registra sus ingresos por setvicios en base a la emisién de las facturas que
esta de acuerdo con la prestacién del servicio.

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen en el estado de resultados en el periodo en que se
incutren.

3. Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 representan saldos por cobrar por concepto de prestacion de
servicios facturados mensualmente.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2006 2005
Saldos al inicio $ 7,761 $ 5,678
Provision con cargo a resultados 3,285 2,083
Castigo (7.761) -
Ajuste 18,033 -
Saldos al final $ 21318 § 7,761

10
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
4. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
Impuesto al Valor Agregado IVA $ 89,169 § 58,984
Retenciones en la fuente 84,701 38,847
Cuentas por cobrar empleados 7,467 1,882
Retenciones de IVA 173 12,697
Otras 1,136 -
$ 182,646 $ 112,410

4. Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
Depositos en garantia $ 5386 $ 4,436
Seguros 5,127 9,198
Valores en garantia 1,736 16,756
Valores por asignar 1,299 1,242
$ 13,548 $ 31,632

6. Propiedad y Equipos

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre,
es como sigue:

11
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Saldos al 31 de Bajas  Saldosal 31 de Bajas  Saldos al 31 de
Diciembre de y/o Diciembre de y/o ajustes Diciembre de
2004 Adiciones __ajustes 2005 Adicioncs 2006
Edifcios $ - § 83800 §$ -3 83,800 § -3 -3 83,800
Mucbles y enscres 38,544 617 - 39,161 354 - 39,515
Equipo de  Oficina 51,980 4,470 - 56,450 18,905 - 75,355
Liquipo de computacion 151,784 7,401 (312 158,873 48,039 - 206,912
Instalaciones 183,450 16,499 - 199,949 4,515 - 204,464
liquipo de produccion 124,731 310811 (37,917) 397,625 597,218 (52,903) 941,940
Vehiculos 53,340 22,325 - 75,665 53,361 (52,215) 76,811
603,829 445923  (38,229) 1,011,523 722392  (105,118) 1,628,797
Depreciacién acumulada (252004) (164864) 41282  (375586)  (303942) 108385 (571,142

$ 351825 § 281059 § 3053 § 635937 § 418,450 § 3267 $ 1,057,655

Los edificios se encuentran garantizando una obligacion financiera con el Banco del Pichincha

C. A

7. Cargos Diferidos

El movimiento de cargos diferidos los afios terminados al 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Bajas  Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de y/o Diciembre de Diciembre de
2004 Adiciones  ajustes 2005 Adicioncs  Bajas 2006

Fstacion terrena $ 31,000 § - $(31,000) § - % - 3 - % -
Licencias 9,192 250,000 - 259,192 5500 (9,192) 255,500
Softwarc 318 - (318) - - - -
40510 250,000 (31,318) 259,192 5,500 (9,192) 255,500
Depreciacién acumulada (29.656)  (61,616) 31318 (59954)  (84,305) 9,192 (135,067)
$ 10,854 § 188,384 § - § 199238 § (78,805) § - § 120433

12
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacin)

8. Proveedores

Un detalle de los proveedores al 31 de Diciembre, son como sigue:

2006 2005
Proveedores nacionales $ 282237 $ 238,488
Proveedores internacionales 648,268 377,562
Otros 562 563
$ 931,367 $ 616,613

Proveedores nacionales e internacionales corresponden a saldos pendientes de pago por prestacion

de servicios que tienen principalmente plazos de vencimiento de 30 dias
9. Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, son como sigue:

2006 2005

Impuesto al Valor Agregado IVA 94,818 78,448
Retenciones en la fuente 6,836 3,621
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 16,989 2,014
Atriendos por pagar 4,208 111,788
Aportes y prestamos IESS 15,602 10,963
Tarjetas de Crédito 32,451 18,593
Sueldos por pagar 40,287 33,532
Brookdale Comercial Corp. 54,800 83,800
Honorarios por pagar 6,023 -
Otras 1,003 1,038

$ 273,017 $ 343,797

13
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PUNTONET S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Participacion Impuesto

Beneficios de ala
Sociales Trabajadores Renta Total

Saldos al 31 de

Diciembre de 2004 § 41171 § 15,726 $ 22279 $ 79,176
Provisiones 79,833 2563 3,631 86,027
Pagos (70,254) _(15,726) (22,279)  (108,259)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2005 50,750 2,563 3,631 56,944
Provisiones 96,592 18,345 28,221 143,158
Pagos (96,055) (2,563) (3,631) (102,249)
Ajuste (18,033) - - (18,033)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2006 $ 33,254  § 18345 §$ 28221 § 79,820

11. Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Las obligaciones financieras al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
Banco del Pichincha.:
Con vencimiento del capital e interés a partir
de Agosto de 2005. Devenga intereses
calculados a la tasa del 12% anual.
$ 50,947 $ 76,988
Banco del Atlantico:
Con vencimiento del capital a partir de
Noviembre de 2005. Devenga intereses
calculados a la tasa del 8% anual. - 143,900
EFB Bank & Trust Las Bahamas:
Con vencimiento del capital a partir de
Noviembre de 2006. Devenga intereses
calculados a la tasa del 8% anual. 330,000 -
Banco Bolivariano operacion leasing 2,182 7,008
383,129 227,896
Porcién corriente (21,602) (26,042)
$ 361,527 $ 201,854

14
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PUNTONET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 el capital pagado consiste de 5,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 de valor unitario.

13. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia sumo gastos no deducibles tributariamente por
US$ 8,926 en 2006.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, la tarifa del impuesto a la renta

utilizada fue del 25% y se efectuaron retenciones en la fuente por US$ 49,637 (US$ 29,525 en
2005).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a
partir de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la

declaracion de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 a 2003, ha
prescrito.

15




