Quito, 13 de abril del 2015

Seiiores

ACCIONISTAS
COMPLEMENTOS ELECTRONICOS
Presente

De mis consideraciones

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias vigente, me permito
informar a Uds. sobre los resultados alcanzados en el ejercicio econémico del afio 2014

Luego de analizar los balances de Situacion General y de Resultados presentados por la Sra.
Contadora General de la empresa, presento a continuacién mis observaciones a los
mencionados Estados Financieros de la empresa Complementos Electronicos S.A.

BALANCE DE SITUACION GENERAL COMPARADO
Al 31 de diciembre del 2014

ACTIVOS 2010 2011 2012 2013 2014
1 | Disponible de retiro inmediato 189.854,74| 67.811,44| 88.881,77| 318.050,37| 51.281,53
2 | Bienes de Operacion 38.763,63 | 184.992,77| 73.957,56| 88.808,76| 157.256,89
3 | Créditos operativos de corto plazo 158.834,98 | 424.694,39| 36.158,36| 22.667,16| 95.483,36
4 | Créditos no operativos de corto plazo 74.430,82| 54.572,77| 21.406,11| 84.366,40| 34.722,83
S | Inmovilizaciones técnicas (activo fijo) 11.939,04| 22.171,27| 40.308,07| 57.319,19| 58.907,44
6 |Otros 0,00 16.351,88 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOS 473.823,21 | 754.242,64 | 277.063,75 | 571.211,88 | 397.652,05
PASIVO Y PATRIMONIO
1 | Recursos de terceros de corto plazo 229.969,45| 511.138,53 99.233,04 | 241.170,11| 311.709,06
1.1 | Recursos de terceros de largo plazo 0,00 0,00 93.722,80| 145.772,20 0,00
2 | Recursos propios
2.1 | Aportados 10.000,00| 10.000,00| 10.000,00| 10.000,00| 10.000,00
2.2 pe origenes propios 51.717,76 | 51.717,76| -17.327,55| 32.672,45| 32.672,45
2.3 | Resultado del ejercicio 182.136,00 | 181.386,35| 91.43546| 141.597,12| 43.27054
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO |[473.823,21 | 754.242,64 | 277.063,75 | 571.211,88 | 397.652,05




RELACIONES 2010 2011 2012 2013 2014
Indice de solvencia 0,8256 0,1327]0,89568726 | 1,31878022 0,1645
Relacion del crédito corriente frente al

total del activo 48,53%| 67,770% 35,82% 42,22%|  78,39%
Rendimiento efectivo sobre el activo 38,44% 24,050% 33,00% 24.79% 10,88%
Rendimiento sobre la inversion de los

accionistas 1821,36% | 1813,860% | 914,35% | 141597%| 432,71%

1. Para cumplir con las obligaciones de corto plazo: La empresa dispone de USD $ 0,1645
centavos por cada délar de deuda, no hay que perder de vista que esta relacion de Activos de
retiro inmediato frente las deudas de corto plazo, no toma en cuenta los inventarios. Esta
relacion ha bajado considerablemente en el ejercicio del 2014.

En lo referente a los fondos proporcionados por terceras personas comparado con los activos

de la empresa: Se puede observar que el porcentaje comprometido es de 78,39%, este
indicador ha aumentado con respecto al afio anterior, su nivel es de preocupacion.

3. El rendimiento sobre los activos continia bajando con relacion al afio anterior.

4. En el afio 2014 la gestion empresarial se ha deteriorado considerablemente. Para los
accionistas el rendimiento es del 432,71%
RESULTADOS
2010 2011 2012 2013 2014
INGRESOS
Operacionales 1.221.968,36 | 1.090.133,46 | 1.450.690,56 | 1.883.225,72 | 1.280.958,15
Suplementarios 905,73 459,91 4.752,87 2.478,43 1.163,72
EGRESOS
Administracion General 753.170,73| 863.899,59(1.281.411,29]1.641.893,021.194.769,48
Cargos promocionales 8.430,00 954,48 441,00 913,50 1.100,00
Otros 175.236,80 45.179,28 32.818,91 28.361,93 20.033,85
Pérdida en el ejercicio
Utilidad del Ejercicio 286.036,56| 180.560,02| 140.772,23| 214.535,70 66.218,54
() 15% Utilidad trabajadores 42.905,48 27.207,95 21.115,83 32.180,36 9.932,78
Utilidad Bruta 243.131,08| 153.352,07| 119.656,40| 182.355,35 56.285,76
() Impuesto a la renta 60.995,08 37.182,20 28.220,93 40.758,22 138.015,22
Amortizacion pérdidas afos
(-) anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reserva legal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Total utilidad a distribuirse 182.136,00| 116.169,86 91.435,47| 141.597,13 43.270,54
INDICE DE CRECIMIENTO
RUBROS 2013 2014 % de
Variacion
Ventas 1.885.704,15|1.282.121,87 -32,01%
Total utilidad a distribuirse 141.597,13 43.270,54 -69,44%
Total acciones 10.000 10.000
Utilidades x acciones 14,160 4,327 -69,44%




Las ventas han disminuido en un 32,01% con respecto al ano anterior, o que representa una
disminucién en las ventas de USD $ 602.267,57

Para el ejercicio econémico del 2014 la empresa presenta una utilidad de USD $ 43.270,54 1o
que representa con respecto al afio anterior un decrecimiento del 69,44%, en esta situacion de
decrecimiento se mantienen los afios 2013 y 2014.

Variacién del Patrimonio:
En el afio 2012 se realiz6 el ajuste por jubilacion y desahucio por USD $ 69.045,31 lo que
afect6 gravemente al patrimonio de la empresa, con la finalidad de corregir esta situacion, se

sugiri6 no distribuir USD $ 50.000,00 de las utilidades de ese ejercicio.

El patrimonio se presenta asi:

Cuentas Valor
Capital Social 10.000,00
Reserva Legal 12.834,88
Otras Reservas 38.882,88
SUBTOTAL PATRIMONIO ANTES DEL 2012 61.717,76
Valor ajustado por jubilacién y desahucio -69.045,31
Utilidades no distribuidas 50.000,00
Valor actual del patrimonio 42.672,45
DEFICIT PATRIMONIAL -19.045,31
RECOMENDACION

1. Considero necesario trasladar la cuenta de Utilidades no distribuidas a la cuenta Aportes
para futura capitalizacion.

2. De las utilidades del afio 2014 no distribuir al menos el 10% para efecto de continuar con la
capitalizacion del patrimonio de la empresa.

CONCLUSION

En mi opinién los estados financieros presentados son correctos y ajustados a las normas
contables vigentes y contienen todos los aspectos mas relevantes e importantes, de la situacién
financiera de la empresa COMPLEMENTOS ELECTRONICOS S.A. al 31 de diciembre del
2014.

Atentamente

Ing. Francisco Jaramillo B.
COMISARIO



