GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyesecuatorianas el 27 de diciembre de 1994 con el
objetode constituirsecomo agenciade carga, en el transporte aéreo, maritimo fluvial,
terrestre y lacustre.

Confechalde agosto del2014, Garcés yGarcés CargoService S.A., celebré unacuerdo de
alianza estratégica denominada “Alianza Logistika” con las agencias Ecucarga Cia. Ltda.,
Transinternacional Cargo S.A., y Deijl Cargo S.A.; destinado al incremento en la
participacion del mercadonacional e internacionalpara la prestacién de servicios de carga
aérea, maritimayterrestre. Comoconsecuenciade este acuerdo Garcés y Garcés Cargo
Service S.A.realizdé el traspasoyla consolidacidn de todas las operaciones ala Compaiia
Deijl Cargo S.A. Las operaciones de la compafiia estan orientadas al cobro yfacturacién de
comisionesenbase a acuerdos comerciales gue mantiene la compafiia, principalmente a
Alianza Logistika S.A.

NOTA2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciénde los estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerendiade la Compaiiia,
de estimadones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debidoa la subjetividad inherente en este
procesocontable, losresultados realespueden diferir de los montos estimados porla
Gerencia. La Gerenciaconsidera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.



Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizadosporla Compafiia enla elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables

comerciales,enbasea unaevaluaciéndela antigiedaddelos saldos por cobraryla
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se depreciael exceso entre el valor en libros
netoyel valorde recuperacionestimado, de acuerdoalavida util restante revisada.
Factorestalescomolos cambios eneluso planificado de |os distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalialos activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o

cambios enlascircunstanciasindican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a laexistencia de activos, cuyos valores exceden su valorde
mercadoo capacidadde generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:
La determinacidon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de

interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. Aun cuando la compaiia
considera que sus estimadones en materiatributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias conel organismo de control tributario (Serviciode Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerirde ajustes porimpuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debidoa la subjetividad inherenteenel proceso contable, los resultados

reales pueden diferir de los montos estimados porla Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre losvaloresreales a pagar, estd basada

enlamejorestimacion efectuada porla Gerencia, efectuada considerando toda la
informacidon disponible a la fecha de la elaboracion de losestados financieros, incluyendo

opiniones de asesores yconsultores.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertasestimacionesy utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas induidasen los estados finandieros y para efectuar lasrevelaciones, que se requiere
presentaren las mismas.La Gerenciaconsidera que lasestimaciones y s upuestos utilizados
fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacidén de los estados financieros
Los registros contables de la compaiiadelos cuales se fundamentan los estados

financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdoconlasNormaslInternacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacién exige proporcionarla representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi comolos otros hechos ycondidones, de acuerdo con las definiciones y
los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos ygastos establecidos en el
marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo yequivalente de efectivo
La politica es considerar el efectivo y equivalente delefectivo, los saldos en caja, en

bancos, |os depdsitos a plazos en entidades financierasyotras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

c. Cuentas porcobrar Comerciales
Las cuentasporcobrarcomercialesyotras cuentas por cobrarson activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que nocotizan en un mercado activo.

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
suvalorjustoyposteriormente medirlasa sucosto amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Se constituye una provision porel deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra
cobrartodos los montos adeudados de acuerdo conlas condiciones de las cuentas
porcobrar.Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudory el
incumplimiento o demora en el pago(cuentas vencidas por mas de 360 dias) son
indicadoresde quela cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valoren libros del activo.



La provision es deducida delvalorenlibrosyel montode la pérdida es reconocida en
el estado de resultados integralenel rubro de Gastos Generales. Cuando el activo se
torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

Activos fijos

Los activos fijos se encuentranvaloradas al costo histérico, neto de depreciacién
acumuladaylas posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los activos fijos se
deprecian desde el momento en que los bienes estan condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costode | os activos entre los afios de vida util estimada.

El costo induye tantolos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de los activos fijos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s 6loson capitalizados cuando es probable que los beneficios econédmicos
futuros asociados alainversidénvayana fluira la compania y los costos pueden ser
medidosrazonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparacioneso mantenciones ysonregistrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los métodos yperiodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicioy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se dade bajaal momento de suventaocuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros porsu uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momentola baja delactivo (calculada comola diferencia entre el ingreso
neto procedente delaventayel importe en libros del activo) seincluyeen el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fechadecierre o siempre que hayaunindiciode que pueda existir un deterioro
en el valordelos activos, se comparard el valorrecuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquierregistro o reversode una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segun corresponda.

Propiedades de Inversidn
De conformidad conla Norma Internacional de Contabilidad No. 40, las partidas de

propiedadesdeinversién (terrenos yedificios) en su reconocimiento inicial se
mediranasucosto, menos sudepreciacidnacumulada y las posibles pérdidas por
deteriorode su valor. Posteriora sureconocimiento las propiedades deinversién se
mediran al valorrazonable o al método del costo.



Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion yson evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.
Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deteriorode su valorsiempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
gue indiquenqueelvalorenlibros seria norecuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valoren libros excede el valorrecuperable.

El valorrecuperable es el mayorentre el valorjusto de unactivo menos los costos de
venta ysu valorde utilizaciéon econdmica. Conel propdsito de efectuarlaevaluacién
en cuanto asudeterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existenflujos de caja identificables enforma separada (“unidades generadoras
de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros sonrevisados en
cuanto a la posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en sociedades

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacidn; en el
reconocimientoinidal seregistra al costo, yel importeen libros se incrementara o
disminuird parareconocerla partedel inversoren el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicién. La parte delinversorenel resultado
del periodo de la participada se reconocera en Otros Resultados Integrales.

Los dividendos en efectivo sonreducciones de la inversién correspondiente cuando se
reciben o son declarados porla compafia emisora

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; Garcés y Garcés
Cargo Service S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

® Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar



Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
amenos que Garcés yGarcés Cargo ServiceS.A.,tengaelderecho incondicional de
diferirel pagodelaobligaciénaporlo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comercialesyotras cuentas porpagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores ycompaiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias.
El gasto porimpuestoalasganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta

corriente. Elimpuesto sereconoce enel estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisidn para impuesto a la renta se calcula utilizando |a tasa del impuesto vigente
para el afo 2016 y 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos sereconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados

a latransacdon fluyan a la Compaiiia yel monto de ingreso puede ser medido
confiablemente,independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos semiden porel valorrazonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta lascondicionesde pago definidas contractualmente ysin
incluirimpuestos ni aranceles.

Las ventasse reconocencuando se hantransferido sustancdalmente todos | os riesgos,
esto sucede cuando hansido entregados los productos al comprador;enelcasode la
prestacidondel serviciode refrigeracibnymanejodecarga, unavez que esta ha sido
entregada yembarcada en la aerolinea.

GarcésyGarcés CargoService S.A., clasifica susingresosde acuerdo al siguiente detalle:

e Los ingresos por comisiones, los cuales son reconocidos en base a los acuerdos
comercialesestablecidos, mediante la emision de la factura correspondiente.



Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negociode la companiaysu estructura financiera no representan

riesgos significativos en suactividad, porloque se handefinidolos siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgos en las tasas de interés.- La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasadeinterés debidoa que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejadoporla compafia manteniendo una combinacién
apropiada entre préstamos a tasas fijas ya tasas variables.

Riesgos de Crédito.- El riesgo de créditoserefiere de que una delas partesincumplan
con sus obligacionescontractualesresultando en una pérdida financiera para la
compafiia. La compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes yobtenersuficientes colaterales, cuandoseaapropiado, comofoma
de mitigarelriesgode la pérdida financiera ocasionada porlos incumplimientos.

Riesgos de liquidez.- La compafia maneja el riesgode liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras yde préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados yrealesyconciliandolos perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgos de capital.- La compafiia gestiona su capital paraasegurar que la compaifiia
estard encapacidadde continuar como empresa en marcha mientrasque maximiza el
rendimientoa sus accionistasa través de la optimizacidon de los saldos de deuda y
patrimonio.

Nuevos pronunciamientos contables ysu aplicacién
Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

NIIF Estandares nuevos o enmendados Fecha de vigencia

NIC 1 Presentacion de
estados Financieros

Iniciativa sobre informacién arevelar

1 de enero 2016

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos parala ventay
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion

1deenerode
2016

NIIF 7 Instrumentos
Financieros:Revelacion

Contratos de servicio de administracion,
aplicacién de lasenmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacién dela compensacidonen los estados

1 de enerode
2016




financieros intermedios condensados.

NIC 34 Informacion

Financiera Intemedia

Informaciéna revelar en alguna otra partede
la informacion financiera intermedia

1deenerode
2016

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para
la adquisicidnde un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un
negocio

1deenerode
2016

NIIF 14 Cuentas regulatorias
diferidas

Publicaciéndelanorma “Cuentasde
Diferimientos de Actividades Reguladas

1deenerode
2016

NIC 28 Inversionesen
asociadas y negocios
conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio

1 de enerode
2016

NIC 27 Estados Financieros

Separados

Método de la participacionen los Estados
Financieros (Separados)

1 de enerode
2016

NIIF 10 y NIC 28 Estados
Financieros

Consolidados

Venta o aportacién de activos entre un
inversory su asociada o negocio conjunto

1 de enerode
2016

NIIF 10, NIIF12 y NIC28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversién: Aplicaciénde la
excepciénde consolidacion

1deenerode
2016

NIC16 yNIC38
Propiedad, plantay

equipo Activos intangibles

Enmiendas paraaclarar los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacién

1de enerode
2016

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: Utilizando como
referencia los rendimientos del mercado-
Bonos empresariales de alta calidad-Bonos
emitidos por el Gobierno.

1 de enero del
2016




Durante el periodo 2016, la Administracionde la compaiia, realizdé un analisis de los
impactos dela aplicaciénde la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 “Inversiones

en Asociadas”, la aplicacion de esta norma tuvo unimpactosignificativo, en los montos

reportados de los estados financieros adjuntos presentados.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion

aun no esta vigente:

Fecha de Vigencia

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicacidon
Anticipada)
Instrumentos Revelaciones adicionalesy enmiendas por
NIIF 7 Financieros: y P 1de enero 2018*

Informaciéna revelar

consecuenciaresultantes delNIIF 9

Instrumentos

NIIF9 Financieros

Introduccion de un modelo de Contabilidad
de Coberturas

1 de enerode
2018*

Un Unico modelo de deteriorodevalor de
“pérdidas esperadas” con proyeccién al
futuro paralos activos financieros a valor
razonable con cambios enresultados

1 de enerode
2018*

Ingresos ordinarios
provenientes de

NIIF 15
contratoconlos

clientes

Publicaciéndela norma “Reconocimiento de
los ingresos procedentes de los contratos
con los clientes”, esta norma reemplazara a
laNIC11y18, SIC31,CNIIF31,15y 18

lenero2018 *

La Administracionde la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas, Enmiendas

e Interpretaciones antes descritas notendranun impacto significativo en los estados

financieros de Garcés y Garcés Cargo Service S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:
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2016 2015
uss uss
BANCOS
Produbanco 20.953 148.988
Banco del Pacifico - 1.278
Citibank N.A. 16.554 93.483
37.507 243.749

NOTAS - DEUDORES COMERCIALES

Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden:

2016

UssS
Clientes Locales 405.663
Clientes Fincas Guias Certificadas 16.635
Total (1) 422.298

(1) Cuentasporcobrardeudores comerciales al 31 de diciembre del 2016 incluyen:
cuentaspor cobrarconunvencimiento mayor a 360 dias por USS 299.125, de la cual
USS$ 218.721 corresponde a cartera que se encuentra en poder del estudio juridico
(Promacorp Group.Dr. Hector Caspi) quienes se encuentran realizando las gestiones de
cobro.De acuerdoa loscriterios de la administracidn, no se espera incurrir en pérdidas
importantesa las cubiertas porla provisidon por deteriorode cuentas por cobrar por

USS 73.057.

NOTA6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

738.468

18.474
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Los saldos de impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comprenden:

2016 2015
uss uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVAretenido 1.650 2.243
1.650 2.243
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente 907 671
Retenciones de IVA 1.547 751
IVA por pagar 15.031 20.027
Impuestoa larenta 101.431 154.731
118.915 176.180

NOTA 7- PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedadesde inversiéon durante los afios
2015y 2016:
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Saldoal 1 Saldo al Saldo al
de enero  Adiciones Bajas . ._e Adiciones ”_e Adiciones Revalorizacién “_e
_d 1 2014 - diciembre — diciembre — - diciembre
geass del 2015 del 2015 del 2016
us$ us$ uss uss uss uss uss us$ uss
Terrenos 1 - - -
457.853 457.853 457.853 50.090 129.659 637.602
Edificdos (1)(2) 3003081 65441  (50.567) 3.113.855 T 3.113.855 - (478.932) 2.634.923
Total (3) -
3.556.834 65441 (50.567) 3.571.708 3.571.708 50.090 (349.273) 3.272.525
Depreciacion )
Acumulada (1.580.795)  (18.178) (1.598.973)  (24.566) (1.623.539)  (24.565) - (1.648.104)
(349.273)
1.976.039  47.263 (50.567) 1972735  (24.566) 1.948.169 25.525 1.624.421
(1) Incluyen galpones, parqueaderos y bodegas que comprenden el inmueble ubicado en
las calles Eloy Alfaro de la ciudad de Quito.
(2) De acuerdoa contratode arrendamiento celebrado durante el mes de agosto del
2016, la compaiiia arrienda uninmueble consistente en la oficina No 202, nueve
parqueaderos identificados bajo los nimeros 9,10,11,12,62,63,64,65ydos bodegas
identificadasbajolosnumeros 27y 28, del Edificio Picadilly Center ubicado en el
sectorde Tumbaco; a la compafiia Deijl Cargo S.A.
(3) Durante el afio 2016 la compaiiia, realizé unavaliodelinmueble propiedad de la
compafia,ubicadoenla Cuidad de Quito en las calles Eloy Alfaro; con el Arqg.
Gonzalo Estupiian, producto delcualse establecié un deterioro de valor cuyo efecto
neto fue de USS 349.273, valor el cual fue reconocido como Otro Resultado Integral
del aifo 2016.
NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS NETOS

A continuacion se presenta el movimiento de los activos fijos durante los afios 2016 y 2015:

40y 50
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Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Saldo al 1 de _ _
- Adiciones diciembre del Adiciones diciembre del
enero del 2015 - -
- 2015 2016
uss uss us$ us$ uss
Edificios 81.348 - 81.348 - 81.348
Vehiculos 157.315 - 157.315 - 157.315
Equipo de oficina 57.447 - 57.447 - 57.447
Equipo de Computacion 152.755 - 152.755 - 152.755
Muebles y Enseres 86.920 - 86.920 - 86.920
535.785 - 535.785 - 535.785
Depreciacion Acumulada (332.435) (26.983) (359.418) (25.774) (385.192)
203.350 (26.983) 176.367 (25.774) 150.593

NOTA9 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2016, comprenden:

%Le‘n'taje‘_’de Valor Nominal Eat:/iaTk:nial Valor en Libros
participacion proporcional
Compaiiia % uss uss$ uss
Novacargo S.A. 40.00% 156.175 415.570 415.570
Deijl Cargo S.A.(Alianza Logistika) S.A. 25.00% 220.000 875.448 875.448
Latacungairport Services S.A. 23,00% 583 1.790 1.790
Alianza Colombia S.A. 25,00% 100.000 42.515 42.515
Inmobiliaria el Aromo - 4.999 - -

Total (1) 1.335.323
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(1) Acontinuaciénse presenta el movimientode lasinversiones durante los afios 2016y

2015:
2014
2016 2015
uss
uss uss
Saldo al 12 de enero 1.313.338 889.615 94.238
(+)Compra de participaciones Deijl Cargo S.A. - - 220.000
(+) Compra de acciones en Novacargo S.A. a Primeairlines S.A. - - 76.060
(+) Compra de acciones en Latacungairport Services S.A. - - 583
(+) Aporte futura capitalizacion Novacargo S.A. - - 100.627
(-) Reconsideracién de aporte a Novacargo S.A. como préstamo - - (100.627)
(-) Perdida de inversiones Costa Rica - - (8.774)
(-) Perdida de inversiones Consorcio Cargueras - (5.350) -
(+) Compra de acciones en Alianza Colombia S.A. - 100.000 -
(+) Compra de acciones en Inmobiliaria el Aromo S.A. - 4.999 -
NOTA 9- INVERSIONES EN SOCIEDADES (Continuacion).
(-) Cobro de Dividendos (466.983) (131.939) -
Ajuste método de participacion (1) 488.968 456.012 507.508
Saldo al 31 de diciembre 1.335.323 1.313.338 889.615

(1) Correspondeal ajuste retrospectivo de acuerdo a la NIC8, porla aplicacion del
método de la participacién, en lavaloraciéonde lasinversionesque mantiene en las
empresas Novacargo S.A., Alianza Logistika S.A., Latacungairport Services S.A,,
Alianza Colombia S.A. e Inmobiliaria el Aromo S.A. porunvalorde USS 831.581, que
incluye:USS 507.508 correspondiente al afio 2014 y USS$ 324.073 correspondiente al
periodo 2015, respectivamente valores que fueron reconocidos como parte del
componente de Otro Resultado Integral, de acuerdo a lo establecido en la NIC 1.
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Un resumende los estados financieros de lasasociadas Novacargo S.A., Alianza Logistika S.A.
y Alianza Colombia S.A., al 31 de diciembre del 2016, se muestran a continuacion:

NOVACARGO ALIANZA LOGISITIKA ALIANZA COLOMBIA
S.A. S.A.
SA. 2= 2=
us$ us$ us$
Total activos 2.115.651 10.438.92 632.088
Total pasivos (1.076.726) (6.937.136) (462.029)
Patrimonio de accionistas 1.038.925 3.501.793 170.059
El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital 250.000 650.000 70.495
Reserva Legal 64.978 325.000 8.585
Reserva Facultativa - 114.781 -
Otras reservas - (136.847) -
Resultados Acumulados 28.635 1.686.815 177
Resultado integral del ejercicio 695.312 787.130 90.010
Otros resultados integrales - 74914
Revalorizacién de patrimonio - - 792
Total patrimonio 1.038.925 3.501.793 170.059

NOTA10-  ACTIVO FINANCIERO

Activo financieroal 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a cuentas por cobrar por
unvalorde USS$470.121,a lacompafia Independent Perish B.V. (radicada en Holanda), por
préstamos otorgados, que generanintereses anuales del 3%, pagaderos a suvencimiento en
el afo 2018, sustentadas mediante un contrato de préstamo.
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NOTA 11 - ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es undetalle de los saldos por cobrarypagara compafiias relacionadas
(accionistas comunes) al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Corriente Largo Plazo Total Corriente Largo Plazo Total
uss uss uss uss uss uss
CUENTAS POR COBRAR:
Accionista
Compafiias Relacionadas
Novacargo S.A. (3) 120.000 - 120.000 47.886 - 47.886
Deijl Cargo S.A. - - - 15.294 - 15.294
120.000 - 120.000 63.180 - 63.180
CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas
Jorge Ignacio Garcés Ruiz (1) - - - - 161.130 161.130
Elsa Mercedes Ruiz (1) - 180.000 180.000 - 37.884 37.884
Manuel Reyes Cajiao (1) - 9.448 9.448 - 79.434 79.434
Patricia Garcés (1) - 12.159 12.159 - 19.816 19.816
Cecilia Garcés (1) - 8.201 8.201 - 19.880 19.880
Maria Mercedes Garcés (1) - 8.201 8.201 - 19.880 19.880
Dividendos por Pagar( 2) - 53.948 53.948 - 97.262 97.262
Compaifiias relacionadas
Deijl Cargo S.A. (4) 212.528 - 212.528 297.227 - 297.227

212.528 271.957 484.485 297.227 435.286 732.513
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(1) Corresponden préstamos recibidos de parte de los accionistas para capital de trabajo,
los cuales seencuentran sustentados mediante contratos de mutuo, cuyos ve ncdimientos
estanestablecidoshasta el 1 de diciembre del 2017, yque generaninteresesanualesdel
4%.

(2) La Junta de Acdonistas celebrada en octubre delafo 2016, decidié distribuirdividendos

correspondientes a lasutilidadesdelafio 2012; los dividendos a re partir fueron por un valor

de USS$287.723, delos cuales se canceld unvalor de USS 233.775, quedando pendiente al 31

de diciembre unvalorde USS$53.948, valor el cualsera liquidado durante el periodo 2017.

(3) Corresponde un préstamo entregado por la compaiiia el 30 de noviembre del 2016 por un
valorde USS 120.000, del cualse cobrard uninterés del 1,25% mensual, el préstamo tiene un
plazode vigenda de unafio, e incluye como condicidn de que la primera cuota se cancelara
el 31deenerodel2017 concediéndoledos meses de gracia desde la fechade concesién del
crédito.

(4) Cuenta por pagaroriginada por valoresrecibidos por parte de los clientes de Garcés y
Garcés CargoService S.A. para la prestacién de los servidios relacionados con el manejo de
carga através de la compaiiia Deijl Cargo S.A. (Alianza Logisitka S.A.), valores que son
canalizados por mediode Garcés y GarcésCargo S.A.yque mes a messontransferidos a la
compafiia Deijl Cargo S.A., con lo cual se procede con su liquidacién.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentrode un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délaresdeberdn presentar al Serviciode Rentas Internas
el Anexode Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superiora los
quince millonesde ddlares, dichossujetos pasivos deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadasdurante el ailo 2016, nosuperaron

el importe acumulado.
NOTA 12 - ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldode anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se encuentra
conformado de la siguiente forma:
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Anticipos a proveedores

Compra de inmuebles (1) 185,000 23,987
Compra de vehiculos 49,885 -
Anticipos entregados a asesores legales 9,810 9,810
Otros menores 1,615 2,742
246,310 36,539

(1) Corresponde unanticipode USS$ 185.000, para lacompra de un departamento en la
Cuidad Pedernales-Jama, valorel cual sera liquidado una vez que se reciba el
inmueble.

NOTA 13 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de otras provisiones efectuadas porla compafiia durante el
afio 2016:

| I
saldoal 1 de saldosal
Incrementos Pagos, y/o 31de
enero ..
- diciembre
2016 Utilizaciones 2016
uss uss uss uss
Corrientes:
Pasivoporimpuestos corrientes 154,731 124.378 (177.678) 101.431
Provisidon pordeteriorode cuentas por 27976 i (4.219) 73.057

cobrar
NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

El capitalsuscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 145.600
acciones ordinarias nominativas de valor nominal de USS 4,00 cada una.

El resultadointegral poraccion es calculado dividiendo el resultadointegral delejercicio de
la compafia sobre el niumero de acciones ordinarias.
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdoconlalegislacién en vigor la compafiia debe apropiar porlomenos el 10% de la
utilidad anuala una reserva legalhasta que el saldode dicha reserva alcance el 50% del
capitalsuscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capitalo paraabsorber
pérdidas.

NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.ensu articulo
primeroestablece que los saldos acreedores de las cuentasReserva de Capital, Reserva
porDonacionesyReserva porValuacion o Superavit por Revaluacidon de Inversiones,
generados hastaelafioanterioral periodode transicién de aplicaciéon de las Normas
Internadonales de Informacion Finandera “NIIF” yla Norma Internacional de Informacion
Finandera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones yReserva porValuacién o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que sélo podranser capitalizados enla parte que exceda al valor de las
pérdidasacumuladasylas del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

La compaiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcién NIIF primera vez, un
saldo acreedoral 31 de diciembre del 2016 de USS$ 565.951.

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion porlos afios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015
uss uss
Sueldos y Salarios 6.500

Beneficios Sociales 2.156
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Alimentacion - 63
Otros gastos de Personal - 1.256
Servicios médicos 13.780 10.020

22.436 11.339

NOTA 18 - GASTOS GENERALES

Los gastos generales de operacién porlosafios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2016 2015
us$ us$

OPERATIVOS

Otros gastos de Exportaciéon - 2.891
Comunicaciones 1.673 4.132
Otros menores 2.542 7.185
Arriendo Instalaciones 3.448 3.600
Utiles de oficina 345 209
Guardiania - 688
Honorarios a Profesionales 78.061 94.818
Servicio De Auditoria Externa 4.550 6.950
Servicios Legales y Judiciales 3.119 893
Servicio De Contabilidad 4.743 5.343
Seguros 13.749 22.907
Gastos de Viaje 118 994
Impuestos y Contribuciones 51.952 20.710

Servicios basicos 4.511 2.947
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Total Gastos Operacion 168.811 174.267
GENERALES

Mantenimiento 29.378 32.246
Depreciaciones y Amortizaciones 50.339 51.549
Total Gastos Generales 79.717 83.795
Total Gastos Generales de Operacién 248.528 258.062

NOTA 19 - CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES

Al 31de didembre del 2016, la compania mantiene vigente el siguiente contrato suscrito:

ACUERDO DE COMISION POR VENTA "ALIANZA LOGISTIKA"PARA LOS SERVICIOS DE
CARGA AEREA, MARITIMA Y TERRESTRE

Con fecha 10dediciembre del 2014, Garcés y Garcés Cargo Service S.A. (La Comisionita),
celebréunacuerdo de comisidn por venta con la compafiia “Alianza Logistika” (La
Contratante), entre las principales cldusulas se establece:

Objeto: Garcés yGarcés Cargo Service S.A. se compromete a ejecutar por su cuenta y
riesgo, la comercializaciéon de los servicios de agenciamiento de carga que la
CONTRATANTE brinda, el cual lodebe realizar de conformidad con las condiciones y
cldusulas del presente documento.

Son obligaciones de GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A:

° El ejercicio de la actividad contratada lo ejercerd" GARCES Y GARCES CARGO
SERVICE S.A con autonomia, dentrode las politicas e mpresariales, requerimientos y
estandares técnicos de general aceptacidn.

° Utilizaradecuadamentey Unicamente para los finescontemplados en el presente
contrato los documentos entregados por la ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.
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Son obligaciones de ALIANZA LOGISTIKA. TDGE S.A:

. Proporcionarlainformaciénydocumentos que requiera GARCES Y GARCES CARGO
SERVICE S.A para la prestacion de su servicio.

. Llevarun registro,en el que conste lainformacionde los servicios brindados por
referencia o gestion de GARCESY GARCES CARGO SERVICES.A, en base al cual se
calculard el monto de las comisiones a ser pagadas en cada periodo.

] Cancelaroportunamente las comisiones, previa presentacién yaprobacion del
respectivo informe por el Gerente General o su delegado.

Comision: ALIANZA LOGISTIKA.TDGE S.Areconocerd en favor de GARCES Y GARCES
CARGOSERVICES.A,una comision sobre el valortotal de las ventas que realice dentro
de los periodos de corte establecidos, la misma que serd calculada enbaseal nimerode
kilogramos transportados por orden de cada cliente referido o gestionado por GARCES Y
GARCES CARGO SERVICE S.A.

El periodo de corte serd quincenalyla comision corresponderd al valor de USS 0,022 por
cada kilogramo embarcado porlos clientes referidos o gestionados por GARCES Y GARCES
CARGO SERVICE S.A.

Forma de pago: El pago de la comisiénse efectuarda de manera trimestral, bimestral o
mensual,deacuerdoalasinstrucciones de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.Ayprevia la
emisiénde la correspondiente factura por parte de GARCES Y GARCES CARGO SERVICE
S.A., a la que adjuntard en forma pormenorizada el monto total de las ventas
realizadas a cada cliente final.; adicionalmente, se reconocerdn los gastos de
movilizacidn, gestion, mismos que se sustentaran via "reembolso de gastos", de
conformidad con la normativa tributaria vigente.

Plazo: El presente contratoentraraenvigencdaell1deenero del 2016 ytendra lavigencia
de un afio, el mismo que se renovard automaticamente por periodos iguales.

NOTA20-  AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE ESTADOS
FINANCIEROS ANO 2014 Y 2015

Los estados financieros por los anos 2014 y 2015 adjuntos han sido restablecidos para
hacerlos comparativos con los del presente afio de conformidad con Normas
Internacionales de informacién financiera; a continuaciéon se presenta un cuadro
comparativo de los estados financieros presentados inicialmente y los estados
financieros restablecidos.



ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores comerciales

Accionistas y compafiias relacionadas

Empleados

Anticipos a proveedores

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Total de cuentas por cobrar netas

Saldo al
31/12/2014

Presentado

274.483

558.105
159.726
13.713
12.349
714

3.026

747.633

(299.950)

447.683

Saldo al

31/12/2014

Restablecido

274.483

558.105

159.726

13.713

12.349

714

3.026

747.633

(299.950)

447.683

Saldo al
31/12/2015

Presentado

243.749

756.942

63.180

36.539

2.243

1.687

860.591

(77.276)

783.315

Saldo al
31/12/2015

Restablecido

243.749

756.942

63.180

36.539

2.243

1.687

860.591

(77.276)

783.315



Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades de inversion
Activos fijos, netos
Inversiones en sociedades
Activo financiero

Compaiiias relacionadas largo plazo

Total de activos no corrientes

Total de activos

6.067

728.233

[y

.972.735

203.350

382.108

378.805

47.886

N

.984.884

3.713.117

Saldo al

31/12/2014

507.507

507.507

507.507

Efecto VPP

Ajustes(1)

6.067

-

728.233

[y
[y

.972.735

203.350

889.615

378.805

47.886

w

.492.391

w

4.220.624 4,

.027.064

.948.169

176.367

481.757

470.121

.076.414

103.478

Saldo al Saldo al

31/12/2014 31/12/2015

Efecto VPP

Ajustes(1)

831.581

831.581

831.581

Saldo al

31/12/2015

1.027.064

1.948.169

176.367

1.313.338

470.121

3.907.995

4.935.059



PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Porcidn corriente de deuda largo plazo

Total Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar:

Cuentas por Pagar Comerciales

Pasivos porimpuestos corrientes

Accionistas y compaiiias relacionadas

Anticipo de clientes

Otros pasivos no financieros

Total cuentas por pagar

Otras provisiones y beneficios definidos

Total pasivos corrientes

Presentado

232.944

29.600

2.496

176.250

26.659

503.644

Restablecido Presentado
232.944 256.627
232.944 256.627

29.600 9.212
2.496 176.180
176.250 297.227
26.659 17.133
- 6.012
235.005 505.764
35.695 -
503.644 762.391

Restablecido

256.627

9.212

176.180

297.227

17.133

6.012

762.391



Pasivos no corrientes:

Porcién Largo plazo de obligaciones bancarias

Accionistas largo plazo

Total pasivos no corrientes

Total de pasivos

PATRIMONIO

Capital Suscrito

Reserva Legal

Resultados Acumulados y ORI

Resultados Adopcion NIIF Primera Vez

Total de Patrimonio- estado Adjunto

Total pasivos y patrimonio

589.512

799.102

582.400

135.850

536.658

565.951

3.713.117

589.512 332.885

799.102 435.286

1.388.614 768.171

1.892.258 1.530.562

582.400 582.400

135.850 145.615

507.507 1.044.165 1.278.950
565.951 565.951

507.507 2.328.366 2.572.916
507.507 4.220.624 4.103.478

831.581

831.581

332.885

435.286

582.400

145.615

2.110.531

565.951

4.935.059



Estado de Resultados Integral.-

Ingresos por Actividades Ordinarias

Comisiones por acuerdos comerciales

Ingresos guias certificadas

Tramites y Transporte Exportacién

Total ingresos por actividades ordinarias

COSTOS Y GASTOS

Gastos de Administracion

Gastos Generales de Operacion

Ganancia por actividades operacionales

Gastos financieros
Ingresos por arriendos
Dividendos recibidos
Intereses ganados
Perdida en inversiones

Otros ingresos, netos

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Resultado integral total del ejercicio

Otros resultados integrales

Valoracién de inversiones por método de participacion.

31/12/2015

Ajustes(1)

Presentado

970.971

87.705

1.058.677

(11.339)

(258.062)

789.276

(78.531)
75.200
131.939
18.973
(5.350)

3.565

935.072

(183.015)

752.057

324.073

31/12/2015

Restablecido

970.971

87.705

1.058.677

(11.339)

(258.062)

789.276

(78.531)

75.200

131.939

18.973

(5.350)

3.565

935.072

(183.015)

752.057

324.073



752.057 324.073 1.076.130

(1) Corresponde el ajuste por aplicacién del método de la participacién, correspondiente
al periodo2014y2015en lasinversiones que se mantienen en las empresas:
NovacargoS.A., Deijl CargoS.A.(Alianza Logistika) S.A., Latacungairport Services
S.A.,Alianza Colombia S.A., Inmobiliaria el Aromo, por USS$ 831.581 que incluye
USS 507.508, del periodo 2014 y USS 324.073 del periodo 2015., valores que
fueron reconoddos como parte del componente de Otros resultados integrales ,
de acuerdo a lo establecido en la NIC1 (Véase adicionalmente nota 9).

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisiénde esteinforme no se han presentado eventos que se conozca,
puedanafectarla marcha dela compaiia, nilainformaddnpresentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compafiia el 27 de marzo del2017 yseranpresentados a
los Accionistas para suaprobacidn. En opinidon de la Gerenciade la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente:

d H‘h E daar Lema
| Contador
RNC Mo 1707319



