NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2015

(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A., es una compafia ecuatoriana,domiciiadaen la provincia de Pichincha
cantén Quito, constituidajuridicamente, ante el Notario Primero Dr. Jorge Machado Cevallos,con fecha 27 de diciembre
de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 624 de marzo de 1995.

OBJETIVOS
De conformidad con el articulo 3 del Estatuto, la Comparia tiene como objetivoslos siguientes:

e Condituirsecomo agentede consolidadory desconsolidadorde carga, en eltransporte aéreo, maritimo, fluvial
terrestre y lacustre;

e Lacreacién,promocion, mejoramiento, asesoramiento técnico y facilitacion de comercionacional e internacional
en su area procurando con as actividadesel perfeccionamiento de la infraestructura y de los sistemas para el

mejor y 6ptimo manejo en el transporte de carga;

e Actuarcomoagenterepresentante de Agencias Internacionales de carga y Asociaciones Corporativas afines,
entre otras.

El 01de Agosto del 2014, Garcésy Garcés Cargo Service S.A., celebré un acuerdo de alianza estratégica denominada
“Alianza Logistika” con lasagencias Ecucarga Cia. Ltda., Transinternacional Cargo S.A. y Deijl Cargo S.A.; destinado al
incremento en la patticipacion del mercado nacional e internacional para la prestacién de servicios de carga aérea,
maritima y terrestre. Como consecuencia de este acuerdo Garcésy Garcés Cargo Service S.A. realizé el traspasoy la
consolidacién detodaslasoperaciones ala Compania Deijl Cargo S.A. que en el afno 2015 procedi6 a actualizar su
Razén Social y en la actualidad figura bajo el nombre Alianza Logistika TDGE S.A.

A continuacién se presenta el Cuadro de Capital Social:

NOMINA MONTO PORCENTAJE
Herederos Myr. I. Garcés 174.720,00 30,00%

Lcdo. Jorge Garcés 320.320,00 55,00%

Ing. Manuel Reyes 87.360,00 15,00%
TOTALCAPITAL 582.400,00 100,00%
SOCIAL

NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Moneda funcional y de presentacion: - o
Lascifrasinduidasen estosestadosfinancierosy ensus notasse valoran utilizandola moneda del entorno econdémico

principalenque laComparniaopera.La monreda funcionaly de presentaciondela Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

2.2 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldosse clasifican en funcién de susvencimientos, como corriente con
vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de cierre de los estados financierosy como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.3 Efectivoy equivalentes al efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo a los saldosen caja y bancos sin restricciones.

a) BANCOS - La empresa cuenta con 3 cuentas en diferentes institucionesbancaiias, todos los ingresos y egresos se
deberan registrar al momento de realizacién y deberan tener los debidos documentos de soporte o respaldo que

justifique el egreso o ingreso.



2.4 Activos financieros:
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias préstamos y partidas por cobrar y su
correspondiente périda pordeterioro. La Companiaha definido y valoriza susactivosfinancierosde la siguiente forma:

a) Cuentas y Documentos por cobrar de clientes nacionales y extranjeros:
En el caso de Garces & Garces Cargo Service S.A. dado laindoledel negocio, y la generacién de cuentas por cobrarde

servicios y reembolss(pagadosa institucionespubiicasy privadas), se basan en el crédito otorgado y aprobadospor la
Gerencia. Eneste ejercicio Econdmico 2015 el movimiento mayoritario en cuentas y documentos por cobrar se generé
con nuestrosclientesrelacionados, porlasnegociacionesacordadasentre laspartes,producto de la alianza estratégica
firmada a finales del 2014.

b) Clientes guias certificadas:

Determinadapor la facturacién trimestral poreste concepto que si representaingresos para la empresa. Este servicio la
empresa lo presto solo hastael mesde Julio2014, yaqueluego de este mes toda laoperacion paso a formar parte en
Alianza Logistika TDGE S.A. y lossaldosexistentesal 31 de Diciembre 2015, correponden a valoresimpagos porlas
fincas.

c) Préstamos y Anticipos a Empleados:
Parael afo 2015 producto de laalianza estratégicalaempresa ya nogeneraanticiposa empleados, puesto que todo el
personal pas a formar parte de Alianza Logistika TDGE S A.

El saldo exigente enel ejercicioeconémico 2015 coresponde a montosimpagosporprestamosconveniosotorgadosen
su momento a ex personal de la compafia.

d) Los anticipos entregados a proveedores y reembolsos: Para este tipo de anticiposcontaran con un plazo de

crédito de 60diascontadosapartirde la fechade laentregadespuésde lo cual deberan serdevengados, presentado la
factura respectiva para su descuento.

2.5 Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a: crédito tributario IVA, anticipo alimpuesto a la renta yretenciones en la fuente del IVA,
las cualesse encuentran valbrizadosa su valornominaly nocuentan con derivadosimplicitossignificativosque generen

la necesidad de presentarlos por separado.
Las pérdidaspordeterioro de impuestosa norecuperar se registran como gastos en el estado de resultadosintegrales

por funcién, en base al anélisis de recuperaciéon o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominaly nocuentancon derivadosimplicitos significativosque generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros son amortizados mensualmente considerando el perodo para el cual generan beneficios econémicos
futuros, es decir 1 ano.

2.7 Propiedades, planta y equipo:
Se denomina propiedades, planta y equipoatodo bien tangible adquirido por la Compafia para el giro odinario del
negocio y que a criteriode la Administraciénde la Companiacumplacon losrequisitosnecesariospara ser contabilizado

como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los siguientes requistos:

e Que sean poseidospor la entidad para uso en la venta de los productos o para propésitos administrativos.

e Se espera usar durante masde un periodo.
e Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

e Que el costodel activo pueda medirse con fiabilidad.
¢ Quela Compania mantenga el control de los mismos.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizana su costo de compra menos la depreciacién y deterioro, es decir, el
“Modelo del Costo”.



El costo inicial de laspropiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogacionesque se incurrieron paradejarlo en condicionespara su utilizaciono puega en marcha, asi como, los codos
posteriores (si los hubiere). El costo inicial comprende en:

a. Su precio de adquisicion, después de deducir cualquierdescuento o rebaja del precio.

b. Todosloscostos directamente atribuiblesala ubicacién del activoen el lugary en lascondicionesnecesariasparaque
pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. Laestimacioninicial de loscostosposterioresde desmantelamiento y retirodel elemento, asi como la rehabilitacion del
lugar sobre el que seasienta (si loshubiere),la obligacién enqueincurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuenciade haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propésitos digintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogacionespormantenimientoy reparacién se cargan agastosa medida que s incurran, en forma posterior ala
adquisicién 0lo se capitalizaran aquellosdesembolssincuridosque aumenten su vida Util o su capacidad econémica.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la condusion de la obra.

Los costos financierosse activan cuando serealiceninversionessignificativasen activosfijossiemprey cuando cumplan
con lascaracteristicas de activosaptos, estosse registraran hasta lapuesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan comparando losingresos
obtenidoscon el valoren librosnetodel activo, esdecir, costo menosdepreciaciénacumuladay deterioro; cuyo efecto s
regidrara en el estado de resultados.

Los activosempiezan a depreciarse cuandoestén disponibles para su uso y continuaran depreciandose hagda que sea

dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacién esreconocida en losresultadosconbase enel método de depreciacién lineal sobre las vidas ttilesde
uso estimadaspara cada elemento de laspropiedades, planta y equipo. Los terrenos no egan sujetos a depreciacion
alguna.

Un detalle de las vidas utilesde uso y valores residuales se detallan a continuacion:

ACTIVO V.RESIDUAL
VEHICULOS 20%
EQUIPO DECOMPUTACION 5%
EQUIPOS DE OFICINA 10%
EDIFICIOS 20%
MUEBLES Y EQUIPOSDE OFICINA 10%

2.8 Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiia evalla peri6dicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valorde los Activos’.

Si existen talesindicadores ¢ realizauna egimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un
activo esel mayorvalorentre el valorjusto de un activo o unidad generadorade efectivomenos los costos de venta y su
valoren uso,y esdeterminado paraunactivoindividuala menosqueel activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientesde otros activos o grupos de activos.

Cuando el valoren librosde un activo excede su monto recuperable, el activoesconsderadodeterioradoy esdisminudo
hastaalcanzarsu monto recuperable. Al evaluar el valoren uso, losflujosde efectivo futurosestimados son descontados
usando unatasa de descuento antesde impuesto que reflejalasevaluacionesactualesde mercado, del valortiempodel

dinero y losriesgosespecificos al activo.
Paraactivos excluyendolosde valorinmaterial, se realiza uma evaluacién anual respecto de si existen indicadores que

la pérdida por deterioro reconocida anteriormente padria ya no existiro podriahaber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.



2.9 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar.

Lascuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar coriientes corresponden a: cuentasy documentospor
pagarcon tercerosy relacionadas, anticiposde clientes, otrasobligacionesy pasivoscorrientes, lascuales se reconocen

a su valornominal, ya que suplazo medio de pago esreducido y no existe diferencia material con su valorrazonable.
Las cuentasy documentosporpagar se respetara lascondicionesde pago de cadaproveedor las condiciones de pago
deberan estar establecidasen cada factura. El tiempo de crédito en caso de no tener se asumira 30 dias a partir de la
fecha de emision.

Las otras obligaciones y pasivos corrientesincluyen a cuentas por pagar generadas porobligaciones patronalesy
tributarias.

2.10 Préstamos y otros pasiv os financieros.

Los préstamosy otros pasivos financieroscorresponden a las obligaciones con instituciones financieras, las cualesse
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente s valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de

reembolso, & reconoce en el estadode resultadosdurante el periodo de vigenciade la deudade acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivosfinancieros no derivados con pagos fijos o

determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Estos pasivos financieros on presentados en el estado de situacién financiera como corrientes o no corrientes

consderando lasfechasde vencimiento de suspagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (coriente) y mayores a
12 meses (no corriente).

2.11Baja deactivos y pasiv os financieros.

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros dmilareg es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) LaCompaiiia ha transferido susderechosa recibirflujosde efectivo del activo o haasumidouna obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;y

c) LaCompania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 0, de no haber transferido ni
retenido sugancialmente todos losriesgosy beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasiv os financieros:

Un pasivo financiero esdadode bajacuandola obligacion depago setermina, se cancelao vence.
Cuando un pasivo financiero existente esreemplazado por otro del mismo prestatarioen condcionessignificativamente
diferentes, olascondicionesson modificadasen forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una

baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndos la diferencia entre ambosen los
resultados del periodo.

2.12 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:
e La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesospasados;
e Esprobable que vaya a sernecesatia una salida de recursos para liquidarla obligacion;
e Elimporte £ ha estimado de forma fiable.
Cuando exiga un nimero de obligaciones smilares la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida parala
liguidaciéon s= determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso s la

probabilidadde que un flujo de salida con respecto acualquier partida incluidaen la misma clase de obligaciones puede
ser pequefa.



Las provisionesse valoran por el valor actual de losdesembolsos que se egpera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando unatasa antesdeimpuedosque refleje lasevaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y losriesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.13Impuesto a las ganancias.

El gasto porimpuesto a la renta del periodo comprende alimpuesto ala rentacorriente y al impuesto diferido, las tasas
de impuesto a las ganancias para los afios2014 y 2015 asienden a 22% respectivamente.

El gasto porimpuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones legalesy tributarias vigentespara cada periodo contable.

El resultado porimpuesto alas ganancias &£ detemina por la provision de impuestos a las ganancias del ejercicio.

2.14 Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritasy en circulacion nominal, se clasifican
como parte del patimonio neto.

2.15Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresospor actividadesordinariasincluyen el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar de los

servicios entfregadosa tercerosen el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades
ordinariasse presentan netosde devoluciones, rebajasy desuentos siempre y cuando cumplan todasy cada una de

las dguientes condiciones:
a) La Compaiiia hatransferido al comprador los riesgosy ventajas de tipo significativo, derivados de losservicios;

b) LaCompafia no conservapara sininguna implicacion enla gegién coriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; vy,

d) El importe de losingresos ordinarios y sus costospuedan medirse con fiabilidad;

No £ considera que sea posble valorarel importe de losingresoscon fiabilidad hasta que no se han resuelto todaslas
contingencias relacionadascon la venta.

Los ingresospor interesesson reconocidosamedidaquelosinteresesson devengadosen funciéndel principal que esta
pendiente de pagoy en funcién a la tasa de interésvigente a esa fecha.

2.16 Gastos de administracion, otros y financieros

Los gastos de administracién y otros se reconocen en el periodo en el que se incurren, por la base de acumulacién
(método deldevengo), esdecir, cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: sueldos, salarios y demas remuneraciones; impuestos, contibuciones y otros;
mantenimiento y reparaciones; promocion y publicidad; depreciaciones; ssgurosy reaseguros; beneficiossociales e
indemnizaciones; honorarios a terceros entre otros.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente a intereses pagados son registrados bajo el método del
devengado y provienen de las obligaciones contraidas con partesrelacionadas e instituciones financieras.

2.17Medio ambiente.
La actividadde la Compafiano se encuentradentrode lasque pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, ala

fecha de cierre de los presntes edados financiers no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipalesu otros organismos fiscalizadores.

2.18 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajoflujosoriginadosporactividadesde la operacion, se incluyen todosaquellos flujos de efectivo relacionados con el
girodel negocio,incuyendo ademaslosinteresespagados, losingresos financierosy en general, todos aquellos flujos



qgueno estandefinidoscomode inversion o financiamiento. Cabe dedacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, esmasamplio que el considerado en el edado de resultados.

2.19 Cambios de en politicas y estimaciones contables

Los estadosfinancierosal 31de diciembre de 2015, no presentan cambios en laspoliticas y estimaciones contables
respecto al 31 de diciembre de 2014, se cumple con lasdisposicionesvigentesde las NormasInternacionalesde
Informacion Financiera (NIIF).

NOTA 3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1 Factores de riesgo.
La gerencia administrativa y financiera esla responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas

relevantespara la empresa,en base a una metodologia de evaluacion continua La empresa administra una serie de
procedimientosy politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacién.

3.2 Riesgos propios y especificos.

Rieggo de crédito

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de «u cartera es alta.

Riegyo de calidad de servicio

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio puesto que existe en el mercado otras Empresascargueras.

B o i bi

La Compaiiia no se ve expuesta a ede tipo de riesgo, debidoa que tanto sus compras como sus ventas son en délares
de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Rieggo de pérdidasasociadas a la inversidn, planta y equipo

La Compaiia esta expuesto a un riesgo bajo, pese a contar con activosimportantes. Ed¢o se debe a que tiene sus
propiedades plantay equipoasegurados contra siniestros, lo cual, atenlia posiblespérdidas en lascualesincurrira la
Compafia en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

Riesqos sistematicos o de mercado

a. Riesgo de costosde factores

La Compaiiia se ve expuestaa un riesgo medio, debido a que el costo de susservicios responde a factores de medidas
econdémicasimpuedas por el gobierno.

b. Riesgos de precios de sewicios

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de ocurrencia de que los competidores
varien los precios de los sewicios para capturar mercado es baja.

c. Riesgo de demanda

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, ya que su servicio en varios sectores de exportacion la demanda es
congante.

d. Riesgo detasas de interés

La Compaiia se ve expueda a unriesgo bajo, debido a que mantiene pasivos contratados tanto a tasasfijas como
variables, logrando una diversificacién que lamantendra cubierta concualquier comportamiento de tasas que ocurra el
mercado.




NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacionesy criteriosusados son continuamente evaluadosy s basanen la experiendia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las

circunstancias.
La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por

definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimacionesy supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

4.1.Vidas utiles y de deterioro de activos.
La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea considerando los ciiterios técnicos de
funcionariosexternoso intemosde laCompaiia, tomando enestoscasos como referenciaslasvidasutiles definidasen

las politicas

4.2, Litigios y otras contingencias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos ingresos, gastos y
compromisos. Basicamente estas egimaciones se refieren a:

a) La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b) La vida Util de los activosmateriales.

c) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

d) La necesidad de constituir provisonesy, en el caso de srrequeridas, el valor de las mismas.

e) Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsosque sera necesario
pagarporlacorrespondiente obligacién,tomando enconsideracion toda lainformacién disponible a lafecha del periodo,

incluyendo la opinién de expertosindependientestales como asesores legalesy consultores.
En cualquiercaso, esposible que acontecimientosque puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlasen los

préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

NOTA 5.- DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compariia GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A..en cumplimientocon lo establecido porla Superintendencia
de Compafiasen suresolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, hatenido una aplicacion total con las
Normas Internacionalesde Informacién Financiera (NIIF), enconcordanciacon lo estipulado en el articulo primero de la

citada resolucién.

Nuev as modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas aNIIF Fechade aplicacion obligatoria

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIIF 3.Combinacion de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcién de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIC 40 Propiedades de inversion” — Aclaracién dela
interelacion entrela NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una

propiedad como propiedad de inversién o propiedad
ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.




La Administraciénegima que la aplicacion de estasnormasno ha tenido unimpactosignificaivo en losmontos
reportadosen estos estadosfinancieros.

5.1.Resultados Acumulados adopcién por primeravez NIIF 1.
Representa el saldo de losajustes efectuados para la preparacion de losprimeros estados financieros bajo Normas

Intemacionales de Informacién Financiera NIIF.

Los ajustesprovenientesdela adopcionporprimeravez de lasNormasInternacionalesde Informacién Financiera “NIIF”
completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta ‘Resultados
Acumuladosprovenientesdela adopcion por primeravez delasNIIF’, que generaronun saldo acreedor, solo podra ser
capitalizadosen la parte queexcedaal valorde laspérdidasacumuladasy lasdel Gltimo ejercicio econdémico concluido,
si lashubieren; utilizado en absorberpérdidas; o dewuelto enelcasode liquidacién delacompafiia; de registrar un saldo

deudoren lasubcuenta “ResaultadosAcumuladosprovenientesde la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra
ser absorbido por los Resultados Acumuladosy losdel ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

La compafiapresenta enlacuenta deResultados acumulados adopciéon NIIF primera vez, un saldo acreedor al 31 de
diciembre del 2015 de US$ 565.951.

5.2. Ajustesainos anteriores en Estados Financieros.

Durante el ano 2015,1a compahia realiz6 unanalisisde la cuentaporcobrara clientes vs modulo clientes, producto de

este andlisis la administracién decidé realizar un ajuste de un valor de US$ 52.279 con cargo a la cuenta patrimonial
Ganancias Acumuladas, de forma retroactiva, de acuerdo a los criterios que permite la NIC 8.

NOTA 6.- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014
uss uss
BANCOS
Produbanco 148,988 60.031
Banco del Pacifco 1,278 3.954
CitibankN.A. 93,483 197.824
Pacific National
Bank 12.674
243,749 274.483
NOTA 7.- ACTIVOS FINANCIEROS
2015 2014
USs$ USs$
ClientesLocales 738,469 588.543
ClientesFincasGuias
Certificadas 18,473 21.841
756,942 610.384

Las cuentasporcobrarclientes, estédn constituidasporlossaldos deudores de clientes por la comercializacion y venta
como agentede carga, en eltransporte aéreo, maritimo, fluvial terrestre y lacustre. Dentro de esta constitucién también
tenemos lascuentaspor cobrar porel servicio de impresion guiascertificadas a las fincas



La politica de créditovaria de acuerdo al sectoren que se comercialice, larotacibnde carteraesnormal y su indice de
incobrabilidad esinmaterial.

NOTA 8. - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestosanticipadose impuestospor pagaral 31 dediciembre del2015y 2014, comprenden:

2015 2014
USs USs$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en Fuente - 714
IV A retenido 2.243 -
2.243 714
PASIVOS POR IMPUESTOSCORRIENTES
Retenciones en fuente 671 760
Retenciones de IVA 751 1.372
IVA por pagar 20.027 364
Impueso a la renta 154.731 -
176.180 2.496

NOTA 9.- PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades de inversion durante los afios 2014y 2015:

Saldo d 1 de enero Sddo al 31 de diciembre Saldo al 31 de diciembre Vida
del 2014 Adiciones  Bajas del2014 Adidones del 2015 Ut
uss uss  uss uss uss uss Afios
Terrenos 1 457.853 - - 457853 - 457.853 -
Edificios (1) @) 3.098981 65.441 (50.567) 3.113855 - 3.113.855 40y50
Totd (3) 3.556.834 65.441 (50.567) 3.571.708 - 3.571.708
Depreciacion Acumuladz (1.580.795) (18.178) - (1.598.973) (24.566) (1.623.39)

1.976.039 47.263 (50.567) 1972735 (24.566) 1.948.169




Incluyen galpones, parqueaderosy bodegasque comprenden el inmueble ubicado en las calles Eloy Alfaro de la
ciudad de Quito,loscualesde acuerdo a contrato de arrendamiento celebrado el 16 de septiembre del 2015, son
arrendados a la compania DHL EXPRESS (Ecuador) S.A.

De acuerdo acontrab de arrendamiento celebrado durante el mes de agosto del 2015, la compafia arrienda un
inmueble consistente en la oficina No 202, nueve parqueaderos identificados bajo los numeros

9,10,11,12,62,63,64,65 y dosbodegasidentificadasbajo losnimeros 27 y 28, del Edificio Picadily Center ubicadoen

el sector de Tumbaco; a la compafia Deijl Cargo S.A.

3. Al31dedicembredel 2015,sobre elinmueble signado conelNo.130By lasconstruccionesen él existentes,
ubicadoenlaAv.Eloy Alfarode la Parroquia Cotocollao, existe una hipoteca akierta a favor del Banco Produbana
porlasobligacionesadquiridas.

NOTA 10.- ACTIVOS FIJOS NETOS

A continuaciéon se presenta el movimiento de los activos fijos durante losafos 2014 y 2015:

Sddo al 1 de enero del

Saldo al 31 de diciembre del

Sddo al 31de diciembredel Vida

2014 Adiciones  Bajps 2014 Adiciones 2015 Uil
uss uss uss uss uss
Edificios 81.348 - - 81348 81.348 40y50
Vehiculos 157.315 - - 157.315 157.315 5
Equipo de oficina 55.634 4.253 (2.440) 57447 57.447 10
Equipo de Computacién 146.632 9.297 (3.174) 152.755 152.755 5
Mueblesy Enseres 84.615 4,288 (1.983) 86920 86.920 20
525544 17.838 (7.597) 535.785 535.785
Depreciacién Acumulade (305.9056) (29.355) 2825 (332435) (26.983) (359.418)
219.639 (11.517) (4.772) 203350 (26.983) 176.367
NOTA 11.-INVERSIONES EN SOCIEDADES
Lasinversiones en ociedades al 31 de diciembre del 2015, comprenden:
Porcentajede Valor Valor patrimonial Valor en
participacion Nominal proporcional Libros
Compaiiia % uss uss ussS
Novacargo S.A. 40.00% 156.175 503.500 156.175



Deijl Cargo S.A.(Alianza Logistika)

S.A. 25.00%
Latacungairport Services S.A 31,00%
Alianza Colombia S.A. 25,00%

Inmobiliariael Aromo -

220.000

583

100.000

4.999

1.103.602

3.307

30.809

Total (1)

(1) A continuacion se presenta el movimiento de lasinversionesdurante losafios 2015y 2014:

Saldo al 12 deenero

(+)Compra de participaciones Deijl Cargo S.A.

382.108

(+) Comprade acciones en NovacargoS.A. a Primeairlines S.A.

(+) Compra de acciones en Latacungairport Services S.A.

(+) Aporte futura capitalizacién Novaargo S.A.

(-) Reconsideracién de aportea Novacargo S.A como préstamo

(-) Perdida deinversiones Costa Rica

(-) Perdida de inversiones Consorcio Cargueras (1)

(+) Compra de acciones en Alianza Colombia S.A. (2)

(+) Compra de acciones en Inmobiliaria el Aromo S.A. (3)

Saldo al31dediciembre

(5.350)
100.000

4.999

201

Uss  USS

94.238
220.000
76.060
583
100.627
(100.627)

(8.773)

481.757 382.108

220.000

583

100.000

4.999

(1) Lacompaniadurante elperiodo 2015, procedié areconocerlapérdidade la inversén que se mantenia enla
compahia “Consocio Cargueras’debido a que dicha companiafuedeclarada disuelta, mediante proceso de
disolucién aprobado el 23 de octubre del 2015 por parte de la Superintendencia de Compaiias.

(2) La Junta General de Accionistas de Garcésy Garcés Cargo Service S.A., celebrada durante el mesde
septiembre del 2015, relvid autorizar lacompradel 25%del paquete accionario de la compafia Garcésy
GarcésCargo Service Ltda.radicadaen Colombia a finde desarrollary complementar nuevos mercados para
clientesque operan en este punto de origen de carga.



(3) LaAdministraciondelacomparnf durante el mesde diciembre dd periodo2015, resolvié autorizar lacomprade
4.999 accionesen la compariia “Inmobiliaria el Aromo”.

Un resumende losestadosfinancierosde lassubsidiarias Novacargo S.A., Alianza Logtika S.A.y Alianza Colombia S A., al
31 de diciembre del 2015, se muedran a continuacion:

NOVACARGO A |ANZA LOGISITIKA  ALIANZA COLOMBIA

S.A. S.A. S.A

Us$ Us$ US$
Total activos 1.922.000 12.052.140 487.875
Total pasivos (663.251) (7.637.731) (364.640)
Patrimonio de accionistas 1.258.749 4.414.409 123.235
El patrimoniodelosaccionistas
comprende:
Capital 250.000 650.000 16.967
Reserva Legal 1.246 325.000 5.268
Reserva Facultativa - 114.781 -
Otras reservas - (136.847) -
Aporte Futura Capitalizacion - 158 -
Resultados Acumulados 1.007.503 1.591.144 172
Resultado integral del ejercicio - 1.814.086 100.062
Otros resultadosintegrales - 56.087 -
Revalorizacion de patrimonio - - 766
Total patrimonio 1.258.749 4.414.409 123.235

NOTA 12. - ACTIVO FINANCIERO

Activo finandciero al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuentaspor cobrar por un valorde US$ 470.121 (US$378.805
durante el afio 2014), a lacompaniaIndependent Perish B.V.(radicadaenHolanda), yque genera interesesanualesdel3%,
pagaderosal final del periodo del présamo junto con el capitalen el afio 2018, el mismo que se halla susentadomedianteun
contrato de préstamo respectivo.



NOTA 13.-OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a una obligaciénbancaria conel BancoProdubanco, Lacompaiiaha cumplidocon susobligaciones
mensuales.

Porcion
Tasa Porcion Largo
Anual Corriente plan Total

% US$ US$ US$
BANCO PRODUBANCO

Crédito pagadero en dividendos mensuales, pagaderos a pattir del
mes de marzo del 2014, con vendmiento fnal en enero del 2018. 9,76% 256.627 332.885 589.512

256.627 332.885  589.512

Losvencimientosanualesde laobligacién se muestrana continuacion:

Valor

uss

>
=13
o

2016 256.627
2017 282.999

2018 49.886

Créditos garantizados con hipoteca abierta de losinmuebles propiedad de la compania.
NOTA 14.-PROVEEDORES

Congituyentodaslasobligacionespendientesde pago quetiene laCompania al 31 de diciembre del 2015 por el valorde
USD9.212,29 que tiene relacién con los proveedores nacionales.

La empresacancelalasobligacionesa sus proveedoresentre 30 a 180 dias.No hay indiciosde productos caducados o
en malas condiciones.

NOTA 15. - OTRAS PROVISIONES

El siguiente esel movimientodelasprovisionesefectuadasporla compafiaduranteel ano2015:

Saldoal 1 de enero Pagos, transferencias y/o Saldosal 31de diciembre

2015 Utilizaciones 2015
uss uUss uUss

Corrientes:

Provisidnpordeteriorodecuentaspor cobrar 299.950 (222.674) (1) 77.276



(1) LadJunta Generalde Accionistas celebrada durante el mes de octubre del 2015, autoriz6 a la Gerencia General,
proceder con la baja de cartera mayor a cinco afios por un valor de US$ 222.674.

NOTA 16. - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2015, esta representado por 145.600 acciones ordinarias
nominativasde valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultadointegral por accién escalculado dividiendo el resultado integral delejercicio de la compafia sobre el nimerode
accionesordinarias.

NOTA 17. - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacionen vigorla compariia debe apropar porlo menosel 10% de la utilidad anud a unareserva legal

hastaque el saldodedicha reserva alcance el 50% dd capitalsuscrito. Esta reservapuede ser utilizada paraincrementar el
capital o para absomer pérdidas.

NOTA 18. - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS ANO 2014

Losestadosfinancierosporelafo 2014 adjuntoshan sdoreedructuradosparahacerloscomparativoscon los del presente
afno de conformidad con Normas Internacionales de informacién financiera; a continuacidon se presente un cuadro
comparativo de losestadosfinancieros presentadosinicialmente y los estados financierosreestructurados

Estados F . I Aj Estados Fi . I
31 de diciembredel efectuados para 31de diciembre del
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2014 Presentado la Reestablecer 2014 Reestablecido

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentesde

efectivo 274.483 - 274.483
Deudores comerciales(1) 610.384 (52.279) 558.105
Deudores comerciales 159.726 - 159.726

Accionistasy compafiias
relacionadas 13.713 - 13.713

Anticipos a proveedores 12.349 - 12.349

Activos por impuestos
corrientes 714 - 714

Otros activos no financieros 3.026 - 3.026

799.912 (52.279) 747.633



Menos: Provisién por

deterioro de cuentas por
cobrar (299.950)

Total de cuentas por cobrar

netas 499.962 (52.279)
o

anticipado 6.067 -
Total activo corriente 7-8-0-;-1-2 (5-2"2_7-9;
Estados Hnan-c-i-t;-r-o_s:l- Aju-;;-; -----

31 de diciembre del
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2014 Presentado

Activos no corrientes

Propiedades deinversidn 1.972.735
Activosfijos netos 203.350
Inversiones ensociedades 382.108
Activofinanciero 378.805

Compaiiiasrelacionadas largo

plazo 47.886
Total de activos no corrientes 2.984.884
TOTAL ACTIVO 3.765.396

TOTAL PASIVO 1.892.258

efectuados para
la Reestablecer

(52.279)

(299.950)

447.683

Estados Financieros al

31de diciembre del
2014 Reestablecido

1.972.735

203.350

382.108

378.805

3.713.117

1.892.258



PATRIMONIO

Capital Suscrito 582.400 - 582.400
Reserva Legal 135.850 - 135.850
Resultados Acumulados (1) 588.937 (52.279) 536.658

Resultados Adopcion NIIF
Primera Vez 565.951 - 565.951

Total de Patrimonio-estado

Adjunto 1.873.138 (52.279) 1.820.859
TOTAL PASIVO+
PATRIMONIO 3.765.396 (52.279) 3.713.117

(1) Durante el afio 2015, la compaiia realizé un analisis de la cuenta por cobrar a susclientes producto de este
andlisis, la administracién decidié realizar un ajuste de un valor de US$ 52.279 con cargo a losresultados

acumulados de forma retroactiva, en base alos criterios que permite la NIC 8.
NOTA 19. - IMPUESTO A LARENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
a) A continuacién s presenta la determinadénde lascifrascorrespondientesa participacién de trabajadorese impuesto a

la renta corriente por el afio 2015 y 2014.
2015 2014

Parficipacion Impuesto Participacion
de ala de Impuesto a
Trabajadores Renta Trabajadores la Renta

Ganancia antesde participacion de
trabajadores 935.072  935.072 181.719 181.719

Base para participaciéon a
trabajadores 935.072  935.072 181.719 181.719

15%en participacién - - 27.258 (27.258)

(+) Gastos no deducibles (1) 28.752 103.790



(-) Dividendos Exentos (131.938) -

Bas paraimpuestoa larenta 831.886 258.251

Impuesto ala Renta (22% para 2015
y 2014) 183.015 56.815

(1) Durante elafio 2015, se consideraron lossiguientesgastosnodeducbles: pagosde segurosde asistenciamédica
porun valorde US$10.020, gasto acuerdoscomercialesporUS$ 4.434, mantenimientosde vehiculos US$ 3.702,
y otros gagos no sustentados con documentos que cumplan con los requerimientos del Reglamento de
Comprobantes de Venta, Retenciéon y Documentos Complementarios por US$ 10.596.

b) A continuacién s« presenta la conciliacion de latasa de impuedoslegal vigente en Ecuador y la tasa efectiva de
impuestos aplicable a la Compafia:

2015 2014
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial Us$ %
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva) 183.015 19,57% 56.815 36,78%
Impuesto tedrico (tasa
nominal) (205.716) (22,00%) (33.981) (22,00%)
Resultado contable antesde
Impuesto 935.072 - - 154.461 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia (22.701) (2,43%) 22.834 14,78%
2015 2014
Importe Importe
Parcial uss % Parcial uss %

Explicacidon de las diferencias

permanentes :




Gastos no deducibles 28.752 6.325 0,68% 103.790 22.834 14,78%
Ingresos Exentos (131.938) (29.026) (3,11%) - -
(22.701) (2,43%) 22.834 14,78%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015y 2014 correponde ala tasa de impuesto alas
sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus utilidadesimponibles bajo la
normativa tributaria vigente.La tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2015 esdel 19,57% (36,78% en el
2014).

NOTA 20.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciénporlosafios2015y 2014 se encuentrandistribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

Usg US$
Sueldosy Salarios - 590.909
BeneficiosSociales - 231.199
Bonos - 113.832
Indemnizacioneslaborales - 92477
Alimentacion 63 51.166
Comisiones - 23.078
Otros gastos de Personal 1.256 22.868
Desahucio - 19572
Serviciosmédicos 10.020 7526
Jubilacién Patronal - 7.282
Uniformes - 6.463
Capacitacion - 4056
AgasajosPersonal - 2502
11.339 1.172.930



Los gastos generalesde operacién porlosafios2015y 2014se encuentrandistribuidos principalmente en lossiguientes
rubros:

2015 2014

Us$ Us$
OPERATIVOS
Comisiéon Exportacién - 453.050
Transporte exportacion - 163.780
Manejo de Exportacién - 100.602
Otros gastos de Exportacion 2.891 48.258
Comunicaciones 4.132 53.563
Otros menores 7.185 109.153
Ariendo Instalaciones 3.600 114.735
Utilesde oficina 209 35.307
Guardiania 688 16.645
Transporte y movilizacion - 34.399
Honorariosa Profesionales 94.818 30.707
Servicio De Auditoria Externa 6.950 7.950
ServiciosLegalesy Judiciales 893 720
Servicio De Contabilidad 5.343 -
Atticulosde Embalaje - 16.071
Seguros 22.907 17.546
GastosdeViaje 994 22.332
Gastos no Deducibles - -
Impuestosy Contribuciones 20.710 34.287
Edibaje - 8.207
Serviciosbasicos 2.947 4.473
Membrecias/afiliaciones - 32.853
Total GagosOperacion 174.267 1.304.638

GENERALES



Mantenimiento 32.246 81.679

Depreciacionesy Amortizaciones 51.549 47.533

Total GagosGenerales 83.795 129.212

Total GagosGeneralesde Operacién 258.062 1.433.850

NOTA 21.- CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES
Al 31 de diciembre del 2015, la compaifia mantiene vigente el siguiente contrato suscrito:

ACUERDO DE COMISION POR VENTA "ALIANZA LOGISTIKA"PARA LOS SERVICIOS DE CARGA AEREA,
MARITIMA Y TERRESTRE

Con fecha 10 de diciembre del 2014, Garcésy Garcés Cargo Service S.A. (La Comisionita), celebrdé un acuerdo de
comision porventa con lacompania“Alianza Logistika” (La Contratante), entre las principales clausulas se establece:

Objeto: Garcés y Garcés Cargo Service S.A. se comprometea ejecutarporsu cuentay riesgo, la comercializacion de
los rviciosde agenciamientode carga quela CONTRATANTE brinda, el cual 1o debe realizarde conformidadcon las
condicionesy clausulas del presente documento.

Son obligaciones de GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A:

o El ejerciciode la actividad contratadalo ejercera” GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A con autonomia,
dentro de las politicasempresariales, requerimientosy estdndares técnicos de general aceptacién.

o Utilizar adecuadamente y Unicamente para los fines contemplados en el presente contrato los documentos
entregados por la ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

Son obligaciones de ALIANZA LOGISTIKA. TDGE S.A:

. Proporcionarla informacién y documentos que requiera GARCES Y GARCES CARGO SERVICE SA para la
prestacién de su servicio.

o Llevar un registro, en el que conste la infomacion de los servicios brindados por referencia o gestion de
GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A, en base al cual se calculara el monto de las comisones a ser

pagadasen cada peliodo.
o Cancelaroportunamente lascomisiones, previa presentacién yaprobaciéndel respectivoinforme porel Gerente
General o su delegado.

Comision: ALIANZA LOGISTIKA. TDGE S.Areconocerd en favor de GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A,
una comision sobreel valortotal de las ventas que realicedentrode los periodos de corte establecidos la misna

queser,é calculada en base al numero de kilogramostransportadosporordende cadacliente referido o gestionado por
GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A.

El periodo de corte seré quincenal yla comisén correspondera al valorde US$ 0,022 por cada kilogramo embarcado
por los clientes referidos o gestionados por GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A.

Forma de pago: El pago de la comision « efectuard de manera trimestral, bimestral o mensual, de acuerdo alas
instruccionesde ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.Ay previa la emision de la correspondiente factura por parte de
GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S.A., a la que adjuntara en forma pormenorizada el monto total de las
ventas realizadasacada cliente final.; adicionalmente, se reconoceranlos gastosde movilizacion, gestiéon, mismosque
se sustentaran via "reembolso de gastos’, de conformidad con la normativa tributaria vigente.



Plazo: El presente contrato entrara en vigencia el 1 de enero del 2015 ytendralavigencia de un afo, el mismo que se
renovara automaticamente por periodosiguales.

NOTA 22.-RESERVA LEGAL

LaLeyde Companiasestablece una apropiaciénobligatoria del 10% de la utilidad anual, para condituir esta reserva,
hada que represente porlo menosel 50%del Capital pagado. Dicha reserva no esta aujeta a distribucidon, excepto en
ca de liquidacion de la compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidascontingentes.

NOTA 23.-EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hada la fecha de emisiénde esteinforme no se han presentadoeventosque seconozca, puedan afectar la marcha de
la compafia, ni lainformacion presentada en wus estados financieros

Losestados financierosporel afioterminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de la
Companiaen Marzo 21 dd 2016,y serdnpresentadosalosAccionistaspara su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Compania, los estados financierosseran aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente:

~ |%r, César Lema
Contador
BENC Na 1707119



