NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014

(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A., es una compania ecuatoriana,domiciiadaen la provincia de Pichincha
cantén Quito, constituidajuridicamente, ante el Notario Primero Dr. Jorge Machado Cevallos,con fecha 27 de diciembre
de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 624 de marzo de 1995.

OBJETIVOS
De conformidad con el articulo 3 del Estatuto, la Compafia tiene como objetivoslos siguientes:

e Congituirse como agente de carga, en el transporte aéreo, maritimo, fluvial terredre y lacustre;

e Lacreacién,promocion, mejoramiento, asesoramiento técnico y facilitacion de comercionacional e internacional
en su area procurando con aus actividadesel perfeccionamiento de la infraestructura y de los sistemas para el
mejor y 6ptimo manejo en el transporte de carga;

e Actuarcomoagenterepresentante de Agencias Internacionales de carga y Asociaciones Corporativas afines,
entre otras.

El 01de Agosto del 2014, Garcésy Garcés Cargo Service S.A., celebré un acuerdo de alianza estratégica denominada
“Alianza Logistika” con lasagenciasEcucarga Cia. Ltda., Transinternacional Cargo S.A. y Deijl Cargo S.A.; destinado al
incremento en la paticipacion del mercado nacional e internacional parala prestacién de servicios de carga aérea,
maritima y terrestre. Como consecuencia de este acuerdo Garcésy Garcés Cargo Service S.A. realizé el traspasoy la
conolidacion de todas las operaciones a la Compania Deijl Cargo S.A.

A continuaciéon se presenta el Cuadro de Capital Social:

NOMINA MONTO PORCENTAJE
Herederos Myr. I. Garcés 174.720,00 30,00%

Lcdo. Jorge Garcés 320.320,00 55,00%

Ing. Manuel Reyes 87.360,00 15,00%
TOTALCAPITAL 582.400,00 100,00%
SOCIAL

NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Moneda funcional y de presentacion: -~ o
Lascifrasinduidasen estos estadosfinancierosy ensus notasse valoran utilizandola moneda del entorno econémico

principalenque laCompaniaopera.La moneda funcional y de presentaciéndela Compaiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

2.2 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldosse clasifican en funcién de susvencimientos, como corriente con
vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de cierre de los estados financierosy como no
corriente, los mayores a ese periodo.



2.3 Efectivoy equivalentes al efectivo:

La Compania considera como efectivo a los saldosen cajay bancos sin restricciones.

a) BANCOS .- La empresa cuenta con 4 cuentas en diferentes institucionesbancaiias, todos los ingresos y egresos se
deberan registrar al momento de realizacién y deberan tener los debidos documentos de soporte o respaldo que
justifique el egreso o ingreso.

2.4 Activos financieros:
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias préstamos y partidas por cobrar y su
correspondiente périda pordeterioro. La Companiaha definido y valoriza susactivosfinancierosde la siguiente forma:

a) Cuentas y Documentos por cobrar de clientes nacionales y extranjeros:
En el caso de Garces & Garces Cargo Service S.A. dado laindole del negocio, y la generacién de cuentaspor cobrarpor

reembolsosde fletes pagadosa lasaerolineas, porla empresa, y, que se facturan a losclientes, paracontrol y cobro, vy,
queno representan ingresos y basadosen el créditootorgado por las aerolineas, de acuerdo con los términos CASS,
esto es 15 dias por quincena, a losclientesse les ha dado a conocer estosplazosa fin de que paguen de la misna
forma, salvo acuerdos especificos aprobados por la Gerencia.

b) Clientes guias certificadas:

Determinadaporla facturacién trimestral poreste concepto quesi representa ingresos para la empresa. En el ejercicio
2014 porla Alianza Estratégica estosmontosfueronfacturadoshastael mesde Julio2014, ya que luego de este mes,
todala operacion pasd a formar parte en Deijl Cargo S.A.

c) Préstamos y Anticipos a Empleados: Para el caso de los préstamos entregadosal personal, el empleado debera
cumplir con los siguientes requisitos:

1.- Tener masde un afno enla empresa
2.- No tenerpréstamos vigentes al momento de la solicitud
3.- No comprometerméas del 40% de su remuneracion mensual para el pago del dividendo.

El plazo de pago nopodra sermayor6 meseso 180dias. Para su concesionse debellenaruna solicitud de crédito que
sera revisadaporcontabilidad, a fin de deteminar si existen préstamospendientes, dejando constancia en lasolicitud, y,
esta solicitud se pasara a la Gerencia Administrativay Financiera quien aprobara,unvez aprobada se procedera a girar
el cheque yrealizarel respectivo registro para el debido descuento a partir del mes siguiente a su concesion.

Se deja condancia de que no espolitica dela empresa cobrarinterésen estetipo de préstamosa empleados y, que en
el Reglamento Intemo aprobado por el Ministerio de Relaciones Laborales, no ega estipulado.

d) Los anticipos entregados a proveedores y reembolsos: Para este tipo de anticiposcontaran con un plazo de
crédito de 60diascontadosa partirde la fechade laentregadespuésde lo cual deberan serdevengados, presentado la
factura respectiva para su descuento.

2.5 Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a: créditotributario IVA, anticipo alimpuesto a la rentay retenciones en la fuente del IVA,
las cualesse encuentran valorizadosa su valornominaly no cuentan con derivadosimplicitossignificativosque generen

la necesidad de presentarlos por separado.
Las pérdidaspordeterioro de impuestosa norecuperar se registran como gastos en el estado de resultadosintegrales

por funcién, en base al andlisis de recuperaciéon o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominaly nocuentancon derivadosimplicitos significativosque generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos
futuros, es decir 1 ano.

2.7 Propiedades, planta y equipo:

Se denomina propiedades, planta y equipoatodo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro odinario del

negocio y que a criteriode la Administraciénde la Compaiia cumplacon losrequisitosnecesariospara ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.



Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los siguientes requistos:
e Que sean poseidospor la entidad para uso en la venta de los productos o para propésitosadministrativos

e Se espera usar durante mésde un periodo.
e Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

e Que el costodel activo pueda medirse con fiabilidad.
¢ Quela Compafiia mantenga el control de los mismos.

Las propiedades, planta y equipo se contabilizana su costo de compra menos la depreciacién y deterioro, es decir, el
“Modelo del Costo”.

El costo inicial de laspropiedades, plantay equipo representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogacionesque se incurrieron paradejarlo en condicionespara su utilizaciono puega en marcha, asi como, los codos

posteriores (si los hubiere). El costo inicial comprende en:

a. Su precio de adquisicion, después de deducir cualquierdescuento o rebaja del precio.

b. Todosloscostos directamente atribuiblesala ubicacién del activoen el lugary en lascondicionesnecesariaspara que
pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. Laestimacidninicial de loscostosposterioresde desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del

lugar sobre el que seasienta (si loshubiere),la obligacién enqueincurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuenciade haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propésitos digintos al de

produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogacionespormantenimientoy reparacién se cargan agastosa medida que s incurran, en forma posterior ala
adquisicién solo se capitalizaran aquellosdesembolssincuridosque aumenten su vida Gtil o su capacidad econémica.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la condusion de la obra.

Los costos financierosse activan cuando se realiceninversionessignificativasen activosfijossiemprey cuandocumplan
con lascaracteristicas de activosaptos, estosse registraran hasta lapuesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan comparando losingresos
obtenidoscon el valoren librosnetodel activo, esdecir, costo menosdepreciaciénacumuladay deterioro; cuyo efecto

regidrara en el estado de resultados.
Los activosempiezan a depreciarse cuandoestén disponibles para su uso y continuaran depreciandose hagda que sea
dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacién esreconocida en losresultadosconbase enel método de depreciacién lineal sobre las vidas ttilesde
uso estimadaspara cada elemento de laspropiedades, planta y equipo. Los terrenos no egan sujetos a depreciacion
alguna.

Un detalle de lasvidas Utilesde uso y valores residuales se detallan a continuacion:

ACTIVO V.RESIDUAL
VEHICULOS 20%
EQUIPO DECOMPUTACION 5%
EQUIPOS DE OFICINA 10%
EDIFICIOS 20%
MUEBLES Y EQUIPOSDE OFICINA 10%

2.8 Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiia evalla peri6dicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valorde los Activos’.



Si existen talesindicadores s realizauna egimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un
activo esel mayorvalorentre el valorjusto de un activo o unidad generadorade efectivomenos los costos de venta y su
valoren uso,y esdeterminado paraunactivoindividuala menosqueel activo no genere entradas de efectivo que son

claramente independientesde otros activos o grupos de activos.

Cuando el valoren librosde un activo excede su monto recuperable, el activoesconsderadodeterioradoy esdisminudo
hastaalcanzarsu monto recuperable. Al evaluar el valoren uso, losflujosde efectivo futurosestimados son descontados
usando unatasa de descuento antesde impuesto que reflejalasevaluacionesactualesde mercado, del valortiempodel
dinero y losriesgosespecificos al activo.

Paraactivos excluyendolosde valorinmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen indicadores que
la pérdida por deterioro reconocida anteriormente padria ya no existiro podriahaber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

2.9 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar corientes corresponden a: cuentasy documentospor
pagarcon tercerosy relacionadas, anticiposde clientes, otrasobligacionesypasivoscorrientes, lascuales se reconocen
a su valornominal, ya que suplazo medio de pago esreducido y no existe diferencia material con su valorrazonable.
Las cuentasy documentosporpagar se respetara lascondicionesde pago de cadaproveedor las condiciones de pago
deberan estarestablecidasen cada factura.Eltiempo de crédito en caso de no tener se asumird 30 dias a partir de la
fecha de emision.

Las otras obligaciones y pasivos corrientesincluyen a cuentas por pagar generadas porobligaciones patronalesy
tributarias.

2.10 Préstamos y otros pasiv os financieros.

Los préstamosy otros pasivos financieroscorresponden a las obligaciones con instituciones financieras, las cualesse
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente s valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para au obtencién) y el valor de

reembolso, £ reconoce en el estadode resultadosdurante el periodo de vigenciadela deudade acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivosfinancieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presntados en el estado de situacién financiera como corrientes o no corrientes
condderando lasfechasde vencimiento de suspagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (coriente) y mayores a

12 meses (no corriente).

2.11Baja deactivos y pasiv os financieros.

Activos financieros:

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros dmilareg es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) LaCompaiiia ha transferido susderechosa recibirflujosde efectivo del activo o haasumidouna obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;y

c) LaCompania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 0, de no haber transferido ni
retenido sugancialmente todoslosriesgosy beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasiv os financieros:

Un pasivo financiero esdadode bajacuandola obligacion depago setermina, se cancelao vence.



Cuando un pasivo financiero existente esreemplazado por otro del mismo prestatarioen condicionessignificativamente
diferentes, olascondicionesson modificadasen forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.12 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesospasados;

e Esprobable que vaya a sernecesatia una salida de recursos para liquidarla obligacién;

e Elimporte £ ha estimado de forma fiable.

Cuando exiga un numero de obligaciones smilares la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida parala
liguidaciéon s= determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso s la
probabilidadde que un flujo de salidacon regecto acualquier partida incluidaen la misma clase de obligaciones puede
ser pequefa.

Las provisionesse valoran por el valor actual de losdesembolsos que se egpera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando unatasa antesdeimpuedosquerefleje lasevaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y losriesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.13 Beneficios a los empleados.

Los costos porlosbeneficiosa los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan, independientemente del
momento del pago. Para el efectolaempresadisponedel estudio Actuarial realizadoporLogaritmo a Dic del 2014. Tal
situacion debe ser revelada adecuadamente en notas a los estados financieros.

Al terminar cada afose realizara el calculo de estudio actuarial paralasprovisionesde Jubilacién Patronal y Desahucio
conla empresa autorizada para realizar ede calculo y lasvariaciones se realizaran al teminar el afio.

El registro de aplicacion para cada ajuste por variacionesse lo realizara con asientos de registro mensuales.

2.14Impuesto a las ganancias.

El gasto porimpuesto a la renta del periodo comprende alimpuesto ala rentacorriente y al impuesto diferido, las tasas
de impuesto a las ganancias para los ainos2013 y 2014 asienden a 22% respectivamente.
El gasto porimpuesto a la renta corriente se determina bre la base imponible y se calcula de acuerdo con las

disposiciones legalesy tributarias vigentespara cada periodo contable.
El resultado porimpuesto alas ganancias &£ detemina por la provision de impuestos a las ganancias del ejercicio.

2.15Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritasy en circulacion nominal, € clasifican
como parte del patimonio neto.

2.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresospor actividadesordinariasincluyen el valor razonable de la contrapregacién cobrada o por cobrar de los

servicios enfregadosa tercerosen el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades
ordinariasse presentan netosde devoluciones, rebajasy dessuentos siempre y cuando cumplan todasy cada una de

las sguientes condiciones:

a) La Compania hatransferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo, derivados de losservicios;

b) LaCompariia no conservapara sininguna implicacién en la gegdién coriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;



c) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y,
d) El importe de losingresos ordinarios y sus costospuedan medirse con fiabilidad;

No £ considera que sea posble valorarel importe de losingresoscon fiabilidad hasta que no se han resuelto todaslas
contingencias relacionadascon la venta.

Los ingresospor interesesson reconocidosamedidaquelosinteresesson devengadosen funciéndel principal que esta
pendiente de pagoy en funcién a la tasa de interésvigente a esa fecha.

2.17 Gastos de administracion, ofros y financieros

Los gastos de administracién y otros se reconocen en el periodo en el que se incurren, por la base de acumulacién

(método deldevengo), esdecir, cuando se conocen en funcién a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: sueldos, salarios y demas remuneraciones; impuestos, contibuciones y otros;
mantenimiento y reparaciones; promocion y publicidad; depreciaciones; ssgurosy reaseguros; beneficiossociales e
indemnizaciones; honorarios a terceros entre otros.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente a intereses pagados son registrados bajo el método del
devengado y provienen de las obligaciones contraidas con partesrelacionadas e instituciones financieras.

2.18 Medio ambiente.

La actividadde la Compafiano se encuentradentrode lasque pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, ala
fecha de cierre de los presntes edados financiers no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipalesu otros organismos fiscalizadores.

2.19 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajoflujosoriginadospor actividadesde la operacion, se incluyen todosaquellos flujos de efectivo relacionados con el
girodel negocio,incduyendo ademaslosinteresespagados, losingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
queno estandefinidoscomode inversion o financiamiento. Cabe degacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, esmasamplio que el considerado en el edado de resultados.

2.20 Cambios de en politicas y estimaciones contables
Los estadosfinancierosal 31de diciembre de 2014, no presentan cambios en laspoliticas y estimaciones contables

respecto al 31 de diciembre de 2013, se cumple con lasdisposicionesvigentesde las NormasInternacionalesde
Informacion Financiera (NIIF).

NOTA 3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1 Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera esla responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas

relevantespara la empresa,en base a una metodologia de evaluacion continua La empresa administra una serie de
procedimientosy politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacién.

3.2 Riesgos propios y especificos.

Riesgo de crédito

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacidon de s cartera es alta.

B e calidad .

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio puesto que existe en el mercado otras Empresascargueras.



Riegyo de tipo de cambio

La Compaiiia no se ve expuesta a ede tipo de riesgo, debidoa que tanto sus compras como sus ventas son en délares
de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riegjo de pérdidasasociadas a la inversidn, plantay equipo

La Compania esta expuesto a un riesgo bajo, pese a contar con activosimportantes. Edo se debe a que tiene sus
propiedades plantay equipoasegurados contra siniestros, lo cual, atentia posiblespérdidas en lascualesincurrira la
Compariia en el ca de que exista un robo, incendio, etc.

Riesgos sistematicos o de mercado

a. Riesgo de costosde factores

La Compaiiia se ve expuestaa un riesgo medio, debido a que el costo de susservicios responde a factores de medidas
econbémicasimpuegdas por el gobierno.

b. Riesgos de precios de sewicios

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de ocurrencia de que los competidores
varien los precios de los sewicios para capturar mercado es baja.

c. Riesgo de demanda

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, ya que su servicio en varios sectores de exportacion la demanda es
congante.

d. Riesgo detasas de interés
La Compaiia se ve expueda a unriesgo bajo, debido a que mantiene pasivos contratados tanto a tasasfijas como

variables, logrando una diversificacion que lamantendra cubierta concualquier comportamiento de tasas que ocurra el
mercado.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacionesy criteriosusados son continuamente evaluadosy s basanen la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimacionesy supuestosefectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

4.1.Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea considerando los criterios técnicos de
funcionariosexternoso intemosde la Compania, tomando en estoscasos como referenciaslasvidasutiles definidasen
las politicas

4.2, Litigios y otras contingencias. . _ . .

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos ingresos, gastos y
compromisos. Basicamente estas egimaciones se refieren a:

a) La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b) Lavida Util de los activosmateriales.

c) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

d) La necesidad de constituir provisonesy, en el caso de srrequeridas, el valor de las mismas.

e) Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.



La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsosque sera necesario
pagarporlacorrespondiente obligacién,tomando enconsideracién toda lainformacién disponible a lafecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertosindependientestales como asesores legalesy consultores.

En cualquiercaso, esposible que acontecimientosque puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlasen los

préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

NOTA 5.- DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Comparnia GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A..en cumplimientocon lo establecido porla Superintendencia
de Compafiasen suresolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, hatenido una aplicacion total con las
Normas Internacionalesde Informacion Financiera (NIIF), enconcordanciacon lo estipuladoen el articulo primero de la

citada resolucién.

5.1.Resultados Acumulados adopcion por primeravez NIIF 1.
Representa el saldo de losajustes efectuados para la preparacion de losprimeros estados financieros bajo Normas

Intemacionales de Informacién Financiera NIIF.

Los ajustesprovenientesdela adopcidnporprimeravez de lasNormasInternacionalesde Informacién Financiera “NIIF”
completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta ‘Resultados
Acumuladosprovenientesdela adopcion por primeravez delasNIIF’, que generaronun saldo acreedor, solo podra ser
capitalizadosen la parte queexcedaal valorde laspérdidasacumuladasy lasdel Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si lashubieren; utilizado en absorberpérdidas; o dewuelto enelcasode liquidacién delacompariia; de registrar un saldo
deudoren lasubcuenta “ReaultadosAcumuladosprovenientesde la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra
ser absorbido por los Resultados Acumuladosy losdel Gltimo ejercicio econédmico concluido, si los hubiere.

La compafiapresenta enlacuenta deResultados acumulados adopcién NIIF primera vez, un saldo acreedor al 31 de

diciembre de 2014 de US$ 565.951,queincluye un ajuste de un valor de US$ 394.270 realizado durante el afio 2014,
para regular saldosde diferencias de tarifas, que no fueron cobradas a los clientes en afos anteriores, y que se
originaronpordiferenciasentre las tarifas que cortaban las aerolineasy lastarifas que negociabala Agencia con sus
clientesy que contablemente fueron acumulandose en la cuenta por pagar aerolineas.

5.2. Ajustes afos anteriores y reestructuracion de Estados Financieros afio 2013.

Durante el aflo 2014, la compafia realiz6 unanalisisde la cuentaporpagara sus aemlineas producto de ede anélisis,

la administracién decidio realizar un ajuste de un valarde US$ 394.270 con cargo a lacuentapatrimonial de Adopciénde
NIIF por Primera Vez, de forma retoactiva, de acuerdo a los criterios que permite la NIC 8.

Losestadosfinancierosporelafno 2013 adjuntoshan sdoreedructuradosparahacerloscomparativoscon los del presente
afo de conformidad con Normas Internacionales de informacién financiera; a continuaciéon se presente un cuadro

comparativo de losestadosfinancieros presentados inicialmente ylos estados financierosreestructurados
Estados Estados
Financieros Ajustes Financieros

Al 31 de diciembre efectuados para Al 31 de diciembre
del2013 la del 2013

ESTADO DE STUACION FINANCIERA Presentado Reestructuracidon Reestructurado

TOTAL ACTIVOS 5.438.110 - 5438110



PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones Bancarias 261.619 - 261619
Cuentas por pagarAerolineas (1) 1.034.283 394.270 1.428553
Cuentas por pagarcomercides 194.404 - 194404
Pasivos por impuestos corrientes 57.764 - 57764
Accionistas y compaiiias relacionadas 669.370 - 669370
Anticipos de clientes 53.882 - 53882
Otros pasivos nofinancieros 11.000 - 11000
Total cuentas porpagar 2.282.322 394.270 2.676592
Otras provisionesy beneficios definidos 159.281 - 159281
Total pasivos corrientes 2.441.603 394.270 2.835873
Total pasivos no corrientes 826.745 - 826745
TOTAL PASIVOS 3.268.348 394.270 3.662618
PATRIMONIO

Capital suscrito 582.400 - 583400
Reserva legal 113.232 - 113232

Resultados acumulados

Resultados acumulados 513.909 - 513909
Resultado Adopcién NIIF Primera Vez (1) 960.221 (394.270) 565951
TOTAL PATRIMONIO 2.169.762 (394.270) 1.775492

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.438.110 - 5.438110



NOTA 6.- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$

Caja Chica - 2.650
BANCOS
Produbanco 60.031 610.198
Banco del Pacifico 3.954 1.226
CitibankN.A. 197.824 5.163
Pacific National Bank 12.674 727

NOTA 7.- ACTIVOS FINANCIEROS

2014 2013
USs$ USs$
ClientesLocales 588.543 (1) 2.211.388
ClientesFincasGuiasCertificadas 21.841 35655
Convenios Lineasaéreas
(Comisiones) - 116.334
610.384 2.363.377

Las cuentasporcobrarclientes, estédn constituidasporlossaldos deudores de clientes por la comercializaciéon y venta
como agentede carga, en eltransporte aéreo, maritimo, fluvial terredre y lacustre. Dentro de esta constitucién también
tenemos lascuentaspor cobrar porel servicio de impresion guiascertificadas a las fincas

La politica de créditovaria de acuerdo al sectoren que se comercialice, larotaciobnde carteraesnormal y su indice de
incobrabilidad esinmaterial.

NOTA 8. - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestosanticipadose impuestospor pagaral 31 dediciembre del2014y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$
ACTIVOS PORIMPUESTOS
CORRIENTES
Retencionesen Fuente 714 -
714 -
2014 2013
Us$ Uss
PASIVOS PORIMPUESTOS
CORRIENTES
Retencionesen fuente 760 15887
Retencionesde IVA 1.372 5.795
IVA porpagar 364 12.888
Impuesto a la renta - 23.194




NOTA 9.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedadesy equipos durante los afnos2013 y 2014:

Saldo al 31de

Saldo al 01 de diciembre del
enero del 2013 Adiciones Ajustes Bajas 2013 Adiiones
Uss US$ USs USs Uss
Terrencs (1) 457.853 - - - 457.853
Edificios 2769.399 - - - 2.769.399
Construcciones e
Instalaciones (1) 369.210 41.720 - - 410930 65.441
Vehiculos 157.315 - - - 157315 -
Equipode oficina 52.933 2.701 - - 55.634 4.253
Equipode
Com putacién 127.324 19.308 - - 146.632 9.297
Muebles y Enseres 63.895 20.720 - - 84.615 4.288
Marcas, Patentes 282 - - (282) - -
3.998.211 84.449 - (282) 4.082.378 83.279
Depreciacion
Acumulada (1.884.629) (43.372) 41.301 - (1.886.700) (47.533)
2113.582 41.077 41.301 (282) 2.195.678 35.746

(50.567)

Saldo al 31 de
Transfe-  diciembre del  Vida
rencias 2014 Util
uUss Us$ Afios
457.853
50y
425.804 3.195.203 40
(425.804) - 50
- 157.315 5
20y
57.447 10
152.755 5
86.920 20
4.107.493
(1.931.408)
2.176.085

Durante el mesde septiembre del 2014, lacompariia celebrd laescritura de compray ventade laoficina202, pamueaderos
No. 13,14,15,16,67,68, 73y 74 y lasbodegasNo. 27 y 28 del Edificio Picadily Center, Sectorde Tumbaco, lugardonde s«
encuentran ubicadaslasoficinasde lacomparia; como consecuenciade este acto, lacompania procedida registrar dicha

activacion como parte de susedificios
NOTA 10.-INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2014, comprenden:
Valor

Porcentaje de Valor patrimonial
participacion =~ Nominal proporcional

Compaiiia Yo US$ UsS$
Novacargo S.A. 40.00% 80.115 196.171
Deijl Cargo S.A.(Alianza Logistika) 25.00% 220.000 923.879
Consorcio Cargueras - 5.350 -
Latacungairport Services S. A. - 583 -
Total (1)

Yalor en
Libros

US$

156.175
220.000
5.350
583

(1) A continuacién se presenta el movimiento de las inversiones durante los afios 2014 y 2013:

2014 2013
Us$
Saldo al 1° de enero 94.238
(+)Comprade participadones DejlCargoS.A. (1) 220.000
(+) Compra de acciones en Novacargo S.A. a
Primeairlines S.A. (2) 76.060
(+) Compra de acciones en Latacun gairpott Services
S.A. 583
(+) Aporte futuma capitalizaciéon NovacargoS.A. (2) 100.627
(-) Reconsideracién de aporte a NovacargoS.A. como
préstamo (3) (100.627)
(-) Perdida de inversiones Costa Rica (8.773)
Saldo al 31 de diciembre 382.108



La Junta General de Accionistas celebrada durante el mesde agostodel2014, resolvié por unanimidad adquirir el 25%
del capital accionario de la compafia Deijl Cargo S.A. en US$ 220.000, de conformidad con lo establecido en el
Acuerdo de Alianza Estratégica denominada “Alianza Logidika”.

La Junta General de Accionistas celebrada durante el mesde enerodel 2014, relvié porunanimidad: a)Adquirir 40
accionesde lacompafia Novaargo S.A ala compafiiaPrimearinesS.A.,porunvalordeUS$ 76.060, valor que sra
cancelado pormedio de compensacion condividendos. Al 31 de diciembre del 2014, se cancelé un valor de US$
39.314 condividendosrecibidoscorrespondientes al afio 2013 por parte de Novacargo S.A., quedando un saldo
pendiente de pago de US$ 36.746 (Véase nota 10); y b) Realizar un aporte para futuras capitalizaciones en la
compafia Novacargo S.A. por un valor de US$ 100.627 para su liquidez.

La Junta General de Accionistas celebrada durante el mesde marzodel 2014, resolvié por unanimidad de que en
virtud de que lacomparia Novacargo S.A. se encuentra suficientementesolida y cuentaconlaliguidez suficiente para
devolver el aporte realizado, considerarlareclasficacionde estosaportescomo un préstamo realizado, el cual tendra
un plazo de un ano y generard un interés anual del 15%

Un resumende losestadosfinancierosde la aubsidiaria Novacargo S.A.y Alianza Logigika TDGE S.A. ,al 31 de diciembre
del 2014, se muestran a continuacién:

NOVACARGO ALTANZA

S.A. LOGISITICA

Us$ Uss
Total activos 2.022.877 10.669.455
Total pasivos (1.115.423) (6.973.939)
Patrimonio de accionistas 907.454 3.695.516
El patrimoniode los accionistas
comprende:
Capital 800 650.000
Reserva Lega 1.246 264.952
Aporte Futura Capitalizacién - 158
Resultados Acumulados 57.432 (35.736)
Resultado integral del ejercicio 847.976 2.816.142
T otal patrimonio 907.454 3.695.516

NOTA 11. - ACTIVO FINANCIERO

Activo finandiero al 31 de diciembre del 2014, corresponde a cuentaspor cobrarpor un valorde US$ 378.805 (US$309.635
durante el afio 2013), a lacompania Independent Perish B.V. (radicadaenHolanda), y que genera interesesanualesdel3%,
pagaderosal final del periodo del prégamo junto con el capitalen el afio 2018, el mismo que se halla sugentadomedianteun
contrato de préstamo respectivo.

NOTA 12.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a dos obligacionesbancariascon el Banco Produbanco, La companiaha cumplido con susobligaciones
mensuales.



Porcién

Porcién Largo
Anual  Corriente plam Total
% Us$ USs$ Us$

-
&
o

Crédito pagadero en dividendos mensuales, pagaderos a pattir del
mes de marzo del 2014, con vencdmiento fnal en enero del 2018. 9,76% 232.944 5890.512  822.456

232.944 589.512  822.456

NOTA 13.-PROVEEDORES

Congituyentodaslasobligacionespendientesde pago quetiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 por el valor de
USD 29,599.71, que tiene relaciéon con losproveedores nacionales.

La empresacancelalasobligacionesa sus proveedoresentre 30 a 180 dias.No hay indiciosde productos caducados o
en malas condiciones.

NOTA 14. - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

El siguiente esel movimientodelasprovisionesefectuadasporla companiaduranteel afno2014:

Pagos,
Saldo a 1 transfarencias v/o  Saldos al 31
de enen Inaementos Utilizaciones de diciembre
US$ Uss uss uss
Corrientes:
Prestaciones y beneficios sodales (1) 159.281 615.230 (738.816) 35.695
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 299.950 - - 299.950
Lago Plazo
Reserva para jubilacdén patronal 195.792 15.417 (211.209)2) -
Reserva para desahucio 69.366 - (69.366)2) -
Total largo plazo 265.158 15.417 (280.575) -
(1) Incluye provisionesde: fondode reserva,décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes al IESS,

indemnizaciones, que fueron generadasdurante el afio 2014 por Garcésy Garcés Cargo Sewice S.A. y que de
acuerdo a losconveniosde subrogacidn celebradoscon los empleados, fueron transferidas a la comparia Deijl

Cargo S.A. El saldode US$ 35.695,incluye US$ 27.258 de patrticipacion de trabajadores en lasutilidades del afio
2014 y otrosbeneficios menores por US$ 8.437.

(2) Durante el mesde agosto dd 2014, la compafia Garcésy Garcés Cargo Service S.A., celebrd un acuerdo de
Subrogacion con cada empleado, en el cual se establecié que losempleadosde la Agercia, pasabana formar parte

del ol de pagodelacompaiia DEIJLCargo S.A., como empresa empleadora,respetandose su antigliedady demas
derechoslaborales, lo que originé que los planes de beneficios definidos contabilizados hasta esa fecha sean
tranderidosen su totalidad.

NOTA 15. - IMPUESTO A LARENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién s presenta la determinadénde lascifrascorrespondientesa participacién de trabajadorese impuesto a
la renta corriente por el afo 2014 y 2013.



Utilidad antes de participacion de trabajadores

Base para paticipacién a trabajadores

15% en participacién
(+) Gastos no deducibles (1)

Base para impuesto alarenta

Impuesto a laRenta (22% para 2014 y 2013)

(1) Durante el afio 2014, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Jubilacién patronal de
empleados por US$ 18.051, pérdida en inversiones por US$ 10.573, pérdida en ventade propiedades y

equipos por US$ 19.839, gastos no sustentados de transporte para exportaciones por US$ 15.454, gastos
de viaje no sustentados por US$ 6.610, Bonos no sustentados por US$ 5.020, y otros gastos no
sustentados de acuerdo al reglamento de comprobantes de ventay retencion por US$ 28.243.

2014

2013

Participacién

Participacién

de Impuesto a de Impuesto A
Trabajadores la Renta Trabajadores la_Renta
181.719 181.719 369.891 369.891
181.719 181.719 369.891 369.891
__“;7_.“2_;3 07258) ; ;:1_ 2;4_ (55.484)
_______ 103.790 - 86.597
258251 401,004
""" 56815 8221

NOTA 16.- SOCIOS POR PAGAR Y COMPANIAS RELACIONADAS

En este rubro se registran lospréstamos coninterésrealizadosporlosAccionistasde la Compafia como préstamospara
capital de trabajo, y otrascuentaspor pagar que no generanpago deinterésalguno. En el presente detalle seincluyen

las otras cuentasporpagaracompaniasrelacionadasal cieme del ejercicio fiscal 2014.

CUENTAS POR COBRAR:
-

Patricia Garcés

CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas

Jorge Ignacio Garcés Ruiz (1)
Elsa Mercedes Ruiz (1)
Manuel Reyes Cajiao (1)
Patricia Garcés (1)

Cecilia Gareés (1)

Maria Mercedes Garcés (1)
Dividendos por Pagar 2)

Compaiiias relacionadas
Deijl Cargo S.A. 4)
Primearilines S.A. (5)

2014 2013
Largo Largo
Corriente Plam Total Corriente Plam Total
USs$ US$ US$ US$ US$ US$
2.293 - 2.293 2.312 - 2.312
2.293 - 2.293 2.312 - 2.312
- 321.077 321.077 127.977 148.262 276.239
- 80.474 80.474 224.980 37.854 262.834
- 82.024 82.04 20.517 47.318 67.835
- 20.506 20.506 16.959 - 16.959
- 20.507 20.507 7.495 9.464 16.959
- 20.506 20.506 7.495 9.463 16.958
- 217.262  217.262 263.947 - 263.947
176.250 - 176.250 - - -
- 36.746 36.746 - - -
176.250  799.102 975.352 669.370 252.361 921.731



NOTA 17.- PATRIMONIO

El Patrimoniode la Compafia esta constituido por el CapitalSocial, Reservas Resultados Acumuladospor aplicaciénde

las NIIFS por primera vez y Utilidad del Ejercicio.

PATRIMONIO
Capital Suscrito

Reserva Legal
Resultados Acumulados

Resultados Adopcién NIIF Primera Vez

Total de Patrimonio

NOTA 18.- INGRESOS OPERACIONALES - VENTAS

Losingresos provienen de los senicios como agente de carga, en el transporte aéreo, maritimo, fluvial terrestre y
lacustre conque opera la Companiay losingresospercibidos por el servicio de entrega guias certificadas a fincas, los

mismos que se descomponen asi:

Ingresos porActividades Ordinarias

Comisién loal y exterioren fletes de aerolineas
Manejo de Carga Prepaid (Pagadaporadelantado)
Manejo de Carga Collect (cobrados en destino)

Ingresos gufas certificadas

T otd ingresos por actividades ordinarias

Otros Ingresos

Ingresos porarriendos
Intereses ganados
Dividendos recibidos
Otros ingresocs, netos

T otd otros ingresos

El total de ingresosdel ejercicio econémico del afio 2014 suma USD 3.007.898.86.

2014

2.223224
417.606
83.839

31.439

2.756.108

2014

129.881
16324
39314

66272

251.791

582.400

135.850
588.937

565.951

1.873.138

2013

3037315
653.979
143.269

50.163

3.884.726

2013

13.707
14.823

(2.107)

26.423



NOTA 19.- GASTOS GENERALES
Los gastos de administracién porlosafios2014 y 2013 se encuentran distribudos principalmente enlos siguientes rubros:

2014 2013

us$ us$
OPERATIVOS
Comisién Exportacién 453.050 452.431
Transporte ex portacién 163.780 235.650
Manejo de Exportacion 100.602 195.725
Otros gastos de Exportacién 48.258 89.905
Comunicaciones 53.563 85.921
Otros menores 109.152 81.568
Arriendo Instaladones 114.735 62.844
Utiles deoficina 35.307 50.226
Guardiania 16.645 47.880
Transporte y movilizacién 34.399 45.111
Honorarios a Profesionales 39.377 44.005
Articulosde Embalaje 16.071 40.219
Seguros 17.546 34.309
Gastos de Viaje 22.332 32.879
Gastos no Deducibles - 28.625
Impuestos y Contribuciones 34.287 26.116
Estibaje 8.207 21.490
Serviciosbdsicos 4.473 19.250
Membrecias/afiliaciones 32.853 14.608
Total 1.304.637 1.608.762
GENERALES
Mantenimiento 81.679 109.391
Depreciaciones y Amortizaciones 47.533 43.493
Cuentas Incobrables - 36.700

129.212 189.584
Total General 1.433.850 1.798.346

NOTA 20.- CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES
Al 31 de diciembre del 2014, la compariia mantiene los siguientes contratos suscritos:

ACUERDO DE ALIANZA ESTRATEGICA "ALIANZA LOGISTIKA"PARA LOS SERVICIOS DE CARGA AEREA,
MARITIMA Y TERRESTRE

En agosto del 2014, las agencias de carga: Garcés & Garcés Cargo Service S.A.; Deijl Cargo S.A.; Ecucarga Cia.
Ltda., Transporte Internacional de Carga Transinternacional Cargo Cia. Ltda. celebraron un adendum al acuerdo de
Alianza Estratégica “Alianza Logistika” para la predacion de servicios de carga aérea, maritima y terrestre.

En dicho convenio las partes acuerdan que la consolidacién de sus operaciones, se perfeccionard mediante la

cesién y compra de acciones de lacompafia DEIJL CARGO S.A. por parte de las demas agencias, a quienes les
corresponderd a cada una el 25% del capital social en Deijl Cargo S.A.

Deijl Cargo S.A. serd la operadora y administradora de la operacion sumada de todaslas compafias asociadas

Losempleados de las agenciasGarcés & Garcés Cargo Service S.A., Ecucarga Cia. Ltda.y Trangorte Internacional
de Carga Transinternaciona Cargo Cia. Ltda., pasaran a formar parte del rol de pago de DEIJL CARGO S.A.,

como empresa empleadora, respetandose su antigiiedad y demas derechoslaboralkes, mediante la suscripcion de un
Acuerdo de Subrogacidn a ser suscrito por cada empleado.



NOTA 21.-RESERVA LEGAL

La Ley de Companiasestablece una apropiaciénobligatoria del 10% de la utilidad anual, para constituir esta reserva,
haga que represente porlo menosel 50%del Capital pagado. Dicha reserva no esta aujeta a distribucidon, excepto en
cas de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidascontingentes.

NOTA 22.-EVENTOS SUBSIGUIENTES

Haga la fecha de emisiénde esteinforme no se han presentadoeventosque seconozca, puedan afectar la marcha de
la compafia, ni lainformacion presentada en wus estados financieros

Losestados financierosporel afioterminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiaen Marzo 27 dd 2015,y seranpresentadosalosAccionistaspara su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Compania, los estados financierosseran aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente:

Sr. César Lema
Contador
RNC Mo 1707319



