GARCES Y GARCES CARGO SERVICE S .A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1- INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 27 de Diciembre del 1994 con
el objeto de constituirse como agencia de carga, en el transporte aéreo, maritimo fluvial,
terrestre y lacustre. La creacién, promocion, mejoramiento, asesoramiento técnico y
facilitacion del comercio nacional e internacional en su drea, procurando con sus
actividades el perfeccionamiento de la infraestructura y de los sistemas para el mejor y
optimo manejo en el transporte de carga. Para cumplir con el objeto social la compaiiia
podra realizar toda clase de operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y actuar como Agente representante de Agencias Internacionales de Carga y
Asociaciones corporativas afines, aerolineas, u otros transportistas maritimos o terrestres
pudiendo contratar fletamentos o chérter de caracter nacional e internacional.

Garcés y Garcés Cargo S.A. es una Agencia de Carga asociada a la IATA, bajo el cédigo
79100040003

NOTA2-  ESTIMACIONES,SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestosutilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperaciéon de los mismos.

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.



Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Atln cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia, efectuada considerando toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y paraefectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compainia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados



financieros separados”, la compaiia prepara y presenta estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja,
en bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La politica contable de la Compafifa es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafifa no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mds de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro de Gastos Generales. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

Propiedades, y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo histérico,
neto de depreciaciéon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados al costo atribuido. Las
partidas de propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida util estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion so6lo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.



Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que hayaun indicio de que puedaexistir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seglin corresponda.

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justode un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel parael cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(““‘unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

Inversiones en sociedades

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad en los estados financieros individuales estdn medidos al costo. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se perciben o son
declarados por la compaiiia emisora.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Garcés y Garcés Cargo Service S.A., clasifica sus pasivos financieros



dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Garcés y Garcés Cargo Service S.A., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision paraimpuesto a larenta se calcula utilizando la tasadel impuesto vigente
para el afio 2013 que es del 22% (23% para el afio 2012) sobre la utilidad gravable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el
caso de la prestacion del servicio de refrigeraciéon y manejo de carga, una vez que
esta ha sido entregada y embarcada en la aerolinea.

Garcés y Garcés Cargo Service S.A., clasifica sus ingresos de acuerdo al siguiente
detalle:

e Prestacion de servicios de refrigeracion y manejo de carga, cuyos valores al 31 de
diciembre reflejan los siguiente:



TIPO DE INGRESO 2013 USD

MANEJO PREPAID -653,979.35

MANEJOS COLLECT -143,268.66

DEVOLUCION MANEJO DE

EXPORTACION 3,684.11

CARGOS DE AGENCIA -14,833.15
-808,397.05

e [os ingresos por comisiones tanto locales como del exterior, son reconocidos en
base a los acuerdos comerciales establecidos con las aerolineas y clientes, mediante
la emisiéon de la factura correspondiente, cuyos valores al 31 diciembre-13
presentan lo siguiente:

TIPO DE INGRESO 2013 USD
COMISIONES DE AEROLINEAS -2,805,699.53
COMISION DEL EXTERIOR -303,300.17
DESCUENTO EN VENTAS UIO 7,968.13
DEVOLUCION COMISION DEL
EXTERIOR 63,716.80

e Prestacion de servicios en certificacion de guias que son entregadas a las fincas
para su posterior liquidacién con la aduana por todas las exportaciones realizadas
con Garces & Garces Cargo Service S.A., cuyos valores al 31 diciembre-13
presentan lo siguiente:

TIPO DE INGRESO 2013 USD
COPIAS DE GUIAS CERTIFICADAS -52,075.50
DESCUENTO EN COPIAS DE GUIAS
CERTIFICADAS 1,911.75
-50,163.75

¢ Adicional G&G obtiene otros ingresos que no son parte del giro normal de negocio
los mismos que se sustentan con los acuerdos o contratos fijados entre las partes,
cuyos valores al 31 diciembre-13 presentan lo siguiente:

TIPO OTROS INGRESOS 2013 USD
ARRIENDOS -7,768.18
ALMACENAMIENTO Y CUARTOS FRIOS -6,288.82
DESCUENTO ARRIENDOS 350.00
INTERESES GANADOS -14,823.02
OTROS INGRESOS -21,764.12

-50,294.14

Como dato informativo G&G reporta en los formularios 104 y 101, los ingresos y pagos
obtenidos por reembolso como intermediario, los mismos que se originan por los fletes de
las guias prepaid que se facturan tanto a clientes locales como del exterior, con este ingreso
la agencia cancela todos los fletes al CASS (CARGO ACCOUNTS SETLLEMENT
SYSTEM) de acuerdo a politicas de la IATA- CASS, para que este a su vez cancele a las
lineas aéreas, en las fechas establecidas. En el afio 2013 se declaré los reembolsos
facturados por guias prepaid USD 22°521,119.51



Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definido por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligaciéon de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Participacidn a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provisidn para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas, Interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en

estos estados financieros:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos
2013.

anuales iniciados en o después del 1° de enero de

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 11. Acuerdos conjuntos 2013.
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
entidades. 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIC 27. (2011) Estados financieros separados. 2013.
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
conjuntos 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 13. Mediciones de valor razonable 2013.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

de componentes de otros resultados integrales. 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.
NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
y pasivos financieros 2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

2015.




NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracién
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIF 21 “Gravdmenes” Estd en interpretaciéon de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopcién anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicado la NIIF 13.

NIIF 3. Combinacién de negocios

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversién”

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracion de la compaiiia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Garcés y Garcés Cargo S.A.

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafifa y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.- A finales de febrero de 2013 se comenzaron las operaciones
en el NAIQ (Aeropuerto Internacional de Quito), esto trajo consigo un potencial
riesgo de mercado, ya que todas las agencias de carga se encuentran ubicadas en un
solo lugar. Para enfrentar este potencial riesgo la compafia ha realizado
importantes inversiones en su infraestructura fisica, que junto con los estandares de
eficiencia y calidad en el servicio han permitido conservar a sus clientes, sin
embargo la compaiiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia
para reaccionar atiempo y mantener la fidelidad de los clientes.

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la compafifa. La compaiia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La compafia unicamente realizard transacciones con
compafifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgos.

Riesgos de liquidez.- La compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgos de capital.- La compaififa gestiona su capital para asegurar que la
compaiiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que



maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprenden:

2013 2012
US$ US$
Caja Chica 2.650 2.200
BANCOS
Produbanco 610.198 306.745
Banco del Pacifico 1.226 165.072
Citibank N.A. 5.163 85.342
Pacific National Bank 727 73.278
619.964 632.637

NOTAS-  CLIENTES Y CONVENIO CON AEROLINEAS

Cuentas por cobrar clientes y convenio lineas aéreas al 31 de diciembre del 2013 y 2012

comprenden:
2013 2012
US$ US$
Clientes Locales 2.211.388 (1) 2.126.608
Clientes Fincas Guias Certificadas 35.655 27.979
Convenios Lineas aéreas (Comisiones) (2) 116.334 183.751
2.363.377 2.338.338
(1) Cuentas por cobrar deudores comerciales incluyen: cuentas por cobrar de dificil

2)

recuperaciéon por US$ 514.012 (US$ 389.680 cartera mayor a un aiio y USS$
124.332 cartera generada en el afio 2013 al Sr Giovanny Nicotra ), de las cuales
US$ 227.923 corresponde a cartera que se encuentra en poder de abogados,
quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro, y de acuerdo a su informe
establecen que el porcentaje de recuperacion es del 85% y 90%. De acuerdo a los
criterios de la administracién, no se espera incurrir en pérdidas importantes a las
cubiertas por la provisién por deterioro de cuentas por cobrar por US$ 299.950.

Cuentas por cobrar originadas por la facturacion de las comisiones de acuerdo a los
acuerdos comerciales que mantiene la compafiia con las aerolineas, por la
prestacion de servicios de carga, valores que fueron liquidados con el pago
correspondiente mediante el sistema CASS de forma quincenal a partir del mes de
enero del afio 2014.

NOTA6- ACTIVOS Y PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES



Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013

y 2012, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

IVA crédito tributario
Retenciones de IVA
Retenciones en Fuente

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en fuente
Retenciones de IVA
IVA por pagar
Impuesto a larenta

NOTA 7-

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2013 2012
US$ Us$

- 8.490

- 10

- 57.092

- 65.592

15.887 16.313

5.795 1.290

12.888 23.625

23.194 114.876

57.764 156.104

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afos

Saldo al 31 de

Ajustes (2) Baja 2013

2013 y 2012:
Saldo al 01 Saldo al 31 de
de enero del diciembre del
2012 Adiciones Bajas 2012 Adiciones
USS US$ US$ US$ US$
Terrenos (1) 457.853 - 457.853
Edificios 2.769.799 (400) 2.769.399
Construcciones e
Instalaciones (1) - 369.210 - 369.210 41.720
Vehiculos 123.762 33.553 - 157.315 -
Equipo de oficina 52.422 5.855 (5.344) 52.933 2.701
Equipo de Computacién 100.163 35.922 (8.761) 127.324 19.308
Muebles y Enseres 66.835 1.701 (4.641) 63.895 20.720
Marcas, Patentes 3.050 - (2.768) 282 -
3.573.884 446.241 (21.914) 3.998.211 84.449
Depreciacion Acumulada (1.789.773) (91.361) (3.495) (1.884.629) (43.372)
1.784.111 354.880 (25.409) 2.113.582 41.077

(1

Uss  US

USS

457.853
2.769.399

410.930
157.315
55.634
146.632
84.615

4.082.378
(1.886.700)

(282) 2.195.678

Sobre el inmueble signado con el No. 130B y las construcciones en él existentes,

de la lotizacion de la Cooperativa de Vivienda 9 de junio, ubicado en la Av. Eloy
Alfaro de la Parroquia Cotocollao, existe una hipoteca abierta a favor del Banco
Produbanco por las obligaciones adquiridas.

2)

Durante el mes de diciembre del 2013, la compafiia procedié con el registro en

la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion por Primera Vez de las NIIF de
un valor de US$ 41.301, para corregir saldos de afios anteriores de depreciacion
acumulada de edificios considerada en exceso ala fecha de transicion.

NOTAS -

INVERSIONES EN SOCIEDADES




Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2013, comprenden:

(1

Porcentaje de Valor
participacion  Nominal

Compaiiia Y% US$
Novacargo S.A. 35.38% 80.115
Garcés y Gareés Cargo CostaRica (1) 50.00% 8.773
Consorcio Cargueras - 5.350

Compaiia liquidada el 20 de marzo del 2014

Valor
patrimonial Valor en
proporcional Libros
US$ US$
196.171 80.115
- 8.773
- 5.350
94.238

A continuacion se presenta el movimiento de inversiones durante los afios 2013y 2012:

Saldoal 1° deenero
(+)Comprade participaciones
(-) Perdida de inversiones

Saldo al 31 de diciembre

2013
Uss$
89.238
5.000

2012
US$

145.820
(56.582)

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria Novacargo S.A., al 31 de
diciembre del 2013, se muestran a continuacion:

NOTAO9 -

Total activos
Total pasivos

Patrimonio de accionistas

El patrimonio de los accionistas
comprende:

Capital

Reserva Legal

Aporte Futura Capitalizacién
Resultados Acumulados
Resultado integral del ejercicio

Total patrimonio

NOVACARGO

S.A.
US$

2.036.926
(1.482.456)

800
1.246
249.200
(34.405)
337.629

PRES TAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La Junta de Accionistas celebrada el 1 de noviembre del 2012, aprob6 la entrega de un
préstamo a largo plazo a otras compafiias no relacionadas, las mismas que generan
intereses.

NOTA 10 -

ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS



El siguiente es un detalle de los saldos por cobrar y pagar a compaifias relacionadas

(accionistas comunes) al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

CUENTAS POR COBRAR:
Accionista
Patricia Garcés

Companias Relacionadas
Novacargo S.A. (3)

CUENTAS POR PAGAR:
Accionistas

Jorge Ignacio Garcés Ruiz (1)
Elsa Mercedes Ruiz (1)
Manuel Reyes Cajiao (1)
Patricia Garcés (1)

Cecilia Garcés (1)

Maria Mercedes Garcés (1)
Dividendos por Pagar 2)

2013

Corriente  Largo Plam Total

US$ US$ US$
2.312 . 2.312
35.540 89.140 124.680
37.852 89.140 126.992
127.977 148.262 276.239
224.980 37.854 262.834
20.517 47.318 67.835
16.959 - 16.959
7.495 9.464 16.959
7.495 9.463 16.958
263.947 - 263.947
669.370 252.361 921.731

2012

1.338

342.771
51.130
63.912

12.782
12.783
264.594

(1) Corresponden préstamos recibidos de parte de los accionistas para capital de
trabajo, los cuales se encuentran sustentados mediante contratos de mutuo, cuy os
vencimientos estdn establecidos hasta el 1 de diciembre del 2017, a una tasa de

interés anual del 4%.

(2) La Junta de Accionistas celebrada en abril del afo 2012, decidi6 distribuir
dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2011, saldo el cudl serd
cancelado de acuerdo al flujo de fondos que genere la compafifa.

(3) Corresponde a préstamo entregado parael traslado de la compaiiia Novacargo S.A.
al aeropuerto ubicado en Tababela, el mismo que genera intereses del 15% anual,
cuyo vencimiento es en el mes de diciembre del afio 2016.

NOTA11- PASIVO FINANCIERO

a. Corto plazo

El saldo de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 por US$ 109.863,
comprende un crédito bancario adquirido en el Banco de la Produccién - Produbanco a
150 dias, con vencimiento final el 18 de diciembre del 2014, a una tasa de interés anual
del 9,76%, garantizado con hipoteca abierta de los inmuebles propiedad de la compafifa.

b. Largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013, comprenden las siguientes obligaciones a largo plazo

Tasa Porcién
Anual Corriente

Porcion
Largo plam

Total



BANCO PRODUBANCO
Crédito pagadero en dividendos mensuales, pagaderos a partir

del afio 2013, con vencimiento final en abril del 2016. (1) 9,76% 35.570 39.549

Crédito pagadero en dividendos mensuales, pagaderos a partir

del afio 2013, con vencimiento final en diciembre del 2016 (1) 9,76% 116.186 269.677

% US$ US$ US$
75.119
385.863
151.756 309.226 460.982

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

Afio Valor
I US $
2014 151.756
2015 164.579
2016 144.647
460.982

(1) Créditos garantizados con hipoteca abierta de los inmuebles propiedad de la
compafiia.

NOTA12- CONVENIO LINEAS AEREAS ACTIVO - PASIVO

La compaiiia al ser una Agencia de Carga asociada a la IATA- CASS, se rige bajo el
reglamento de esta institucién, en el cual se establece que el Asociado CASS serd
responsable por el pago de todo el dinero adeudado a cualquier Linea Aérea CASS, como
resultado de la emisién de cualquier documento de transporte en nombre de una Linea
Aérea CASS.

Garcés y Garcés Cargo Service S.A. actiia como intermediaria entre el cliente y la linea
aérea, yaque recibe en sus cuentas bancarias el cobro por el servicio de transporte de carga
y asu vez emite cheques para cancelar sus cuentas del CASS (CARGO ACCOUNTS
SETLLEM ENT SYSTEM) de acuerdo a politicas de la IATA- CASS, para que este a su
vez cancele a las lineas aéreas, en las fechas establecidas.

De acuerdo a los convenios de garantia que suscribe con sus clientes, la compafiia aplica el
sistema de pago denominado “Prepaid”, esto es que la compaiiia cancelard con sus propios
recursos a las aerolineas encargadas de transportar la mercaderia, los valores
correspondientes al flete de la carga consignada, los mismos que deben ser reembolsados
por el cliente final de acuerdo al siguiente esquema:

e Todos los embarques considerados entre el 1ro. y el 15 de cada mes, se cancelardn
el dia 25 del mismo mes.

e Todos los embarques considerados entre el 16 y el 31 de cada mes, se cancelaran el
dia 10 del siguiente mes.

Bajo este concepto:

a) La guia de carga emitida a nombre del beneficiario del servicio por la Linea Aérea
(transportador) es registrada como una cuenta por cobrar a nombre del cliente que
solicité el servicio, los saldos individuales son acreditados en funcién de la



recuperacion de los valores, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se mantenian
saldos por este concepto por US$ 2.363.377 y US$ 2.338.338, respectivamente.

b) Y como contrapartida es una cuenta por pagar a la linea aérea; saldo que es debitado
periddicamente por el CASS, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se mantenian
saldos por este concepto por US$ 1.034.283 y US$ 981.583, respectivamente.

Los saldos por cobrar y/o pagar corresponden normalmente a las dos tultimas quincenas de
liquidacion del CASS.

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas porla compaiiia durante el
afio 2013:

Saldo al 1 Pagos v /o  Saldos al 31
de enero Incrementos ~ Utilizaciones de diciembre
US$ US$ US$ US$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios sociales (1) 126.969 1.178.515 (1.146.203) 159.281
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 263.249 36.701 - 299.950
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 166.469 29.323 - 195.792
Reserva para desahucio 62.060 7.306 - 69.366
Total largo plazo 228.529 36.629 - 265.158

(D) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS, indemnizaciones y participacién de los trabajadores en las
utilidades.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hay an completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos.

La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indican en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “método de
crédito unitario proyectado” y las provisiones de los planes consideran las remuneraciones
del empleado y demds pardmetros establecidos en el Cdédigo de Trabajo, la tasa
conmutacién actuarial del afio 2013 y 2012 fue del 7% anual.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiia, que cubren a todos los
empleados el valor presente de la reserva matemética actuarial de jubilacién patronal al 31
de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012



Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos con mas de 10 afios de servicio 152.514 127.614
Trabajadores activos con menos de 10 afios de servicio 43.278 38.855
Total provision segiin célculo actuarial 195.792 166.469

NOTA15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DES AHUCIO

La provisiéon por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo’
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Garcés y Garcés
Cargo Service S.A., con su propia estadistica.

NOTA16 - CAPITALSUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
145.600 acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compaiiia sobre el numero de acciones ordinarias.

NOTA17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Estareserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representael saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),



Superavit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superédvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podrén ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

Durante el mes de diciembre del 2013, la compaiiia procedio con el registro en la cuenta
de Resultados Acumulados Adopcién por Primera Vez de las NIIF de un valor de US$
41.301, para corregir saldos de afios anteriores de depreciacion acumulada de edificios
considerada en exceso a la fecha de transicion.

La compaiiia presentaen lacuentade Resultados acumulados adopcién NIIF primera vez,
un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013 de US$ 959.719.

NOTA19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidon se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta corriente por el afio 2013 y 2012.

Participacién Participacién
de Impuesto a la de Impuesto

Trabajadores Renta Trabajadores A la Renta
Utilidad antes de participacién de trabajadores 369.891 369.891 507.960 507.960
(+) otras partidas - - 3.298
Base para participacion a trabajadores 369.891 369.891 511.258 511.258
15% en participacion 55.484 (55.484) 76.689 (76.689)
(+) Gastos no deducibles (1) 86.597 158.964
Deduccién por incremento neto de empleados - (58.337)
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados - (35.733)
Base para impuesto a larenta 401.004 499.463
Impuesto a laRenta (22% para 2013 y 23% para
2012) 88.221 114.876

(1) Durante el aiio 2013, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Bonos
no sustentados por US$ 29.432, honorarios profesionales no justificados por US$
21.277, exceso en provision por deterioro de cuentas por cobrar por US$ 18.405,



y otros gastos no sustentados de acuerdo al reglamento de comprobantes de venta
y retencién por US$ 17.483.

b) A continuacién se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafifa:

2013 2012
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial US$ %
Impuesto en el estadode
resultados (tasa efectiva) 88.221 28,06% 114.876 26,43%
Impuesto tedrico (tasa nominal) (69.170) 22,00% 99.951) 23,00%
Resultado contable antes de
Impuesto 314.407 - - 434.569 - -
Tasa nominal 22% - - 23% - -
Diferencia 19.051 6,06% 14.925 343%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 86.597 19.051 6,06% 158.964 36.562 8.41%
Incremento neto de empleos - - - (58.337) (13.418) (3,09%)
Pagos a discapacitados - - - (35.733) (8.219) (1,89%)
19.051 6,06% 14.925 343%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa

efectiva del impuesto a la renta del afio 2013 es del 28,06% (26,43% en el 2012).

NOTA20 - GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de operacion por los afios 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos y Salarios
Beneficios Sociales
Bonos
Alimentacion
Comisiones

Otros gastos de Personal

Desahucio
Jubilacion Patronal
Agasajos Personal
Capacitacién
Uniformes
Servicios médicos

2013 2012

US$ US$
949.866 708.360
317.690 273.968
101.804 138.993
62.469 53.495
52.215 59.758
26.695 24.020
18.186 28.283
17.670 79.125
10.157 17.678
7.888 97.388
6.108 6.353
1.712 8.994
1.572.460 1.496.415




NOTA21- GASTOS GENERALES

Los gastos de administracion por los afios 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012
US$ US$
OPERATIVOS

Comisién Exportacion 452.431 378.389
Transporte exportacion 235.650 179.123
Manejo de Exportacion 195.725 51.386
Otros gastos de Exportacion 89.905 98.893
Comunicaciones 85.921 65.735
Otros menores 81.568 119.617
Arriendo Instalaciones 62.844 14.910
Utiles de oficina 50.226 47.966
Guardiania 47.880 48.538
Transporte y movilizacién 45.111 13.510

2013 2012

US$ US$
Honorarios a Profesionales 44.005 61.828
Articulos de Embalaje 40.219 30.101
Seguros 34.309 17.825
Gastos de Viaje 32.879 52.565
Gastos no Deducibles 28.625 14.214
Impuestos y Contribuciones 26.116 20.756
Estibaje 21.490 24.235
Servicios basicos 19.250 26.715
Membrecias/afiliaciones 14.608 7.388
Total 1.608.762 1.273.694

GENERALES

Mantenimiento 109.391 108.810
Depreciaciones y Amortizaciones 43.493 94.857
Cuentas Incobrables 36.700 13.073
189.584 216.740
Total General 1.798.346 1.490.434

NOTA22- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afo 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto



3)

4)

5)

de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcany siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto aeste beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retenciéon ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo



periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares debera
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA23- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 10 del 2014 y fueron presentados y
aprobados por los Accionistas en abril 15 del 2014.
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