NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2012
{EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTAMIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPARNIA

GARGCES & GARGES CARGD SERVICE S5.A. es una compafiia ecuatoriana, domiciliada en la
provingia de Pichincha cantén Quito, constituida juridicamente, ante el Notario Primero Dr. Jorgs
Machado Cevallos, con fecha 27 de diciembre de 1994, e inscrita en el Registro Marcantil con &l
nomerg 624 de marzo de 1895,

CB.JETIVODS

Dre conformidad con € articule 3 del Estatuto, |a Compaiiia fiene coma objetivos los siguientes:

+ Constituirse come agente de carga, €n o transporte aéreo, marftime, fluvial temestre vy
lacustre:

= La creacién, promocién, meforamisnto, asesoramiento tecnico ¥ facilitacion de comercio
nacional e internacional en su drea procurands con sus actividades el perfeccionamisnio
de la infraestructura ¥ de los sistemas para &l mejor v dptima manefe en el iransporte de
carga;

+ Acluar como zgenie representante de Agencias Intermacionales de carga y Asociaciones
Corporativas afines, entre ofras.

A cantinuacion se presentz el Cuadro de Capital Social:

NOMINA MONTO FORCENTAJE
Herederos Myr. 1. Garcés  174.720,00 30.,00%

Ledo, dorge Garcés 320.320,00 84,00%

Ing. Manuesl Reyes a7.360,00 15,00%
TOGTALCAPITAL 552.400,00 100,00%
SOCIAL

NOTA 2 PRINCIPALES CRITERICS CONTABLES AFLICADOS

2.1 Meneda funcional ¥y de presentacidn:
Las cifras incluidas en estos estades financieros y en sus notas se valoran utilizands |a moneda del

entomno economico principat en que la Compania cpera. La moneda funcional v de presentacion de
la Compania ez ef Ddlar de los Estados Unidos de América.

2.2 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estado de Situacidn Finansiera, los saldos se clasifican en fencion de sus vencimientos,
como sotriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde a facha de cierme de
les estados financieros ¥ como no corfiente, los mayores a ese pericdo.



2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo:
La Compafiia considera como efective a los saldos en caja vy bancos sin restricciones.

a) CAJA CHICA - El valor total de los gastos que se considerard para cancelarlo con fondos de
cafa chica, sera de hasta un méxime de $100.00 por cada decumento; si el gasto a incurrr fuese
superior a dicha limite ¥ sumaments necesario, podra sufragarse con autorizaciin previa del jefe o
supervisor inmediato, slempre que los fohdoes sean suficientes y esten disponibles en ese momento

by BANCOS - La empresa cuenta con 4 cuentas en diferentes institusiones bancarias, todos los
ingresos y egrescs se deberdn registrar &l momento de realizacion v deberan tener los debidos
docurmentos de soporte o respaldo que justifique el egress o ingresc.

2.4 Activos financieros:

Los activos financieros son clasiicados en las siguientes cafegarias: préstamos v parlidas por
cobrar y su comespondiente pérdida por deteriorg. La Compafiia ha definide v valoriza sus activos
financieros de (3 siguiente forma:

a) Cuentas vy Decumentos por cobrar de clentes nacionales v extranjeros:

En &l caso de Garces & Garces Cargo Service S.A. dado la Indols del negesio, v la generacion de
cuentas per cobrar gor reembelsos de fletes, pagados a fas asrolingas, por la empresa, v, que se
facturan & los clientes, para comirol v cobrg, v, que no representan ingreses, y basados en el
crédite otorgade por las aerolineas, de acuerdo con los términos CASS, esto es 15 dias por
guincena, a los clientes se les ha dado a conocer estos plazos a fin de gue paguen de [a misma
forma, salve acuerdos especificos aprobadog por |2 Gerencia.

b} Clientes guias carificadas:
La faciuracidn frimestral par este concepte que i representa ingresos para la empresa, tiene un

interés implicito, que debera ser revelado por aguellas cuentas que pasen los 30 dias del crédite
astablecido.

¢} Préstamos a Empleados: Para el caso de los préstamos entregados al personal, el empleado
debera cumplir con los siguientes requisitos:

1.- Tener mas de un afio en la empresa
2 .- Mo tener prestamps vigentes al momento de la soiicitud
3.- No comprometer mas del 40% de su remuneracién mensual para el pageo del dividendo.

Bl plazo de pago no podra ser mayor § meses o 180 dias. Para su concesian se debe llenar una
solicited de crédite que serd revisada por contahilidad, a fin de determinar si existen préstamos
pendientes, dejando constancia en la solicitud, y, esta solicitud se pasara a la Gerencia
Administrativa y Financiera quien aprobard, un ver aprobada se procedera a girar ef chegque v
redlizar el respectivo registro para el debido descuento a partic del mes siguiente a su concesicn.

Se deja constancia de que no es politica de |a empresa cobrar inferés en este tipo de présiamos a
empleados, ¥, que én &l Reglamento [nterno aprobado por & Ministerio de Relacionss Laborales,

no esta estipulado.

d} Los anticipos entregados a proveedores v clientes: Para este tipo de anticipes contaran con
un plaze de crédio de 30 dias contados a partic de la fesha de la entrega después de lo cual
deberan ser devengados, presentade la factura respectiva para su descuento.



2.5 Activos por impuestos corrientes.

Correspenden principalmente a: crédito tributario VA, anticipo al impusste a ia renta y retenciones
en [a fuente dal IVA, las cuales se-encuentran valorizades a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentaros por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de
resultados integrales por funcién, en hase al anslisis de recuperacion o compansacion de cada una
de las cuentas par cobrar.

2.8 Sarvicios v otros pages anticipados.
Corresponden principalmente a: segurps pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significatives que generen la

necesidad de presentarlos por separado.
Los seguros son amortizados mensuaimente considerando el periodo para el cual generan

beneficios econdmicos futuros, es decir 1 afio.

2.7 Propiedades, planta y equipo:

S denoming propiedades, planta y equipe a todo bien tangible adquiride por [a Compafiia para el
gro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracidn de la Compania cumpla con los
fequisios necesarios para ser contabifizado como tal, &l cual deberd ser controlado acorde con la

normativa contable vigenie.
Fara que un bien sea catzlogado como propiedades, planta v eguipo debe cumplie los siguientes

requisitos:

« Que sean poseidos por la enfidad para uso en la venta de fos preductos o para propdsitos
administrativas.

» Seespera usar durante mas de un periode,

+ Qe ses probable para la Compania oblener futures beneficios econdmices derivades del
bign,

« Qe el costo del active pueda medirse con flabilidad.
« Qe la CompaRita mantenga el control de los mismos.

Las propisdades, planta ¥ equipo se contabifizan a su costo de compra menes la depreciacion v
deterioro, es decir, & "Moadelo del Costo”.

El cosfo iricial de las propisdades, planta ¥ equipo representa el valor total de adguisicidn del
acivn, el cual incluye erogaciones que se incurmtieron para dejarde en condiciones para su
ufitizacién ¢ puesta en marcha, ast como, los coslos posteriores {si los hubiere). B costo inicial

comprende en:

a. Su precio de adquisiclon, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

k. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del acttve en e fugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retiro del elementn, asi
como la rehabifitacidn del lugar sobre ef gue se asienta (si los hublere), ia obligacidn en gus ncurre
una entidad cuands adguiers & slemento o como consecuencia de haber wilizade dicho slemento




durante un determinado periode, con propdsites distintos al de produccien de inventarios durante
tal periodo.

las erngaciones por mantenimienio ¥ reparacion se cargan 2 gastos s medida que se incurman, en
furma posterior 2 la adguisicidén solo se cepitalizaran agquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Uil o su capacidad economica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusidn de la obra.

Los costos financieres se activan cuando se realicen inversiones significalivas en aclives fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de actives apies, estos se regisfraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasio del
periode donde se incurrieron.

Las perdidas y ganancias por fa venia de |las propietdades, planta y equipo se calculan comparandg
los Ingresos obfenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo mengs depreciacion
acurnulada y deteriorn; cuyo efecto se registrara en el estado de resuliados.

Les actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su use y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablaments, incluso s durante dicho perioda &l bien

ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobra las vidas Difles de uso estimacas para cada elementa de [as propledades, plenta y equino.
Los terrenos 1o estan sujetos a depreciacion afguna.

Un detalle de las vidas Gtiles de uso y valores residuales se detallan a continuacion:

ACTIVC V.RESIDUAL
VEHICULOS 20%
EQUIPC DE COMPUTACICN 5%
EQUIFDS DE OFICINA 10%
EDIFICIOS 20%
MUEBLES ¥ EQUIPCS PE QFICINA 0%

2.8 Detericro de valor de actives no financieros:

La Compafila evalla periddicamente st existen indicadores que sfiguno de sus activos pudiese
estar deterforado de acuerdo con la MIC 35 "Deterioro del Valor de los Activos”™,
5i existen iales indicedores se realizz una estimacién del monio recuperable del activo, Ef monto

recuparable de un active es &l mayor valor entre &l valor justo de un active o unidad generadora de
efective menes los costos de venta y su valor en so, v es delerminado para un active individual a
menos que el active no generes entradas de sfectivo que son daramente independientes de otros
activos o grupas de activos.

Cuando &l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, €] active es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesio que refleja las evaluaciones actuales de mercadeo, del valer tiempo del dinero v los
riesgos especificos 3l activo.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores que |a pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria va no existir o
podria haber disminuide. 5 existe tal indicador, la Compafila estima el monte nuevo recupearabis.




2.9 Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar comientes corresponden a; cuentas y
documentos por pagar cun terceres vy relacionadas, anticipos de clientes, otras obligacipnes v
pasivos corrientes, las cuales se reconocen a su valor nomingl, ya gue su plazo medio de pago es
reducida v no existe diferencia material con su valor razonabie.

Las cusntas v documenios por pagar 5& respetara las condiciones de pago de cada proveedar las
condiciones de pago deberén estar establecidas en cada factura. El tiempo de crédiio en caso de
N tener s asumird 30 dias a partir de la fecha de emisian.

Fara fos senvicios basicos, como luz, agus, teldfonos, dado que la empresa cuenta con débito
automatico de la cuenta del Produbanceo, ue se realiza dentre de los primeros 13 dias del mes, no
existe interés de financiamisnteo.

Las ofras obligaciones y pasivos comentes incluyen a cuentas por pagar generadas por

obligaciones patronales y tributarias,

2.10 Prastamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las ohilgaciones con instituciones
fimencieras, las cuales se reconocen inicialments al valor razonable de la transaccién vy
posteriormente se valoran 2 su costo amortizade y cualquier diferencia entre [os fondos obtenides
{retos de los costos necesarios para su0 obienciénd v el valor de reembolso, s& reconoce en &l
estado de resultades durznie e! periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con e método de la
taza de interés efecliva, de igusl manera comespenden a pasivos financieres no derivados con
pagas fijos o determinables que no son cotizades en un mercado activo,

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacian financiera como corrientes o
no cortientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea inferior a

12 meses {comiente) ¥y mayores a 12 meses (no cordente).

2.11 Baja de actives y pasivos financiercs.

Un active financiero (o, cuande sea aplicable una parte de un activo financiers o una parte de un
grupo de activos financiercs similares) &3 dado de baja cuando:

a} Los dereches de recibir flufos de efectivo del activo han terminado; o

b} La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una
ebligacién de pagar |z totalidad de los flujos de efectivo recibides inrmediatarmente a una tercera
parte bajo un acusrdo de traspaso; ¥

£y La Compafiia ha fransferido sustancialmente todos los desgos v beneficies del active o, de no
haber transferido ni refenido sustanciaimente todos los respos v beneficios del activo, st ha
transferida su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de haja cuando 1a obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuande un pasivoe financierc existenie es reempizzade por ofro del misme prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o laz condiciones san modificadas en forma importante,



dicho reemplaze o modificacion se trata como una baja del pasivo ofiginal v e reconocimiento de
un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en (08 resultados del pericdo.

2.12 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:

s La Compafia tiehe uns obligacion presente, ya ses legal o implicita, comoe resultado de
sucesos pasados; :

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacian;

» Elimporte se ha estimade de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones simiares, la probabilidad de que sea necesario un flujo
de salida para |a liguidacion se determina considerando el tipo de obligaciones come un todo. Se
reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con respecio a coalquier
partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pedquensa,

Las provisiones se valoran por e valor actual de los desembolsos Gue se espera gue sean
necesarios para liguidar la obligacion usande una lasa anles de impuestos gue refleje las
evaluaciones del mercado sctual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la prowvisicn con motivo del pasoe del tiempo se reconcce como un
gasio por intereses.

2.13 Beneficios a los empleados.

Los costos por los beneficios a los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemnente de! momento del page. Para el efecio la empresa dispone del estudio
Actuarial reafizade por Actuaria & Dic del 2011 y a Dic 2012, Tal situacion debe ser reveiada
adecuadamente en notas a los estados financieros.

Al terminar cada afio se reglizara el cileulo de estudio actuarial para lag provisiones de Jubilacidn
Patronal y Desahucio con la empresa awttorizada para realizar este caleulo vy fas variaciones se

realizaran al terminar et afe.
El registro de aplicacidn para cada ajuste por variaciones se o realizara con asientos de registre

mensuales.

2.14 Impuesto a ias ganancias.

El gasto por impuesto a fa renta del pericde comprende al impuesto a k2 renta comiente ¥ al
impuests diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los ahos 2012 y 2011 ascienden s
23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuests a la renta corriente se determina sobre la base imponible ¥ se caloula de
acuerdo con las disposiciones legales vy fributarias vigentes para cada periodo contable.

El resultado por impueste a las ganancias se determina por 2 provisidn de impuestes a las
ganancias del ejsrcicin,

2.15 Capital social.

Bl capital social esta constituido por accienss comunes auforizadas, suscritas v en circulacion
nominat, se clasfican como parte del patrimonio neto.



2.18 Ingresos de actividades ardinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ef valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar de los senvicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiifa. Los ingresos por actividades ordinanias se prasentan netos de devolucionss, rebajas v
descuentos, siempre y cuando curnplan todas y cada una de las sigulentes condiciones:

a) La Compaitia ha transferdo al comprador los riesgos v ventajas, de tipoe significativo, dervados
da los servicios;

b} La Compaitia no conserva para 21 ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado ususlmente asociado con ia propiedad, ni retiene el control efective sobre los

mismoes;

&) Sea probiable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados con ia transaceion;
¥.

&) El importe de los ingresos aordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad,

Ne se considera que sea posible valorar el importe de log ingreses con fiabilidad hasta que no se
tan resusito todas [as contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién
del rincipat que esta cendiente de page y &n funsitn & 12 faza de interés vigente a esa fecha.

217 Gastos de administracion, otros y financieros

Los gastos de administracion y ofros s reconocen en €l periodo en et que se incurren, por la base
de acumulacion (matodo del devengel, &s decir, cuando se conecen en funcidn a los acuerdos con
sus proveedores wo relacionadas, corresponde principaimente a: sueldos, salarios v demds
remuneraciones; impuestos, contribucionss v ofros; martenimiento y reparaciones; promacién v
publicidad; depreciaciones; seguros vy reassgures; beneficios sociales e indemnizaciones;
honoraros a ferceros entre otros.

Los gastos financieros estdn compusstes principalmente 2 intereses pagados son registrados bajo
el metodo del devengade v proviensn de [as obligacionss confraidas con partes relacionadas e
instituciones financieras.

2.18 Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no s encuentra dentro de ias gue pudieren afectar el medio
ambients, por lo tanfo, a [ fecha de cierre de los presenies estados financieros no liene
comprometidos recursos i se han efectuade pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.19 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operaciin, se incluyen todos aquetios flujos de efectivo
refacionados con el giro del negocio, incluyends ademas los intereses pagados. los ingresos
financieros y en general, todos aguelles flujos que no estdn definidos como de inversion o
financizmiento. Cabe destacar que &l concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado &n e estado de resulfades.



2.20) Cambios de en politicas vy estimaciones contables
Los estados financierns al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en fas politicas v

estimaciones contables respect al 31 de diciembre de 2011, salvo por la aplicacién a partir del 01
de enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacian Financiera {(NIIF)L

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1 Factores de riesgo.
La gerencia administrativa v financiera 25 la responsable de monitorear constantements los

factores de riesge mas relevantes para la empresa, en base a una metodologla de evaluacion
continua La empresa administra una seris de procedimisntos vy pollticas desarrclladas para
disminuir su exposicién al riesgo frents a variaciones de inflacidn.

3.2 Riesgos propios y especificos.

Riesgn de credito

L= Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que 12 recuperaciin de su carera es alta,

Riesgo de calidad de servicio

La Compaiia se ve expuesta 3 un riesgo medio puesto que exiate en ef mercado otras Empresas
cargueras,

Rigsao de tipo de cambio

La Compafifa no se ve expuesta a esie fipo de riesqo, debido a gue tanto sus compras como sus
ventas son en dilares de los Estados Unidos de América {moneda funcional).

Riesqo de pérdidas asociadas ala inversidn, planta v ecuipo

La Compafita esta expuesio a un riesqo bajo, pese a contar con activos importantes. Esto se debe
a que tiene sus propiedades, planta y equipo asegurados contra siniestros, lo cual, atentla posibles
perdidas en las cuales incurmird la Compania en el caso de que exista un robo, Incendio, ete.

Riesgos sistematicos o de mereado

La Compafia se ve expuestia 8 un riesgo medio, debido a que ] costo de sus servicios responde g
factores de medidas econémicas impusstas por el gobiemo,

b. Rigsgos de precins de servicios

La Compaflia se ve expuesta 3 un riesgo bajo, debido a que fa probabilidad de ocurrencia de gue
los competidores varien fos precios de fos servicios para capturar mercado es baja.

¢. Riesgo de demanda




la Compafiia se ve expuesta a un riesge medio, ya que su servicio en varios seclores de
exportacian la demanda es constante,

d. Riesgeo de tasas de interés
La Compania s ve sxpuesta a un rissge bajo, debido a que mantiene pasivos contatados tanto &

tasas flias como variables, logrande una diversificacién que la mantendra cubierta con cualguier
comportamiento de tasas que ocurra ef mercada.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICGS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y oriterios usados son continlaments evaluados vy se basan en la expetiencia
histérica v otros factores, iheluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se
consideran razonables de acuerde a laz circunstancias,

La Compafia efectia estimacionss v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contabies
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resuftados reales. Las
estimaciones y supusstos efeciuados por la Administracisn se presentan a continuscidn:

4.1. Vidas dtiles ¥ de deterioro de activos.

La Administracidn s quien determing las vidas tiles estimadas yva sea considerando los criterios
técnicos de funcionanos externos ¢ intermos de la Compafia, tomendo en estos casos como
refarencias las vidas (tiles definidas en las politicas

4.2. Litigios ¥ otras contingencias.
La Gompania ha utilizado estimacicnes para valgrar y registrar aigunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos v compromisos. BEasicamente estas esiimaciones se refleren a:

a) La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.
b) La vida Cfif de los activos materiales,
&) Los criterins empleados en ka valoracion de determinados activos.

d) La necesidad de constituir provisiones y. en el caso de ser reguenidas, el valor de las mismas.

&) Valor actuariat de Indemnizacionas por Afos de Servicio.

L determinacién de esias estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los dezembualsos
e serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn loda la
irormacién disponible a la fecha del periode, incluyendo la epinidn de experios independientes

tates como asesores legales y consufiores.
En cualquier ¢aso, es posible que acontecimientos que puedan fener lugar en &l fuliro obliguen &

modificaras en los proximos ejereicios, 1o gue 2 realizaria de forma prospectiva.

5. DECLARAGCION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compafia GARCES & GARCES CARG(C SERVICE S8.A.. en cumplimiento con [0 establecido
por fa Superintendencia de Companias en s¢ resclucion No. DB.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financierss de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)Y a Normas Intermacicnales de Informacién Financiera {MIIF), con un periodo de
transicion que comprande desde el 01 de gnero &l 31 de diciembre de 2011 v aplicacion total 2



partic del 01 de enero de 2012, en concordancia con o estipulade en el articulo primero de a citada
resolucion.

5£.1. Bases de la transicion a les NIIF.

El juego completo de estados financieras de GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A. .,
cormespenden al ejerciclo terminado el 31 de diciembre del 2012 y fueron praparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).La Compafia ha aplicado NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera -al preparar
sus esiados financieros.

£.1.01. Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transician de GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A, es &l 01 de enero de

201 1. La Compaitia ha preparade sus estados financieros de apertura bajo NiIF a dicha fecha, La
fecha de adopcion de las NIF para la Corapaiia es ef M de enero de 201 2.

La NIIF 1 - Adoocidn por Primera Vez de las Nomas Internacionales de Informacion Financiera

permite a las Companias que convergen sus esiados financieros de Normas Ecuaterianas de
Contabilidad (MECY a las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera (MIF) ot uiilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optative, considerande que en la mayorta de

los casos son de aplicacidn retroactiva.

La Compania procedid a realizar 108 ajustes gue a continuacidn se detallan con la finalidad de que
los primeros estades financisros preparzdos de conformidad a las NIIF, mismo que contienen
informacion de altz calidad que sea transparente para los usuarios, comparable para todos los
periodos que se présenten v suministren un punte de partida adecuado para la contabilizacién
saglin las Naormas mternacionasles de Informacidn Financiera (NIIF),

De acuerds con lo anterior, la Norma Internacional de Informacidn Financiera - MIfF 1 establece la
aplicacian opcional de ciertas sxcepciones v exencionss v ha establecido algunas prohibiciones
sobre la aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigides por otras NIIF, con el anime de ayudar
a tas empresas en el proceso de transicién.

Para elaborar los presentes estados financierss, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias v, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion refroactive de [as NIIE descritas

a continuacidn en los numerales 5.1.02. y 5.1.03.

5.1.02. Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF.
La entidad aplicard las siguientes excepciones:

1} |z baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepeitn no es aplicable.

2] contabifidad de coberturas.

Esta excepcion no gs aplicable.

3) participaciones no controfadoras.

Esta excepeitn no es aplicable.

4} clasificacion y medicidn de activos financieros.

Esta excepcicn no es aplicable



5.1.03. Exencicnes a la aplicacion refroactiva elegidas por Ia Compafiia.
1) Las fransacciones con pagos basados en accicnes.

Esta exancion no es aplicable.

2} Contratos de sequro.

Esta exencidn no es aplicable.

3] Costo atribuido.

La Compafia optd por reconocer sis propiedades, planta vy equipo a valor razonable al 01 de
ehers de 2011,

43 Arrendamientos,
Esta exencién no es aplicable.

5) Beneficios a los empleados.

La Compafia optd por reconecer todas las ganancias y pérdidas actuariales acumubadas al 1 de
enero de 2011 como parte de sus resultados del ejercicio.

g1 Diferencias de conversion acumuladas.

Esta exencidn no es aplicable.

7Y Inversiones en subsidiarias, endidades coniroladas de forma canjurta y asociadas.
Esta exencién no es aplicable.

8} Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios corgurtos.

Esta exencidn no es aplicable.

&) insfrumentos financieros compuestos.

La Compafia ne poses instrumentos financieros compuestos, por lo cusl, esta exencién no es
aplicahle.

16 Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicabla.

11) La medicién a valor razonable de actives financieros o pasivoes financieros en el reconocimienta
inigial.

Esta exencidén no es aplicable.
123 Pasivos por retiro de senvicio incluidos en el costo de propiedad, planta y equipos.

Esta exencidn no es aplicable.



13) Activos financieros o actives intangibles contabilizados de acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos

de Concesidn de Servicios
La Compaftia no poses concesionas de servicios. por lo cual. esta exencion na es apheable,

14} Costos por prestamos.
Esta exencion ne es aplicable.

153 Transferencias de actives procedentes de clientes.

Esta exencién no es aplicable

5.1.04, Ajustes al 91 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre ¥ 01 de enerc de 2012, la Compania sjustd 1as cuentas de dudoso cobro por
UsD 18267389, :

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia revalué los terrencs propiedad de la Empresa de
acuerdo al avallo catasfral a USD 385.8359 60.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania procedio revaluar los Edificios en base al avallto calastral
de LISD 2.028.405 56 generando un Superdvit de revaluacién de Propiedad Planta y Equipo de

USD 836.533.52.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafia registro el valor total de sus obligaciones con empleados
3 largo plazo en base a un estudio achuariat realizado por un perito independiente, esty situacian
generd un incremente en el provision de jubilacion pairanal y desahucio de USD 165 .520.00 v USD
45.568.00 respectivamentes.

NOTA 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

CUENTA SALDOS

F-DIC-2017 NEC 3-DiC-2011 NIFS H-DEC2012 NIIF VARIACION
CALA THICA 1.400,04 140,00 2.206,00 A00,00
CAlA GENERAL 56448 a6 46 0,0¢ -564,48
BANCOS 31.683,31 31.698 21 630.437,44 59573913
TOTAL CAJA Y BANCOS 33.862.77 3366277 6I2.637,44 59397487

Cotrespondes a dineros de libre disposicidn que se encuentran fanto &n caja coma en bancos.



NOTA 7.- ACTIVOS FINANCIEROS

BRI ODF

CUENTA MBIC2011  DIC2B MDICIIZ g
NEC NIEFS NIIES:

CUENTAS POR COSRAR 227D.0681,43 227005143 2.405.350,54 139.260,41
PROVISION RNCORRARL S BERIETD  SIOET 26324347 -40 653 A1
FREITAMOS ¥ AMNTIIIRPO AL
PERSONAL 2500724 2800728  17.TEREZ -1D.244.52
STROS CLIENTES 7115280  TLI5260  19.5TEI4 -SASTA1S
OTRAS CUENTAS 0.5 BOD 221085 221880
CUENTAS POR COBRAR
ACCIONISTAS 000 0,00 8.50 3,50
TOTAL CUENTAS POR COERAR 2325 585 85 2. 146911,86 AiBhEET, 72 3874582

Las cuentas por cobrar clientes, estan constifuidas por los saldos deudores de clienies por la
comercializacion y venta como agente de carga, en el iransporte aéreo, maritime, fluvial terrestre ¥
lacustre. La Empresss esiablece como pelilica para proceder al recongcimiento del interés de
financiamienin. hacerlo sobre todos las cuentas por cobrar a clienfes que esten pendientes de pago
mas de 80 dias. Para dicho caiculo se tomars el valor actual vencide ¥ a la tasa activa referencial de
interés del banco ceniral.

La politica de crédito varia de acuerdo al secler en gue se comercialice, |2 rotacidén de carterz es
normal vy su indice de incobrahilidad es inmaterial.

NOTA 8.- FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En e rubroe de Actives Fijos g2 registra; Vehiculos, Furgones, Equipos de Computacidon y
Comuricacion, Muebles v Equipas de Oficing; por el valor de USD 2.413.5382.12, con base de
registro al costo histerico, incluido i correspondiente depreciacion acumulada. Duerante &) periode
2012 |a empresa realizo la adguisicion de: construccicnes de nuevas instataciones en el nueve
Asropuerto, software, vehiculo de sarga, equipos de computacién, enre otros. Toda reparacidn
rutinaria se considerd como gaste de operacidn del anio.

La depreciacidn de los activos se registra en el costo y gasto, a tasas consideradas adecuadas para
depreciar &l costo de los activos durante su vida 0hil estimada, siguiendo e metedo de linea recta.



CENTA

BIENES M2 DEFRECIABLES
SSRRENTS

TOTAL BIERES NG DEFPRECIASLES

ASTRMOFIIC A COSTD
VERRULOE

AfUSELES Y ENEERES

EalPFD DE SOMEUTASION
ERUED BE COMINICACEN
EOrRS0s

ZRUIRD DE OFICES
CONSTRUCTHSMNES EM CERED
SCDESAS ¥ CUARTTES FRECS SYE
FueRGONES

SEHHPO OE SIEPEMNEARKD MEDHSE
BOFTWARE

MOSSLES Y TCEEREES GYE

=0URPD OE CORPUTOEYE
EEMIF0 DE JFIGINA GYE
CORITAUCIONTS GARITA BYE

TOTAL BIENES CEFRECIABLES
SEFRECLACION ACLAE ADrS,

TOTAL ACTIVO FLIG

NOTA 9.- INVERSICNES

FURNTA

INVERSIOMES
CONSORTID CARGERAS
EEULECLCARGS, TRENSNT CIGE]

MYERBIONES COSTA RICA
HNOVACARGO 3.4,

TOTAL INVERSIONES

SALCOS AL ADCGIISICHTN SALDOS AL 21
31 DIC 204 ¢ ES AJUSTES BIC 2012
47,562 50 GhF  SEreRdfn
A5T 553 50 0,00 o 0 AB7.853 50
ER ] Negdedln] 3.2Ea LT .04 122 SBr G
88.534,70 JEE 434058 52 484 14
43 287,30 B33 A -4 25 45 53,303,050
12875 44 £ £87 00 41234 12.154.20
2 7RE.758.32 40000 278039593
B (45 AR 218,14 -£342483 B 297 G2
ss42 22 623 11884282
48 587 22 .ag 45 5EF 20
I A0 A0 AnanEna 0,a4a 34.853.063
275.8% 2,00 5.3 275,51
Ar.E 09 2047T R -4 3%5. 58 B3I TEET
ea2 0 &2 1583 69
40t b | Pt o1 W]
& A8a.C R 33 242000
5.000,08 5.4 sroasn
-3.1'12.53[}:33 438 52211 1314506 3.8545.3%4.73
-1.788.7F1, 85 -1e8.751.7h Sﬂ.ﬁﬂw 1984 532 11
1.781.951,33 07726 FLI4BAE 24135821
SALDOS
VARIACHO
F4-DIC-204%  M-DMC-20t4  24-DIC-2042 N
REC LEIES NiIIFS
0D} .00 320,00 I30,00
105E00  A0SB00 BF72IY STIRTT
.00 o0 BOTI3 28 AD4€5,2B
050,08 305080 B9.237.95 86.187.90

La Empresa ha realizado inversiones en nusvas Empresas.




NOTA 10.- GELIGACIONES FINANCIERAS

A
CIFENTA ALORC-2HY E-DIC-201E 35-DIC-2012 VARIACICH
NEC WIES Nirs
OBLISACIONES EANTARIAS
FRODUBAMCD CAPTTAL 2285435 12585135 O3 EMEF TRLEESAT
TOTAL COLSATIONES BANCARIAS 128,851,358 120804030 203.820,82 7306847
FECHA FEC. POR CORTD LARGD

BRICES VEMTS MONTO ABONTIS FAGAR PeAZT FLAZC

B0 IEGtRI1S IEDLOR 00 8257350 20554717 9863415 10086253
P22012 O3MXI04 450 COD.D0 400000 05 R4 13884 385863 06

TeOO0000  H25TIED  S2T.544,17  203.820.82 49572835

Comesponde a dos obligaciones bancarias con &) Banco Frodubanco, La compania ha cumplido con sus
obligaciones mensuales

NCTA 11.- PROVEEDORES

sALDoE
CUENTA A1-DRC.2041  34.DIC-2011 2I-DIC2312 VARIACION
NEC NEFS NiFs

SROYEECORES LGCALES TLadR23 T1526.F3 0 181.5B5624 83 .70,
FRESHWORLD LOGESTICS

SCONBOL EADCY TR.O7T.A 7077 61 GaE0 T30S e
AERDLIMERAS Fab 189,17 TRt AT SR 5B EY 23348350
TOTAL PROVEEDYORES &94.723,01  354.723.01 _1.1 4347851 24448590

Constituyen todas las obiigaciones pendientes de page que tiene fa Companfia 2t 31 de diciembre
del 2012 par ef valor de USD 1.143.175.91, que tiene relacién con los provesdores nacionales

Fresh World Logistics v Aerolineas.

La empresa cancela las obligaciones a sus provesdores entre 30 a 180 dias. Mo hay indicios de
productos caducados o en malas condiciones.

NOTA 12, SUELRXOS ¥ PRESTACIONES S50CIALES

SALBOS
CUENTA Mo H-DICENT 3-DIC20i2 VARWIACION
HEC NIFS HilFs
PERSONAL FIAET FHLET 30426 18071
SEHEFICIOS S0OCIALES 18 551,80 1595180 iS.63R47 249,33
1ESE PR PAGAR 24 FE0E 24 20228 2714385 2.93£.38

TOTAE SUFLD ¥ BENEF.50C.XFAG. 547243 547243 &.280,38 A%2.05




NOTA 13.- BEENEFICIOS EMPLEADCS A LARGD PLAZD

SALDCS
CERENTA 31-EC-2041 EL.DHC-208% F-DIC2012 YARIACION
NEC MES MIIES
BEMEFICIOS SOCKLES
SUHLACEON PATRONAL 5332100 2355611 05 1686.485,13 -6243%187
D=2 AHUCID 45 55,00 EZ2.0288,15 1540116
TOTAL BENESIEIDS SOCIALES 8132400 2FFRATOO0 23362320  AGS40.M

En esta cuenta s& registra las obligacionses con el personal de bz Empresa v la provisién del calculo

actuarial de jubilacién patronal y desahucio.
Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucic cumplen con las Normas

Intemacicnaies de Informacion Financiera NiIF, que requieren que la informacion financiere se
gncuentre razonablements presentada.

NOTA 14.- SOCIOS PCR PAGAR

S22 TGS
CHENTA 21-D0C 2011 IM-DIC-2011 MDiC-2417 YARIACICH
MEC MNIIFE NiiFs

SO0I0E POR PAGARCP 60 684,05 £0.804,55
INTERESES S0CI0S FOR

SAGAT 086 a0 12 531,58 1255158
MERCEDES VDA BE GARCEER TEES3, 14 T1.683 14 0,85 -T1E93,14
[, MEAMLUIEL REYES 12,839 40 13.038.40 080 1305040
TOTAL 500105 POR PAGAR CF b B 24 _F32 04 73935623 -11.595.81
BCCIOS POR BACGAR LE

JORESE LSARCES R 040 0,05 142 511,58 122,511 56
SUCIOS POR FAGAR ABF 2748 JOT2TAEE 28026244 -HT01L2E
DIWIDENMDOS POR PAGAR Baf 8EFA0 20459372 53845 62
TOTAL SOTI08 POR PAGAR LFP 307878 397,921,738 5&7 357,72 282,445 84

En este rubro se registran los préstames realizados por los Accionistas de [a Compania como
préstamos para capital de trabajo.



NOTA 15.- PATRIMONIO

SALDOS
CUENTA 3{0aC-2041  BM-DIC-201t  31-DNC2012 vmgcm
NEC WilF3 NilFS

CAPTAL 3DOIAL IEZ.SDDCD SRI4LON0D  SEZACDDD 0.:d
RESERVAS 4f.M3403 40.264.03 H1.784.27 3550023
SHPERAVIT POR REVALUACION

PRE) G0C 127247312 1.272473,12 0.0
RESLE TADCS ACUMIR ATOS 08 35505457 35405857 8,50
RESULTADD ECTUAL EN843338  4TATIAEE  SOTGIGEE ZO24A4 66
TOTAL FATRIESOHNID 144884721 I 2.025.787.54 2030542 44 ‘ 5474430

El Pafrimenin de la Companria estd constituide por el Capital Social, Reservas, Resultados
Acurmulados por aplicacian de las NIIFS por primera vez v Uiilidad del Ejercicio.

NOTA 16.- INGRESQS CPERACIONALES - VENTAS
Los ingresos provienen de los servicios como agente de carga, &n el transporte asree, mariimo,

fluvial terrestre y lacustre con que cpera la Compafiia, se descomponen 2si:

SALDOS
SUSETA DA E A-DIC301Y BADIC-20EE VARIACION
WNEC HErs MIES
NGRESCS DE ACTHADADES DRDINARIAS
IMERESOS 35250800 302952580 2ESAS0523  12E.SOFL.ED
OTROS SERVICIONS O FAE3956 7453086 107.823.56 3288400

DEVOLUCION Y CESCUENTO EN VENTAS 18023029 180.2502% 3050803 148654726

TOTAL IMGRESDS ACTIIDADES ORDINARIAS  F424 81857 3424681837 373373606 50611652

El total de ingresos del gjercicio economice del afie 2012 suma USD 3.7533.736.06, que comparadao
con los ingresos del ano anterier cormesponde a un incremento de USD 300.116.69

NOTA 17.- GASTDS ADMINISTRATIVDS
Los Gastos Administrativos se desgfosan asi.

SALDOSE
CUENTA 3 -DEC-201t 31-DRC-2011 FIHC-FFE2 VARIACION
NED KEIFE WIEs
REMUNERACIONES N0 85573555  EG5.73555 YOD3AG1r  S2ER4 5T
BEMEFHIIGS SOCLALES AIEFTEE 3N2SE0E IE1.65447 S0.161,23
OTROZ QASTOS DF BERSONAL 220 4688 .55 F20. 468 55 408.504,7% BE034,16
SASTOS GENERALES TEDEOTEEE TEOGOVSO8 147FRERTY -ZETIEES

TOTAL GASTOS
ADMIMISTRATIVDS I7ES.B1E 20 281367100 2O9TIVALD8 18010378




El Gastos Administrativos del periodo examinadeo correspaonde al monto de USD 2. 873.774 98, :
representando un incremento de USD 180.103.78 :

NOTA 18.- GASTOS FINANCIERDS

Satpos
CUEMTA ItEAc2ett EtDICA2811 F1-DIC-2682 VARIACICN
NELC NICS MEES

SASTOR FiHANCIEROS BEANCARIOS
WTERESES GA5i6 5T 8143043 212457504 131048570
SASTOS FINANCIERDS
BANCARIOS €4 BS3.06 54 553 56 £1301,14 -13.852.42
TOTAL SASTOS FIMANCERGS 13347837 146.38268 28377316 117.306.49

NOTA 18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas estzhlece una apropiacidn obligatoria dal’ 10% de la utilidad anual, para
constituir esta reserva, hasta que represents por lo menos el 50% del Capital pagade. Dicha
reserva no esta sujeta o distribucitn, excepte en caso de liquidacion de la compafia, pero puede
ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas contingentes,

Atentamente:

Octavic Lema Ipiai
Contador General

Registro 17-07318



