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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Quito, 05 de Mayo del 2013

Ala JUNTA DE ACCIONISTAS DE
GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GARCES & GARCES CARGO SERVICE
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1
de enero de 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefo, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Interacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia relativa

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compania, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compania. Una auditoria también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad
aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A., al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, y al 1 de enero de 2011, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias del Ecuador en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre de 2008, realiz6 la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); con un periodo de
transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a
partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con el Art. 1 de la mencionada Resolucién.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros estados financieros
que GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A., preparo aplicando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se presenten en forma comparativa
los estados financieros de acuerdo a lo establecido en NIIF 1. Consecuentemente, las cifras
presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011, difieren de las aprobadas por los
accionistas en el mencionado afo, las cuales fueron preparadas de conformidad a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), informe con fecha 15 de mayo de 2012.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de GARCES & GARCES
CARGO SERVICE S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, se emiten por
separado.
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GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A,

ESTARG DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CUENTA

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
. EFECTIVO Y ECQRIVALENTES DE
EFECTIVO
ACTIVOE FINANCIEROS
PAGOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIZEDAD PLANTA Y EQUIPO
INVERSIORES

ACTIVOS NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

DEUDAS FINANCIERAS
PROVEEDORES

OTROS ACREEDORES

SUELDOS ¥V PRESTACIONES SQCIALES
IMPUESTOS TASAS CONTRIBUCIONES
SCCI0S8 POR PAGAR

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO LARGO PLAZG
OBLIGACIONES BANCARIAS

COTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
SOCIOS POR PAGAR

TOTAL PASIVG LARGOD PLAZD

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO
TOYAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10
LR

12

14

16

13
14

18

SALDOS
IDIC-2011  S1-PHC.2011  31.DIC-2842
NEC NIFS NIFS
3386277 3386277 632837.44
232958585 2.146.911,86 2.185661.78
80,668,903 8066893 7526600
2.443.917,55 2.261.243,66 2.893.565,22

508.588,21

1.781.064,33

2.143.582 12

3.050,00 3.05C,00 £9.237,99
541.638,21 1.784.111,33 2.202.820,11
2.985.5565,76 4.0458.354,3% 5.096.385,33
120.851,35  129.851,35  203.820,82
888.723,01  898.723,01 1.143.17881
122.200,47  122.200,17 84.107,68
50.472,43 50.472,43 50.280,38
49,188, 17 48.188,17 41.227 88
84.732,54 84.732,54 £0.504,05

1.335.1685,67

1.335.165,67

1.583.219,53

0,00 0,00  495726.35
11000,00 1100000 11.000.00
63.321,00 27547000 22852029
397.921,7%  397.92178  BA7.367.72
47224278  684.391,78 1.422.623 736

1.307.408,45 2.018.557,45 3.005.842,89
582.400,00  582.400,00  582.400,00
46.264,03 1.318.737,15 1.354.237.38

0,00 -354.054,57 -354.054,57
510.483,28  478.714,96  507.959,42
1.148.447,31 2.025.797.54 2.090.542,44

2.855.555 76 4.045.354,90 5.096.385,33
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GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DEL 2012

CUENTA

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas
Descuentos y Devoluciones

Total Ingresos Operacionales

OTROS SERVICIOS
Otros Servicios

TOTAL OTROS SERVICIOS
TOTAL INGRESOS
GASTOS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion

Total Egresos Operacionales
GASTOS FINANCIEROS
Intereses

Gastos Financieros Bancarios
Total Gastos Financieros

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

GERENTE GENERAL

NOTAS

16

17

18
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SALDOS
31-DIC-2011 31-DIC-2012
31-DIC-2011 NEC NIIFS NIFS
3.604.869,66  3.604.869,66  3.764.332,09
-180.250,29 -180.250,29 -30.596,03
3.424.619,37 3.424.619,37  3.733.736,06
14.149,48 14.149,48 11.777,72
14.149,48 14.149,48 11.777,72
3.438.768,85  3.438.768,85  3.745.513,78
2.785.81520  2.813.671,20  2.973.774,98
2.785.81520  2.813.671,20  2.973.774,98
68.516,81 81.429,13 212.478,04
64.953,56 64.953,56 51.301,14
133.470,37 146.382,69 263.779,18
2.919.285,57  2.960.053,89  3.237.554,16
519.483,28 478.714,96 507.959,62
CONTADORA GENERAL
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DETALLE

Saido al 31/12/2011 NEC
Ajuste Cuentas Incobrables
Ravalgrizacion Temveno
Revalorizacidn Edificios
Est. Act Jubi Pat afics ant
Est. Act Desah afios ant.
Ajustes resultados

Saldos af 01012012 NIFS
5% Partinipacion Trabajadores

i
248% impuesto a la Renta 2011
10% Resarva Legal

Dividendos por pagar Accionistas

Rasullads del Ejercicio

Saldos af 311272012 NiFS

GERENTE GEMNERAL

GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A
ESTADC DE EVOLUGION DEL PATRIMORIO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

CARITAL RESERVAS SUPE. REV. Razgﬁgum ”T?{éﬁm
SOCIAL - LEGAL  CAPITAL AF. MIFS  EJERCICIO
58240000 4576223  501.80 E18.483.28
182.674.89
385.939,60
886.533,52
133,795, 76
-37.584,92
582.400.00 45.762.29 80180 127247342 35408457 61948328
T 092 48
56.568,37
25.500,24 -35.500,24
-318.502,18
507.556,62

582.400,00 81.282,47 501,80 1.372.473.12

-354.0884,57

507,888,682

CONTADORA GENERA
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GARCES & GARCES CARGQO SERVICE 8.A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODRO DIRECTD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INCREMENTO RETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIYALERNTES Al EFECTIVD,
ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJDS DE BEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacidén

Colwos procedenias de las ventas de blenes y prestacion de servicios

“ Clases de pagos por actividades do operacidn

Pagos a proveedores por ef suministro de bienes y servicics

intereses pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZAROS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adsuisiciones de propiedades, planta y equipe

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZAROS EN) ACTIVIDADES BE FINANCIACION
Financiacton par préstamas a largo plaze

EFECTOS DE LA VARL EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUL Al EFESTIVO
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO BEL PERIOLO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOGDO

CODIGH

w
[4;]

3501
850101
Q5010101
953102
95010201
8580105

2503
50304

“0

8504
9508
8508
9507

SALDOS
BALANCE (En
US$)

§08.874,77

6530.676,42
3.671.500,08
3.671.502,08
{3.040.832,66)
{2.926.174,83)

(114.657 83}

482.146,29
482 146,28

588.974,67
33.662,77

632.637 44

CONGILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANTGIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por qasic de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gasios por detericro {reverse. por deterioro} reco. en tos resultados del periodo
Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efoctive

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ FASIVDS:

{Incrementa) disminucidn &n cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cotrar
Incremante {disminucidn} en cuentas por pagar comeniales
Incrementa {disminucién} en otras cuentas por pagar

Flujes de sfactive netos procedentes de {utilizados en) actividades de operacion

GEREMTE GENERAL CONTADORA GENERA

Repiblica 500 y Almagro, Edificio Pucara, segundo piso, oficing 2-07
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38
9801
8802
3808
9807

3820

807.547,58

233.010,82
04 857 .26
40.938,81
55.588,26
41.628,55

{110.282.08)
(85.606,06)
11.801,36
78.380,45
(114.657.33)

£530.676,42
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
{(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 3.~ ACTIVIDADES Y OPERACIONES DE LA COMPARIA

GARCES & GARCES CARGO SERVICE 8.A., es una compafia ecuatoriana, domiciliada en la
provincia de Pichincha cantén Quits, constituida juridicamente, ante e Notario Primero Dr. Jorge
Machado Cevalios, con fecha 27 de diciembra de 19294, e inscrita en ¢l Registro Mercantil con ¢!
numero 624 de marzo de 19985,

QRIETIVOS

De conformidad con ¢l articulo 3 del Egtatuto, la Compaiia tiene como objetivos los sigulentes:

= Constituirse como agente de carga, en &l transporte aérec, maritimo, fluvial terrestre v lacustre;

s La creacidn, promocion, mejoramisnto. assscrarniento técnico y facilitacion de comercio
nacional 2 internacional en su area procurando con sus actividades el perfeccicnamienio de la
infraestruciura ¥ de los sistemas para ¢l mejor y dptimo manejo en el transporte de carga,

«  Actusr como agente representante de Agencias Infernacionales de carga v Asociacionas
Corporativas afines, entre otras,

A continuacion se presenta e Cuadre de Capital Social,

NOMINA MONTO PORCENTAJE
Heredaros Myr, | Garcas 152.880,00 26.25%
Ledo. Jorge Garcés 342.160,00 55,00%
Ing. Manuel Reyes 87.3680,00 15,00%
TOTAL CAPITAL SOCIAL 582.400,00 100,30%

NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES AR ICADOS

2.4 Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando {a
moneda del entorno econdmico principal en que ia Compafiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compahiia es of Déiar de los Estados Unidos de América.

2.2 Clasificacion de saldos en corrientes y ne corrientes.

Repiblica 500 v Almagro, Edificio Pucara, segundo piso, oficina 2-07
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En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.3  Efectivo y equivalentes al efectivo.
La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones.

a) CAJA CHICA.- El valor total de los gastos que se considerara para cancelarlo con fondos de
caja chica, sera de hasta un maximo de $100.00 por cada documento; si el gasto a incurrir
fuese superior a dicho limite y sumamente necesario, podra sufragarse con autorizacion previa
del jefe o supervisor inmediato, siempre que los fondos sean suficientes y estén disponibles en
ese momento

b) BANCOS.- La empresa cuenta con 4 cuentas en diferentes instituciones bancarias, todos los
ingresos y egresos se deberan registrar al momento de realizacion y deberan tener los
debidos documentos de soporte o respaldo que justifique el egreso o ingreso.

24 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a) Cuentas y Documentos por cobrar de clientes nacionales y extranjeros:
En el caso de Garces & Garces Cargo Service S.A. dado la indole del negocio, v, la generacion
de cuentas por cobrar por reembolsos de fletes, pagados a las aerolineas, por la empresa, v,
que se facturan a los clientes, para control y cobro, y, que no representan ingresos, y, basados
en el crédito otorgado por las aerolineas, de acuerdo con los términos CASS, esto es , 15 dias
por quincena, a los clientes se les ha dado a conocer estos plazos a fin de que paguen de la
misma forma, salvo acuerdos especificos aprobados por la Gerencia.

De las estadisticas de cobros tenemos que en su mayoria los clientes estan cancelando sus
facturas en un promedio de 60 dias, contados a partir de la fecha de emisién de la factura por
lo que se establece como politica para proceder al reconocimiento del interés de
financiamiento, hacerlo sobre todos las cuentas por cobrar a clientes que estén pendientes de
pago mas de 60 dias. Para dicho calculo se tomara el valor actual vencido y a la tasa activa
referencial de interés del banco central.

Esto hasta que se defina, los tipos de acuerdos con los clientes, estableciéndose clientes clase
A, B, C. Con sus respectivos cupos y plazos, que permitan a ia contabilidad establecer
claramente el interés implicito en dichas cuentas, y, la determinacion de la provision de
cuentas de cobranza dudosa.

b) Clientes guias certificadas: _
La facturacion trimestral por este concepto que si representa ingresos para la empresa, tiene
un interés implicito, que debera ser revelado por aquellas cuentas que pasen los 30 dias del
crédito establecido.

Republica 500 y Almagro, Edificio Pucara, segundo piso, oficina 2-07
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¢}

d)

2.5

Para aplicar esta politica, se deberd primers depurar las cusntas incobrables, con un analisis
por cliente, que debe presentar a contabilidad, el departamento de crédite y cobranzas, a fin de
reconocer un menor valor de 1as mismas si of imporie en Bbros es mayor a su vaior recuperable
astimado, para elle, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporie, si existe evidencia de
que la cuenta por cobrar ha perdido valor, por o tanto se debera presantar un reporte de las
cuanias de cobranza dudosa con & movimiento durante el pericdo, identificando claramente al
daudor

Préstamos a Empleados: Para e caso de los préstamo entregados al personal, el empleado
debera cumplir con los siguientas requisitos:

1.- Tener mas de un afio en la empresa
2. No tenar préstamos vigentas al momenio de la solicitud
3.- No compromaier mas del 40% de su remuneracion mensual para el pago del dividendo.,

£l plazo de pago no podra ser mayor 6 meses ¢ 180 dias, Para su concesidn se debs lenar
una solicitud de crédilo que sera revisada por contabilidad, a fin de determinar si existen
préstamos pendientes, dejando consiancia en la solicitud, vy, esta solicitud se pasara a ia
Gerencia Administrativa v Financiera guien aprobard |, un vez aprobadas se procederd a girarel
cheque y realizar &l respectivo registro para el debide descuento a partir del mes siguiende a
su concesion, El reconocimianto del interés implicito se realizard  al valor de ia {8sa activa
referencial del banco central,

Se deja constancia de que no es polilica de {2 empresa cobrar interés en este tipo de
préastamos & empleados, vy, gue sn of Reglamento Interno aprobado por el Ministerio de
Relaciones Laborales, no esta estipulado.

{os anticipos entregados a8 provesdores y clientes: Para esie fipo de anticipos contaran
con un plazo de crédito de 30 dias contados a partir de 1a fecha de ia eniraga despuds de o
cual deberan ser devengados, presentado la factura respectiva para su descuents,  ©aso
confrario se procedera al reconocimiento del interés de financiamients sacands el valor actual
con una tasa activa referencial de intarés del banco central

Ravelacidn.~
Se debera revelar fa informacién de las cuentas por cobrar, de los cuatro grupos arriba
mencionados, v, scbre las garantias recibidas.

Valuacidn.- .
Las cusntas por cobrar deberdn medirse al cosio amortizade bajo el método del inlerés
efective. Debido a que la empresa mantiens una gran cantidad de clientes, ia evaluacidn de las
daudas se debe efeciuar de acuerdo a su antigliedad. De acuerdo con esie reporie se
genarara Ia provision, la gue disminuye {a cusnta por cobrar comrespondients.

Activos por impusstos corrientes.

Corresponden principalments a: crédiio tributario VA, anticipo al impussto 2 1a renta v
retanciones an la fuente del IVA, las cuales se encuentran valorizados a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicilos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separade.
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Las pérdidas por deteriore de impuestos a ne recuperar se regisiran como gastos en &l
eslado de resuitados inlegrales por funcion, en base al anadlisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuenias por cobrar,

2.8 Servicios y olros pagoes aniicipados.

Corresponden  principalmenie  a; segures pagados por anticipade, Ios cuales se
snouentran valorizados a su valor nominal ¥y no cuentan con derivados implicilos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los segurcs son amortizados mensualmente considerande el pericds para el cual
_generan beneficios econdmicos fulures, es decir 1 afio.

2.7 Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta v equipo a todo bien tangible adguirido por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criteric de la Administracion de ta Compafiia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, & cual debera ser
comtrotade acorde con ia normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalegado como propiedades, plania v equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

+  Que sean poseidos por ia entidad para use en la venta de los productos o para
propasitos administrativos.

+ S espera usar durante mas de un pericdo.

e  Que sea probable para la Compafia obtener fuluros beneficios econdmicos derivados
del bien. '

o (ue el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

s Qe la Compania manlenga e} control de 108 mismos.

Las propiedades, planta v equipc se contsbilizan 8 su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, ef "Modsic del Costa”.

&l coste inicial de ias propiedades, planta v equipo representa of valor tolal de adguisicidn
del activo, of cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para
su ulilizacion o puesia en marcha, asi como, (08 costos posteriores (sl los hubiere). El
costo inicial comprende en:

a. Su precio de adguisicicn, después de dedusiy cualquier descuenio o rebaja del precio.

b, Todos los costos directamenie atribuibies a la ubicacion del active en of lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de 12 forma prevista por ia gerencia,

c. La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamienio y retiro ded
elemento, asi como la rehapilitacidn del lugar sobre el que se asienta (si ios hubiere),
fa obligacidn en que incurre una entidad cuandeo adguiere el elemento o como
consecuencia de haber ulifizado diche elemenio durante un determinado periode, con
propssites distintos al de produceion de inveniarios durante tal periodo.
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Las erogaciones por mantenimiento v reparacion se cargan a gasios a medida gue se
ncurran, en forma posterior a g adquisicion solo se capitalizaran aqueilos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Gtil © su capacidad econdmica. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de actives son acumulades hasia a conclusion de fa
chra,

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos
fiios slempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aplos, esios se
registraran hasta la puesia en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormenie son
reconocidas como gasio del periode donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calouian

T comparando 1os ingresos obtenidos con o valor en kbros neto del active, es decir, costo
menos depreciacidn acumulada vy delerioro, cuyo efecto se registrard en o estado de
resultados.

Los activos emipiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usc y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de bajs contablemente, incluse si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacidn es reconocida en ios resultados con tase en el métodoe de depraciacion
ineal sobre las vidas Gliles de uso estimadas para cada elemento de las propiedades,
planta v eqguipo. Los terrenos no estan sujelos a depreciacidn alguna.

Un detalle de las vidas Gtiles de uso y valores residuales se detallan a continuacion:

ACTIVO V.RESIDUAL
VERICULOS 20%
EQLEPC DE COMPUTACION 30%
EQUIPQS DE QFICINA 10%
EDIFICIOS 5%

MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 10%

{" £l criterio de la Compaiiia fue de no aplicd e valor residual en vista gue para el
2013 vende las instalaciones con todo ef mebiliaric.

2.8 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaitia evalGa periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con fa NIC 36 "Deteriore del Valor de los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del active. El
manto recuperable de un active es el mayer valor entre el valor justo de un active o unidad
gensradora de efective menos los costos de venta v su valor en uso, v es determinado
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para un activo individual a menos gue ef activd no gensere entradas de efeclivo gue son
claramenie independientes de olros activos © grupoes de aclivos,

Cuando ef valor en libros de un active excads su monto recuperable, sl aclivo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
&l valor en uso, los flujos de efective fuluros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesio gue refleia las svaluaciones actuales de mercade, del
valor iempo del dinero v los rissgos especificos al activo.

Para activos, excluyendo ios de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respacto
de si existen indicadores que ia pérdida por delerioro reconocida anteriorments podria ya
no existir o podria haber disminuido. Si exisie tal indicador, la Compaiiia estima &l monto
nuevo recuperable.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuenias por pagar comerciales y olras cuenias por pagar corrientes corresponden a
cuentas y documsnios por pagar con erceros v relacionadas, anticipos de clientes, olras
obligacionss y pasivos corrientss, ias cuales se raconocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas y documenios por pagar se respseiara las condiciones de pago de cada
provesdor las condiciones de pago deberan estar establecidas en cada factura. El Hempo
de orédiio en caso de no tener se asumira 30 dias a partlir de ia fecha de smisién,

Para los servicios basicos, come luz, agua, teléfonos, dado gue la smpresa cuenta con
débito automatico de Ia cuenta del Produbanco, gue ss realiza dentro de los primeros 13
dias del mes, no existe inierés de financiamiento.

Las ofras obligaciones y pasivos comrientss incluyen a cusnias por pagar generadas por
obligaciones patronales v iributarias.

2,40 Préstamos y ofros pasivos financieros.

Los préstamos y oiros pasives financiercs corresponden a las obligaciones don
instituciones financieras, las cuales se reconocen iniclalments al valor razonable de ia
transaccion v posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualguier diferencia entre
ios fondos obienidos {netos de los costos necesarios para su oblencién) v el valor de
reembolso, se reconoce en ef estado de resultados duranie el periodo de vigencia de la
deuda de acuerde con el méledo de ia {asa de interés efectiva, de igual manera
corrassponden a pasivos financieres no derivadds con pagos filos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo,

Estos pasivos financieros son preseniados en el estado de situacién financiera como
corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, ss degir,
cuando sea inferior a 12 meses {corriente) y mayores a 12 meses {no corrlents).
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241 Bajs de actives y pasivos financieroes,

s Activos financleros:

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parle de un activo financiers o una
parte de un grupo de activos financiercs similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b} La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo ¢
ha asumido una obligacion de pagar ia tofalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; v

¢} La Compaflia ha transferido sustancialmenie lodos ios riesges v bensficios del
activo o, de no haber ransferido ni relenido sustancialmenie fodos los riesgos v
heneficios del activo, si ha transferido su control.

s Pasivos financleros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
0 vence.

Cuando un pasive financiero exisiente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata cormo una baja del pasivo original y el
reconccimisnto de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resuliados del periodo.

212 Provisionss.
Las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compafiia tiene una obligacidén presente, va sea legal ¢ implicita, comao resuliado
de sucesos pasados;

¢ s probable gque vaya a ser necaesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

s Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Cuando exista un nlimero de obligaciones similares, ia probabilidad de que sea necesario
un flujo de salida para la fiquidacidn se determina considerando ef tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provisidn incluso si ia probabilidad de que un flujo de
salida con respecto 2 cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pusde
ser paquena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos qus se espera que sean
nacesarios para liquidar Ia obligacion usando una lasa anles de impuesios gue refigje las
avaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los riesqos especiiicos de
la obligacion. El incremento en ia provisidn con motive del paso del tiempo ss reconoce
como un gasto por inlereses.
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213 Bsneficios a ios empleados,

Los costos por los beneficies a los  empleados dsben ser reconccidos cuando s
devengan, indspendientemente del momanio del pago. Para el efecto ia empresa dispone
del estudio Acluarial realizado por Actuaria a Dic del 2011 v a Dic 2012, Tal situacidn
debe ser revelada adecuadamente en notas a los estados financieros.

Al terminar cada afo se realizara el caloulo de estudio actuarial para 1as provisiones de
Jubilacion Patronal v Desahucio con la empresa aulorizada para realizar este caloulo v
las variaciones se realizaran al terminar ef afic.

£l registro de aplicacién para cada ajuste por variacionas se io realizara con asientos de
registro mensuales.

214 impuesto a las ganancias.

Ei gasto por impuesto a la renia del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido, las tasas de impuesio a las ganancias para los afios 2012 v 2011
asclenden a 23% vy 24% respectivamente.

£l gasto por impuesto a la renta corriente se delermina sobre la base imponible v se
calcula de acuerdo con las disposiciones iegales y iributarias vigentes para cada periodo
contable.

£l resultado por impuesio a las ganancias se determing por la provision de impusstos a
las ganancias del gjercicio.

218 QCapital social.

£l capital social estd constituido por acciones comunes auforizadas, suscritas v en
girculacion nominal, se clasifican como parte del patrimonic neto.

218 ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias inciuyen el valor razonable de la contrapresiacion
cobrada o por cobrar de los servicios enfregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de a Compaiia. Los ingresos por actividades ordinarias se prasentan netos
de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre y cuando cumplan lodas v cada una de
las siguientes condiciones:

a) La Compafila ha ransferido al comprador los riesgos v ventaias, de lipo significativo,
derivados de los servicios; '

b} La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de os
bienes vendidos, en el grade usualmenie asociado con la propiedad, ni retiene e
contrel efectivo sobre 10s mismos; '

¢} Sea probable que la Compaia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; vy,

dy Elimporte de los ingresos ordinarios v sus cosios puedan medirse con fiabilidad;
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No se considera que sea posible valorar of importe de 105 ingresos con fiabilidad hasta
gue no se han resuelio todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por inlereses son reconocidos a medida que los inlereses son devengados
en funcidn del principal que esta pendiente de page y en funcidn a la tasa de interds
vigenie a esa fecha.

247 Gastos de administracion, otros ¥ financieros,

Los gastos de administracidn y olros se reconccen en of periodo en el gue se incurren,
por la base de acumulacidn (método del devengo), es decir, cuando se conocen en
funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas, corresponde principalimente
a: sueidos, salarios v demas remuneraciones; impuestos, coniribuciones v otros;
mantenimiento v reparaciones; promocion vy publicidad; degreciaciones; seguros v
reaseguros; beneficlos sociales e indempizaciones; honorarios a terceros entre otros,

Los gastos financiercs estan compuesios principaiments a intereses pagados son
regisirados bajo el métedo del devengado v provienen de las obligaciones contraidas con
paries relacionadas e institucionss financieras.

2.18  Medio ambiente,

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afsctar el medic
ambiente, por 1o fanio, a la fecha de clerre de los presentes estados financieres no tiene
comprometidos recirsos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

218  Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo fluios originados por actividades de la operacion, se incluyen todes aguelios flujos de
efectivo relacionados con el giro del negedcio, incluyendo ademas los intereses pagados,
los ingresos financieros v en general, todos aguelios flujos que no estan definidos como
de inversion ¢ financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizads en
este estado, es mas amplic que el considerado en el estado de resultados.

2.20 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables respecto ai 31 de diciembre de 2011, salve por la aplicacion a
partir del 01 de enero de 2011 de las Normas internacionales de Informacién Financiera
(NHF),

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1 Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es 1a responsable de monitorear constantementie
log factores de riesgoe mas relevantes para 2 empresa, en base a una metodologia de
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evaluacion continua La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién,

3.2 Riesgos propios y especificos.

* Riesgo de crédito
La Comparfiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacién de su
cartera es alta.

* Riesgo de calidad de servicio
La Compafia se ve expuesta a un riesgo medio puesto que existe en el mercado
otras Empresas cargueras.

¢ Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en doélares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

¢ Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion, planta y equipo
La Companiia esta expuesto a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes.
Esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo asegurados contra
siniestros, lo cual, atenta posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compania en el
caso de que exista un robo, incendio, etc.

+ Riesgos sistematicos o de mercado

a. Riesgo de costos de factores

La Comparfia se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que el costo de sus
servicios responde a factores de medidas econémicas impuestas por el gobierno.

b. Riesgos de precios de servicios

La Compariia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios para capturar
mercado es baja.

¢. Riesgo de demanda

La Compariia se ve expuesta a un riesgo medio, ya que su servicio en varios sectores
de exportacion la demanda es constante.

d. Riesgo de tasas de interés

v

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion que la
mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el mercado.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones vy criterios usados son continuamente evaiuados ¥y se basan en ia
exparisncia histdrica y otros faclores, incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos
futiros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia sestimaciones y supuestos respecto del future. Las estimaciones
contables resuliantes, por definicidn, muy pocas vecses serdn iguales a los resuliados
reales. Las estimaciones v supuasios efecluados por {a Administracion se presentan a
continuacion;

4.4, Vidas Gtiles y de deterioro de activoes.

La Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas ya sea considerando los
criterios téchicos de funcionarios externos o internos de la Compaidiia, tomando en estos
casos como referencias las vidas Gliles definidas en las politicas

4.2. Litigios vy otras contingencias.

La Compafia ha uillizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actives,
pasivas, ingresos, gastos v compromises. Basicamente eslas estimaciones se refieren a:

a) La evaluacion de posibles pérdidas por detsriore de detsrminados activos.

b} La vida Giil de los aclivos maleriales.

o} Los criterios empleados en la valoracion de delerminados actives.

d} La necesidad de constitulr provisiones v, en sl caso de ser requeridas, s valor de las
mismas.

e} Valor actuarial de Indemnizacionss por Afias de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesanio pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion {oda la informacian disponible a la fecha del pericde, incluysndo la opinidn
de experios independientes tales como asesores legales v consullores.

En cualquisr case, es posible gue acontecimisnios gue puedan taner lugar en el fuluro
obiiguen a modificarias en los préximos ejercicios, o que se realizaria de forma
prospectiva.

5. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF,

La Compafiia GARCES & GARCES CARGO SERVICE $S.A. en cumplimiento con lo
establecide por fa Superintendancia de Compafias en su resolucidn No, 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabiiidad (NEC) 3 Normas Internacionales de Informacion
Financigra (NHIIF), con un pericdo de transicidn que comprende desde i 01 de enero al 31
de diciernbre de 2011 v aplicacidn total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia
con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.
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5.14. Bases de ia transicién a {as NiIF.

El juego completo de estados financieres de GARCES & GARCES CARGBD SERVICE $.A..,
corresponden al gjercicio terminado e 31 de diciembre det 2012 y fueron preparados de
acuerde con Normas internacionales de Informacion Financiera {(NHF).La Compafiia ha
aplicade NMHF 1 - Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -al preparar sus estados financieros,

5.1.01. Aplicacién de NHF 1.

La fecha de transicion de GARCES & GARCES CARGO SERVICE 8.A. es5 e (11 de enero de
2011, La Compaiia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NiF a dicha
fecha. La fecha de adopcidn de las NHF para la Compafia es o 01 de enero de 2012,

La NHF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera {NIIF} of utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo,
considerandn gue en ia mayoria de los ©as0s son de aplicacion retroactiva.

La Compaiia procedid a realizar los ajustes que a continuacion se detallan con ia
finalidad de que los primeros estadoes financieros preparados de conformidad a las NIIF,
mismo que contignen informacion de alta calidad que sea transparente para los usuarios,
comparable para {odos los periodos gue se presenten y suminisiren un punto de pariida
adecuado para la contabilizacidn segun las Normas internacionales de informacion
Financiara (NIFF),

De acusrdo con o anteror, la Nomma infernacional de informacion Financiera - NEF 1
eslablece la aplicacion opcional de clerfas excepoiones y exenciones y ha establecido
algunas profibiciones sobre ia aplicacion retroactiva de algunos aspecios exigidos por
ofras NHiF, con el dnimo de ayudar a las empresas en ef proceso de transicidn.

Para elaborar los presentes estados financieres, se han aplicado todas [as excepciones
obligatorias vy, algunas de las excepciones opiativas a la aplicacion retroactiva de las NHF
descritas a continuacion en los numerales 5.1.02. y 5.1.03.

5.1.04. Excepciones a la aplicacién relroactiva de otras NIF.

La entidad aplicara las siguientes exceptiones:

{1} la baja en cuentas de activoes financiercs v pasivos Tinancieros,
Esta excepcion no es aplicable.

{2} contabitidad de coberturas,
Esta excepcion no es aplicable.

(3} patticipacicnes no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

4} ¢lasificacién v medicidn de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable,

Reptiblica 508 y Almagro, Edificio Pucara, segundo piso, oficina 2-07
Teléfonos 2806321 — 2558358 — 22089674
{Quito Ecunador



Silvia Lopez Merino
Auditora externa

5.1.83. Exsnciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compadiia.

{1} Las ransacciones con pagos basados en aociones.
Esla exencién no es aplicable.

{2} Ceontratos de segurg.
Esta exencidn no as aplicable,

{3} Costo atribuido.
La Compafia opld por reconocer sus propiedades, planta v equipo a valor
razonabie al 01 de enero de 2011,

{4} Arrendamientos.
Esta exencion ne es aplicable.

{5) Beneficios a los empleados.,
La Compafia opié por reconoccer todas las ganancias y pérdidas actuariales
acumuladas af 81 de enero de 2011 como parts de sus resuliados dal ejercicio.

(8) Diferencias de conversion acumuladas.
Esia sxencion no es aplicable.

{7} Inversiones en subsidiarias, entidades coniroladas de {forma conjunia y asociadas.
Esta exencidn no es aplicable,

{8} Aclives v pasives de subsidiarias, asocladas v negodios coniunios.
Esta sxencién no es aplicable.

{9) Instrumenios financierss compuesios.
La Compafia no posse instrumentos financieros compuestos, por o cual, esia
exencion no es aplicable.

10. Designacion de instrumentos financieros reconacidos previameanie.
Esia sxencion no es aplicable.

11. La medicion a valor razonable de activos financieros ¢ pasivos financieros en el
reconocimiento inicial.
Esta exencidn no as aplicable.

12. Pasivos por reliroe de servicio incluidos an el costo de propiedad, planta v equipoes.
Esta sxencion no es aplicable.

13. Activos financieros o aclivos intangibles contabilizados de acuerde con la CINUF
12 Acuerdos de Concesion de Servicios
La Compafila no posae concasiones de servicies, por lo cual, esta exencidn no es
aplicable, '
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14. Costos por préstamos.
Esta exencién no es aplicable.

15. Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

. 5.1.04. Ajustes al 01 de enero de 2011y al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2012, la Compadia ajusté las cuentas de dudoso
cobro por USD 182.673.89

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia revalué los terrenos propiedad de la Empresa
de acuerdo al avalto catastral a USD 385.939.60.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania procedié revaluar los Edificios en base al
avaluo catastral de USD 2.028.495.56 generando un Superavit de revaluacion de
Propiedad Planta y Equipo de USD 886.533.52.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia registro el valor total de sus obligaciones con
empleados a largo plazo en base a un estudio actuarial realizado por un perito

independiente, esta situacion generé un incremento en el provision de jubilacion patronal
y desahucio de USD 165.580.00 y USD 46.569.00 respectivamente.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDOS
CUENTA 31-DIC-2011 31-DIC-2011 31-DIC-2012 VARIACION
NEC NIIFS NIIFS '
CAJA CHICA 1.400,00 1.400,00 2.200,00 800,00
CAJA GENERAL 564,46 564,46 0,00 -564,46
BANCOS 31.698,31 31.698,31 630.437,44 598.739,13
TOTAL CAJA Y BANCOS 33.662,77 = 33.662,77  632.637,44 598.974,67

Corresponde a dineros de libre disposicion que se encuentran tanto en caja como en bancos.
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NOTA 7.~ ACTIVOS FINANCIERQSE

SALDQS
CUENTA 31-DIC.2011 31-DIC-2011  31-D4C-2012 VAR;&CEQ
NEC NIFS NEFS

CUENTAS POR COBRAR 227006143 2.270.061,43 2.408.350,54 139.289,11
FPROVISION INCOBRABLES -39.635,72  -222.308,861 -283.249,42 -40.838,81
PRESTAMOS Y ANTICIPQO AL
PERSONAL 28.007.24 28.007.24 17.762,682 -10.244 62
QTROS CLIENTES 71.182,80 T1.4182,40 18.878,74 -B2.574,18
QTRAS CUENTAS 0,00 0,00 3.210,80 3.210,80
CUENTAS POR COBRAR
ACCIONISTAS 8,60 0,06 8,50 8,50
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2.328.585 85 2.148.911,968 2.185.861,78 38.74%,82

Las cuenias por cobrar clientes, estan constiluidas por los saldos deudores de clientes por ia
comercializacion y venta como agenie de carga, en el ransporie adres, maritimo, fluvial terrestre v
lacustre. La Empresas eastablece como politica para proceder al reconocimiento del interés de
financiamiento, hacerlo sobre todos las cuenias por cobrar a clientes gue estén pendienies de
page més de 80 dias, Para dicho céloulo se tomara el valor actual vencido v a la lasa activa
referencial de interés del banco central.

La polilica de crédito varfa de acuerde al sector en gue se comercialice, la rotacion de cartara es
normal v sy indice de incobrabilidad es inmaterial.

NOTA 8.- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

En e rubro de Activos Fijos sa registra;  Vehicules, Furgones, Equipos de Computacion v
Comunicacién, Muebles y Eguipos de Oficina; por e valor de USD 2.113.582.12, con base de
ragisiro al costo histrico, incluido 18 correspundiente depreciacidn acurnulada. Duranta el perindo
2012 la empresa realizo iz adguisicion de: construcciones de nuevas insialaciones en el nuevo
Aeropuerto, software, vehiculo de carga, equipos de computacion, entre ofros. Toda reparacion
rutinaria se considerd como gasio de oparacion del afto,

La depreciacidn de los activos se registra en &l coste v gasto, a lasas consideradas adecuadas
para depreciar e costo de los activos durante su vida (il estimada, siguiendo el método de linea
recta. '
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CUENTA

BIENES NO DEPRECIABLES
TERREMOS

TOTAL BIENES NO DEPRECIABLES

ACTIVO FLIC AL COSTO
VEHICULOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPC DE COMPUTACION
EQUIPC DE COMURICACION
EMFICICS

EQUIPO DE OFICING
CONSTRUCCIONES EN CURSO
BODEGAS ¥ CUARTQS FRIQS GYE
FURGONES

EQUIPC DE DISPENSARIO MEMTO
SCGFTWARE

MUEBLES Y ESERES GYE

EQUIPO DE COMPUTQ GYE
EQUIPC DE OFiCINA GYE
CONETRUCCIONES GARITA GYE

TOTAL BIENES DEPRECIABLES
GEFRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLIO

NOTA 8.- INVERSIONES

CUENTA
INVERSIONES
CONSORCIO CARGERAS

INVERSIONES COSTA RICA
NOVACARGO S.A.

TOTAL INVERSIONES

SALDOS AL ADQUISICION SALDOS AL 31
31 DIC 2011 ES ASUSTES BIC 2012
457.352,50 0.00 457 852,50
457 852,50 2,00 .00 457852 50
119.612,29 3.250.99 0,00 120 662 23
66.8234,70 000 -4.64056 62104 14
48.967,80 836374 402845 53,307 08
12.679,44 4.587.00 412,44 18,154 00
2.760.768,93 40000 2.766.308,33
52.145,82 341514 534393 50.217.03

318.642,82 0,00 318.642,82
45.567,22 0,00 4556722
4.450,00 30,303,903 0,00 34.453,03
275,61 0,00 275,61
37.216,08 20.477 16 4.319,68 53.373,57
1.883,00 89,00 1.983,00
2.484,00 0.00 2.494.0C
2.440,00 0.06 2.440.00
5.000,00 0.60 5.000.06
3.112.960,68 446,523,411 1914506  3.540.358,73
478877185 A85.751,75  090.8044%  -1.884.629,11
1.781.064,33 260,771,386 7174943  2.113.58212
SALDOS
VARIACIO
31DIC-2044  31-DIC-2011  31.DIC.-2042 "
NEG NHFS NHFS
0,00 0,00 256.00 350,00
305000 305000 87T 572271
0,00 0,00 8011528 80.115.28
3.050,00  3.050.80 89.237,893 86.187,99

La Empresa ha realizado inversiones en nuevas Empresas.
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NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

SALDRCS
CUENTA 31-DIC-2011  31-DIC-2011 39-DIC-2092  VARIACION
NEC NiFS NIFS
OBLIGACIONES BANCARIAS
PRODUBANCO CAPITAL 129.851.35 129.8581,35 203,820,682 73.98047
+ TOTAL OBUGACIONES BANCARIAS 129,851,358 120,851,358 203.820,82  73.868,47
FECHA FEC. POR CORTO LARGO

INICIO YOMTO MONTO ABONQOS FAGAR PLAZO FLAZO

TUO2012  1OOH2015 300.000,00 82573688 20054717 92.884,18 109.88

2,89
Q31272012 Q3212014 480.000,00 480.000,00 104,136,684 385.863,3¢

790.000,00 8257360 8890.547 17 203.82082 49572635

Corresponde  a dos obligaciones bancarias con ef Banco Produbanco, La compafiia ha cumplido
con sus obligaciones mensuales

NOTA 11.- PROVEEDORES

SALDOS
CUENTA 3-DIC-2011 31-DIC-2041  31-DIC2012 VARIACGION
NEC NIFS NHFS
FROVEEDORES LOCALES 71.526,23 7152623 161.58824 40.070,01
FRESH WORLD LOGISTICS .
(CONSOLIDADQO) 79.077.61 78.077.61 0,00 -70.077.81
AERQLINEAS 748.118,17 74811817 8981.882,67 233.463,50
TOTAL PROVEEDORES 898.723,01 898,723,801 1.143.178,81 244.455,90

s

Constituyen todas las obligaciones pendienies de pago que tiene ia Compaiia al 31 de diciambre
del 2012 por el valor de USD 1.143.178.91, que tiene relacidn con los provesdores nacionales
Fresh World Logistics v Aerclineas.

La empresa cancela las obligaciones a sus proveedores entre 30 a 180 dias. No hay indicios de
productos caducados ¢ en malas condiciones.
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NOTA 12, SUELDOS Y PRESTACIONES SOCIALES

SALDOS
CUENTA 31-D4C-2011 31-DIC-20114 34-DIC-2012  VARIACION
NEC NUFS NIFS
PERSONAL 7.341,37 7.311,37 £.304,28 -1.007 11
BENEFICIOS SOCIALES 18,951,860 18.851 8¢ 16.832.47 -2.118,33
IESS POR PAGAR 24 209,28 24.209.28 27.143.65 2.934,29
TOTAL SUELD. ¥ BENEF.SOC.XPAG. 50.47243 20.472,43 50.280,38 182,05

NOTA 13.- BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

SALDOS
CUENTA 31-DIC-2011 31-DIC-2014 31-DIC-2012  VARIACION
NEC WNIES NIES
BENEFICIOS SOUIALES
JURILATION PATRONAL 83.321,00 228.801.00 168.489,13 -62.431,87
DESAHUCIO 48.588.00 £2.080,18 1549118
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES 63,321,080 275.474,00 228.529,29 45.940,71

En esta cuenta se registra las obligaciones con el personal de ia Empresa vy la provision
del calculo actuarial de jubilacion patronal vy desahucio,

Las provisiones por concepto de jubitacion pafronal v desanucio cumplen con jas Normas
internacionales de Informacién Financiera MNIF, gque reguieren que la informacion
financiera se encuentre razonablemenie presentada.

Provision Jubiiacion Patronal.

Mediante resclucion publicada en Registro Oficial N 421 del 28 de enero de 1883, Ia
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadorgs lienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codige del Trabajo sin perjuicio de ia que corresponde segin
iz Ley del Seguro Social Obligatorio. e conformidad con lo que menciona el Cadige del
Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 358
del 2 de julio de 2001 en las que se establecen ios montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, ios empleados que por veinte v cinco (2%} afics ¢ mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubitados por
sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados gue 8 la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios (20), v menos de veinle y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Indemnizacion.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compadia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado scbre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado. '

NOTA 14.- SOCIOS POR PAGAR

SALDOS
CUENTA 31-DIC-2011 31-DIC-2011 31-DIC-2012 VARIACION
NEC NIIFS NIIFS

SOCIOS POR PAGAR CP 60.604,05 60.604,05
INTERESES SOCIOS POR

PAGAR 0,00 0,00 12.531,58 12.531,58
MERCEDES VDA. DE GARCES 71.693,14 71.693,14 0,00 -71.693,14
ING. MANUEL REYES 13.039,40 13.039,40 0,00 -13.039,40
TOTAL SOCIOS POR PAGAR CP 84.732,54 84.732,54 73.135,63 -11.596,91
SOCIOS POR PAGAR LP

JORGE I.GARCES R. 0,00 0,00 142.511,56 142.511,56
SOCIOS POR PAGAR 397.274,68  397.274,68  280.262,44 -117.012,24
DIVIDENDOS POR PAGAR 647,10 647,10  264.583,72 263.946,62
TOTAL SOCIOS POR PAGAR LP 397.921,78  397.921,78  687.367,72 289.445,94

En este rubro se registran los préstamos realizados por los Accionistas de la Comparia como
préstamos para capital de trabajo.
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NOTA 15.- PATRIMONIO

SALDOS

CUENTA 31-DIC-2011  31-DIC-2011  31-DIC-2012 VAR::‘C'O
NEC NIIFS NIIFS

CAPITAL SOCIAL 582.400,00 582.400,00  582.400,00 0,00
RESERVAS 46.264,03  46.264,03  81.764,27 35.500,24
SUPERAVIT POR REVALUACION
(P.P.E) 0,00 1.272.473,12 1.272.473,12 0,00
RESULTADOS ACUMULADOS 0,00 -354.054,57 -354.054,57 0,00
RESULTADO ACTUAL 510.483,28 478.714,96  507.959,62 29.244,66
TOTAL PATRIMONIO 1.148.147,31 2.025.797,54 2.090.542,44 64.744,90

El Patrimonio de la Compaifia esta constituido por el Capital Social, Reservas, Resultados
Acumulados por aplicacion de las NIIFS por primera vez y Utilidad del Ejercicio.

NOTA 16.- INGRESOS OPERACIONALES - VENTAS

lLos ingresos provienen de los servicios como agente de carga, en el transporte aéreo, maritimo,
fluvial terrestre y lacustre con que opera la Compafiia, se descomponen asi:

SALDOS
CUENTA 31-DIC-2011  31-DIC-2011  31-DIC-2012 VARIACION
NEC NIIFS NIIFS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS 3.529.929,80 3.529.929,80 3.656.508,23 126.578,43
OTROS SERVICIOS UIO 74.939,86 74.939,86  107.823,86 32.884,00

DEVOLUCION Y DESCUENTO EN VENTAS ~ -180.250,29 -180.250,29  -30.596,03  149.654,26

TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.424.619,37 3.424.619,37 3.733.736,06 309.116,69

El total de ingresos del ejercicio econdmico del afio 2012 suma USD 3.733.736.06, que comparado
con los ingresos del afo anterior corresponde a un incremento de USD 309.116.69.
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NOTA 17.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

08 Sastos Administrativos se desglosan asi:
Los Gastos Ad frativos se desglosan asi

SALDOS
CUENTA 31DEC-2011 31-DIC-2611 31-DHC.2012 VARIACION
NEC NHFS NiFS

REMUNERACIONES (HO 65573555 B8BS.TISSS  TOB360,12 5282457
BENEFICIOS SOCIALES 303,537,068 33139308 38155441 50.161,33
OTROS GASTOS DE PERSONAL 32046659 320488508 4068.500,7%  86.034,16
GASTOS GENERALES 1.506.07598 1.806.075,088 1.477.350,70 -28.716,28
TOTAL GASTCS
ADMINISTRATIVOS 2.785.815,20 2.813671,20 2.973.774,68 160.103.78

El Gasins Administrativos del periode examinado corresponde al monto de LUSD 2.973.?'74.98,
representando un incremento de USD 160.103.78

NOTA 18.- GASTOS FINANCIEROS

SALDOS
GUENTA 31-DIC-2011 31-DIC-2091 31-DiG-2012  VARIACION
NEC NIFS NUFS

GASTOS FINANCIERDOS BANCARIOS _
INTERESES 68,516,581 8142913 21247804 131.048,91
GASTOS FINANCIEROS v
BAMCARIOS 64.853,56 §4.953,56 51.301.14 -13.652.42
TOTAL GASTOS FINANCIERQS 133.470,37 146,382,898 283.779,18 117.386.48

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligaioria del 10% de ia uiilidad anual, para
constituir esta reserva, hasia que represente por o menos el 540% del Capital pagado. Dicha
reserva no esta sujela a distribucion, excepto en caso de liguidacion de la compatia, pero pusde
ser capitaiizada o utilizada para cubrir pérdidas contingentes.

NOTA 20.- CUMPLIMIERTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

De acuerds con ia Ley Organica de Reégimen Tributanio interne v su Reglamento de Aplicacion
Reformade, la Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencion fos mismos
gue en detalle se presentardn en el Informe de Cumplimiento Tributario qus serd remitido al
Servicio de Rentas internas por la Auditorfa Externa.
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NOTA 21.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Seqin el griterio de GARCES & GARCES CARGO SERVICE S.A, La Compaiia ne se ancuentra
inmersa en esta Ley sobre: Derecheos de Autor vy Derechos Conexos; Propiedad industrial v
Cbtenciones Vegelales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el sjercicio econsmico del 2012 y a la fecha de emision del Dictamen de estos Estados
Financieros {5 de mayo del 2013), La Compaiiia no presenta hechos importartes que pusdan influir
0 tener variaciones a los datos agui presentados.

No existen Irregularidades gue involucren a miembros de la Gerencia o empieados con funciones
imporiantes dentro del sisiema de control interno contable, financiere v administrativo,

No Existen comunicaciones de entes reguladores gubernamentzies  concernientes  a
incumplimiento con deficiencias en las practicas de reportar informes financieros gue podrian tener
efecto matenial en los estados financieros.

No Existen violationes o posibles incumplimientos de Ias leves o reglamentos cuyos efectos
deperian ser considerados para ser ravelados en los Estades Financierps © como base para
informar una perdida contingente.

No existen reclamos pendientes o muitas sobre los curles nuestros abogados nos hayan
informado la probabitidad de un falio adverso v que, por lo tanto, deben ser revelados.

No aexisten acontecimientos que hayan ocurridsc después de s fecha del Estado de Situacion gue
hubieren requerido ajusies o ser revelados en los Estados Financieros del ejercicio econdmico del
2012

Se han preparado todas las actas de reunicnes de Junta Genersl de Accionistas.
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