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BN

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 15 de abril de 2019
- A bos Accionistas de

INDUWAGEN S.A.

Opinién:

Hemos anditado los estados financieros adjuntos de INDUWAGEN S.A. que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017 y los correspendientes estado de
resultados integral, de cambios en la posicidn del patnmonio vy de flojos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas v otras nofas
- explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de INDUWAGEN S.A., al 31 de diciembre de 2018
¥ 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en ¢5a fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de informacidn Financiera - NIF emitidas por el
5 Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASBE).

Fundamentos de la Opinkon

Muestra auditorin Tue efectunda dé peverdo con Mormas Internacionales de Auditoris (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante ¢n este
informe en la seccidn Anexo A “Respomsabilidades del awditor en relacian con o auditoria de
= fos estadas financieros”, Somos mdependientes de INDUWAGEN S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (IESBA por sus siglas en ingles) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del
Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformided con este

-

Codigo.

= Independencia

Somos independientes de INDUWAGEN S.A., de conformidad con el Codigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, v hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos,
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Asuntos clave de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fucron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
fsuntos fueron cubiertos én ¢l contexto de nuestra auditonz de los estados financieros en su
conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinide por separado
solbre los mismos,

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.
Responsabilidades de la direccion v administracion con respecto a los estados financieros.

La administracion €3 responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥y mantener el control interno refevante para la
preparacion v presentacion consistente v razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; v efectuar estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracitn
de ln capacidad de INDUWAGEN S.A., de continuar como empresa en fumcionamiento,
revelando, segin cormesponda, las cuestiones relacionadas con & empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de emprésa en funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha)
exceplo si la direccion tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compadia.

Mros asuntos

 El informe de los auditores independientes de INDUWAGEN S.A., referente al
cumplimiento de laz obligaciones ante la Unidad de Andlisis Financiers ¥y Econdmico,
al 31 de diciembre de 2018 s¢ emite por separado.

& El informe de cumplimiento tributario de INDUWAGEN S.A., al 31 de diciembre del
2018, por requenimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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- == I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES ERURD ABEBON WTERAACIINAL

ANEX(Y A

= INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relaciin con la anditoria de bos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Mormas Intermacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional v manténemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la anditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
3 marcha v basado en la evidencia de auditorfa obtenida, no ha lepado a mi
- conocimiento eventos o condiciones que pueden penerar dudas significativas sobre |a
- capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cusl, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto zignificativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

—~ #  [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion matertal en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder
& dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar
una base para nuestra opiniin, El riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a
frande 5 mis elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, va que ¢l
fravde puede implicar colusiom, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
B inencionadamente errdneas o la elusion del control intemnao.

& Obtenemos conocimiento del control intemo relevante pars la avditoria con el fin de disefiar
procedimientos de avditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control interno de la entidad.

® Fvaluamos lo adecoado de las politicas contables aplicadas v la ragopabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada per la direccidn.

& Congluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de

= empress en funcicnamiento v, basandonos en [a evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que

pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de [a Compafifa para continuar como

ernpresa en funcionamignto. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiare

que lamemos la atencidn en nuestro informe de awditorfa sobre la comespondiente

i informacion revelada en los estados Ninancieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadasz,
- qué expresemos una opinion moditicada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
- auditoria obtenida hasta la fecha de nueéstro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pusden ser causa de que la Compafliz deje de ser una empresa én o
funcionamiento. o
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® Evalusmos la presentacidn global, la estructura v of contenido de los estados finencicros,
incluida la informacion revelada y 51 ks estados financieros representan les randncciones y
hechos subyacentes de un modo que logran | preseatacion fiel.
Comunicamos a los responsables del gobierno de la enhidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y ¢ momento de realizacion de ks auditoria v los hallargos
g significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia signilicativa del control intemo
. que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.
También proporcionamos a los responsables del gobiemno de b3 entidad una declaracion de
gque hemos cumplido los requerimientos de ¢tica aplicables en relacion con la independencia
- y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones v demis cuestiones de las que se puede
esperar ruzonablemente que puedan afectar a nucstra independencia v, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

- Entre Ins cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno

- de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ln
auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuesiro informe de awditorfa salve que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos gque una cuestidn no se deberin
comunicar en nuestro informe porque debe razonablermente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superaran los beneficias de interés pablico de li misma,
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INDLWAGEY 5.4,
ESTADC DE SITEACION FINANCIERA
AL 3T E HUIEMERE DEL 241N ¥ 2017

En Nalares Amencanos

ACTIVIRS
ACTIVO COREIENTE

Ffective v Equivalentes de Efectivn
Actinas Dinencieros. nelos
Existencias

Jervicios ¥ otros agas anticipadas
Aiias por [mpuesios Comientes
Ciens qui s Carrigoles

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
FROPIEDADES, FLANTA Y EQUIFDS

Propiedad. planta ¥ equipcs netcs
Ln¥ers:cnes en accLones

Oiras Cuentas poc Cuebrar
Impucstos a las Crananaias Dhteridos

TOTAL ACTIVG MO CORRIENTE

TOTAL ACTIV)

SNnLas 2414 U1
3 5  az.nlz 1032 16
4 30024003 2130220
5 1526083 2307122
f1 3.735 17
7 72738 141 482
5.250.394 5.611.587
:} TORAES B30.380
o 2T a2 A7 A2
28 1600
F5 163 -
410,330 s
5 A.1A0944 h.3TD 530

Jatnn Wiener Sumes
CGerente {reneral

C.FA. Alan Cimialva
{Tonradne General

Lizs notas que 58 2compefian son parte integrante de |05 estados financicrns



INDTWAGEN 5.A.
ESTADC DE SITUACTION FINANCIERA
Al 3T DEDICIEMERE DEL X018 Y 2017
En IMlares Americanos

PASINVOS Y PATROVMONIO Nolds 1015 2017
FASIYO CORRIESTE

Cbligacinpes hancarias 1w ¥ 548YETus 2.171.475
Pasivos Finuncieros 11 13993547 2150807
Fasivas Por Tinpoesios Comienies 12 B3 854 20133
Obligaciones con trabajadanes 13 117.1%] 1T9ELD
CHPas pasivos comentes ' RErE 17421
TOTAL PASIVO CORRIENTE S LGN 84N 4573046
Faslva Lareo Plasoe . Ase S00
Tubulaciin Pasrrmal ¥ Dezaliuzia 14 454113 471M =
TUOTAL PARIVD LARL PLAZD 454,113 5,136,413
TOTAL PASTVOS 3,711,961 3709459
PATRIMONIO

Capital 3acial 15 SO0 G000 SN0QnG
Feserea Legal 15 2447 52467
Fesiltades Acumelados 17 108413 ST AT
Crros Resultados nteprales 2028 -
Crilidad del Ejercicia 22T RS 166,285
TOTAL PATRIMONIO DE ACCLONISTAR 43T 943 anl ngd
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5 6160944 6 3TN.539

Jukn Wiener Gomez.

Gerente Fenem]

C.PA. Ailin Gojalva
Centadar Cienssal

Las notas que 52 acmnpaian son pare inbogrante de log extados financi@ros
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E5Ta? DE RESTULTADOS INTREGREALES
AL DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 24017

En Dalares Amencanas

Venrnas
Lastn de Ventay
UTILIDAD SEUTA EYN YEMTAS

GAATOS APERACIINALES

GasTes de Adrnnnisinss in

Czsos S Yenras

Cizaiuy Fandguiere:

TOTAL GARTOS OPFFRALCHINALES

INCRESDSTLRESDS M0 OPERACIOANLES

Omroe |4 gzaiug

TOTAL INGRESOS/EGRESO M} OFERACIONAL

UTILI(zAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ¥ FARTICIFACION

DE TRABAJADORES
(-1 13% Paticipacion Trbajadores

UTILIDAD DESPLES DF FARTICIPACION DE TRABAJADORES

=% Impueseo 3 la Rena

LTILIDAD DFSPLES OE TMPLEESTO A LA RENTA

(-1 LD %0 de Reseeva Lagal

LTILIDAD BESFUES DE RESERYA LEGAL

(=1 In:puesiy sl Benta Diferido

RESUILTADD INTEGRAL DL EJERCECIO

[ IEF ] kS HaT

15 53 13033403 15955904
NIRRTy A12 06164

124 556 15T 440

20 -325_TN0 el R X

14 -1 618 431 -1.213.547

=il -37x 34

-1 150,458 -1 BSr a1

13V 58D aT A6

137860 2T _S62

-192.142 £E87. 1

. —2.095

~to2242 244,194

-1 10746 SN

-0 0%% 184,751

- OJXATHR

-36.2. 2EE 160 13%

TEE3 ) -

-I1TH3E 166282

John Wicker Qdmez
erenne Crenecul

CF.A. Alin Grijaha
Comiader Genecal
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INDUWAGEN 5.A.
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
AL de divsember dof 2018 y 2017

Expressdo en U% § Doleres
018 2817

Flajes de efectves procedentes de (ooilizadss e by soovidsdes dr eptracida;

Cobroa. procedente de bienes y prestacion de servicios TOTOTTY 14,708 558

Poged & Frovesdorss por Semmimreresy ds fiimes v Savigos SERETE T =ja 205 133

Lty muagnip bt B0 237 16X A3

Insimeies rocibadas 137 380 5

Flujes de efective de bes serrvidades de operschiy 1354779 ﬂ
Flujim dw efectives procedestes de (utilizades en) bas souvidsdes o ioversion:

Adiienies de Pronesdsdt v squesss nees 4200 =198

Onrms entrafes v saide de efective =773 .

Flujes de efective stilizsdos ea lu serividsdes de inversica -lﬁ -ﬂﬂ
Flujos de efectivos procedentes de (utilizsdes en) ias acfvidlades de fimnhcismienio:

Fenanciamisnta por prestnes a largo plazo 1504528 HRATS

TPago de Freitemos «6K2 300 .

Crirma entraday v salides de efectivo -

Flajoa de efective urllizado i las actividades de financismiento ﬁ% ﬁ
Aumento peto en efiective & 151 [AFETE]
Efective en caja v bencos al fniclo del perioda .
m#lﬂ'ﬂll!"mewm J w
Conciliacibn enird li gansncia]perdide) neta ¥ los Nujos de operackin

Litilidad MNets mﬁ, = ,_m
AJustes por partidas distintas al efectivo

Afuste por gas1o de deproclacion ¥ amortizscion . 121 584

Afuste gustod on peavisiones . i0.261

Ajume por FANIO [OF EmEssto & (o rents = A3

Alusie por gsio por participesion de trabajadons - =il 5, (053

Dtron alumes por partbdas distintes al efiective - .
Cambios e Actives v Fasivos

{tneremento) disminecion =n activas financiens -B47 EH4 S5 813

{lncremento) disminccion en exisencias 8D [3F 142530

{ lncrementn} disminogion en actives por Impucses corrieenes G737

{lncremento} disminucion en anticipo de provesdares <5118 19,048

{Imcremenio) dgminucion en ores activos &% RR3

{ Incrementn) disminvcion en pasives fnmciergs F5R 125 1ETi

{ Inzrements ) disminucion en pasivos par impuwssiog sortisanes 155608

{ ncremento | Jismbnucion en beneficion & emmiesdos -8 4T% N e

{Incremento | diaminucicon én anticipo &= cliemesy 0 S0

{Incremento) doiminodion en ofrea plETves =£ 158 SR

Flujsa de elective de las sorridsdes de operscidn L2547 ___m

John Weener Ghmez
Gerente General

C.P.A. Alan Griaha
Contador General



— e e =

INDUWAGEN 5.8,

MNataz a los Estadus Financiares Saparados al 31 de diciembre d# 2018 y 2017

[En Délaras da los Estades Unideas de Aménca - US$H
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Las pofn'cas de consabelidud mas imaortanee <¢ resamen a weotinuss .

P rlrim'nz 1_: 'guiahlgﬁ ksadi en ln preparaconm de ]EE Eifﬂdns, Flaane|erm: sepa madas.

Los eccados financier 3 separados de b Compania han sids preparadss de accendu con by Sormas
Imemaceoital cs de fnformaciin Finansizra CIITF). sritidas por e Coosega de Womas Intzmacionales
de Conrabilidad {1456, par w5 sigins en inglés) 1 se pesentan =n Tarma separadn sonforme 8 |s
irdicads en la I 27, [0 sempania no consolida sus £k Daencigros v en s luzar prepara eaado
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RTIF 110, pr 1o raneo &2 apli-:a a E:n.;.'-r.-[:ci-:'ln que |:||:r|1'|if¢ no censolidar.

Diealarsaiom Expliold ¥ in 1esergg

La adriiozstractin de i zompatiz ba poecadida a la czasion linel de 125 presentss ssados financicos
sepwrades can tazha 19 de Febegio del 2008, las mizmes s=an debidaments auronizados Jde oanzra que
SEAT PUERECE J di5|:~g-v55-.'-i-l:'lrl de |3 Juma Geoeral de Accignisns parn st nprchaa:id:-ru fima.

Aclivag v pasivigs Ha0eisnos ¢ insiurentas de pafmmonio

Com arends insnunsentes foanciers ¥ ateperias de na derivados § consistentes 2n cuenlys per sobrrc.
cLantas soc pagdr. wbligasicones Snangieras v emisidn de chlizaciones. Se cegistrun nigial mense a su
valor zonabl e, mes ios costos 32 franzaccidon dicceramente asnboitles a la compra o srvisice de cowe
v A2 re2islrun en el mamenro e que existe of cranpromise de 2dquirir tales aceives Bl resoneentoeite
der i activey Amangizre o da d2 bera cuandu el derechi: sratmaztup) 49 lss 2ompalia sobre Jos Qwyos
de afidiva del astivo fnancicro cxpira o cuande L Opmpaaia ceansfiere < acave Soancec: 3 otm
TariE T TREETIRD &) SUTEY O sustantiamene o Sespos v nmneficios & ese actvo. B 2l st de s
pasivas financicios, datus sk dan de hafa guarde 14 oblizacion especifica expire 0 o5 canselada, Un
detalle o5 el simwicae::

+  Activos Fledneieros. ostis.« 5on registeadas & su valor raZsoable. asia al momenio de la
regoeiacain 0e 3 vent del producta o coands oo efecruada o trensbarancia de 1o vema de
vizhicwelas, repuesls yoa servicios de mantemrmienio al cliedle Adr=Jadnmaiidad de Jos depos
w b=zneficiag de la propiedad de oz predocies. onca 4.

» Paslyos Fipaocieros= a0 remsrados el coswe esto ol cgomente de Ia negosacidn oz la
Conpra e brenes ¥ de Tarecspoion de servicias {pescacion 22 servicics profesionalesk que
son ulihaaedas per gl progese $ cemereializacion ¥ venta, naca 11

=  Oblipaziones tuo isslitucign inapeigras- Esvd: prosonbsdas a su valor razonable en
funcedn al uempo ce vigencia gz [as obllgacioncs. soronuciendn en resultades los ictersacs
devengados & L largn del perinde corrsspondiente. o1a 10,

Las SIIF sequieren cizias evelaciones aceraa de oz caiirureenlos Boncigros, quie Cenen g2l 3o on con
Lo difGreotes riessges give alestan o INDIUW AGEN S_A. taleg comin- Deamads. Inancieess y weloales,
del awgacic, ta! como 5¢ d2alla 2 continuazion.



INDLWYWALGERN S 4.
Hutas a Ins Estados Fingneierad Separades 1] 31 de diciambre de 2018 y 2HT

[En Dolares da log Egtadas Unides de Amarica - US$)

1. Mercado

Lo compafia cp<ra poncipiment= en &l meezado de compea seara al por mener de wehiculos
BUCOrMCLores, iolus preras, parkss ¥ repLestas de las otancas Walkswaren v A LD, exponi éndase
a riesgos relacionadns con la disminecion de ventas pac la caduzoinn de cupos asigrados a e
nnparacian de vehisulos, ¢l paoe accesa a credies pam firancipmisnto por parts de les clisnes
dehida a 1y Lex ©rginia para |2 Regulacicn S oy Criditos para Viviends v Vehledlos v el
incremantg gz 1os aronceles o lus ORI (pares v poegas)

2 Frnancjersd

La comparia enfreriz rieynes sredinnos moderados dabida a que - certer a0d compuessta par
aeddies hasta &7 i 2 plars poomedio. Al 31 de Ieziembre 32 2017 ¥ 20018, [2 Compatiia no
presentn Sesaas financieces Jmporantes. debidn o gque gl [00% de s Ananciamicents mperativs
entre gf B3% v T 03 eswnide pur las ensitigiones fEnoncieras que oo gausds crediug dirgstes
a loe 2liemes do INDUIWAGEN S.a_ por este hecho las vollds »c realivcar gon regerea de
Aneainin . geendicomeeal) a foar e les dnetine e s Guarsierad, 0 23 o wminhar i dn 2t
A3C2Urs que law verlis ye realicen an efestivoe o de cotedo, un= ver que Iz prendo comerzial o
reserya de dom:nia este inscrfa ¢ o) Registse Mercanu.. La Adminigracion prudeioe al riesioe,
asunze suffciedte liguidez, =n 1z cuenras de slechvns para tumplic con s obhoasones
cerrTienies

3. Cengrales del Megeo,

La corrpanla mintiene adlizas que 2ubren S de o eotivas.

Woede Funciana] « 4% pressntacion.

Lo wwtades HingingieTos S-.-'“pﬂ.r&dﬂ& £alan expresadas on [g monada dsl cnioioo SEURLALL reincigal gn
que |2 encidad opers {monedu funcona’] reprezentads on Ddlarcs TUSEL Xl ddlar g5 |a woidad
manetaria de [a Repdblica del Eccader. La Repuiblica d2l Ecwador i3 ¢nute papel meneda prapis, ¢
e s ymar. o dalar de los Exmdis Unidas de Amériea so uriliza ceme oionedy en curg lagal

Clasificacion de saldus en comjenses ¥ no coTisms

En el estada de singecidn financiem, loxs acierns son clasiBoadss oo comicales ;.'ua.ndn;, W eSOl
realizar 28 active. o G2 |2 nlenndn de vendedlo o coasunielo en su ciclo roomal de oparacian:
rantiene ¢l aetve principalments con s g NeTociBcidiy; espera cedtizar el activy dentro de Toz 12
meses i guienies, despues del peticdo sobre o] cual se imforma; o=l actiee =5 sfecivvo o equivalenne da
efecivo sna rnewEn 1ipn de rescniccicn,

La Cumparia cla5i 50 WL Pasi v £oned carments cuands: gspera, liquidar &0 3asive &0 su cicls nprmal
de UpECHE NG mantitie G0 p:]if'-'n _'.'rrinl.".ipa!rn.zr.l.-: crn el |;|n:||;uj5i|;|:| dz n-:g-:u:i ar, il pﬁsi wir s debe
liq_u:dar deniera da loe 12 mcsas Efgl..i-:"l'.'l.l:'s a la Fuzha dal p:n'u_'u:!n:- sobre ol cual seforrnas & la I:'-::-mpn.ﬁ'in.
notiend un derecha ircordicional pars aplazar la cancelaciin del pasivo Futante & mrones 1os 12 meses
aluientes i |a fecia del pencdo sabne: el que s informa

h=crivo w ivalenues de B oo vg
Lo Compatfa cunsiders come sfesiivg v cquivalenie de electivg 105 saldos en st v baaces sus
FeE rioTionss ¥ wedas b inveesionss finencicrss de fioil liguidaaiim pactadng a un maximo de ot
S [ETH



INDUWAGEN Z.A.
Holas a log Estados Finangleres Separades al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2047

(En Dolares de los Extados Unides de Amarica - USS)

Treon i1 S para waentas isnechobles.

[ compadis sitabiecy con canee o emalladss prnvissin paca cobric posibles perdidas que poeden
Hegtr a prielucizie @n la recoperacnin de s cuenlas por cobrar con base o leoastislecido paor s
dizpngiciones  lepales vigepdes s disminuys par les cstings de s ocesnlas poroccbrar no
wonsideradas. ot

Exizrene.ad.

Esran regiatnedss, af coste 2o adguiiciin, 2] zual mn eseeile el saler meio realmble |node gaislacein
E1 ensli de hes praductns se determ:na bajo el maicda 2al premedic doreard o como bass =l coso fe
1a facturm mas los asoclados con las acquisicionss de wvehiculos v orepuesios. =l valor oeto de
cealizacidn de los produccos se derermiing au base al crecio de vens ssurnado dn el ourse oorme &
las eperaciones 4o INDUWAGER 5., menos Lo costes de Jiswibacion ¥ vt

Eviting v Olds P autitipedie,

Caormespamiz a anbi sips o poeeesdores, empleados, ¥ 2ecs anhb ipos menorss, qus somespand:o
prinzipalments por desemaolzos para adquisi sicnes de bienes v servicios, ¥ omos ancisipss.,

Progivdad plaste v vquipu.

[:stim regisiradns al oot de adql:isll;ipr:. Lns pEas por mansenimienig san i:rlrgrl.-:lcs 2 gastes,
mentras qu= laz meyonms de impertancin son capisalizadas Lac propisdades planta » equipos son
deprecizdas aplicando ] mEtoda de lines recta censiderando como base 1a vida Gl estimada de ectos
asrivos La taca de depregiacion anual de Llas propiedades, planca » souipos son las siowicnooes:

Editicios by
[r=salazicnes L4
2aq ninacias b equipos (B
“ibeales b enierss 1iFn
Vehicwluy ]y
Fguipz de Cimpatacidan 130717
Ioversiones sn Subsiziar as

La partizipacuin e subaid o a6 recoroee de areerds o eitaklecida 2n el pirrals 1o o 510027,
gue indiza Jue una @ptidad que alahor esiedoes loancins separades, conbnhean las irversicone en
subsidiarias, MLy Corjurkuy v ascoiadas: a) al cosio o by de acnerdo i la WIF 5.

Fusives Tinanci=rins.

Snn Dhligacicne: 4o pagee por Biense o servicios adouindos en gl ceree nemmal de [ negosiacion,
reconocidos gi walor romsnel de [ss fstueas relacionadas apresimado & so valar amatizado. El pasivz
finarzicoo es clasificads como pacivo coericnse cLande s ene venciznicnms menol de 12 meses conatos
Jdesde [a Cecha del eaade de siuaeida Tinacnsiera de [ contmaric sun presesitadac: oo pasi v comiznle,

Oelirseiones con trabatadaces.

La wimpafid macenasce un pis v ¥ rasia per la paricipacian A= les trahaadares =0 1as utibdades
urwhles 12l 15%nsnhneTa aage de 12 g-lidad contable para la zual 52 deduze a les ingresos Spemcionales
¥ atoy deiucibles asaciades a1ales inmesos



IHDUWASEH 5.A.
Motas a los Estados Financieres Separades Al 31 de diciembre de 2018 v 217

tEn Drilares da Ios Esfados Unidos da Amanca - USE)

La romupafia reqisir ui pasia y un gashn pur bepedicoo soeales que de asueeds a la fezislacion
labind scuicmion 1o comespnile pagior anualmente o sos [raFejscdores,

Pran jsis ubitacion F v desahugi

El cadian de trabajo cstablece la oblisarericdad 4o los empleados de conceder jumilacion patronal &
wedus wquellus ewpleados que lesen euedplida @ntee 200 ¢ 25 3562 de savicias Soilliouod o
Interrur e € ud maisncA ceetlacien., La cornpafia redisied anoehinente oda prosseen <z base =
asludins acluznales realizades prrun penlo incdepe=ncdente debidomente caficaduo.

Pt I rasl
Las sepreentes opesacasnales odn definidos comn les componsrte: de una Compalia sobre [a ewal
14 iz feabaciia e lag esrados fovarierad separades ed dizpoultde ¢ s evilusda pentane e mene

shor La Aulefitizcracido. quign sa as deensiones sabee la asignacica de lag reoueos v oevaiuasion 4zl
desemsreic La Compafia apera com 120 s2emenla imic

Rezonocimisnio de ergmasos, ostos ¥ aaanos de acevidadss ordinarios.

Los mescies per e Venra Je weliicwlos s cogiziran cusnda ol elicowe le obeide la aprebazein del
Tt isoienly puUr uni entidad bancaria k] ha r:urn:.rluta.du la duramentacian :EquErid.a. EE::'ﬁr'l Iz
enaluncita de s credite.

Taas inETe=ny por ventis de repuesine ¥ cepdici s de maniesnimisnio se reristmn coanda los biemss son
entrerelos ol seTvicic 95 prestacla . respeclivamente

Las coskos y Zastos s raconocen por ¢l mérodo del dovanmado v s renistran cuando s& zonozen

L 0L05 O Erad

Lios coeres financisro: son recoroeidos soro wn 73510 on el periods 2no2l cual <on incwTides

[ pugsen a Lo renta

l.z l.ex de Régrmen Trhutans Internn. estahl=ce la {arika de impuestrs a la centa del 35" nara
cocimdades v del 5% &n zaza de reinvereion de ubRlidades.

Lrilidad: perdida por accian,
La cearpadiia determing la wnlided oeta por acocn segun la B 33 - Clanacias pur Accido'™. G
cuuerde g sty pocma duy oblidades por secidn se deben calcolar disadisedo Ja otilidad o perdida el

dul Terince atrbuitle a las acciznistas nrdinanns para el numara aromed:n pond=rad> de aceiones
ard indnas e circulacnin durinte el periodn

Estade de flucjq cle efieddive.

Tajz fhun originades por actividadss &2 la operacion. =& ingluven Mdos aquelos fejos dz ebecrivos
relazinnades can el airo #2l nerocio. inchisendo ademais las iniereses pagndos, Bos ingresos inanz eras
v on ranecal wodos aqualles flujes que no eetdn definidos 2ormoe de ‘nvaestan 2 financiamienea, Cabe
destacar que &l soneepoo operacionel urilizsds oo esme estado, o5 mds amplio gae ¢l copsiderado en 2l
csrado de jesuiradns.



INDUWAGEN 5.A
Motas 2 los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018 y 2047
(En Délares de los Estados Unidos de Amarica - USS)

3

(4)

L v esomaciones

La proparscidn de loa emsdns finencesros separados de acwerdo oon las NIIF, requieren que la
Adminisiracicn efecte Serte stmmacionss ¥ Spuestos contables inherentes o b actividad scondmics
e las evaaded qes moden sobve b pressataciin de Bctivos ¥ pasivos ¥ lod momiod de imgresod v gaiton
durame & periodo comespondicets; a5 oo, Embsén las revelacionsd sobre activol ¥ PERVOS
contingentes & fa fecha de fos estados financicros separades. Las estimacionss ¥ supoesios utilizsdos
se basan en «f mejor conocimicon por pane de ks Administracion de los hechos attuales, sin embargo,
lon revulindos finales podrisn variar en relacén con Jos estirnados originales debido a la ocurrencia de

eventos fururos.

Efectiva v Equivaleptes g Efective

Ln resurnen de exta cucnta foe como sigoe:
Drciembre 31 1018 017
Caja 150 150
Bancos Nacionales 451 865 1,031,956
Taotal 452,015 1,032,106

Comesponde o deplaitos en Cuentas corrientes ¥ son de libre disponibilidad,

Actives Financlercs, netos.

Un resumen de esta Cuenta fus como sigue:

Digiembre 31. 2018 2.017
Clientes {AD LIT5013 1,544,423
Ralaczonadis {E) % 4,123
Funcionarios y Empleados 1895 0,324
Ottras cuentas por cobrar L74 514 549,401

151425 2108196
Menos provision acemulads para cuentas
Incobrables (58.410) (78,067}
Total 92,913 1130239

A Al 31 de diciembee ded 2018 ¥ 2017, ropresenian oréditos por cobear & entidades bamcerias ¥
finsncierss por vestss de vehiculeos con finencismionts solicitads por clientes de INDUWAGEN
S.A. s coentas por cobrr 3 empieados po genersn imleretes ¥ 0o tienen fechs sspecifica de

VERCIEShis.

16



INDUWAGEN S.A.
Motas a los Estados Financleros Separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{En Délares de los Estados Unidos ds América - USS)

(47 Actives Financieres, setos (Costinuacidal

B, AL 31 de Diciembre del 2017 incluve principalmente préstamas porun valorde USS 3 905 &
INDUALUTO S.A, ¥ LSS 1583 MOTRAC 5.4,

El movlmbento de |a provision pars cuentas incobrables por o8 afod terminodos 2l 31 de diciembre
del 2018 ¥ 2017, e el siguicnte:

Diclembre 31, 2,018 2,017
Saldo al Inicio del periods 78,067 68,031
Proviaion 41,803 10,036
Castigo (61.360)
Saldo ol Flnal del periodo 010 8067
5  Exisepcias.
Diciembre 31 1018 2017
W ehicubiog 34939 1,430,304
Repueston 560,349 640,803
[sades 16,667 36,703
A poaorod 18123 B1,430
Crrdenss en Progeso 47, 06 136,853
M en Trandito i) | =
Toial 1.636,982 147,122

La Administracidin estims que los inventarios serin realizades wio wtilirados en & cono plazo. La
formula de couto wilizads pars ls medicion de fos inventarios e of costo promedio

i) Servicies v Otros Pages Asticipades.

Un resummen de ews cosnes fue como sigue:

Diciembre 31, 308 307
Seguros 5,738 617
THEI £715 (-1

Al 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017, coresponden principalments 4 anticipod entregados por pagosa
seguros.

17



[NDHIWAGEM 5,4,

Motas a loe Estadog Financlerss Separados al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2047

[En Dilares de las Extados Unidos da America - USE)

7}

Activies por Impuestos Currienle=a.

L epcumieil de e:a cuenta fue come 5'ig|,.|:

Driclemhbes 31. 2018 2017
Impuests a1 Valar Agrezad.e - 54207
Crédves Tobutarie - Renta i 1) TH. 19
Tuotal 11,746 I-Il.d.-H_
Ippaicseo af valor agregads. - Al 31 2= dicigmbrs del 2017 correspande a crédia tnhulsn 3 orginedo

2N laz compras locales de buenes v prestacian J2 zervicios. ol misna gue de acuerdg 13 qormaiva
Triburaria vigeate powds cempencarse con |z obligaciones de [VA gsnemdas por Jas vensas que realizs
la carmpari a.

Betencinnes ¢ 1= fugqafe y crddico bnidrubanin. - Al 31 de diciembre del 2018 3 2007, represnt sal deo
u thvar del ceneribuyenne, lueoo de compensar fay etengionss en la fuene el adn & plcados pr el
clents de la compatia ¥ anticipa pagece. Bl saldo a favar d2 retencicnes o La fucn b, puede solizitarse
¢] pago en @acest o ulilicarse directammente como crédit bikuraio sin inereses com el jmpuesto @ la
reacd que cause ‘aCempadinen Ins sersigics IMpositivos pesterores » husta demsra de 3 afzs consados
Actle [ fechia de la dezlaraziing la opoidn aei escog ds por le £ om pafiz eespeseo al use del calde de!
crichilia Lnbutang a <y favor. deberd sed usorrmada cprtunaments 4 1 Administracian o buraria

£



INDUWAGEN 5.A.

Motas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de America - USE)

(%) Fropiedad maguinaria v eduipos.
El movimiento de propledsd. magquinanas ¥ equipos, durante of afio 2018 y 2017, fue ef siguiente:

Cosio

HERRAMIENTAS Y EQUIPOS
MUEBLES ¥ ENSERES
VERICULDS
INSTALACIONES

EQUIPOS DE COMPUTACION

Soman

Depreciscits Acumulsda

{-) Depreciacién Acumulsds

Total

Costo

HEERAMIENTAS ¥ EQUIPOS
MUEBLES Y ENSERES
VEHICTLOS
INSTALACTIONES

EQUTPOS DE COMPUTACION
ACTIVOE FIIOS EN CURSO
Saman

Depreciscidn Acumalsds
{=} Depreciacion Acamulsds

Todal

Saldo al F Ventm vio Szldo al
syrzaor  dauisiciones Retiros I1122017
250,124 8,220 0 258345
185,354 5,341 6 190620
14,462 168,652 0 IED1I4
549,960 2,850 o 657310
45,778 4688 0 0 383
1,435,628 191.719 % 1337281
Saidesl Reclmsificacién’  Depreciscién Saldo 3l
1206 Retiro Ads LT
(58521 7) 10,151 (131838)  (706.901)
360,411 0 0 630380
Salido al Ventas y/o Saldo al
yiyzaly Aduindones Retiros 31018
298 345 25,014 6 1831359
190,619 28,797 334 1902
180,114 158,514 0 3L
657810 31852 0 661663
50,383 9800 (1] [

2 8614 E6i4
1337281 234691 124 1L3TL64E
Seldesl Rechsificaciia’  Depreciscion Saldo al
AT Retiro Afio 3111272018
(T06,%01) 5,492 (168,650)  (B66,959)
630,380 0 0 705589

Los gastos de deépreciacidn de los afios 2008 v 2017 fueron LISE [6H650 v USS 131,335
respectivamens. Lod gastos de mantenimisnto ¥ reparacidn son [levados & resullades en el peniodo en

Ui & ncurre.
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INDUWALEN 5.4,
Mataz a loe Estados Financieros Separddos al 31 de diciembre de 2018 y 2617

{En Dalares de los Eslades Unldas de Amgrica - USE]

i Inverziones «p Aseriadas y Oras

L'n resurnens de eabsy cwerts, fue comu sigue:

IHciembre 51, 101k 2017

Arcinnes en Compatias

GERRMA MM RS XA Al 127,300 127,500
ELATARA LRL ] R i !
FoOMYA S A, 00001 % l L
Total 117,52 127,503

Al 31 de Qicigrbes d2l 2008 v 2007, Jas invessiones en SIERMANMMOTORES 5 A, o2 epcuenoran
expresadas ol coste, €0 ecudido 3 ko indicadu en ta NI 2T, que irdica qus una enidad que <l sbora
estaclos fimanzicro: sepacadad, comabilicrs las mversianes en subsid'ariazs de acuerds al coso o de
acuerdo con [a HIE S, La connzaiiia manbiene sus inversiongs regisicada al coste.

| L) Okligacihees Bancarias

Lo resum=n de ggta Cuenta fus como sisoe,

Incheam bee 31. 2018

L¥hligaciones Banraras
Baoco Bnlivarizno

FIIC & | 63341 Monte Inicial USE (335000 GYR, K7
PHZ = [09834 Mo Dvicial LSS 1,000,000 250 00
FHC & L777KE Mants Iniz:ai 1S5 1,000,000 T HX)
PIC & | BHTGS Montz Enizial 23 500,000 455.1353
PHC = |E1573 Mormo [nicial 155 00, Dide A001,(K010
PHC = 152163 Monro Lusial U5% 1,315,104 [, 313,00
Incerssss pon Pasim Sabid
Totul 1}bligaciones Bannarias Coreisnfes Yata na

Al5 1 de Diz.emibre del 2014 reflegar: saldse de aparacionss vigoentes con el BAWCO
BOL[ AR LAMAD C AL, &% cuales ienen venci miento menor s un anz.
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IMDUWYAGEM 5.4
Motas a los Estados Financieros Saparados al 31 da diciembre de 2048 v 2017

[En Délaras de los Eetades Unidos de Amérlea - U35}

(1] Posives Finoncierpe

Lin resurmran de esta cinenta A= camn 5i‘_l1'||¢:

Dirrembre 31. TR Lt
Mraveedores Lonsales & TORA[4 l.220 503
Relagicnadas B gaord 19,110
Agcesipia de Clicoles i S R FIE G M
CHras Cueniis por Pagaor EE X201 (R ]
Total 1300 582 7157 KK

4. Tncluys Frinzgipalmenie Cuzneas por Pazar 3 AUTOS[ERRA por 12 compra de Vehicolos v Repuestos;
a FoaliM 504 por la compra ds Yetioo®os s Bepuestzs, GERMAMMOTORS 2A. por compr de
vehizules

B Lasralacionadas o riuejan baga el sieind de coente commenle v generan indereses, & 5128 (1S400500 2
hei sida efeciuedas en comficiones A= comur, de acuerds entre laspartes

O ALZD de Diciembes dad 2008 ¢ 20107 cocrespoden & Awrizps raeibida Je chenates perla zompra de
veh CUioE v TR,

(L] Tusivay e imuoestos o Tepes,

L'n recumen de esa cuenicy fue 2eno siguc.

Diciesnbre 31, 1018 R L
[rapucsio & la oot poe pasar. ] n
[ puetiu ol valor 2uregadn - 3% 4 L¥,=200 [
Redencianes zn la Juence del TV A L3564l AT
Regeaciones ¢n Ja ftuence - Renta a1,76L Ll

Tocal B5, K% 133

i13]  Chligacionses cog Trabajadores
['rorasumen o ecn cuenes B como siguc.

Diciemnlire 31. .18 XA
Décirma Teveer Sueldn 36 FAXE
Lracirme: Cuarts Saaldn 'GR,432 14.529
Frrdos @z Resena L2345 FR
WVaracions 35,040 13,287
[ 525 Prartivipacidon da Trabajadzres 4 43,095
INER o IR L
Com:sienes ¥ andedones W, TR R
Total LIT,BEL [ e A11




INDUWAGEN 5.4,

Motas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(14)

Jubilacidén patronal v desahucio

El Codige de trabajo del Ecuador, establecs a obligacidn por parte de los empleadores de conceder
jubilacidn patronal & todos squellos empleados que havan cumplide 25 afios de servicios para umic
misma ¢ompafifa. De acuerdo a lo previsio en tal Codige los empleados jubilados tienen derscho o
pensién vitalicia, la que se determina en funciaon de |2 remuneracisn recibida en los Ghimos cinco aftos
previos & retiro, con un minime para [a cuantificacion de 1a pensidn vitalicia mensual de USS 20 4i el
frabajador es beneficiario de Ia jubilacidn del IESS v de USS 30 3i so0la tiene dereche & la jubilacidn
patromal; sin edad minima de retiro,

Ademis dicho Cédigo del Trabajo establece quig coanda 1z relacitn laboral termine por desahucio, &1
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en o ndmer de afios de servicio.

El movimiznte de la provision para jubilacidn patronal v desshucio, fue como sigue:

Diciemhbre 31. 2,018 2,017
Jubilaeldén Patronal
Salda Inicial 377958 356184
Provisian del afio o0 41,855
Ajustes Transferencias 186,296} L2, 143%
Saldo Final 370,822 377828
Desabucio
Saldo Inicial B6.01% 100,745
Provisidn det aflo 26,511 13,620
Ajustes Transferencias 38,335 (18.350)
Sabdo Final 3491 Q.01
Total 454,113 473,913
Los supuesios utilizados en fos estudios actuanales fusron:
2018 2017
Salario bigico LSS 385 LISE 375
Tasa de descuento anaal 1020 T.57%
Tasa deincrerments zalarial {anual) 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 TM [ESS 2002




INBLIWAGERN 5.4
Motas a los Eatedoes Financieras Separados al 31 de diciembre de X018 v 2017

(En Odlares de 1oz Extadoas Unidos de Amérlea - WSS

[13] L wpilal

Flatie vanglituizla al 31 e cheiembre duel 00K por 500,000 azcionss comunes, autorzadas, susoas «
0 cirvulacion de walzr nominal 5 10O cadna w34,

Ernticipaciin Towal S
1Ml res)
LI 1AN T S A, 1359 95l 453 QA B3 955%;
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T utal ) 0.0 SN0M 1KY
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v3 s¢ ENELemTa ragistrado <n fa Superintendznog de Comparioas,

116} Restrva Legal

La ley de Compafims cequisere gae sl menas = P de =z ofahdad iqoda arual sea apropiada como
cewarvid lesal, hasta e esie alcanze come ninima el 2085 del capitg’ suscrito ¥ pagado. Esra reserva
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la c*siripucian de dividendos ¥ ciertas pagos tales como celiquidacion de impuestes. ez,

Tede 21 remansme de [as wrilidades Lowidas v reallzadas que se abudvieren e el respoenivag gpercicns
ss0norice. que ao 56 habicee regamida a destnads a la cotsiiteidn de resecyvis legales v faculativay,
deberd cer capiralizadu,

(R] Yeolas.
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[En Délares de lag Extadas Unidos de Amérlca - USFH)

{1 Crusios Jde Yenias,

L résurmen de eska cla=nka e comin sigue:

Anags t:rmi_uﬁdn:.s en Thicienbre 51, 2.01E 2017
Trastes el Mersonal 92 bS]
Recnpermsicn ases Jol Persenal ] |
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Giashis de Vigje ¥ Rapresentasi on 43963 7697
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Mantenimiznig ¥ Raparscicno la%_8aq LB 3R
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FEEILIDE ¥ AT Zaciories 3T [035
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INDUWAGEN 5.A.

Motas a los Estados Financleros Separados al 31 de diclembre de 2018 y 2017

{En Délares de los Eztados Unidos de América - USS)

@1)  Participacién de Trabsladores

D acperdo & las regulscionss existentes on las leyes [sborales on i Repdblizs ded Ecusdor, I
compaiia debe distribuir & an oabayadorss =1 1 5% de in utifidsd, ames dal Impussto 1 |z Renta

(22)  Impeesto a |a Reata

La Ley de Régimen Tributario Intemo, estsblece la tarifa de mpuesio a la renta del 25% pana
sociedades y ded 15% en caso de reinversidn de utilidades parn lod afios 2018 v 2017 respectivamente,

De acuerdo a lo que indica el Codigo Tributario, los periodos 2010 &l 2018 adn estin sujetos & una
posible flacalizacidn por parte de la Administracidn Tributaria,

La conciliacidn del impuesto s renta calculada de acuerdo a ls tasa impositiva legal ¥ ol impussto s la

renis afectado o operaciones, fue como signe:
Diclembre 3.

2817

Utilidades sopln bvos sntes de
participacion de trabajadorss ¢
imspueie a la renta

1 7% participacidn de trabajatorss:

(192241}

KT 250

43,055

Utilidad despaén de participaciin
2 rabajadores

(192.24)

144,196

blis gastns no dedusibles diferenciz permanentss
Mlds gastos no deducibies difersnciss temporales
Menos Ingrescs Exenios

Mas incurmidos pars goneras

ingresws exvenbed

Mas partopackin de trahaj sdores
stribuabiles @ Mpresos Exentos

Menps Beneficion Trbutaros par

coniraiacidn de irabaiadores

186,466
T4812
{2.105)

o
o

(36345

33662

103

Base imponible sabre villidades
_no reinvertidas

66,731

270,160

Impussto & In rents afectads por 25% v 72%
Anticipo del impuesto a ls renta caleutads

par o 2018 v 2017

(16,581)

{110,748)

(59,435)

{73.567)

Total impuesto o 1s rents afectsdo 3
operasiones e los ovadod fimancioros (mayor
come anlicipo y 2% y 2% de impues a ba
persial

(TA.557)




INDUWAGEN 3.A.

Notas a los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

[En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(22)

(23

Impuesic s la Benta (Conlinuacidn).

Mediante decreto gjecutive No. 374 publicado en 2] Suplemento dzl Begistro Oficial Mo, 209 del § de
Junio ded Z0L0, se publicaron reformas referentes a la determinacidn del impuesto a la remta
estableciéndose como pago minime de impuesio o la renta, ol que resultase mavor entre el Impuests &
la renta causade v el anticips ealculado, obtznidéndose en el 2016 por parte de la compariia que el mavor
entre fos dos fus el anticipo de impuesto a la renta cuyo monto ascendid = U%E 75,757 (En o afic 2013
por LSS 99,201},

El movimiento del impuesto & la renta fus como sigus:

Afios terminados en Diciembre 31. 2,018 L4017
Saldo Inicial (T8, 1563 (33.098)
Provisidn del afo L1, 746 20 435
Pagos Efectuados ] 0
Menoz anticips pagada {19,519} (13,306)
Menos retensrines def afio {B5,777) (91,237
Crédito Tributado Aflos Anteriores
Saldo {a faver) por pazar (72,7406) {78, 196)
Transacciones con partes refacipnadas,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde =l afio 2015 v de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario [ntermno v 4u Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2018 ¥
2017, estd orientada a regular con fines tributasios ks tmnsacciones realizadas entre las pares relacicnadas
{locales w'o exterior), de manesa que [as contraprestacionss emtre partes relacionadas deben sespatar &l
Principie de Plana Competencia,

Mediante Resolucidn Mo, MAC-DOERCGC I 3-00000455, publicada en el Registro Oficial Na_ 511 dal 19
de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificsd la normativa sobre precios de transferencia ¥
establecid que los sujstos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto scumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; ¥ por un monto superior a US515,000,000 deben presentar adicional al anexe, ¢l Informe
Integral de Precics de Transferencia, ademas establecio las opemeiones que ne deben ser contempladas
para dicho anilisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmaente por of Sarvicios de Rentas
Internas por cuzlquier monte ¥ tipe d& opemcidn o transaccidn con partes relacionadas locales vin del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que pars determimar fos montos scumulados indicados en el
pirmafo anterior. no se deberd considerar a5 $iguientss operacionss:
* Aportes patrimoniafies en efectivia, en dolares de los Extados Unidos de América.

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo. pasivo o patrimonio, siempre que
no afesten a resultados.

Fagos en efectivo, en dilares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimeniales
(dividendos) o pasives.

v Ingresos seflalados en los amiculos 27 v 31 de |a Ley de Bégimen Triburario Interno, asl come activos,
PasivVOS O agresos imputables a tales ingresos.
* Dpeniciones con entidades de derecho pdblico ecuatoriane o empresas plblicas ecuatorianas.

26
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Motas a los Estados Financleros Separados al 31 de diclembre de 2018 y 2017

(23)

= Operacionss que estén cubiertas por una metodologia aprobada iz absolucldn de consuba previa de
valoraciin.

= (peracionss con otres pares relacionadas locales, siempre gue ne e cuomplan condicones
determinadas en dicha resolucidn.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las vransacciones mis significativas con partes relecionadas son los

Siguienies:
i ol Diciembre
Relaciin Transaccidn 3t 50Th
Ventas;
Induauts 5.4, Accionista Comercial B2.567
[ndusur Industrial Del Sur 5.4 Accionista Comearcial 373.607
Motores ¥ Tractores 34 Motrac Vinculads Por Control Comercial §351,97
SUMAN : hua T
Compras;
Induauto 5.4, Agccionista Comercial 45969
Indusur Industrial Del Sur 5.4 Acelonista Comerzial 5074
Motores y Tractores SA Motras Vinculada Par Control Comerzial 18.005
Tropidatos 5.4 Winculada Por Control Comerzial 14.560
SUMAN 129,318

(24)  Eventos suhsecuntes,

Entre 2l 31 de dicizmbre del 2018 v hasta la fecha de ermisién de este informe {Abrl del 2019, no se
produjeron eventos significativos sobre l6s estados Ainancieros separados adjuntos.
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