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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de:
INDUWAGEN S.A.

Introduccion

1. Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de INDUWAGEN S.A que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativa y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y elaborando estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Independiente

3. Nuestra responsabilidad, es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a mi auditoria dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planificar y realizar la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.
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4. Una auditoria incluye desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el Auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
INDUWAGEN S.A para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiadas en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de INDUWAGEN S.A Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables
realizadas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de INDUWAGEN S.A al 31 de
diciembre del 2013 , los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha, de o conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

6. Este informe fue preparado exclusivamente para informacion y uso de INDUWAGEN
S.A., y no debe ser utilizado para otros propésitos.

Informe sobre otros requisitos legales

7. Nuestra opinion adicional establecida en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
INDUWAGEN S.A. como agente de recepcion y percepeion por el ejercicio terminado el
31 de Diciembre del 2013, se emite por separado.

Guayaquil, 20 de Abril del 2014
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INDUWAGEN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2013y 2012

Expresado en US $ Délares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

[fectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros, Cuentas por Cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por Impuestos cortientes

(Hros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, maquinatias y equipos netos
Inversiones en asociadas

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

)

o

-3

2013

265.740
1.579.821
1.833.597

629.767

125.540

372,965

5.107.430

799,787
127.500

927,287

2012

321.565
889.327
1.519.965
656.391
168.815
338.710

3.894.773

875.727
127.500

1.003.227



INDUWAGEN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
Expresado en US $ Dolares

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIHONISTAS

NOTAS 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES
Porcion corriente del pasivo a largo plazo 12 1.041.167 253.329
Pasivos lMinancieros 11 3.214.666 3.132.683
Obligaciones con trabajadores 13 159.819 85.469
Anticipo de clientes 14 484.170 624.216
Otros pasivos corvientes 16 49.042 76.96]
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.948.864 4472658
PASIVOS NO CORRIENTES
Jubilacion patronal y desahucio 18 369.957 331.712
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 369.957 331.712
TOTAL PASIVOS 5.318.821 4.504.370
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 19 150.000 150.000
Reserva legal 20 20.034 20,034
Resultados acumulados 21 223.596 180.302
Resultado del ejercicio 322.266 43.294
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 715,896 393.630
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,034,717 4.898.600

Véanse las notas ajos estados financicros



Ingresos:

Ventas Netas
Costos de Ventas

INDUWAGEN S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
Expresado en US § Dolares

NOTAS 2013

2012

o]
[S]

12.415.490
(11254208

11.608.505
{HLANLEEE

Utilidad en operacion 1.181.287 1.154.281

Costos y Gastos

Gastos de administracion 23 (265,028 (28003
Gaslos de ventas 24 (1 183.686) (1.266.389)
Gastos Financieros (176.166) {30588
Otros ingresos 944,719 775.429
Total gastos de administracion y ventas (G50, 162) (L0735 51 0
Resultado del ejercicio 501,126 78.770
15 % Participacion Trabajadores 17 (75.169) (TENES)
Resultado antes de Impuesto a la Renta 425.957 66.954
Impuesto a fa renta 15 (103,690 (23,0060
Resultado Despues de Impuesto a la Renta 322,266 43.294
10% Reserva legal 0 {
Resultado neto del Ejercicio 322.266 43.294

Véanse las notas a los estados {inancieros
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INDUWAGEN S.A.
Estado de Iujos de efective
Al 31 de diciembre del 2013 y 2042
Expresado en US § Délaves

2013 2012
Flujos de efectives procedentes de (utilizandos en) las actividades de operacion:
Cobros procedenies de bienesy prestacion de servicios 11,724,996 11.821.038
Otros cobros por actividides de Operacion 650,303 [.303.358
oy,

Pagos a proveedores por ¢l suministro de bicnes y servicios, pago a empleados

Olros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo de lay actividades de operacion (809,617 P IB3.215

Flujos de electivos procedenies de (utilizandos en) las actividades de inversion:

TOR TR

Adiciones de Propiedad y equipos netos RERIEIE

Flujos de efectivo afilizade en las actividades de inversion {34 s i

Flujos de cfectivos procedenies de (utilizandos en) las actividades de financiamicnto:

Financiamicnto por préstamoes a largo plavo 2.078.950 0
Pago de Préstamos [RIPSIRERY IRERRTR S
Otras entradasisahdas) de efectivo 0 1.097 975
Flujos de efectivo utilizado en as actividades de financiamiento 787.838 CEEN AN
Aumente neto en efectivo {55 N353 256,152
I:fective en caja y bancos al fnicio del periodo 321.563 65413
Lifectivo en caja y bancos al linal del periodo 205,740 321565

Conciltacion entre la ganancia{pérdida) neta y los flujos de operacion

Utilidad Neta 561,126 78.770

Ajustes por partidas distintas al ¢fectivo

Ajuste por gasto de depreciscion v amortizacion 163.210 66,784
Ajusic por gasto por ampueslo & la renta { Ha3 . a%y RO

Ajuste por gasto por participacion de trabajadores Ve
Cambios en Activos v Pasivos

{Incremento} disniucion en cuentas por cobrar clientes v otras
(Incremenio} disminucion en anticipo de proveedores

(Incremento) disminucion e nventarios 876,753
{Incremento) disminucion en olros activos 8312
(Incremento) disminucion ¢n pasivos Tinancicres 81,983 SRR H
(Incremente) disminucidn en beneficios a empleados T4.350 L
(Incremento) disminucion en anticipo de chientes { BREDG; 457805
(incremento) disminucion en olros pasivos {27 iUy 83,365

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (SuY.A1H .183.215




(h

(2)

Informacion general

INDUWAGEN S A, fue constituida en Ecuador el 7 de Agosto de 2008 en Guayaquil.

Ecuador. Su actividad principal consiste en la compra, venta de vehiculos, accesorias.
repuestos y servicio de mantenimiento de automaviles de la marca Volkswagen y AUDI.
INDUWAGEN S A. mantiene contratos de concesion otorgado por FISUM S A, v
GERMANMOTORS S.A. para la sub distribucién de los productos de la marca Volkswagen y
AUDI respectivamente.

Las politicas de contabilidad mas importante se resumen a continuacion:

Principios Contables usados en la preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros de fa Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Declaracién Explicita v sin reservas,

La administracién de la compafiia ha procedido a la emisién final de fos presentes estados financieros con
fecha 11 de Febrero del 2014, los mismos sean autorizados de manera gue sean puestos a disposicion de la
Junta General de Accionistas para su aprabacion final.

Activos ¥y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes én cuentas por cobrar.
cuentas por pagar, obligaciones financieras y emisién de obligaciones. Se registran inicialmente a su valor
razonable. mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de este y se
registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos, I3l reconecimiento de un
activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de las compafiia sobre los flujos de efectivo del
activo financicro expira o cuande ta Compafiia transficre el aclivo financiero a otra parie sin retener el
control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese active. En el caso de los pasivos financicros, estos
se dan de baja cuando la obligacian especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

*  Cuentas por cobrar.- Son regisiradas a su valor razonable, esto al momento de {a negociacion de
la venta del preducto u cuando es efectuada la transferencia de la venta de vehiculos, repuestos yio
servicios de manienimiento al cliente sobre la totalidad de los riegos y beneficios de la propiedad
de los productos, nota 4.

+ Cuentas por pagar,- Son registradas al costo, esto al momento de fa negociacion de la compra de
bienes y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios profesionales). que son utilizados para
el proceso de comercializacion y venta, nota 1.

¢  Obligaciones con institucicnes Financieras.- Fstan presentadas a su valor razonable en funcion al
tiempe de vigencia de las obligaciones, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo
largo del periodo correspondiente, nota 12,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién con los
diferentes riesgos que afectan a INDUWAGEN S.A., tales como: mercado, financieros v geaerales del
negocio, tal como se detalla a continuacion:



1. Mercado.

La compaiifa opera principalmente en el mercado de compra, venta al por menor de vehiculos
automotores, incluso piczas, partes y repuestos de las marcas Voikswagen y AUDIL exponiéndose a
riesgos relacionados con ia disminucién de ventas por la reduccién de cupos asignados a la importacion
de vehiculos, el poco acceso a créditos para financiamiento por parte de los clientes debido a ta Ley
Organica para la Regulacién de tos Créditos para Vivienda y Vehiculos y el incremento de loa
aranceles a los CKD (partes y piczas).

2. Financieros

La compafiia enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que fa carlera estd compuesta par eréditos
hasta 43 dias de plazo promedio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no presenta riesgos
Tinancieros importantes, debide a que el 100% de su financiamiento operativo entre ¢l 85% y 909 ¢s
asumido por las insiituciones financieras gue otorgando crédites directos a los clientes de
INDUWAGEN §.A., por este hecho las ventas se realizan con reserva de dominio, prenda comercial, a
favor de las instituciones financieras, con esto 1a administracion se asegura que las ventas se realicen en
efectivo o de contado, una vez que le prenda comercial u reserva de dominio esté inscrita en el Registro
Mercantil, lo cual le permite contar con un capital de trabajo neto que supera sus pasives corrientes por
USE 158,565.74. La Administracidn prudente al riesgo, asume suficiente liquidez, en las cuentas de
efectivas para cumptir con sus obligaciones corrientes,

3. Generales del Negocio.

La compaiiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos.

Moneda Funcional y de presentacion,

Los estados financieros estan expresados en [a moneda del entorno economico principal en que la entidad
opera (moneda funcional) representada en Ddlares {(USS$). El dolar es ta unidad monetaria de la Repiblica
“del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Lstados
Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal.

Clasificacidn de saldos en corrientes v no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera realizar
el activo, o tiene fa intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién; mantiene ef activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizar ¢l activo dentre de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de
restriceion,

l.a Compania clasifica un pasiva como corriente cuando: espera fguidar el pasivo en su ciclo normal de
operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compaiia no tiene un
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa,

LEfectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efeclivo los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias.



Provision para cuentas incobrables,

l.a compaiiia establece con cargo a resultados provision para cubeir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar con base a lo establecido por ias disposiciones
legales vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar no consideradas, nota 4.

& 2 Y g ]

Inventarios,

Lstan registradas al costo de adquisicion, ¢l cual no excede el valor neto realizable (o de liquidacidn). I
costo de los productos se determina bajo ¢l métode del promedio tomando como base el costo de la factura
mas los ascciados con las adquisiciones de vehiculos y repuestos. El valor neto de realizacién de los
productos se delermina en base al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones de
INDUWAGEN S.A., menos los costos de distribucién y ventas,

Servicios v otros pagos anticipados.

Corresponde a anticipo a provecedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y otros anticipos.,

Propiedad planta v equipo,

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gasios, mientras que
las mejoras de importancia son capilalizadas. Las propiedades planta y equipos son depreciadas aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida 0til estimada de estos activos. la tasa de
depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos o
Muebles y enseres 1%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 3333%

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en las que gjerce una influencia significativa se contabilizan mediante el método de la
participacion v se reconocen inictalmente al costo. Se entiende que existe una influencia significativa
cuando posee entre el 20% y el %50% de fos derechos de vote de la entidad. No obstante, las inversiones
para las que existe un precio de cotizacidn publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el
valor razonabie se reconocen en el resuliado del periodo en el que tienen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de asociadas se reconocen cuando se establece ef derecho a
recibirlos por parte del accionista y se muestra como otros ingresos.

Pasivos Financieros,

Son Obligaciones de pagos por bienes ¢ servicios adquiridos en el curso normal de la negociacion.
reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas aproximade a su valor amortizado, El pasivo
financiero es clasificado coma pasive corriente cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de lo contrario son presentadas comoe pasivo corriente.

Obligaciones con trabajadores,

La compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades anuales del
153% sobre la base de la utilidad contable para la cual se deduce a los ingresos operacionales v gastos
deducibies asociados a tales ingresos.



La compafiia registra un pasivo y un gasto por beneficio sociales que de acuerdo a la legislacion laboral
ecuatoriana le corresponde pagar anualmente a sus trabajadores.

Provision para Jubilacién Patronal v desahucio.

L3} codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleados de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 aiios de servicios continuos o interrumpidos en una
misma institucion. La compafiia registra anualmente esta provision en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente debidamente calificado.

Segmento Operacignales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compaiiia sobre fa cual la
informacién  de los estados financicros esta disponible y es evaluada permanentemente por la
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio.
La Compaiiia opera con un segmento dnico.

Reconogimiente de ingresos, costos y sastos de actividades ordinarias.

Los ingresos por la Venta de vehiculos se registran cuande el cliente ha obtenido la aprobacién del
financiamiente por una entidad bancaria y ha completado la documentacion requerida segin la evaluacion
de su crédito.

Los ingresos por ventas de repuestos y servicio de mantenimiento se registran cuande los bienes son
eniregados y el servicio es prestado, respectivamente.

Los costos y gastos se reconecen por el método del devengado y se registran cuando se conocen.

Costos financi

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades y
del 12% en caso de reinversidn de utilidades.

Utilidad/ pérdida por accidn.

o

La compafiia determina Ja utilidad neta por accidn segun la NIC 33 “Ganancias por Accidn”™. De acuerdo a
esta norma las utilidades por accidn se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible 2 los accionistas ordinarios para el ntimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo

istado de flyjo de efectivo.

Bajo flujo originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos flujo de efectivos
relacionados con el gire del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en
general todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que ¢f considerado en ¢l estado de
resultados.

Uso v estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NUF, requieren que 1a Administracion efectué
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad economica de las entidad que inciden
sobre la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de



la Administracion de ios hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con
los estimados originales debido a fa ocurrencia de eventos futuros.

(3} Efectivo v Lquivalentes de Efectivo

Corresponde a depdsitos en Cuendas corrientes v son de libre disponibilidad.

{4) Cuentas por Cobrar

Lin resumen de esta Cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes A 1,571.792 848.219
Compaiiias Relacionadas B 10,931 16,526
Funcionarios v Empleados 33,345 45850
1,616,068 910,595

Menos provision acumulada para cuentas
Incobrables {36,247 (208
Total 1,579,821 889,327

A, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan  créditos por cobrar a entidades bancarias y
financieras por ventas de vehiculos que con financiamiento solicitado por clientes de INDUWAGEN
§.A. las cuentas por cobrar a empleados no generan intereses y no tlicnen fecha especilica de
vencimiento.

B. AL 31 de Diciembre del 2013 y 2012 incluye principalmente préstamos por un valor de § 9.079 v §
16,5260 a INDUSUR S A,

El movimiento de la provision para cuentas incabrables por los afios terminadoes el 31 de diciembre del 2013
y 2012, es el sipuiente:

Diciembre 31. 2013 2012
Saldo al Inicio del periodo 21,268 14,800
Provision 14,979 6,408
Saldo al Final del periodo 36,247 21,268

(5) Inventarios

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Vehiculos 1,219,874 905,522
Repuestos 613,722 614,442

Totat 1,833,597 1,519,965




La Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en ¢l corto plazo. La formula
de costo utilizada para la medicion de los iaventarios €s ¢l costo pramedio

(6) Servicios vy Otros Pagos Anticipados.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012

Anticipe por Compras y Trabajos 186.870 159,593

Ambulancias VW Anticipo Panavial - 496,799

Carporacion Carrera S A (AUDD 742,897 -

Total 929,767 650,391
(N Activos por Impuestos Corrientes.

Lin resumen de esta cuenta fue como sigue.

Diciembre 31, 2013 2012

Imtpuesto al Valor Agregado - 66,177

fmpuesto por Retenciones en la Fuente 92,231 83,400

Impuesio a la Renta 33,310 10,237

Total 125,540 168,815
8) QOtros Activos Corrientes.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Diciembre 31, 2013 2012

Ordenes de Trabajo en Proceso Taller 216,776 238,829

Intereses, Comisiones y Gastos Varios 3,760 7.294

Vehiculos Usados 152,429 92.587

Total 372,965 338,710
9 Propiedad maguinaria v equipos

El movimiento de propiedad, maguinarias y equipos, durante el afio 2013 y 2012, fue el siguiente:

Cosle Saido at Adquisiciones \'Mh}i .\’.fu Satda al

3111212001 Retiros 31/12/2012
HERRAMIENTAS ¥ EQUIPOS §7.692 23203 H28YS
MUEBLES Y ENSERES 97.217 87886 10.396 174707
VEHICULOS 1,360 6531 10,841
INSTALACIONES 0 649,099 H449.099

EQUIPOS DE COMPUTACION 17,056 55 24211
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Sunian

Depreciacion Acamulada

{-} Depreciacion Acumulada

Neto

Costo

HERRAMIENTAS ¥ EQUIPOS
MUEBLES ¥ ENSERES
VEHICULOS
INSTALACIONES

EQUIPOS DE COMPUTACION

Suman

Depreciacion Acumalada

(-} Depreciacion Acumolada

MNeto

203,323

Saldo al

718874

Reclasificacion/

10,396

Depreciacidn

REARIE]

Saldo al

Jriazoao Retiro Aidlo 31122002
[N 739 61.053
167,565 [ {) 875,727
Saldo al \dauisiciones ¥entas v/o Saldo !
31/12/2012 Aaquisicones Retiros 3112203
PI2.895 24091 U 136,987
}74.707 3.043 0 177749
13,891 0 0 10,8491
649,099 861 0 049960
24211 6051 [ 30262
G71.803 34.046 0 1005849
Saldo al Reclasificacion/ Depreciacion Saldo al
31/12/2012 Retiro Adko 3171272013
[QHARELY 0 109,980
875,727 { 4 799787

Los gastos de depreciacion de los afios 2013 y 2012 fueron US$ 109,986 v USS 61,055 respectivamente.
Los gastos de mantenimiento y reparacion son flevados a resultados en el periodo en que se incurren.

Inversiones en Asociadas

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Acciones en Compariias 5po 127.500 127.500
GERMANMOTORS S.A. R e o

Total 127,500 127,500

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las inversiones con participacidn mayor al 20% no fueron ajustados de
acuerdo al valor patrimonial preporcional reportade por la entidad receptora de la inversion debido a que Ia
Administracién de la Compaiifa considero que el ajuste resulto inmaterial, hasta la fecha la compafiia no ha

recibido dividendos.



(1) Pasivos Financieros.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores Locales (A) 1,726,929 840804
- Proveedores def Ixterior 1,611 -
Relacionadas (B) £,450.000 2,280,000
Con ia Administracidon Tributaria 36,126 11.879
Total 3,214,666 3,132,683

A. Incluye Principalmente Cuentas por

Pagar a FISUM S.A. por fa compra de Vehiculos y Repuestes en ¢l 2013 y 2012 por US$ 734.699 y USS
579,463 respectivamente; GERMANMOTORS S.A. por compra de vehiculos en el 2013 y 2012 por USS
120,595 y US$ 96,620 respectivamente; CORPORACION CARRERA, por compra de vehiculos AUDI en
¢l 2013 por un monto de US$ 622,322,

B. . Las relacionadas se mangjan bajo ¢
sistema de cuenta corriente y generan intereses. estas transacciones han sido efectuadas en condiciones de

comun de acuerdo entre las partes,

(12) Pasivo a Largo Plazo

Un resumen de esta Cuenta fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012

Obligaciones Bancarias
Banco Bolivayriano

PHC-121087 t. 8.50% Veto. 30/03/2013 0 253,329
PHC-131932 t. 8.82% Veto. 20/06/2014 750,000 0
PHC-127393 1. 8.82% Veto. 04/04/2014 166,667 0
PHC-130047 1. 8.82% Veto. 05/09/2014 124,500 0
(=) Porcidén Corriente : Nota{ 2} CLOBTEGTY  {233.329)
Total 0 0}

Al 31 de Diciembre del 2013 y 20i2 reflejan saldos de operaciones vigenles con et BANCO
BOLIVARIANO C.A, las cuzles tienen vencimiento Abril, Junio y Septiembre del 2014,
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a4

{15)

Obligaciones con Trabajadores

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Décimo Tercer Suelde 4,040 4279
Décimo Cuarto Sueldo 10,243 9,470
Fondos de Reserva 14,612 14,9806
Vacaciones 41,808 33,025
15% Participacion de Trabajadores 75,169 12,240
IESS y Otros 13,948 11,462
Total : 159,819 85,469

Anticipo de Clientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Aniicipo de Clientes {A) 484,170 0624216
Total 484,170 624,216

A, Corresponden a Anticipo recibido de clientes por la compra de vehiculos y repuestos.

Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece ia tarifa de impuesto a fa renta del 22% v 23% para
sociedades y del §2% y 13% en caso de reinversion  de utilidades para los aiios 2013 y 2012
respectivamente

De acuerdo a lo que indica el Codigo Tributario, fos periodos 2010 af 2013 adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria,

La conciliacion del impuesto a renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la renta
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012
Utilidades segan libros antes de 301,126 78,770

participacion de trabajadores e

impuesto a la renta

15% participacion de trabajadores (75,169} (i85
(NOTA IT)

Utilidad después de participacion

a trabajadores 425,957 66,954
Mas gastos no deducibles 45,363 93,950
Menos Beneficios Tributarios por

contratacion de trabajadores 0 116.304)

Deduccion por pago a



trabajadores con discapacidad { i11468)

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 471,320 102,871

Impuesto a la renta afectado por
el 22% v 23% (3.6 (23,060

Total impuesto a la renta
afeclado a operaciones en los
estados linancieres (143.690 (23.600)

L movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2013 2012

Saldo Inicial ] 0

Provision del afio 103,69¢ 23,660

Menos andicipe pagado {23,985)

Menos retengiones def afio {79,7006) {723,660

Saldo Final 0 0
(16) Otros Pasivos Corrientes,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Créditos Diferidos 49,042 76.961
Total 49,042 76,961

(17 Participacion de Trabajadores,

De acuerdoe a las regulaciones existentes en las leyes laborales en la Repablica del Ecuador, la compafiia
debe distribuir a sus trabajadores e 15% de la utilidad, antes del Impuesto a la Renta.

(18) Jubilacion patronal v desahucio
El movimiento de ta provision para jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012

Jubilacién Patronal
Saldo Inicial 263,881 238,284
Provision del afio 25,597
Reclasificacién 0
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(20)

Saldo Final 289,478 203,881

Desahucio
Saldo Inicial 67,831 64,065
Provision del afio 12,648 20,590
Reclasificacion (16,830
Saldo Final 80,479 67.831
Total 369,957 331,712

De acuerdo con NiC 19 "Retribuciones a los empleadoes”, la jubilacion patronal y desahucio corresponde por
sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacién definida, La obligacion del
empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos.
la Compaiifa asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Companiia corresponde al valor actuarial presente de la
obligacién por beneficios definidos que representa ¢l valor actual de los pagos futuros esperados como parte
de ia obligacion resullante del servicio prestado por el empleado tante en el periodo corviente como en
periodes anteriores,

De acuerdo a NIC 39, fos activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las inversiones
que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacién patronal y desahucio, no
existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacion del valor de la obligacion requirié de estimaciones sobre hipétesis actuariales respecto de
variables demograficas, lablas de moralidad (‘Tabla [ESS 20602), tablas de rotacién, variables financieras,
incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento (6.5%) determinada en referencia a ia tasa de interés para
los bonos del estado ecuatoriano a ia fecha del balance, publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizé el métode de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor actual
de sus obligaciones por prestaciones definidas.

Capital

Esta constituida al 31 de diciembre del 2013, por 150,000 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacién de valor nominal § 1,00 cada una.

{Ddlares}
INDUAUTO S AL 149,999 149,999 99,999%;,
INDUSUR S.A, 1 | 0,061 %
Total 150,600 150,000 100%

Reserva Legal

La ley de Compaiiias requiere que al menos el 10% de la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.



1) Resultados acumulados,

El saldo de esta cuenta esté a digposicion de los accionistas de la Compaiia y puede ser ulilizado para la
distribucidn de dividendos y cierlos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

(22) Yentas,

Uy resumen de esta cuenta fue como sigue:

Aidios terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Vehiculos 9,309,561 8.613.602
Repuestos 2,258,809 2,231,981
Servicios 847,119 762,922
Total 12,415,490 11,608,505
(23) Gastos de Administracidn.
Un reswmen de esta cuenta fue como sigue;
Ailos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Sueldos, Salanos y demds remuneraciones 24332 13,715
Aportes a la Seguridad Social 5,707 2,221
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 4,390 2,008
Gastos Planes de Benefictos a Empleados 691 273
Honorarios 17,751 27.523
Mantenimiento y Reparaciones 165,787 {55,162
Seguros - 29
Transporte - 40,180
Gastos de Gestion 56 60
Gastos de Viae 281 4,033
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 11 -
Notarios y Registradores de la Propiedad 107 222
Impuestos Contribuciones y Otros 19,319 14,688
Depreciacidn de Propiedad Planta y Equipo 4421 4,306
Provisiones - -
Otros Gaslos 22,176 10,384
Total 265,028 281,003
(24) Gastos de Ventas,
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Afios terminados en Diciembre 31. 2013 2012
Sueldos, Salarios y demds remuneraciones 350,702 337,539
Aportes a la Seguridad Social 68,138 66,313
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 75,023 74,698
Gastos Planes de Beneficios a Empleados 22,213 26,403
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Honorarios 16,916 13,633

Mantenimiento y Reparaciones 33,636 180,236
Arriendo 120,096 130,710
Comisiones $1,944 61,490
Promocion y Publicidad 52,548 75,310
Combustibles 2,032 2,280
Seguros 450 242
Transporte 26,618 32,107
Gastos de Gestion 2,392 2,634
Gastos de Viaje 11,741 31,097
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 26,679 27410
Naotarios y Registradores de la Propiedad 2352 9,617
Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo 81,420 35,023
Provisiones 14,979 6,468
Gasto Deterioro de [nventarios -3.376 5,294
Oros Gastos 96,582 138,282
Total 1,183,686 1,266,389

Operaciones con Partes Relacionadas - Precios de Transferencias.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013, fue publicada la
Resolucion NAC-DGERCGC13-00081 det SRI que realizd reformas a la Reselucion NAC-DGER2008-
04064 publicada en el Registro Oficiat No. 324 del 25 de Abril del 2008. La principal reforma incorporada,
es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia deber ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la rema que hayan sido efectuados operaciones con partes relacionadas
locales. El importe para presentar el anexo, ha sido establecido con operaciones por montos acunwlados
superiores a US$H 37000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a fos
USH 6°000,000.Esta veforma entro en vigencia el 25 de Enero det 2013,

En el Art. 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno establece:
Partes relacionadas.- Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley. la
Administracion Tributaria con el fin de establecer algan tipo de vinculacidn por porcentzje de capital o
proporcidn de transacciones, mard en cuenta, entre ofros, los siguientes casos:

{. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o miés del capital
social o de fondos propios en otra sociedad,

2. Las sociedades en las cuales fos mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus parientes hasta ¢l cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o indirectamente en al menos ¢l 25% del

capital social o de los fondos propios.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas del capital

social o de los fondos propios en dos o mas sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice ¢l 30% o mas de sus
venias o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.

Para establecer partes relacienadas cuando las transacciones realizadas entre éstas, no se ajusten al pringipio
de plena competencia fa Adminisiracién apticara los métodos descritos en este reglamento.
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El Estudio de precios de transferencia estd constituide por un Anexo que debe presentarse al SR]. en
conjunto con un informe integral en un plazo no mayoer a 2 meses desde fa fecha de la declaracion det
impuesto a la renta. Bl estudio de precios de transferencia del afio 2013, se encuentra en proceso de
elaboracion y la Administracion de la compaiiia considera que no habra efectos impertantes.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, tos saldos con compaiiias relacionadas son los siguienies:

Afios ferminados en Diciembre 31, 2013 2012

Cuentas y documentos
por cobrar: { NOTA 4)

INDUSUR S.A. 9,079 16,520
INDUAUTO S A, 1,806 0

Cuentas y documentos
por pagar: ( NOTA 11)

INDUAUTO S A, 500,000 030.000
INDUSUR S.A. 950,000 350,000
Total 1,460,886 2,290,526

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios 2013 y 2012 comprenden:

ANos terminados en Diciembre 3. 2013 2012

Compras y Egresos

INDUAUTO S.A. 456,149 613,686
FISUM S.A. 8,493,590 6,101,568
GERMANMOTORS S A. 1,813,803 2,950,652
INDUSUR 5.A. 59.870 79916

Ventas e Ingresos

INDUAUTO S.A. 7,914 2,387
FISUM S.A. 535,497 382,777
GERMANMOTORS S.A. 71,328 211,566
INDUSUR S.A. 43,860 49,632
Total 11,482,009 10,392,183

Cumplimiento de Requerimientos de Informacion,

AL 31 de diciembre det 2013 y 2012, fa compaiia si ha cumplido con la siguiente entrega de [nformacion:

Unidad _de Anilisis Finapciero (UAF): En observancia a la Resolucion No. UAF-DG-S0-2013-0002
publicada en el Registro Oficial No. 930 def 10 de Abril del 2013, se expide la sustitutiva de la Resolucion
UAF-DG-2011-0052 del 29 de Julio def 2011, publicada en ¢l registro oficial No. 542 de septiembre 26 del
2011 en la cual se resolvid que fas personas juridica que tengan entre sus actividades como objeto social. la
comercializacion de vehiculos de forma habitual, como sujetos a informar a la Unidad de Andlisis
Financiero (UAF), que deberfn cumplir con las disposiciones previstas en la Ley de Prevencién, Deteecion
y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Otros Delitos y que deberdn
reportar:
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1. Las operaciones o transacciones econdmicas inusuales ¢ injustificadas, o de tentativas de operaciones o
transacciones econdimicas inusuales e injustificadas. Se deberan adjuntar todos los sustentos del caso. B
reporte de tentativas se deberd realizar solo cuanto se tuviere constancia material del intento del hecho,

2. Operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior & US$ 10,000 o su
equivalente en ofras monedas; asi como, las operaciones v transacciones multiples que, en conjunto.
sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficie de una misma persona y
dentre de un periodo de 30dias.

3. Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econdmicas que sean iguales o superen ¢l
umbral legal.

La compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 si cumple con lo estipulado en log marcos regulatorios
previamente mencionados.

Lventos posteriores

A la fecha de nuestra revision Abril del 2014, no existen eventos posteriores que afecten los saldos de tos
estados financieros presentados al 31 de diciembre del 2013,



