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informe de ios auditores independientes

A o5 dcoicrustas Je Ttansalfa 5.4
Chploidan

Hemos audistadn 195 estades Guaarecierss adjuicos de Transalfy 54, que cesngrenden ol cotade de st wacirin financiera
al g ge dicienmbre de 1mg, ¥ los esados de pesu l2ados unmegales. de camaios en el patrimonia p de Kujos de efective par
el afii terminzda en e fecha, v las noas o s estadns Hnanowees que ncluyen wn resoomec de bis polizicas contables
syt alivies.

In mugstea apuna, 3% ostades Araocieres adjuntos preseutn raramab'emence, en uedos g 25pecbas inagaslantes, la
acluariin Hrancierd de Transalfa §.4 2l ;2 de chiciembroe de 2owg, v los resulbadies e s cgsecacionoes, las Cambins. el
Parruoniceic § sus AUfos de efectivi por ¢f and tesmisarleo e osa fecia, de conformidad con Yodnas Interiacionales de
Infzrmmacidn Firwnciera.

Bases para la oploldn

Wuesra auditona fue efectuads de scuerds o0 MNormas iemacionales de Aoditenia, hoeseras oeeponsabilidades de
el 200, sanad oy o dessiben mbs MEbRRE 20 neRRre vt en e seceidnn Responsebiiidades del Audinar
sobee ba Audicora de Los Estedng Financieros. Soaws inrdlependiences Je la Cumpafia de acuerda con el Ciddipe de Edca
eminide por el Comind de Momnas Iarernacionales de Brra pam Contadooes (LESHA par 5US Siglas en nglés),
COMUNEAMEND: coan s Toquerimisies de 4ritd que son Televantes para Toese3 avditorts de s evtados Hnancierog en
Fouadar ¥ Bemos cunupdicks oon otras respoasahilidades de ética de screrdo con dichas cequenomentos y ol Codipe de
Erica emiiticles por el Corurd de Mormas Interfacalen de Ebica para Contadures (TESBA par sus Siglas en anglés)

Cansilelavs mey b midencie de eclivaria qut Lomns coveride my wfifieIe v z2pospiad ran pMpacdicnar s base
Parn NYestra apimta de andstoda.

Tiesprus hilidades de la gecencia de ja Compaitz subre ok =cfarios Ananciemnms

la gerencia de Lo Campafua es cesponsable de 3 prepasacian ¢ pesstntacidn razonable de estos estados finanderos
acdpentas de acuardo 1o Nnemnas Jnternaciondes de Informacidn Fuiasieeena ¥ de su eonal inerfe determinade coma
et BOT b3 pRTenia, TaTR TOTITOAT Yi preqaracitn G entados fosumienos que estén Tboes de distursinnes
imporantes dehidas a irawde o ermn.
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Infarme de los ayditores independientes (cantinuacidn)

En la preparacion de estos estedos hinancieros, L3 marencia s resporsable de evaluar la hakilidad de Ja Cxmpanda
1M pamtitiuar Como un eegecio on maccha; revelar cwandc sea aplicable, asuntes relacionados Con negocio on
maarcla; v, de usar b bases & contabiledad de negaric =0 marcha, a menos que la perencia intenee liquidar 1
Comnpaila o cedar Jas speraciones u bien no tenga otea alternativa realista para pecder hawerhs.

Ld EeTencia et responsatle por wigilar el peoceso Ge reporte Enanciero de la Companila.
Regponuabilidades del auditor ssbee la auditonia de L estados Gnancieyes

Moesgros oljetivos son ef obtener seguiidad cazonable de si los estados financeros esEdn Libres de diswersiones
impertanoes debidas a freude a error, ¥ el emicic un informe de auditoria que incluya nuestra opinisn, La seguridad
raznnahle gx un nivel alte e segoridad pers no gamantizd goe ona ayditora reatizada e acserdo rne Mormas
Intetnacaonales de Auditorls aemnpre desereacd digtorsiones impurtantes cuando estas exdsean. Las distoricases
pueden daberss a frakdes o emroras ¥ zon consideradas maternales g, de manera individual 0 en su conjonto, podnan
razenablemente ceprrarse que imfAuvan en Jas decisiones cooRdmicas que las usuarios tnmen hasinrlase en cspes

sl s financirns.,

Como parte de nuestra audingria realizads de acuerde con Mommas internaciopales de Anditoriz. aplicames juicio
profesional ¥ manteremas una actitud de escepticisme prokesional dutante s anditatia. Mesatms, ademds:

o ldeatificaros y evaluarnos el resgs de dustoriiznes opartantes en Los estadas Gnaaeiencs, debidas a frAude o
e, disehamas v aplicamos procedimientss de auditorla en Tespresta a aquellos desgos identficades y
obtanemos evidencia de auditoriz que sea suficiente ¥ apropiade cam proporcionar wna base cars nuegtna
apinién. El riesgo de no detectar vna distorsion impottante que resulte de Froode e anager que aquel gue
resulte A on érmor, ya Que el Fraude peede oplcar colaisdn, falzsificacwn. omisiones incencionales,
marafedtacsanes falsas y alugidy del cozesl speeno.

+  Obtenemas un conocimiencs dal contrai interna que es Tebevante pard la auditoda. con el propesi b Qe disetar
toe frocedimientos de auditorz de acuerda cor 135 circknstancies, pere fe con o propddity die ecpregar v
opinion sobre La efectividad del coneml ineemas de la Comparfia.

o Evaluames si las pollfices contubles osadas son apropiadas ¢ s las cansteisaes contabies ¥ 12s revetaciones
relaciaredsey heched por [a gecencia son cazonaoded.

v Conciwimos s la base de contabilidad de negocic en maechz uszda per la gerencia o= apropizda v 5 bazacke
en L evidencia de auditorla oboendda exisce una wnceriduwmbrs importanty relacicssda con hechos o
condiciones que pueden genecar dwdas significatvas sobre B habalidad de 1a Corapahla para continuar como
un negncio on marcha. S comcluimos de gque exigke ona ncertidumbse sigruficativa, BOmoE requesides de
Hamar la atencidn o0 nwests iefornae de aadieoda a 1as revelaclones relackonadas e bos estados Gnancivrcs:
o, 8 dichad evelaciones son imadecuadas, modifiear nuestra opinkon. Nuesmas conclusiones estidn bazadas en
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Informe de los auditares independientes (cantinuacidn)

la evidencia de audiods ubtenida hasta la fecha ded tnsorme de audivaria. Sin embarga. hechos v eondacsones
funuras pueden ocagionar que la Compadja cese 81 condouidad come ¥n negecio en marcha.

*  BEvaluameos 2 presentacidn genscal, estructura ¥ contenids de |os egtades Hnancieras, inchovenda sus
revelaciones v 51 [os estados Hnancieras pepresentan las transaociones v hevhes subyacentes e yna manera
qur aleasre una preseneacion razonable

[lemas comunicado 4 18 gerencia. entie ol asustus, el alraner plinearn ¢ la cperanidad 4 la auditoria, ¥ los
hallazges signifirativos de auditona. inclwyendo euzbqwer deficemcw significativa en el coalm atemnn gue
icbe i =t a nwees et rosestza auditenia enocaso de exdstir

OOy o asanros

La estados fenanciens de Transalfa 5.4, 2 3 de diclernbe de ol v pon el afio lerzdnadu eo esa fecha, oerean aodicados
porr o0 2udiesres. cuyu informe de decha ze de marss de 2o0g conriene una opiman sin salvedades.
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Transalfa 5. A.

Estado de situacidn financiera
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Transalfa 3. A,
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Transalla 5.A.

Estado de Hujos de efectivo
Prr «l atn i=rminada el 3 de diciembre de rowg
Tapresada on Délaics de LA

Flujus de electivn de arlividadex dr NpETAC AN

VoHlifacl anges de impuests 2 Lz renta

Ajnstes para consilizr |2 atilidad enes Ao impuesto o bs ceola cur
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“Ires
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Transaifa 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de divienalae de 204
F_.rprr-.::n:l.]s en Dxslares de B LIy

UPERACLCHMES
Transalfa S.A., en v Coonpafiis eLualuran constitioda el 9 de abril de wes, S0 activided priccipad es
rl branspnree cnlective ushann de pasapeces dentra de 1o ciodad de Quato, en eehloy ms apugnmninres

Lo dupeecaon de La Compa il € en la calle fuan Bavrisra Aguires 56 435, Quice - Eeeadur,

Lns estadas francienes sdwntos han sido apoobades por la Gereacia de Ta Compaais el an de mayss de
332§ ReCAN presentaciz a i Avvinniseas pana o aprolacase, Eo opauido de la gerencia, estos estadis

fnancieros soran aprobades por Ins accianistas, sin oinguna nudificackon.
BASES DFE PRESENTATIOMN

Declaracion de complimiento
Lers pretences ragadns Bnancierns e la Compaibie o sdo peeparados de acucndsy com las biermas
Leremaciomnales de [ndormgcinn Firanciem (MITFI, eanitidas por el Conseo de Bommys [nremacioneles de=

Contatl:dad (IASE por sus dglas en inglés), vigraees al 31 de dicien e de 2ag.

Responsabilidad de la juformacidn
La infnomacisn: contenisda v eslus welados fodnceecos ©5 eaponsabilidad de la gerencia Se wa Coopadia.
que manilersta =apresamente yoe e haiz apdicado 2o 20 wocalidad los poincipics ¥ cdterios incluxdos €0

laz Marmas [neemarienal de Infirmacitio Frawcieca (RWIE) waociadas por el 1050,

Base de oredleidn
Las presuates estados £oaneieros han sido preparzdos en hase al spaso histdzica. Loy esezdos fing neieros
s presentdiz e D8 la e de bslados Unidos Avsericaros que of la maoaeda e cues lugal en Ecaader y |2

monesa Finrioral de prewsntacitn de= la Cum pafiia.

Las politaras de contabitidad adopradas son consistences cun las aplicadas en atos anteriores, excepto
yue wa Congpatits ha szeprada las aueras SILE v NICT tovisadas gue son obligaloma: para @0 periodes
qure 5= inician en o deagady del @ de enend de 2cay, seq0n a2 Eeeenibe o opRtinpaciin:

- MilF v - Artendamiznros

- -lterwetaciin CINUF oy - Incertidumbre soors el tatamiento del iz:puedta a |as ganandig.
- -Miodifosciunes o Ja NILF 3 - Caracrerfsicas de pagns Anticipados con coatpeitsanian negartiva,
o -Medificacnesa la Nid a8 - Lisvecsiones a bargo plazo on as0ciadas ¥ negiciod pooplsnnas.,

- -Wedifcacinnre a2 Ta B e WVarlificesidn eedoeide o Latondazics de plan

b
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Mejors anuakes a las NIIF - Ciclg zae5 - 2y
+  NIF 3 Combinaciones de negocins

= =NIIF i Acuendos conjumnos.

= oNIC w2z Imipoesto g Las panaiwias,

# MU gt Costes de financiamientn.

CAMBICE EN POLITICAS CONTABLES ¥ REYELACIONES

Huavas nompias ¢ interpretaciones
Uurante el aflo rowy, Ja Companis ha aplicad NITF & por prizoera vee. La Raturabezz ¥ los efectm de los
carmlrics azigieadus por la aplicacsdin de ¢5as nuevas eormas == detallan & coninuacidn

BUF 16 - Aredamienics

BiLIF o reemplaza alz MIC o7 Arrepdamienns, CINIF 4 Depectioaacln de ) gn acuerdn sontiene un
arrendamientu, $IC-14 Amendalm wnros eporatives Ioceativas ¥ SEC-27 Evaluactn de la csemciz de Las
transaccicaes que adopian a forma legzl de un arrendamiento, NITE 16 exiablece |os principios para el
reconmimientn, mediced, posepacion v oeevelacion de o5 arendamisntos ¢ meguaere g los
AcTenatarios tengan en cuemta bodes loa drtendanreeneos bajo un medels gnice e ee balanee general
saeliar a la coneabiligacidn de los aprendamientos Aiocienis cegun la W IC g,

MIIF 18 Lacioye dos exencsanes de peconodimientn para ek arrendatanias, appesdanuentos de actives de
"peoe valur® ipor ejemplo, cobgaladoras personales) ¥ amrencdarmisntus 3 ooro plaze les decir
arrendamiencas con un plazu de acrendanento de sz meses 0 menas). Fooda keela de ducio de un
anctilarmienkbn, el armemclzbamn secor g son pasaen o ealivas s pames elel amenlam s s deen,
a| pasiwo det amenda miento) ¥ 1h artinn e e presenta el demeche a usat el qoivo subvaounte durwate
el phazo del arvensdamente 106 devir, of active con dereche de uso]. Los amendata rios deberan reeosoeer
por m[umd-r:l ul RAdtd ok enLereses g 2l pasiw:. P arrendamientu y el gaso grar dtpmi{iﬁn enelactvo
por derechen dir usa,

“Tambleén ge requerird que los arendakacivs vuelvan 4 wedir el pasive del armendamieotu coanda ocuman
viertidt gvenood {por eEmpla. cambin en el plezo del amendamiento, cambin en Jus pagos de
arrendamients laturos petuloances de un cambio en unlodice o wass ubillzada pam determinar esoy pagin,
T otros). Jd amenwdataoo gederaloreart recenzorm ol montis e L1 oty muedicidn del [nSETRTH e

arrendamiencs coma un ajuste al aovd por deecho de pss.

La cortabilidad Jel arrendadar 27giin Lr HIIF 16 se imwenbene sustanci@iments sin cambivy respeclo de a
contabilidad actual segin la NIC 7, Los arrend adores continwacdn dagifeanda rodes leg amendamientos
wdllzandn €l mismo ponciger de clasifccacidn gue en la NIT 7y disBogumade enme dos tipes de
arreodarnlentos: e 2orendamientos opeativos y i armenrdamienros Enansiers

La Compadia adoped la BHE ¥ ydlizande ¢l métode de adopebin retrspectve modificads, cuya
aplicaion fus dosde o mode enete del zoug.

CLMILF 23 - Incertiduogboe Eente g bos ¢ratanoros Je lmpuesto a 13 reoks
CTNTIF 33 abonds ie contabilldad de o5 impusstos a la renta cuando fos talgmientos Bacales implean
Incertidumbrr que aftcts la apilcaciin de la NIC 13 Impuertos difefdos. Mo pe apli; a impuesti o




MNotas a los estados inanNcierns rentinuacion

pravamenes fra del aeamee de la BIC 1z, ni inclope cspeclicamente requisites elacionadaoes con
inlereses v ogubllas  asovsddas con oaranuentos fiscales nciertos.  La dncerpretacion abomda

especificanwente Lo siyuimte:

5i una encidad tonsiders tRtamienns Gzcales incdenes por separado;

- bos supuestos que hace la compalla sobee la revisidn de bos tratamicnnos fisales por parte de Lo
autcricdad fiscal;
{amn uns entidad dewrrming o garancia tribotaria (perdicda tnbutaria), bases unposiueas, perdidas
trebigtarias nn ublizadas, credions trbutanins mo ublizades § basas impusitivas, y,

- Cdmouna entidad eensidera cambios en heches y circumsaganc ins.

la Compaia deeeonina s se deiw considerar cada tataementu Becal incieno por sepdrads ¢ en conjunig
chn ume N mds §rakamienkos Bseales inciertos yowtiliza el somgue goe predace gegor |2 resolucion de La

incertidirmbre.

La Cowonpaflad aphca un juscie sigpifreanive al Wenciticar incemedumbres sohee s tratamientrs del
smepuesio 3 Ly renna I'ras 12 adapeidn de CibLLE 23, [a Compzila considera que las cispesiciones segaes
s codncidentes con da nuooativa indeowciusad (MUF] y o oesstiflan sncemrdumbres sobae so

clete o v apl Wacidm.

RESUMEN DE POLITHAS CONTABLES SIGNITRCATIVAS
Las principales politicas de concabilidad aplicadas por @ Cumpafiia eo la peepazacion de sus edades

Mizran i e riz = 3as o n e

(a] Efeckive eo cajay baocos
& conddems efectm en caja y banpcny a lus depoyites eu cosolas bancanias de gran liquides ¢

Facilmente comeertihles =n ekerin sojetess o riesgos e s nifseatived de cambios en su valor.

tal  lostrumentos AnEnck: pos
i st rurments Anance cocresponde a cualguisrcontrata que dF lugar a un wctiv fuancere de
una =otidad ¥ un oassny ek ro o nstrumeo de patmonis de o= ontidad

li]  Activns Emancierns

Beconocinlento ¢ ovedleidn Tniclal
11 activins Biwmeiens s clasfiean, 2] momencn Ao reennneimients inicial, oo osdidos
@ h=emEemente & coste amodtizadi, vale? meonakle con cambios en ctros resuliadies

intogrables - ORA, ¥ vaioT mron:biz con camibrios en resuladas,

La clagificacion de los actlves financiercs eno el momenta del mennocineieto tvicial depende
de lax caracterBeicas del Bups de efectva contrectual del aofoa Aoancien y & modelo de
meparin de la Cnompadin pare L restido de cada achvo 0 panciemn,

Fara que wil actve Gnanciess sea clasificado ¥ madido al costo amuwtizade o valse mzanable

oo caebibed en oreos resultadad (ntegrales - ORI, o5 Necesain yue estus ovaguen ¢ deaeche
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Motas a los estados financieros (contiseacin)

a la Compadila a fluiny de efective gu= soo dosaomene pages de] principal ¢ ideneses {SFPD
por sus elplas en inghés ) prbre | mepntn del capital § pocipal). Esta eval macion s= ciomice comu
la prusla *5PEPI ¥ 52 mealita 3 nivel 40 cada instoumento.

El modela de neegocio de Ly Companida para la gestodn de sus activos fipanciens: s melene 8 la
manera en la oual sdminisim s activies Bnaociems para genemr pes fajos de efecive. B
mudelu de egocis derenmuna s los Bujos de sfective resetacdo de 1 recupemcidn de fQujos
e ehectivo combrectusles o ireved del cabeg. 8 taves de la venda de actavos inancieros. o

ambas,

Medicidn prrstenor

Fam etectos de b oedicidae posteroor, 106 aorivos inanrieros o= clagifiean en cuacma cateperar:
Argivos financien s a coofo amdrtecadas (Uerrumentes de denda ),

- Aedvos AnAancierns a valor razunable oon cambiots on gdmes esoltades neegrabes
[nstrwmentas de Aeudal
Actives feneaciers a valor mzonable con cambios eo genes resultados integrales
linstrwneatos de pacrumane).
Activos Ananciervs & valor cazonable con cambios en esultades

Avtlyrrs Hnancieros 4 coptn @ marfizacdy {insbrenee onos de degdat
Eifa categona o5 b s relevante para |z Coonpadia ¢ mude SUE aoyivgs Gmancien s a oosto
armortizade, si aoibas de Tas sipuic nbes condicknes se cwinple:

El active Fnanciro se mantiese genuro de un madsle de pegocic con €] abjetive de
mzntemert 135 activos financieros con el On de recopernr los Nugsa de efectivo
ciHLraciuakes a trawés del cnhm, y-

Lo eéreiimes Comrpaerales del actives Ananciem dan bugar pp fechas exspeciicas i los
flujos de efective que son exclusiea mente pages del principal ¢ incereses snbre el cagtal

(principal) pemdinoee de page

Lixs acoyos fina ncieros 3 creste amorgzadu se mude n postetiormente oebzasdo &l meétodo de
interés ofectivn y eSEin supens @ deeerforo, Lag ganancias ¥ opdrdedos == recanccen @
resu?tarloy cuando el acpve s2 da de haja, es modifcadu o dererworpd e

Lae awrivoE financiernk de la Cunspaflla ai costo amartizads incluyen deodars conenciales v

obrad CuenLas por coHEr ¥ cuentas por oobrar o eorkiades relacionadas.

Actvos Kinamciero? & yalor razonable con cambios =u UR! (hatrmmentos dr decda)
La Compa’Ma mide (05 jostremeatsd financkeiss de devda a wakor mranabie 2on cambics en
ORI si ge cwonplen Lak dos sigientes condiclones.

El activa Fnanetepn g¢ mantien denim de un medelr de negacke cnn gl ohjekss da
recuperar los Aujos de efective 3 mavds del cobrm y <e [aweora de estos, v,




MNolas a los estados financierns jcovinusean)

lews cdrmirue: comtractnales del actmvo inamrierm dan tupr tn le=vhas :mei.'iﬁl.'d.-i £ Lews
Hujons de pdeotive gue son exclushamente pamos del principal © iptereses snbre 2l capital

| principal) perdwnre de papga.

Para inubraementon & deods o valor mammalile con cambios GRJ, B ingreses Bluaocmes,
valiacinn par 1'i:|_'.r| e {amhh’.-yd-rmﬁnm s rErnrnern o o reEd g remu e y o= acalcalan
de la misma marera que los getivos Andnesenos medidos al ecsoe amemeads, Los £a mbiee de
valur razovataly pearyntes se peeonsoce et CHEL Sobre La bapa @ ouentas, el cambue en el valesr

raruntalale auwmadadu recoaececidu en CRRY s registra en el estado de eecolradee e aes.

La Compania w9 maerricnc acrivaes Granceros A valnr razonable con cambins =0 CeR

{inserunenios de dewdal.

Activaos Boancieros a valor razupable con cambiox en R {strugienites de
patrimanial

Tras el recaacimientn inicial, la l:_-l:lmrl.ﬂ:l'lj.ﬂ purda pptar 3ar clasificar imevncablemente sns
inversinnes de capital coma instoumences de gatcimenio a valor razonahle con cxmkbing £n
QR cwandy campler con 12 defincedn de pacrlnwonee meto seoon MIC 32 “instnemencos:
Pricealacion” § oo s pmazrtieugd pars s corFeroaneacion, La elasficaed:r s reahiza por cada

Instruanienta de capical.

L% g.:innn-ri.ax v pérdidas de esbos actives Hoamwierms nonca s reciclae a resuilados, ok
Jenlearhes e rernmoralos oo on e e reosestacle cle resotbarhes etk s baega
establectdo el derecha de pago. excepro cuando 1a Cempania se beneficia de dichos imgreses
oM une recuperactan de pane del costo del 2ervo Ananciens, en ouyo caso, tales ganancias
s pegisieau en ORI Los iostowientos de patcuncnio 4 valor dacongble con cambios en DAL

nok estAn sojedos a la evalizacion de deteriom.

A l:_'r_lrnp.'lﬁla nr manfen= actives Bnanciers 4 valoc razomable can camibics en el

[anELMIMCnEas die parrimon gl

Actives Muaocieros 4 valur razowabde con canbios o resuliados

las activies Roancieres a welor cazonable con cambiws en pouluados [nclaven acrivos
fimanciems mantenidos para negnciar, actvos Brasciems desigaslios en el momento del
reconacimmiento indial @ valor razorable con cambios en resuMados, 10 ackives Jenaie e
obligatocios requeesdos pasa set medide al vabor ragomavle, Los actives fBnanciens s
clagifivan cosed nedaenidus pars oeguciar 3i 55 edquliren con ed proposlte de wender o
recemngar £n ek corta plazn. Los dedvados, incluides Joz derivadan implicicss s2 ciarifican
Z2ma mantenidos para TEEeCiar @ METs GUe 52 designen comn instruaentas de caberturs

& femoE,

Avctivees foancieros cion ajes de ehectivo que no som dnicamente pagos de capital = intresees
g clasificat ¥ miden & vabor mzomape con cambior en el estade de vesalaados Tnteyreles,
Independienremente de] modelo de negecio, Mo obsante, ne cricedes pacs insloasientos de
Jeuda a clasifearse al cosor amertizade o al walor rezonzble a tavds de QRS cumw se desceibe

5
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Notas a jos estados financieros woninuacsn)

a la Compadila a flujos de efective que soo onkamente pagos del pocwsipal € Wereses (SEPPE
T s nig_la; =n ing]fs:l T | rrmntndri{.:piul l:PﬁI'II;:iFLq]:I. Eata evaluariig s coioee Craou
la prueba “5PPI" ¥ 52 realiza a mvel de cada snmoumento,

Bl muadely de negoio de la Compadis para L gestion de sud sctivoes Bnanciens s refiereala
manera en lz rual administr g5 acthms Bngnciems pam gemenac sus Bujrs de efecenn, El
modele de negocio determing st Los Gupos de efecdve pesuliardn de la eouperacinn de Hojos
de efertivo contrarimabes o travds del cobro, 3 traves de Ja veora de acbves Anancieres, o

ambizm.

Madiclon posterior

Para ebectos Je 1o moedican postereor, doe activos Gnancieros e clasiBean on cuatre categonias:
Artiviz Beruswizoe 4 costo ammaticado (nstrumenios S8 deadal.
Actwee financierns 3 wvabor mronable con cambios e oo esoleados inegrales
linstnermeneos de druta)

- Acrvds Rmancieros a valer rmronable oon rombick en oorns resoitados integrabes
[wnsTrwmentos de pacrimone).

- Activus Biacckens 4 valdr razonable con camblos en resuliados.

Activos Aoancieres a costn amortizadno (insrumenios de deuda)
Esta camgﬂrl'a rs la mas mlevante pam Ia {'nmpaﬁ:ia v micle xux activos Bianciern: a cosla

amomizads, | ambas de las Figuicnoes cordlciones se cumpken:

- Fit activu firanciers s Auotens dentm de on modelo de negacio con e ohjetivo e
mandener s actives Gnaocierss con el Ao de recrperar bos dajos de chective

contrAcaies 2 raves del cobae, §;
- Les wéeminos contraciraks ded acHive Ananriero dan Jugar en fecluy espec ficas 3 o

Aupes de efectivo que son exclupivamente pages del primeipai e inbereses sobee o] capital
{prncipal] pendsente de pago.

Ers acrivos Fipanrizms a cnste amoctizada == miden posteriomnenes uilllzando el meétodo de
iLrepes ofectiva ¥ ostdn Wjonts a deteriom. Lay ganawsias y perdidas se recnssen en
resutrades cuands el acuive s2 4a de baja, o5 medificada o deteriprado.

Lews getivons fimanciers de la Conepaiile ab costo annetlzada Incluyen dewdomos conerciales v

arTas cuentas por cabrar ¥ cuencas pot cobrar a entidades relacionsdaa,

Activos Frkatie fere 4 valor razonable con cambios en ORI (indvaoeentos de denda)
La Compadia mide Jos instruntentos ianeleos e dewda a velar -azomable con cambios en

QR 5 s cumplen las dos siguient=s cundivivws:

EF actren Fnanciems = maniene dentra de un medeln de negocin con el obperven de
recuperar boa fujos de efective a eravée del cobea ¥ Je la vania de estos,




™

LI

ARl

k"‘h"‘!"l"‘l"&"‘!"}*}'l"}*'l'ﬁ“l TAHTY YT

MNotas a los estados financieros eaainusamy

auterwrosete, lox instrumenios de deuda pueden ser designada a valer razenable con
cambics en resylcadns en ol eeconocimiento iciad si al hacarlo elimin, © sagnificaivamente

eeuce, wn desajuste concable.

Lo actived Rnaisiees a vabor mromabbe con ombios en resultados e mgisman en el sstado
e sbhaacinn financier & saleT mzonable con cambios en el valor mronable peconocidas en el
egtado de resuloados.

L Coavpiaiils sk i0unbiens actvie Hnanvsme a vakbir carcmahl= con cambdns =n resultados

Bria de activoe fimancieroy

Un aclwa Onanciess (0, codebo cummespomds, miw parte de unactivig Bnaociens o parte de un
Jouper de activos Folnciens similares] = da de baja poocipalmente [exs decie, s o imina del
esdudu e sitwavida Ananciera] cuaredo:

Lios derochios para pecebir fujos do efecono del acowo han expirado.

La Compafia ha cransfenda sus derechos para recilee Majos de efeetivo de activo o ha
Aguniidho L ubligacerna de pagar lees Ao de edectivi: recibichs en s istalidad sin demom
material 4 un tercem hajn un acuerde, L

La Cnmpanly ha transfenide susancial mente todes los riesgos y bepeficios del aeovo. o
Lz Compafiia ng ha transfeida nk reecovdn susia rekalme poe vodes (o5 riesmes ¥ beneficios
del acrive, pers ha transfersdo d conerol del acoyo.

Cuands by Cormpadfita lsa transferids sus derschins para recibic flojos de electivee de un acciva o
ha i.I'I.EI.'lL'E!II:'I'J ETL U0 Aacuerde, svalda si, ¥ en qur' me=dida, hy recenicde s r]:s!;m v beaebcins

de este amive Anancer

Cuando no haya ranaterlde ni eemdo sunancaloeenie todo los reedgoa ¢ benaflcios del
active, i vese ] conerol ranslerids del sceevo, La Coungpaila roodinia eeconociendu el active
En wde vasy, la Compania e2mbign reconnee mma responsahilided asciada o este. Bl acdws
transteride ¥ by rempansabilidad asocinda st miden stboe pna base que meReja os derechos ¥

abligaciones quo w Compaila oene prran o

La parmicipacids contioud que tones L formsa de ona garantls sobre o activo trancskendo se
mide d= acwerde: al valor mds Baji de so zasla oeginal en lhes g el mentn mdscme que la

Compafifa puede ser pequenics pam page.

Dtarsone de ketived foanciens
la Cocmpafila reconnce una prwisitn o pirdides coedidicas moperadac para bodos s
inetrumentaes de deuda que no g mantengan a valer rzonable a s de remlados.

Laz pdrdedas crediticiaz esperda: se tocan en Ta diferencia enere oz Miejos de eferron
camtractuales confnme b acserdoe con clientes v todos los fops de efective que 1
Compatda espera mecbin destontades a [3 tasa de interés efectiva original, Los flups s
efermvo esperados inebiirdn fAujos de cfoctiva por la venta © receperacién de yvalores por

B
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garntias sdorgadas por clisntes o otras mepeas coeditician goe son pante oategeal de los

thmm inns ronkRchyales

Las pércdiclas credivcias eapmradas a0 peeonoeea de acwesdo a ot eologues

- Eohague yeneral, aplicado para sodios los activos fksancienes cecepre deudores
comernciales y ackvos concrachuales

- Enfeque simplificado apficado pama dewderes comemiakes y aceivos runtracisabe:

Enfcsgues general

las perdicdas crediticias esperadas se covonoeen endos ctapas, Paca les eapeseaienes de erédice
e 1as quales nn ha costide un incrementn significadva en el resyo coedibies desde el
reconociniens iuoal, las pérdidas crodivicias ceperadas se recopeeen snheyr eveatos de
FoCnpEnne LD o dbira Gue poeden ser posibles dentre de los prdaimos 1z meses.

Parn acquellas pxposiciones de creditu pera Los cuales D esistxto anoacremerta significativa
el r'ﬂ:—.sg«n crediticin desde &l moencimpenta inicial. se requiere wid provesion Je detenovs
par LaE pé:didas racditicias n:-.spn:mdas dumnte o tiempn de duracidn ooatanie dei acem

i rceers.

FEnloyue ximplificada

Para las cuentas por cobrar cosnerceales ¥ bt aclives contrzeruales, la Compania apliea nn
enfocque simpliFeada en el calowdn de das pérdidas crediticaas eapeiadas. For 19 anc. la
o panca b vealian e seaemier oo s samihion oeces ey siddiza somgee e,
una provisien para perdidas crediticias csperadas sobre fudu | Bempu de docscisn del active
Baascae fo 0 cads feche de sepome.

la Cpmpafia ha claborade una watdzs Jde gprevisiones que o0 hasa en su histodal de
experiencin de nérdida de crédite, apustada por l2eroses masrsopndmicas Telacinnadaes snn

13 industria en la cval opera la Compatiia.
Pasbvid flodwe beros

Rrcenocinients inicial y medicido

[ pasivs Ananciets se clagfican al inureeato de su peconscsmienta incial, «oma pasives
finarsierss a valar rozonable cop cambios #n reaultacdos y présiaans ¥ Sl 35 Boc PEAT, ©
cund decrvados designados como inBtrmentos de cobechara en ona coberuea efectiva,

Todrs ik pasivus Broancienss s pomwcey 0uciSmanie o s valor monable y, o el wxo de
PREAmIDs ¥ CItdE por pagar s reoondcen al value gees de dos cooas de ransacricn

durectamente atribaibles

s pasives Ananciena de b Cempahlz incliyen acretdrres camermiale sy ubras Cugntas [Hor

pagar. ¥ Luentas pnc pagar a =otidades relacionadas,

L]]'III‘I]I-}1‘I]]||1:|1|:-|-
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Notas a los estados financieros jcontinuscing

antermormente, (06 insteementus de deoda pueden =er designadn a valor mronahle com
cambios en eesultadus enel ceconocimienta inicial si al hacerla eliming, ¢ dgnificativamente

peduces, wi dessjuste contable

Lo actiros Hinancieros a valor Azonable eon canbios en reuliedns se regiegra e el esgadn
de sitwacwdn findrsera a valor mzunahle oo cimbns o el wlnr Ezonatde reconocidos o el
esLady de e ek,

Fa Znenpanfa no mantiens avioos Aoaseenms 3 valor recunalle com cambis en resoltadns.

Bajs = activon financiems

Un active Bpanrciers 40, cuands corrcepanda, una parte de un active Gndsemecs o garte de un
ETUp e activos Gnanceeros similases) s da de baa poncipabosente {es decir, &= alimina del
catdda de sauacidn fuoaissesa) ceaad:

Lum derechas pamn recibic Hyjos de elective ded active hat expirade

La Cumpatia ha teansfenidn sus derechas pare mcibir fujos de efectreo del actreo o ba
asumide ba chhgacian de pagar los flujos de efecusa wecibidod £ su tocalslad sis denwmra
material a un ercero bapo un acoerdo, ¥

La Conpadiia s ransfeodu sustanciamwente xlos dizx desgos v ienedicios del activag, a
la Comypadis o ha tranaferido ni retenide sustancialmente badas Ios riergos v bensficiap
dled activy, pem ha tansieridoe el coantred de| ackivn.

Coardo la Companla ha reansterda sus dereches para recabir Aujos de efeciva de un activo o
ha ingresado en un atuendo, evallda o, y e que aoedida, ha cetesdda los resgos y beneficics

de ke acmav finanden.

Cuando ne haya trangtieddn ni cetenide sustancialmente todos |os Ticsgos v Benehicies del
ackivn, o tene £l contoor tansfenido ded aoivae, Ta Compaila coooioda reconaciendo ol acovo.
En cee cane, la Compaflla @mboéa recomoce una cesprnsabilidad asociada a este. EI actim
teansfersdo v lx respongabilidad awstiada se iniden sobre una base que refleja o derechos v

Sbligacicues yue la Compatiia riene reeenicdo.

La participacicn centinug que toma 13 forma de una garanda sobee el activa mansferids s
miede de acuerdo al vabor oyas balo de su cosio erigenal oq libros ¢ el ones esdsiog goe L

Comnpalia puede sor nquecida para pagu.

Dteriorn de acvos inaocieoos
la Cocipafla reconace una provisou para pérdldas coeditleas esperadac para todo ios
indtrmeatres: de deuda que oo e maotengan 2 valur reziomable 2 raves de resaltados.

Las mfrdidas crediticias ~speradas se hasgm en la diferencig enerc [rs Anjes de cfeenivn
conmacmabes conforme los acuerdos con cleences y codas lee Hukes de efecove que la
Conrpadils espera necibic, descontados 4 o pess de interés efectio odgnal Lea Aujes de
eheotive experados inclyicin Aujes de efetive por b vent 0 eoupemcitn de walomes por

B




Motas a [os estados financieros scontinuacikn

(33

gardntias otorgadas por clenes U orras meperas crediticias que son parte integral de Iox
Lé riaeined CosilracTuales,

lan prrdidas caediticias esperadas w cecnnmeea de acoverdo a iz eoduygues:

-  Eofoque penerak, aplicade pate fodos bos actieos fnanecieos excepsbs deodores
cioliereaaled y acTivos CofracTaales
Faafoeque singalificacd apdicadu para deodores ooaneiciales y acdyos conractisales

Enfoque peoeral

Las perdidas credicicias caperadas se recanncen on dos etapas Para s expesivion s de vrddive
jrane Jan pudles no ha exwlide on oseemento sigruficatva en el resgo credicicke dewle ¢l
reconcksimbent: inicial, las pérdidas credivicias esperadas s ceomseen sobee cventos de

inCnmpdim ienta oM epae preden ser psibles dentro de Jus prdeins it

Para dajuell35 aapsacioncs de créd-to pera *ag oales ha medscidn wn incmenento sigificalvo
e el oeago crediticic desde el vt meenro nizial. s requicr? vna provesinn d= deterios:s
puc Las péndsdas credaticias esperadas dovane & pempo de duracion restante des active

Anancien:.

Enfogue stmplificado

Parz las cuencas par Cobrar comerciales ¥ bos artives contractmales. la Cospatiia 2plea wn
enfeque simphficade en ol cilculo de las pérdidas crediticias ssperadas. Por b oty la
Conpaii v sea s gise aurnoc e bos sonbies coce" Cesanode o ni iz aloane seconese
uma prerAsidn para pérdicdey crediticas esperades sobie rodo el nempo de auracon delactivo

firanciem: #n cads fechs de ceperte.

La Companla ha ckaboradn una matciz de provisiones gue se base ed 51 histordab de
expenencid de sérdrda de crédito, ajustada por Eotores macmecansimicos rebacionades con

la indusina en la cual epera la Compania.
FPasivns financierox

Revonochniente lolrial ¥ medician

Los pasives Anancieros se olagifican al momenta de sy crennmcimisnty Loeal, cama paslwos
Ananiciens a velor raecable com camblos en resulrades ¥ préstamns § cuvenlss gue pragar,
comn derivadns designades como iostowaenlos de eobeertura en 1A cabertura efectiva,

Todns 05 pa51v05 ARIACIEN:Ss BT /OCoMaoen jniriaimenie 2 & valor razawble y, er el casn de
prédaits ¥ Coeatds poF pEgar se reconoocu al valar neeo 4z e costds J2 pansaccléa
directamente atcboibles.

frg parivrs Anancieree de la Compnfl incleyen acteedeess casma sl s i atrag cnentas por

paggar, y CLENTas Bor pagar a enbdades mlacionadas
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Medicidn posteriar

Pasives ficancioras a valor razooable con cambios en resubtados
bios pagiyos Ananceenss a valor razonable con cambios en resulvados inclayen Ins prasinoes
Fnanuierog soaistenidas para osgoctacion ¢ pasavos flranciens designados on ¢ mamente de

moemcimientn inicial comn a valir macnabbe con cambBse 2o resuliades.

L paiand Branceecos se clasiflcan como manienidas para ncgaciar 1 50 inoumen oom e
praEtsibe de mecomgerar e 2l tdruking cercane. Esta caregoria tambiin aincleye jpsamentes
timancisros derivaders mescrites por la Compails goo oo e2edn desagmadiog €0y jnst ruenentre
de cobhrtura en mlaciones de coberture sepim o definide por MIIE q.

Eam [Muies fiodnciecds desagiados e el monsenio del OConCimenic i’ a walos
rznrable con cambivy en reaultados s detenoaowa al Gesoenoo de s reconncemisntn, y saln

157 cumplen Ins criterios de MIIF g,

La Compatia 1o ha clasificads ningdn pariva financbres & valor razunalde con cambes e

resultndiog,

Prestamos ¥ coenlax por pagar

Esta o5 3 categoria mas relevante para la Cumpadis. Despuds el ecanaamichen itical, e
mlden 4l costo amottizadas wil iz o ¢ métndn de L tasa de interés elecien. Las ganancias
vperdid s s recineete el eapado de s Radns cnandas Tns pastes e dan de laga, aan e
a traves el privceso de anodzacidn bajo el métoda de lz tesa de inbees sheotn,

El coftt amortizadn se calculs teniendu eo cuenta cualquier descuento 0 prima on la
adquisician ¥ las carifas a rastos que son parte integeante de la determinacidn da la tasa de
interds efecdva del pasive Bnanciem. Le amnrtizacidn de 2 tasa de Inlerdefeetla, se incuype

cuarau egares flnancie ros 2n el efsado de nesil@ados.

Ba}x de pagirox fimancierox
Un pasivy financiern &6 dozn de saja cusodu Lo ubligacion deri=ada del pasiva hzya sida

pagada o cancelada,

Cuandn un pasivn firancien exstente e reemplazado por ofrg prveni=nts del mismo
acoeedar bape condiciomes matancialiente diferentes, o sl las condicienes de wn pasto
exlsrente e modifcan @ marem pegancial, tal Bstencemlio o modieackdn & t@E oo
ana by del pagwve orlghoel v el reconcimiemto 4 an nuesm pasted, ¥ 12 difetaneia exo los
Importes st v e Lo g Feounooen on el esmdo de temalte:les

Lompenpacitn 2o iDeoamenins fnsncisms
Lo cetives fnancleros v log pasivis Ananrisras se compensan de maneea que s infivma of

Impour peys o el estada de sliwacidn Branciers s existe un decscho arival kgatmente
exigible de compensar im importes recomocddog, ¥ exlsre |2 intencidn de liquidarlog por el
MpOre neto, ¢ e trealizar los actives v casicelar Lag pasivos en forna simultdnea,




Motas a los estados financierss continuackn)

{hi

ey

Inveotarion
Las inventarias creespondientes 7 mercaderias estdn valoradas al cester prognedie, Jos cuales oo

exceden su valor mero de realizacion

Fropirdades, vebiculot, muebles y equips
las propiedades, vehicpbes, moebies ¢ oeeipos s sncueniran valorada, gl co@o, neoo de
deprociacion acumuybada v las posibles perdidas por deterions de su valar,

Bl cedto de adquegivstny inclupe eb precio de compra, inclupendo aranoeles e impuesis oo
reembailsahles ¥ cualyvier cost necesarss paca poswer dichs active e operacién. E| precin de
rampea n rastd deingtalagion es el importe tatal pagade v el valor razsble e cualquuee otca
Cone@APTEELACidn enrrepada para adqueiTit o actiw.

Lin gantos de repdeacuin T ARl Riamenie CLOrana 58 cargan 4 1as cuentas derecaloecfag del

GjerCicas ¥n que s jeeucTen.
Las propicdades, vehiculos, muebles ¥ eqquipus se deprecian desde el aoooens en gue l9s bicnes
c30an on condicianes oo uso, disibiyerdn linealmence & coshiz e m wcttvos cncre les afles de

ride 00l esnmada, la que 56 eapresa en afs

Low nétodos v peraday de deprecacson apdwados. $on revisadss al ckerme de cada sjereicia p, si

prwece ajusadie de bz praspecd s,

Lac tasas de depreciacian basadas em la vida oril sstimada de los bigoes, san:

Al
Edificios o
Yarhhrnkae, =0
Meuplder wrmisre p gcjuipnk o
Eyuipo de romputu %

El walar resedual de egrop activos. [a vida Ol ¥ 2l metada de deprecizeidn seleevianade son revissdos
v apustadad & fueta necesareo. a 1a fecha de cada cetado de s ackén Ananckese pars agegusar que ¢
ndlodu v ol perkads de b depeeciacidn sean consistenczs can el BeneBoia geoachoen ¢ las
exp=ciativas de vidy de las partidas de propiedades, muoecisa y equipts Bl valoe esidoal de un
activo a menuds €F poce Agnificarive ¥ puede ignoracwe en el cdboule de depreviacion a menos qu.
sea probatde ae Sey mancra

Un compusenie de propisdaded, vebdeubes, muebles ¢ equipas o cualguier parte significamna del
miEme meronocida inirtalmente, es retirads Al someno de su disposicidn o Cuandi no s spem
obeener Brnchicios soondmicns futime por su use o dspedion EEe Rer. Cyzlquier ganamda n
peundida resultance 2] mumento del seting del active (calrulacds csinu la duecenea eooe € =npreso
n=tin provecdente de Ly vents y el uhpocte eo Bbeos de] adtive] srincluye =0 &l esiada de resubtados

integrales of ©F 370 pn que e netier v Arlivi
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Notas a los estados financieros jcontinuscin}

() Detericrs de ativos oo Braocieros

(=)

la {ewmpaila svalia a Bin de ¢ada afice si exeste abgin endicio de que 2l vabae de sus activos $¢ ha
deteriotado, M existe tal indicio, @ quandeo [a5 pruebas anuales de deterions deb asive so coguienen,
la Campanla hace un esnmado del smpore reoupemable del active Elimparte reonperable del activn
o de ba unidad gimeradors de ehactnen e9 el mayor sntee 50 valor 1a2amabie mens bes comos par Ja
venta ¥ & valar an uso. ELimporte recuperable ey deteomisade para cada acuvo individual, a menos
que ol aceivo 12 genere Aujos de efectivo que sean ligamenee independieotes. de cdroe aclivos o
Rowpsn de acravos,

Cuanda el valur en libms de un activo o onidad geoeradass de efectivo exeede su imparte

recuperable. st considera que ol activo ha perrdicds valor y ex reducicdo a e ingene seceperable.

Pura deterniinar ¢l valot en uso, [og Aujos fAeruros de efecgve cetimadis =0n desoontadas a su walor
prewents wxeade par wrsr de deseaente e e Wpuens qee 28 2 evaluaridn actuad de)
mercarn del walor del givero en el empn plus desgges espect Deos del active, Para la determinacidn
del valor mzonabde menos Tos costas para In wenia, 52 toman =n cuenta opeTacione) reeienes de
mercado, s las hubiera 5i ne pusden dentificarss ez tipn de npeackmes, == vl el slodels de
waleracidn que raple mas aprapiade. Esios cabeulos ac verifican contra miltplos de valorscidn,
cotizaciones de acciomes v ot Dadicadored depombles de valor mEonable. Lap pérdidas por

deterinmg 00 reconorides =0 el extads e resullacdos inegrales,

Cricha evalwacion reguiers ¢l uso g astimados ¥ supeesioeaies coon Lo valianemes en onvel siones

Jeer el oz, LSt gk g |_.|||i'_el |'|I|:"-'.-'|'1'||'|= W raaas. Ia rilas establevidas § ouvs e iosra e,

las pdrdidas de detericom de opesacsiea contineag, incharendo dekesom de irentaces s
reconaoen en e extadan cle resultad i Snteyprades e la cavegocia Je gastes oelacienada oom la Auncidn

dil acriwe deterisrade.

Impuesios

[mpuesto 2 la reots copriente

Se bosa en la whilidad gravaide {tribucanial regisirada durante ei ada. ca wriligad prava ble diftere de
1a udlidag contable, debido 7 las partidas de ingresss o gadtad impombles o dedueibles v parridas
que Lo son gravables o deducibles Bl pasiva de 1 Compafila por coneepea del impuesto cormiente
te caivubs ubilizande o tasa de onpoasco a la senm aprohada por la Autesicad Tobbacs ol Grel de

cadn p-ﬂ'lndn.

Lam ingaows de dcpividades vcdinamas, s gartos v bee activos s eonmicen et yye ki el amporte
de caaiquier impuesso solee Las ventad fej. impuesto al valor agregaedn), sl

Cuando & impocstn robve Tas weatas inrumids en una adqenzicidn de aetives o e una
prestaciten de gervledos no reulee cecupetable de la st idad fixcat, e oo cags ese impuesta
& reeongs comw parte del coae de adgulslcion del actvg o comer parts del gasts, segin
correspadla;

i




Matas a [os estados financieros \coannuacen

L

gl

b}

- las cwentas par cobmr ¥ por pagar que ya estén expresadas iscluyeisho el smpore de
impetTin sobie las venras.

El imperte nobe del impoest; sobre Jas ventas que s espeecs eecupetar de, 0 que comespenda pagar
4 la auroridad fizcal. 5o presenta cnme una ceenra por cohrac o o coenls poe pagae en el estado
de alouavlin financ era, segin corrsponda

Privisiones

Las provisianrs snn reeoncidas coanda la Coopadla tiene oua obligacidn presente (lepal o
implicia? como resulrade de un evento pasada v es poobehle Que s eguicran ok para
canuelar las ubligaciones y cuardo pueda hacerss una essimacian Gahle del importe de la midgns.
las pruwisicmes g pevigam 4 cada fecha del esado de sruackdn findnciera ¥ = ajustan para reflejar

Lr e swbimneeide groe s feage o e fevidus

&i ol efoceo del sglor tempor | Sl dinem ex signifcativa, las provisioeses s deicuentan utilizando
una rata actual de metcada anees Ao impueses que reHegs, ookl cetedponda. los mesges
especificus del pagyy, Cuando se seconoce o] destaenod, o aumenta de Ly provisssn producees dei
pase dil HEIngr ge meesoce cona L c0sta financer on ol cstada de tesaltadns integrales.

Benelicins a empleadiay

Bacli o ares o, cocs plopzn
e tegisrzan en et rubro de benefries sociales del estada de situacton Baancéss 1 cemesponden

princdpalinee a| decans e feer i UATIO Siebin ¥ oenefcing de la e ridad soesal,

Begufivics s empleadoy o langs plagy dubslacioa patronal ¥ bonificacion por desahusiod
El -ostn de I weneficios definides fobilacicn patenal v bomnificaciin por desshocio) es
drererminada utilizanda el meéedn ce la vaddad de codains proyeciada, cn valoraciones acruariales

realizadas o} Ainal de cada perioria.

Los custoe por Sereies seoreontacen 20 el reaucmado del a0 en el gee se geswean, asi conwo el
interis francien peaerado per la obligacidn de beneticios a smpleadas a lange plaeo.

Lag nuevas medicignes, que compreeden bis gasancias y pendidzs actuaialer, s recanocen =o e
estado de situacidn Ananciera con carpe 0 abons a atrr esaitado integral en @l pedode en que =
producen. Bl recopocinizents de Jas gananclas y peodidas acteariales en obey temyleado Ineeprad s
reficjen inmiediatamence enlas ctil-dedes cetenidas v ee son reclasifcadas a la utilidad o périsda

wel perioda.

lago Sos prove Blenves de acuerdos con clienlex

1 Compaiia epees e la iodusana del eransnarte pihkicn de pasajenes en el Ligtsice Metramalieno
de Quite, Los ingresny pnnvenieoles de acuerdod con dientes s¢ meconacen tuancde la preswaclén
del servlco s tansfeee 3l Ciiente por una cantided que ceflefe la conmapresacido a by woe la
Compahia esperd cener derechc @ cambio de 12 presaian ded serviclo.
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Motas a fos estados financieros (contmvacien

1

La Companla conzlderz ol existen oarad predieids que cepiessnlen oblgaclonss separadas de
desenpeiio 4 Lix cusles s oequicre alocar oo peecie detecminadin de by branaccion. Para deteroinar
el prﬂ'in e la tpansaccinn por | pﬂ_'srm:iu_‘ln de los seneicins a trawds de dedenes de pﬂtidn. La
Compatiia cvalda b cfecoos de concreprestacienes vanabies, 13 oxistencia de componentes
finaricae o sy nifacatives, contrapmedacidn s nanetaoia, ¢ pagios efecisadod al cllenre.

Recnnocimiente de comtos ¥ gastos
Lers crstop de poestacion de sCTveCios so TCgistian ceande te prosian of sepAacink de maneta
duuledoea al secoeciosientu de Jos jogeesos poe la oo pespossdeence wenta.

Las cogos ¢ gastas s recanacen a medida que == devenga n, independientemente del momenti en
que 5 pAgA N ¥ 8¢ pegistran on e periodos oo (o5 cuales <0 relacknan

Clastlficar lon de partidas e corrieodes y oo cocdentes
la {umpaftia presenta s accives v pasivos en e sstaabo de sitoacida faacciers dasifieados couno

ceRTBentes ¥ T carmientes [in acthn se clafbca ciome cosmiente coandn la Cungarii:

+  esperd realizar el activa o tiens |2 aneencidn de venders o consumitla £n su cicle ngrmal de
e racidn;

= mamisne el dctivoe princapaloeons con Aoes de negociacadn;

= pxpera realizar el activo dentro de Dios disoe imeses siguiendes despuds del peelodo sabre el gue
we iRbarmnc 1

«  chaztivo s efective o equivalerte al elective 8 menos que dgte e enoaeTre reT ngidn yone
pueda ser anrercamblado o urilizade para cancelar un pasivo por wn petioda mfnimg de doce
aoeses despuda del cvscre del periodo sotere el g ee 30 Informa.

Towlos I dermihs artmn s 5= clasiBran rimss o cocrientes.,

U pasivo se clasifca como cormiene cuarddo la Com pehls

= gapera liguidac el pasivoen su cielo nermal de aperaciin:

. mantiene el pasiva principaloenite con Jloes de negocuacibo;

" ¢l pasivo debe liquidarse dentro de Jus disece oweses figobenies a la fecha de cierre del peckodo
sobre ol que o2 informa; o

+ e e un derecto incordecional para aplzear 1a cancelacion del pasive duteorce, al menos,
Les dice rmeses dayuieales a 1 fecha de ciecre Jel pedoco soim el que se rnferma.

Todiw 106 demdE pasives s¢ <l apifican coma ne cnerientas

Evenied postarhants
Laos eventos preteriomes of Cierce del ejercicio que provean Informackdn adldanal sobre la Fituaciun

fimancicm de 1a Compaifa a Ta ferha del =stado de sitracion Ananciers fevenios de ajuse] san
includdes en los estadea financizros, Los eventos posteriores impoTtantes que mr min mveotos de
apcpte son expuedng e ootas 4 log estadod Ananciernss.
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Motas a los estados INancierns jontinuacion)

LSO DE JUICTES, ESTIMACIOMES ¥ SUPLES IOS COMTABLES SIGMIFICATIVIOS

La peeparacidn de lus estados Goancens de ls Covapadids neguiere gue la geeeocas deba reabear jueis.
eSIOLACLONIES ¢ osuposscsaibes conbllos que sfectan lon ogparten de ingreos, gastos. acuvos v pasess
icharwsdus 5 Lo nevelacidn de gusivns rontingenees ol cierre del perinde sabaoe ol gqoe se induemas, K este
wntidn, 11 incertidgmbee sobme takes seposiciones ¥ estimaciones podde dar lugar en ek fuoim a
msuttades que podran Tequent de afustes a los impones en libros de dos aceivos o pasivos abectadaos.

la poeparacion de b estadus Gunciercs incluye lus sSpsientes coternios ¢ eslinueises agnillcativas

utilizadas por la gerencia:

Etimanicones ¥ upsiciones

Las supgsiciones claves relacionada: con ¢l Ruturo y orras fucntes clawcs de estimacinees de
nceridumibres a la becha de cierps del perledu sobee el gue se infozma. que enen un alee nesgn do
woasivnar drosles sigifecazivos solane s imprtes en bikra de by actioonm ¢ los sresivos duroace e] prdsitie
viprcicio, s descrilen o cootinoacidn  la Compadis ha basachiy s suposiciooes po eSLomdcicabes

consicl erance Inx pardmetms Gisponi bles al momentos e In 'prrpirm‘i.-eim de Inx exstacdee: Beanciers.

» Do rlors de aecbvos
A la Jecha de vierre de cada perindn, venaguells fecku que s considers neoesauo, ¢ analiza el valor
de Low sccivos para determinar si eviste alyoa indivie de yue dichus actroes bubsesan suftsio woa
rérdida por deteriom. Fa casn de que evistz algon indicin s maliza wna estiocss del aogsee
Tfnl_'p-crahlr e dich activn. 5i se frata de actives slenoificables que no FETe=ran t]ujm e plisclivo de
thmna independicnte, se eatima 14 necuperabilidad de b unidad prnermdora de efectiva o la gor

|'||_"'|'I_| e |_'-' A Tivn

Las perdscas por deterione pecooecadas e oo aclivo en pedodos anecioves son revertidas ruandn g
produce un cambico en les estimaciones sole so opporte cecoperable incrensentando ¢l «alor del
arttecr com abesmy 3 mesulcadns can el lioite del walar en l3heos goe @ wekivo hobsess tenida de so

haherse recanncido Ta pén.‘l'idrl prar deteriar.

+  Vida dtil de propledades, vaehiculos, moebles y aquipos
Las estimacizines de vida a1l se basen peincipalesente en las proyecciones de uso Brtaze de les
actives, Bz aguelioy casos en Lo gque se poedas: dete nidnac que la vida Gl de los activos debera
<lismi rudi mem, 5 depreeia pi =cresn entre el valor =n dikees nece 3 2l valor de recuperac-on ctimada,
e aruerdo a la vida Okl restante evisadd, Factores tales coma los cambins 2el wse plancbcado de
Ios distineos activas pedrian hacer que a wida il de los activos s& viera dismioukla.

v lmpoesios:
[a determinaciin de las ohligaciones § godos por ingaiestos regulare de mecproacdonce a la
legislacién tributatia aplicahle. L3 Compatis qyenta con agesoda profesgonad ee tatena soburarie
al memenio de romar decisiones sobre ssuntos oributarics Aun cuandn b Compadiia considera que
sus estimaclones en materia cributase son prodentes, consenvadoras ¥ aplwadas e fomu
pocAente e he pedodos epatados, posden surgar discrepdneias con of organiono de control
tributaric, en la imterpretacién de permas, dquee pudisran medquerdr de ajusies por impuestes en el

FLILIT
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MNotas a los estados inancieros jeoninuscssa)

» Provisianes:
Debido aTas incentidumbees inherenoes a las eximacion:s necesarias pam determinar el importe de
laz provisiones, |os decembiaos reales pusden diferir de Joz impomes reconoCidos oTiginaiments

aubime Ju Loase de 1w watyac sy cealizadas,

La decerminacian de 1a cantidad a provisionar esr basada on 1a mefor estimavidn de los desemlnolwiz
qQue SeFN Necesarsos pagdr poe la corvespondience obligacyin, wmando on considemcion toda Ly
wifurmacivn disporuble a L fecle del poedo, aochuyendo 4 opinddn de eapenee independicnoes

tales come: asesores lesales v onmsa leanes.

%, NORMAS INTERNACIONALES DE {NFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGFNTES
A concinwacion, s enumeran las dormas [neemacionales de Infermacidn Financiera ¥ snmisndas
aohitidas. pest oo e poSCenar -l epeicacin econdouico gue comuenzan al 1« de enem de 2000 En
embe seticken, la Counpania tene | inteacion de adoper mstay gommay segdn cocresponda. coando enceen

e FigE il

Fecha electiva
Marmax de vigencia
Mrdificacionesde la MITF 3 - Delnicidn dre an neygoecin tde enend de 2oan
Modifecaciones ala MITE g, RIC pa v KIIF 7 - Beforma a la taga drintems de eferenria de enem de 20an
Modificacioncs ala MIC 1y a la MIC 8- Zwlipicidn de materialidad 1 de eneru de z0ac
Merdifleacaones al Mareo Conecprual de las MITF 1 de eoern de 20an
SIE 17 - Cuanralis de segur 1 4o enern de zoge

MrerdeRcacicans 2 la SIIE 1o ¥ I ZH - Wenla o sl othucying de asfevu= ghc ua - e
e e Bair
IVETEILINGSED ¥ S0 wean il b aiegaian. oo e

Modificacicnes a La MHITF 3 - Definicidn de oo oegucio

En ocrubre de amid, el LASE emific moditicacinees o L odefnicidn de oz wegocio en la HIF 4
Combinaciones de negocios pera ayudar a las companias 1 determiner si oo coopunto de acleadades y
acovos adguinde os un Oogocie o no. Aclaran ks requisicss minimas pem wn wegecic, s eliodn La
mvaluacidn de 51 los paicapanzes del mercade son capaces 4e reemplazar |95 clementns Rltantes, s
agrega una gul para ayodar 4 las cunipadiiag & evaluar s1un proceso ad quunsdo s sustantivo, s reduce
Lag definiciones de un neguack y 2e resoltados, e introducs una evaluacién speional de concencmcian de

valor mzonable. S proporcicna ron naewars el mples flnsoracines junko con lax aennieedas.,

Oadis yue Ls eponiendas se aplaadn propecivdMeEnie 4 |4 (ENsacriones U Ores owWenies que Hs0rman o
la fecha die adnpuion o desprds, fa Counpaiila e s weed afectads por estas enmiendas a La fecla de
transiciin,

Modificacione & Lo NIC 1y ala HIC 3 - Delnicidin de matecial

En octuipre de 2mE, el 1ASH eoutio nudifieacionses a Ja W ¢ Mrasentackio de estados financieros y NIC
B Polidcas conmbles, cambis en laz estimaciones contables ¢ ermorza pare ainegr la dedinicion de
“matenal” 1 wravds dr LaF wenas y aclater cierios aspectns dy exta definicidn. Lo nueva definicldn
ertabiers que, "La valorus o s auale 03l aeag ofakedn, Cpresisnerrdnes ©orgatar isharnweian ped i
rasmmablemente emierame que influyerd en las devisionss qoe exman dos usuarios principales de b
emailos inancieTes. "
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Motas a los estados financieros (woentinuacion

T-

Mo se £speTa que las enmiendac a la deflmcadn de macersal cengan unaoipacto dsgnifleaneo en los eacados

fpancienis de la Comypalila.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA -

Al s de diciembre de soug v 2on®, los iRsUume fos financieros s fmabdan de Ly sigueente manera: ~
-
My il
Activos finandleros medides al coguo amar l2ados
tlecnivn en cap p banoos gL, HzH Jus, 53 -
UEras Lueftas por cubrar 5,080 S irag -
[Centas par codbmar a entidndes relacinnadas fiL,g It 51.187 _

. ¥ g iy

Pasdvos fhndoe lesom roedbdws at coio swweerizado
Acreedores counrncaales v arras cuentas E pagar 145. 248 k153

Lk ke pur pagar a =aridades relacinnades fga, ;2 443,720

o506y 46181 -

EFECTTVO EN CAJA Y TANCOYS -
A pde dicirmbee e zrig ¥ ol ebestivo er raja y hanoas = dnrmahe de la sig_u'ifnl:c AT _

IRKED) L0173
Caja 23,0155 734
Bartis HOITE 147,142 -
Bl 308583 B

La Comparla mansicne sUE Twontas comicntes en dalares 9e 1o Estades Unidos de Amenice #o entidades
fimancieras locaies: [os fondos son de Libre disponitulidad v no genecan inrerewes

CUENTAS POR COBRAE Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONALIAL -

lal Saldos y transacciones con encidades relaconadas

(a.a) Al de diciembse de eow v 2o08, bascuentas pon cobrar y por pagar con crticades wriacionadas -

st furmalan Jde da 5 :guiente manera: -

CurenLas por cobrar Pals Yenclmlents #H) il -

Prestames Exvaclar 45 tas ity FLIELL) -
Fondos de capitalizeridn Ecuador 45 diag u By CET R

Yentas dr mertaderia Eqrador 45 diae (ER T Ty -

Uiz oy cubezl Leaadur 45 4l Ao 1 1,233 -

64,5100 L -

il
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Mcias a los estados financienos jcondnuscsin}

R

-

5333997393393 3333933 10399

Lucatas par pagar Paix Yonohmrien e g
Feumdus prostainm. Eewador 7% dlac 15705
Fomudhy capitalizacidn s Eruadur 25 dflas 364,053
Foenels pegidentes Frmadic ELTIRE 4143
¢Zaja comidn Ecuador 45 diag o, £
Aharee MHOf Ecuador +5dlas 0,70
LHrus =i pagar Eruaiir 45 dias 16, L

650,415

208

L3120
e 0E1
ass g2
4o, 500
20,30

Tun4

43T

El origen de ias teansaccianes ron entidades relacionactas correspponde o cuolas ¥ apates acardadas con

lus accioonsias del geo normal de negoces. Las cuentas por cobrar ¥ pagar com encidades relacionadas

tienes seaciodestlo 4 o plago, oo generan oeres anual ¥ no s han oealizada proviskones por

sleterinm.

ih) Adael nlsiraclbn ¥ alka direcrion

Los esvarbros de |2 ala direccidn v demds personas que asumen la gestidn de Ly Compadila,

mcluyendo a 1o gerenma general, asl como los accionistas que a representan, ne han participadn

durante lus afius 2099 ¢ 2aiE en bransavciones 3o habiroazles ¢fo relevances.

(¢} Remuneracioncs ¥ compensaciones de la gereocia clawe

La gerencea clave 50n zquellas peosonas que tiwnen avtocdad v respunsabilidad para plamsfcar,

dirggee y conorelar las actividades de lacncidad . va sea dizorca o indirctamerte, incbuyendo coalquiec

e eeeres Tt eieeul g uopess Ul ceerzen de adimmiseracion wdrmon die pesse e sguisalente de i

entidad.

INVENTARIOS

&l 30 de diciemibre de 2oug v 2008, |05 invenm s sr Farmakan de n siguiente uwders:

EZLET) At
Lubricanres 17332 25,97
Llaneas 4,154 2,480
Filtros y acoegeriag e =516
Unifarmes qui 5,74
247, a0 N ETT

IMEBUESTOS FOR COBRAR Y PAGAR
Al ce dicieenbre de zowg y 208, o6 impLestos pot cobmar ¥ pagar se femaben de |4 cigumnre manara:

09 2o
Impucitod por cobrar;
Crt o1t iribrtarioe de v h (o) L4, 705 T
Crédira eributariode immeesto a2 eenta (Yer 20t 5] 7y, 14,RsR
o3 g g
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Notas a los estados finaNcieros jconninuscin)

L ol
i'mpu:!.'tn:: AT pAgAT:
Retepcinmnes por pagac 5L 1, Ga
5 L53F

IL AVTHOR RCTIVER

Al g1 e clicienbire de woag v 2oaR, s camis activis s Krrmahan poineipelmente poc permisis de operacidan

priTas lak outas de transponte.

w. PROFLEDADES, YEHICULOS, MUEBLES ¥ EQULINGS
Al 3 de dicseanlioe de z2oeg y 2008, 2l suldu de Lee propiedades, vel

de la siguinis manem:

icw s, anuelales, v eguigas s Joroaaba

IO1g zm%
Costn Mepreciacion Costo Teprecizcion
histérien acumulada Betad histdrice acomulada Metn

Trmrnine. otk TR - R A Rbi 37t
Vehlenles 1By YL BT CR 55 b -
Edilwine ELg. fEL FFRE L L2.24u 114413 1 B2, yrHad 27045
Erpuupo de cunaputu rragd 16, 7HE 1, 1500 (PN 11 115, Bl L34
Eqguapo de dedpraciso g .38z Lz 15 LMy [nif,0211 wn
Muebley ¢ enaeres i, 164 {2755l 513 U, LEH [7. Gy ipk
Fyuipe: odir o i 5.In (3] 1yl 3,30 Lacigl 307

pul FELLE simfizah  fendegm T51,0H [RELW: ] nb 41z

Nurantr Ins afos 3019 ¥ 2a1F &l mavimwnra de las propiedades, wehinnies muebles v squipos edificies,

VENCLEES T iress § equipes tie asl:

iong R T
Laldn al inicin 1B, g1z 114,102
Adiciones ) 211.E93 T
Dapreciacida L5, 43u) i7,13a)
Saldo al laal e Y7 Y. W

f1)  Lax arliviunes de Ly poopie dadas, webicwlus, eeebles  cguipos . eleetuaron e la siguienoe maner: -
= El&drjulinde 201g, medince exritu ra publics de cuompra vedts, s adgadco oo terreno ebleado

cn ls Farroquia de Conacata par i8o.000 para proyecos que la Snmpafida desamoblard duraote

a] sapn,
» e adquirbecon s buses nabca Hine pos 33380 Fam allo.
manejo, cuklado y vperavion de Lo midnam.

la compania conmay peosnnal pam 2l

13 ACKEE PORES CUMERCIALES ¥ GTRAS CLUENTAS POR FAGAR
Al pude diesembee d2 coey y 2098, 1os acpeedares comerciales v otras cueneas por pagar s frmadan de la

iguiente manema:

17
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Notas a los estados financiaros (conbmuscion)

zO1g 200E
Acrecdores comerciales (1) g, 182
LRras cuenlas pun fagdl FLIxT Hy PR
Ly g T

(1) Comesponden a los saldos pendientes por la adouigciin e buses pasa operacidar de la Cosspalfila

oqabz y para @ compre del rermenn 23,00 [Ver neda izt

.  BENEFICIS EMPLEADUE

ar Al 3 de diciembre cle zmig y 2008, los beneficios 0 eogdesdos 2 curlo glaen se fomnaizan dc la

siguicnie manem-

Zueg

TE5% frr pAEAT 3,033
Suckdos 1,4m
Crecanio Cualto Sueldo 1323
[reviome Teteee Sueddo 2,mE
Yacadisumey L
Participavidn laboral Hurr
Frndag die Reserna 47

134031

L0

I.gil
LT
1,L75

e

T

by Al pdediciemBrede 2oy v 208, bos heneFeins a empleadios a targa plaze se kroaban pos ubaacidan

parmonal y desahuci.

15 IMPLUESTO A LA RENTA CORRLENTE

na rongiliacidn entie el resalbado seyin estados Tnancienos v la wradstad gravable es coma sigwe:

Licllidad ancex e impuesta a la cerca
Ml
Cractiom rn chesloncildue

Ttilidad pravahle
Tasa begatl de ampueao

Lnageesto d la renna Conrsad o
Anficing del ade

Eetenciones =n L1 fuecte

Crddlta mribumre: afics amecsares

Credbbg brlbuarsn de imparegin 2 1a rerta (Ve wrty 1o)

Otros asuntos relacionados con of inpuesto & la reaca

i) Situacido Faeal

amfl by

4, 57% 1,610
556 S

4,8 _:}
™ aal
Loeadl ]
(43l [a.Eaq)
- (55t
(43 (o,
(rgref) R AN
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m=nor impnsicion 2 gimen fiscal peeferente ¥ el benefickario efective s pesidene fiscal
del Ecuador

La tarila wwpwsiliva serd del :R% coands, cuanda el parcentaps de participacinn e
Accinnistay, Mecios, participes constitoyentes, beneticizrics o similares, por quicnes s haya
inurride omocualquiera de das cautales anes refemeas cea yoal o supecior al 0% del capuoat
soctal o de aquel que eorreiponda a4 b notucadesa de s socedsd. Cossdo s ioencioaeada
participacion seu infedor al goXy, la carits ded 28% aplicnsd sebre la prgrazcian de la hase
irupermibe e 1.'1:-rrr.'r|;h:|:mia adicha p.artii:ipai._-iu_‘ln.

Anclcipo del lmpueio a la reoca

El antwipo se determing suhee la base de la declaracidn del impeste a la zenta del ada
inunedialy anteriur. aplicnndn riserkes porcentajes al wlar del accean togal (menns ciertos
companentesp, parmimaonio wo9al, inaoeers gpravables v coszos v gastos deducibles A valor
Tosiltante BC TeRtaTEN las retenciones en la fuente efecruadas en el ejericio fiscal anveror.

Kb ADDcep s¢ra ceanprensady con et impuesto 2 b centa causad; pomr ex susce(dible de

develucitn, salve dececminados casos previstos gn la Ley.

En casn de que ¢ impuesto 3 la renid cdwsado fece meooc al annicipo pagada nods
terencinres, s consnibuyences rendean el derecho @ presenrar ¢ cormspondience reclamo
de pagaandebide o la solicaiud de pago en eaoess, por el 1olal de Lo gue sebrepase e uigpoesio

a b reeta cansadi,

Tombitn estin rxaneradas el FAgs del .anl_"u_'ipu de impu:m} ala =enm las sociedlades nuens
comEfituidas a pandr de la vigeneia del Cddigo de la Prodwecson, hasta por un penods de g
dfos contadas 2 parer del Inlcio de su operacuin efaceiva,

Dividendus o electiva

&= er;oentran espnetadns del Taan del impuesta a la renta los ingrrmx _genmdl:m HIr Ins
dividendos y wilidades, caboulados despuds del paga del impueses a la renta, distrbuidos par
sOCweddaBE MaCIOnaes a4 ealfanierds resadentes en el Ecuador, 3 favor e orras eeciedadee
faceomabed o extranperas, o de pertoanes naturales oo redidenies en el Bouador.

Exta £xencion ne aplice cuanda:

a]  Elbenefiriacio efecths de lus dividerdos es s persona nacoral realdenoe eqn el Ecuador,
&,

o Cuandr la sociedad que distobeys e diddends 0o cumple coa « deber de iadnomar
eobre sus bencficiarios ciectivog, la exencidn oo sema aplicable dnicemence sdbre b

porcldn no infermada.

En ¢l caze gue o dividenda sea distribyido a ¢na prosena natnal sesidente 2n el Feuadar o a
1na saciedad del exterior cuyo beneficiato efectivo <03 WNa persena natuml resdente, al valor
chel dividenda, s le debeerd semar &l walor del impsesto a 1a renia acribaiboe 3l divdends que
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MNotas a |os estados financigros continuscicn;

inverdicmes previsiay en el Codage Orgdnico de la Produceidn, Comemie 8 Invorsiomes
yoque deyenpuen intereses g s Lasas referenciales,

- Fagns egalizados al suterior por party de administradores ¢ aperadares de las Zomas
Esprosabcs de Learralbo Econdmico (ZELHE).

+  Papos mealizado: o] eatetsor por concepio de dividendos disimbuedos por socicdades
mavinnales o extranperas domicilisdad enoel Fonadaer, despads del pago del ivpoeso s Ba
renta, @ Rvar de otras saciedades extranieras o de prrsonas naturales oo residentes =0
a] Ecuador. siempee v cuands ao eatdn domiciliades cn paalsos fscales o parsdicriones

d de osenc Lriposicidn.
FI impeeser 7 1a sabida de divisas N300 poded ser otilizado comes crbdit tribulario para L
dererminacidn del impuesee a la renea hasca par 5 afns, siempre que baya sida originada eo
la impomacidn de materias premac, nsumos ¥ Benes de capical con la tenalidad de qaee sean
incurporadus en procesos productives, quoe cunseen o el lstado eantide por ¢l Comitd de
i Pulltiva Trilstarie
—
vii] Relormas tributarias
- En <l Suplementa dek Begiscro Oficial Mo, w del yde dicierrbre de gog, s= eapiclin b Ley
Crgdomea de Saowplibiscicn v Progrescidad Triburana, Las eeincipales incensives ¥ refommas
d ETi b barias o lus siguisntes:
—

lmpyesio 2 la renta
Lvada el os

X Lomstderard e lagreso exento los drvadendos y ueilidades calculados
despreéy del pamo del jompeesio 2 1o peora, disoiboados por seciedades
teRidences vaciorabes o exiranjecas residentes @ fcoesdor Eoicaniene a
favor de orras saciedtades nacivnales.
La capitaheacidn Jde crildades me sord considera coma distchucign de
davsdendss, inclusive si dicha capitalzacidn se gerere como parte de una
reinversion de ueilidades.
La distribucisn @3¢ draidendes omalizads o tidu tips de cooziboyene, con
independencia de su residensia fiscal, exce o La distribucidn & socislides
residenines en Ecuador & establecimientns permanentes en ¢l paic de wna
sovicdad du msideots, 52 encuentra sjetl a retenckin en la uegte de
Impurao a ba Renta.
B ingaesc gravada sesd igal al cuargnes por ciento [4088] del dividiesdo
efectivaments distrivuido; :
- Cuando 1 dsutlbuclén se veallce a personas naturales residentes Axcales ¢n i
¢l Eruadur, ¢f ingreso goavado {40% del dindendo) formard parte de su
11,13 glotal
Las antiwd ades e d:istr]bu:,anqiric!:ndn:-; aplicarin oo reteoadn e f1asLa

el 25% sk el ingress gravado, canforme la peaclucion que emita L SR

1731393999393 933393399 93199




Motas a los sstados financierps wcantnuacien)

- En of caso de que la destribucion se caalice 5 o residentes fiscales en
Lcuador ol bene Briario efrcoivie sea une et waceral cesadenre fiscal en
e] Ecuador se apllcard lo dispursto en &l puntn anterioe
¥i ke e beeladd e diserdbuye o dividendos incpmple #) deler de elomsu
S CIMPOSICiGn sncietana, = procederd a la retencion det tmpuest ¢ b
renra, sobre los dividendes que r.'-:m'l:'.'q.u.ll'l.d.an a dicha incumplimientn,
aplicando la emdxima ants de [R pam peremnay parusales (135%) sobre el

ingresy gravado.
lubilaidn pagronal y desahucio

S ponfigura cstw ingrese de feenke cruatonana, o agquel ganerade por las
Prowisicawes electuadas pard awender £ pagn de jubilaciooes patiodales o
desahocico que hayan sado uulizadas como gastns deducihles v que ao s

hayan eircrivemente pagadu o favus de oz bereficiarios de la poovisico,

Eefirma de jubilacion patrunal v desatiueis - Vigenre 3 parmic del afia apzs

Serie deducibles laz provisiones de desabucio ¢ ehilfacidn parmanst,
suprradas i eatados aciuzna bes

Paca ebectos de que b provision e jubalacion pacnanal sea conaderada
camn an gasts Oe deducible w deberd complir coa I siguieae:

4} La provision s reBiera al prrsonal gue Jeaga complida per 1o menos dies
airrs de wrakajo enla misma empres y,

hl lus apudes en efective de ea poavisidhe sean aduucustradss por
pmpresas pspecidhzadas en administmcion de kaedaes y debidamente
Autorizacas por la Ley de Meseado de Valares

Fara que span goduchles lns internsses ;.up,adm [} dn:-'n:p@adm MIIr SMnRLUE,
cunapaliay as.egurad;}ras, " enbdades del sector Aoanciedg Je 13 Economia Popalar
¥ heldaciy oy credicos exmemas cooTgades diterta o Lndineclaoncd e por parres
re laricnadax, ei monto ioedal de désioc no podca ser mayaer al goee con respectn al
patimans Tradanglose de uiras socbedades ¢ de prrsonas nacwrales, 2l oo wocal
dol inrerts peea en npem@ciones con partes reladinnadas no deierd eeranaper ai 2%
dr b ocohdad antes de le patticipacisn labworal, oilersses, depreciaciuoes y
amerizaciunes cormesgandienres al TeEporte sieroiia fgeak

Se cxtablene y)w dedarcitn arliciomal del 405 de loF segutns de  médiln coniratades
pard la exponacldn de conformidad con Lo gue 2 establears eo ol reglamenta.

Sr =limine |2 ﬁl-‘.'-"f-" ek ]mpue—sm minimn :,-'rl rilcakos Pel ARKiCIE fr [mpaests a ba
Renta o0 fyncidn de apkived, paLrnonse, ingresss pra-adia - pastes deducibles E
pago del impuesto podrd anticiparse de foema voluntaria, y sea equivaleate al zo%
dei Lopuesng a La renta causado menos s reteacuwmes e |3 foeate, electuadas e
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Notas a los estados iNaNcieros coninuscion)

el mpercicin fipcal anceriar, menos las crlenciuoes en la fuente efectuadas =n dichn
cpercicio Ascal.

lopuesto al valor agrepado

Los expartadaoes, sea perducias nuturales o socisdades v los gpreadnres de hacisme
recepliver defan de ser considecadis agenie de recencibn del impucso al valor
agnemarle (141

5 incluye comu agente de retemcidn del iinpuesi al valor agregadss a fas empresas
EMuceeras de Lanes de crédito en los pagos rfectuades en la adquisicidn de servicaos
diggitales cuandn el prestador del servicio ne so encencra registeado ante | SRL

Se incluye dencre de los beenes y secvicios gravados con terits ofs del impoesea ai
valoragregado a les sipueenes:

Servicane digetales de acwerde & In que g2 defina en ol Reglamenze de
aplicacidn e 33 Ley de Simplificacidn y Brogeesivndad Tribataria v,

Lag bicnce v sarvicios predecldes v comeniricadus por an artesams
califcada por Loy arganmnios conipe lentes, siopre ¢ ceaada supere los
Hemites sarablecidos para estar abiligado a llevar contahilidad

El suaiwnist ri e dumninius cle mrigimas weh, senadomes, comnutarkie on 3
MITTFUN

Berviciode carga #|éctrira paa todo ripo de vzhizulo oo eldernica

Flares, tollzje v ramas comadas, en estado feese. onturadas v poeservadas
Tracrores de lanmas de hasta zeo caballes de foered (aaies 200 hp)

Papel peciddeo

Glucduened, lancelas, Lins ooactivas para | medickse de glucosa, ambas
de invulina, marcapasos.

Emhamacionrs, magninania. £quipss de navegacion y materares para e
SCLOOr pRs]UeTo artesanal.

El surmunigtes de donniios de pluines were seridones  (bosting),
SuLecion < La el feloud competing).

El semvicin de rarga eléctrica hrindadn por las inetituciones poklicas o
privadas yra 1a mearga de todo Lipo e wehiculos clen por coento Lo
cléchrioos

Iopreeato b los consuman expeciales

La base imponitle de fos bicnes v sepvicior sujedes 2l ICE, de produceldn nackenal o
bienes Impomados, se decerminard s=min correspondy en base a |35 sequientes
repdaa:

El precie de vents al pdbics sugetido por f Rbricante, impettader o

prostador de pervicios menos ef Ay o] 1CE;

H prarao ex adiana més un 3o de margen minbmo de comenclalizaclan.

a




Notas a [os astados financierns jeoatnuaien

- H precin e venca del Ehrrantes me=nns = N v el [CE mds an % e
margen minimo de comaerg ializacicn
Para el casode la aplicacion de la tanta espectfeca la bacs tmpomble secd ¢
lomeetn de wiidades sepu cormeapundas para cacla bien.

' la haxe :impr.-nihlr :nrr:-.;[h'lndcm al prf;in dr venca ded Rhrcante n prﬁ:iu £y
adpana, segun comesponda. mEE U 30% de margan minima de comer:ializacwin

para los sigueenies baenes o serecam,

- Pruductos del tabacn, sweeddnens o sesicntivos del balwen en roalyuiee
preseniacitn, incluyendn tabero de consumibles de fasarn calentadi,
Hquidos que contengan oicound a s21 adnunsirades por medie de sisoemas
de admitusiraciin de miconina: de acoerdo con las definceisnes que se
encwenloen vegentey pur lx autorided counpreleeice.

- Perfwizes y agues de socsdor,

Aviames. avioestas ¥ belicaprems. maos ardtices. Fcares, ruad mnes,
vates ¥ barcas Ar recren 0 similams.

- Mumacde foepa, whrojwegas. focos incandescenes, calcfonce v pistemas de
cdlenranwenn de agua de usodoanaestucn que fuacionei wotal o pascialie e
redaanee o ruaibusidu a pas.

- Bebaday gaseosas con conteadde de asdear ioenor v igoal & 25 grauses poc
litou de behida; v

tarhyicag pr i mare

- La bast impomble sem ol poeces de wenra 2ol prestador de seracies menos VA ¢
ICE para los siguiences bienes o serdicios:

- Berackes de televisanng pamada; y. cuolas, mesbreslas, sfilaceeeed, aocicnes
t similanes gue vobeen & sus mi=mbros § utoecos los Clubes Sociales, par
prestar R SETVACICK, Uy Mk en s canjunbe supers los 1,500 anuales.
Servicias de 12lefania fija v planes que comercialicen dricamenges vz, dacos
¥ BLE et se e el auinsad presaco o wiedados

- Seyvacaos de relefonlz wdwil. que cocse.talicen dnwaomenog voz, datos y sms
del secviciv movil svanzade prestado 4 pecsonad naturales. eaclovendo la
mndaldad e prepazn.

impueste 3 13 zallda o diviess

e joclupe coanu esectn el papo al exrerioe por divideadod 4 sociedades o pefsonze
naterales en paraisos fiscales
- Seestablece el plaze ninime de B dlzs como ondividn pam s execion del 150
o0 a5 gigudemzee Jicposiciones [anoe 3w dlzeh
- $ago de enddieos evermors v el reapectlve interds. 52 [neluve como parte del
cetdety exenty aquelos  desinsdos a Ly inveradn en derechos
representativas de capital,
25
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