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(Expresados en miles de US$ dolares)
Activos Corrientes

Los Activos corrientes fueron de US$ 7.9 millones (61%), su disminucién respecto al afio 2005
obedece a la creacién de una provisién para cuentas dudosas por US$ 169 mil délares, valores
que corresponden a retenciones en la fuente realizadas a clientes, los mismos que fueron
provisionados bajo la recomendacion de nuestros asesores tributarios.

Activos fijos

Los Activos Fijos fueron de US$ 103 mil ddlares (1%) su disminucién en relacién al afio 2005,
obedece al calculo por la depreciacién normal de sus activos.

Inversiones en acciones

La Companfia mantiene inversiones en acciones de la compania subsidiaria Leche Cotopaxi,
LECOCEM Compafia de Economia Mixta por un valor de US$ 5 millones de ddlares (38%).

Los pasivos totales de la companiia al cierre del afo fiscal 2005 fueron de US$ 16 millones de
ddlares cuya composicion es:

PASIVOS CORRIENTES.-

Los Pasivos corrientes fueron de US$ 14.8 millones de ddlares, su incremento respecto del afo
2005 se debe a la acumulacién de intereses del préstamo otorgado por Parmalat SpA.

PASIVOS LARGO PLAZOQO.-

Corresponde a un préstamo recibido de su relacionada LECOCEM en diciembre del 2005 por
US$ 765 mil ddlares a una tasa de interés anual del 5% con un solo vencimiento en diciembre
del 2008.

PATRIMONIO.-
Los estados financieros reflejan un patrimonio negativo de US$2.4 miliones de ddlares, una

pérdida neta del afio US$ 1.4 millones de ddlares que surgen de registros contables llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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La Compafia también informa en sus estados financieros pérdidas acumuladas por US$15
millones de dolares; dichas pérdidas acumuladas exceden el limite maximo permitido por la

legislacion vigente y colocan a la compania en causal de disolucién.

(Expresados en miles dolares estadounidenses)
RAZON FORMULA
l LIQUIDEZ ]
Circulante Activo Corriente

ANO 2006

7,067

Pasivo Corriente

|  ENDEUDAMIENTO |

Endeudamiento Pasivo Total

14,803

15,569

Activo Total

PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

BALANCE DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

13,161

(Expresados en miles ddlares estadounidenses

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas

Costo de Ventas

Margen de Contribucién

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Financieros

Margen Operativo

Otros (egresos) ingresos, netos
Utilidad (Pérdida) Neta

$ 0.48

118%

ANO 2005

ANO 2005 VARIACION
8,139
W $ 056 $ (0.08)
15,238 107% 1%

VARIACION

0 0 0
0 0 0

0 0 0

1 56 (55)

947 4671 (3,724)
427 38 389
(1,375) (4,765) 3,390
(25) 2,224 (2,249)

; (2,5471) 5,630

Debido a la paralizacién de sus actividades la compafiia no tuvo ventas.
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En cumplimiento al mandato estatutario y de lo dispuesto en la Resolucién No.
90.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Companias, que contiene el reglamento para
presentacion de los informes anuales de los Administradores a las Juntas Generales,
someto a consideracion el informe sobre las actividades cumplidas por la Administracion
anterior durante el Ejercicio Econédmico terminado al 31 de diciembre de 2006.

I.— ANTECEDENTES:

La Compaiiia ha reiniciado en el 2006 unicamente actividades administrativas y ha elaborado
sus estados financieros por el afio 2006 con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha, basada en las expectativas de recuperacion patrimonial de su subsidiaria a
través de mejoras en su rentabilidad futura. Cabe mencionar también que a partir del mes de
enero de 2006 la compaiiia no cuenta con ningin empleado.

Il.- SITUACION FINANCIERA.

PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles dolares estadounidenses)

ANO 2006 % ANO 2005 % VARIACION

Activo Corriente 7,966 61% 8,139 57% (173)
Activo Fijo 103 1% 125 1% (22)
Inversiones en acciones 5,093 38% 5,967 42% (874)
Otros activos 0 0% 0 0% 0
TOTAL ACTIVO 13,161 100% 14,231 100% (1,070)
Pasivo Corriente 14,804 112% 14,473 102% 331
Pasivo Largo Plazo 765 6% 765 5% 0
TOTAL PASIVO 15,569 118% 15,238 107% 331
Total Patrimonio (2,407) 8% (1,007) -7% (1,400)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,161 100% 14,231 100% (1,070)

Conforme se refleja en el cuadro adjunto, los activos totales de la compaiiia al cierre del afio
fiscal 2006 alcanzaron los US$ 13 millones de ddlares compuestos de:
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Los gastos Administracién fueron de US$ 946 mil dolares, los Gastos Financieros fueron de
USD 427 mil délares, dejando un margen operativo (pérdida) equivalente a US$ 1,4 millones de
ddlares.

ill.- CONCLUSIONES.-

Los Estados Financieros para el ano fiscal 2006 presentan razonablemente la situacién
financiera de la compahia.

La posicién Patrimonial de la compahia, la colocan en causal de disolucion, pero actualmente se
estd trabajando en un plan de reestructuracion, y proponer asi, alternativas de solucion
patrimonial, adicionalmente contamos con la expectativa de recuperacién patrimonial de la
subsidiaria LECOCEM.

La Gerencia tiene conocimiento de las obligaciones como agente de retencion y percepcion del
impuesto a la renta, y da fe del cumplimiento de las mismas.

Desconocemos de la existencia de: a) irregularidades implicando a la actual Gerencia y
administracion que actualmente desempefian roles importantes dentro de la compania, que
podria incidir significativamente sobres los estados financieros, o b) ninguna infraccién a leyes
reglamentaciones cuyos efectos deberian ser considerados para su exposicion en los estados
financieros o como base para registrar una pérdida contingente.

No ha existido notificaciones de organismos de control con respecto al incumplimiento o
deficiencias en las practicas de informacion financiera que podrian tener un efecto significativo
sabre los estados financieros. La Compafia ha cumplido con todos los aspectos contractuales
que podrian tener un efecto importante sobre los estados financieros en caso de
incumplimiento.

No conocemos la existencia de acontecimientos ocurridos con posterioridad al cierre y hasta la
fecha que, pese a no afectar a los mencionados estados financieros, hayan provocado o es
probable que lo hagan, algun cambio de importancia en la situacion patrimonial y financiera o en
los resultados de la Compania. No tenemos planes ni intenciones que afecten significativamente
el valor en libros o la clasificacion de activos y pasivos.

Atentamente,

%
Ing. Luiz Guilherme de Gusmao Ribeiro

Presidente Ejecutivo
PARMALAT DEL ECUADOR S.A.




