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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefnores Accionistas de

LacteosMilk S.A.
(En proceso de liquidacion de sus operaciones)

Quito, 19 de marzo del 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de LacteosMilk S.A. (En proceso
de liquidacion de sus operaciones), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la Administracién de fa Compania por los estados financieros

2. La Administracion de LacteosMilk S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, fa implementacién y el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas Y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos ia auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a fa obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. L.os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
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distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de 1a
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de LacteosMilk
S.A. (En proceso de liquidacion de sus operaciones) al 31 de diciembre del 2009 y los
resultados de sus aoperaciones, sus cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién respecto de los siguientes asuntos:

. Tal como se expone en la Nota 1, a mediados del afio 2009 Parmalat S.p.A. (principal
accionista de la Compafia con una participacion del 99.99%) comunicé a la gerencia
local su decisién de liquidar a la entidad para lo cual, siendo que el Unico saldo expuesto
en el balance general a esa fecha correspondia a un pasivo mantenido con ésta por
US%$4,042,473, resolvio mediante Junta General de Accionistas de fecha 1 de octubre del
2009 autorizar el incremento del capital social de ia Compaiiia mediante la compensacion
de los saldos mantenidos con el principal accionista. A la fecha de este informe, el
incremento de capital se encuentra en tramite y la Administracion estima que una vez
concluido el mismo se procedera a iniciar el proceso de liquidacion de la Compaiiia.

. En nuestro informe de fecha 21 de febrero del 2009 emitimos una opinién con salvedades
sobre la presentacién razonable de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008 originada, entre otros aspectos debido a que: i) no fue posible estimar
el monto de la sobreestimacion de las inversiones en acciones mantenidas por
Lacteosmilk en PARMALAT por aproximadamente US$4,476,000 ias mismas que no
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consideraban las pérdidas que podrian producirse en la realizacion de cuentas por cobrar
que PARMALAT mantenia con entidades relacionadas por aproximadamente
US$7,000,000y ii) no disponiamos de documentacién de respaldo de ciertos saldos por
pagar a entidades relacionadas por un monto que al 31 de diciembre del 2009 totalizaban
aproximadamente US$448,000. Los indicados asuntos fueron resueltos en el 2009
mediante la implementacion del plan de reorganizacion mencionado en la Nota 1, sin
afectar los estados financieros adjuntos.

Ow. mwoiu&wﬁfw?% ch@mwj
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LACTEOSMILK S.A. {En proceso de liquidacion de sus operaciones)

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notas

Aclivg Referencia Pasivo y patrimonio
2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores
Impuestos 35 Compadiias refacionadas
Otras 9,715 Otras
9,750
Total del activo coniente 9,750 PASIVOS ACUMULADOS
Beneficios sociales
Total del pasivo corriente
INVERSIONES EN ACCIONES 3 4,475,677 PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 4 66,232 PATRIMONIO (véanse estados adjuntos)
4,540,909
e
Las notas explicativas anexas 1 a 12 son integrante de los estados financieros.
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LACTEOSMILK S.A. (En proceso de liquidacién de sus operaciones)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
otas 2009 2008
Gastos operativos
De administracion 11 (8,894) {33,425)
Financieros - (243)
Pérdida en operacion (8,894) (33,668)
Otros {gastos) ingresos, neto 11 (784,662) 1,043,937
(Pérdida) utilidad neta del afio (793,556) 1,010,269

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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LACTEOSMILK S.A. {(En proceso de liquidacién de sus operaciones)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aumento de Aporte para Reserva

Capital capital futuras Reserva de por valuacion Resuitados

social en trdmite pitalizaci Capital de aclivos acumulados Total
Saldas al 1 de enero del 2008 345,344 - 6,024,520 4,674,942 1,607,342 {16.930,287) {4.278,139)
Ajuste por valuacién de activos (Nota 4) B - - - 18,953 18,953
Utitidad nela del afo - - - - - 1,010,269 1,010,269
Saldos al 1 de enero dei 2009 345,344 6,024,520 4,674,942 1,626,295 {15,920,018) (3,248,817)
Aumento de capital a través de compensacién
de deudas (Nota 1) 4,042,473 4,042,473
Pérdida neta del ato - - - (793,556) (793.556)
Saldos al 31 de dicembre del 2009 345,344 4,042473 6,024,520 4,674,942 1,626,295 (16.713,574) -

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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LACTEOSMILK S.A. (En proceso de liquidacién de sus operaclones)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

movimiento de efectivo:
Depreciacion
Ajuste a valor patrimoniat de inversiones
Tranferencia inversiones en acciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Daocumentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucion neto de propiedades, planta y equipo, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Disminucion neta de efectivo
Cajay bancos al principio del afio

Caja y bancos al fin del afio

\

E-N

\/ ' <o 40 VT r____.._ . )

5411 10,531
- {1,044 541)
4,475,677 -

9,750 40,084
(3,753,853) 102,666
(3.250) _ (118,721)
(59,821) 712)
59,821 589
59,821 589

- (123)
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LACTEOSMILK S.A. (En proceso de liquidacion de sus operaciones)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Parmalat del Ecuador S.A. fue constituida el 16 de marzo de 1995 e inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de marzo del mismo afo, con el objeto de dedicarse a la recoleccion,
pasteurizacion, produccién, comercializacién, importacion y exportacion de toda clase de
productos alimenticios, en particular productos lacteas. Mediante escritura plblica de fecha 1
de julio del 2002, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del 2002 la Compaiiia
registré la absorcién, mediante un proceso de fusién, de Parmalatcedi S.A.

Con fecha 7 de mayo del 2008, mediante Resolucién nimero 08.Q.1J.001532, la
Superintendencia de Compaiiias aprob6 el cambio de denominacién de Parmalat del Ecuador
S.A. a LacteosMilk S.A.

{a Compariia dejé de operar a finales del 2004 y sus Unicos resultados se producian hasta el
2008 por las variaciones que se originan en la valuacién de sus inversiones mantenidas en
PARMALAT y por transacciones con entidades relacionadas.

En noviembre del 2007, la administracion Corporativa de ia Casa Matriz aprobd un plan de
reorganizacion de las operaciones locales, el cual, entre sus acciones mas relevantes,
establece:

. Disolucién de LacteosMilk S.A. y transferencia de la participacién accionaria mantenida
en PARMALAT a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El Juri (35%) y a otros accionistas
menores (0.22%).

. En conexion con la disolucion de LacteosMilk S.A. , Parmalat S.p.A. asumira la mayor
parte de los pasivos que ésta mantiene con PARMALAT y PROLACEM.

. Previo a la subrogacién de los pasivos por parte de Parmaiat S.p.A., PROLACEM debe
transferir a PARMALAT sus derechos sobre [as cuentas por cobrar a LacteosMilk S.A.
Como resultado de esta operacion las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas
entre LacteosMilk con PROLACEM deben guedar substanciaimente compensadas.

. PROLACEM debe vender, al valor neto en libros, su propiedad, planta y equipo a
PARMALAT . A fin de prepararse para esta transaccion, en el 2007 PROLACEM
realizé un conteo completo de sus propiedades, plantas y equipo y mediante la
contratacion de un avaltio independiente ajusté el valor de sus activos a su valor neto
de realizacion.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

. Una vez vendidos sus activos y compensadas sus cuentas por pagar y por cobrar con
entidades relacionadas, PROLACEM y LacteosMilk S.A. quedaran con un activo neto
infimo y se iniciaria el proceso de liquidacidon de ambas entidades.

Durante el ano 2008, el plan de reestructuracién fue parciaimente modificado (basicamente
en lo que respecta a los plazos de ejecucion y en la parte formal de implementacion de las
fransacciones) procediéndose en ese afo Unicamente a la firma del Contrato de cesidn de
deudas suscrito en Septiembre det 2008, entre PROLACEM Y PARMALAT, por medio del
cual PROLACEM cede y transfiere a favor de PARMALAT los derechos sobre el crédito que
ésta mantiene por cobrar a LACTEOSMILK por aproximadamente US$3,266,000. El
indicado monto es cancelado por parte de PARMALAT mediante compensacion de créditos
que a su vez PARMALAT mantiene con PROLACEM. Cabe indicar que LACTEOSMILK
firmo también dicho contrato dandose por notificado sobre el mismo.

Producto de la indicada transaccion Lacteoskmilk liquidé sus deudas por pagar a
PROLACEM, transfiriéndose dicho pasivo a favor de PARMALAT, con quien al cierre de los
estados financieros del 2008 se mantiene un pasivo total por aproximadamente

'US$6,534,000.

Durante el afio 2009, como parte del plan de reorganizacién de las operaciones locales
aprobado por la administracion corporativa de la Casa Matriz en noviembre del 2007, las
siguientes transacciones fueron realizadas:

. Transferencia de la participacion accionaria mantenida en PARMALAT por
US$4,475,677 a Parmalat S.p.A. (64.78%), a Grupo El Juri (35%) y a otros accionistas
menores (0.22%). Como pago de la referida transferencia LacteosMilk S.A. recibié el
100% de la participacion accionaria que dichas entidades mantenian en Ecuadorian
Foods Company (empresa domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas) por
US$1,569,953, por la diferencia se registraron saldos por cobrar por US$2,101,833 y
US$803,891 a Parmalat S.p.A. y Grupo El Juri, respectivamente. El saldo por cobrar al
Grupo El Juri fue posteriormente dado de baja (Ver Notas 6 y 10).

. Transferencia a PARMALAT de activos y pasivos a su valor nominal por un monto neto
de US$(1,190,477).

o Transferencia de la participacion mantenida por LacteosMilk en EFC por US$1,569,953
a PARMALAT.

. Firma de un contrato de cesion de deudas entre LacteosMilk S.A., PARMALAT y
Parmalat S.p.A. por medio del cual LacteosMilk S.A. transfirié a Parmalat S.p.A. los
saldos adeudados a PARMALAT por US$4,042,473.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Producto de las indicadas transacciones LacteosMilk durante el 2009 liquido sus deuda por
pagar a PARMALAT, transfirio la totalidad de sus inversiones y registré en resultados del afio
2009 gastos por aproximadamente US$803,000, quedando antes del cierre con un pasivo con
PARMALAT S.p.A. por US$4,042,473, el mismo que mediante la aprobacién de Junta General
de Accionistas de octubre del 2009 fue utilizado para incrementar el capital.

A mediados del aiio 2009 Parmalat S.p.A. (principal accionista de la Compafifa con una
participacion del 99.99%) comunico a la gerencia local su decision de liquidar a la entidad para
lo cual, siendo que el dnico saldo expuesto en el balance general a esa fecha correspondia a
un pasivo mantenido con ésta por US$4,042,473, resolvié mediante Junta General de
Accionistas de fecha 1 de octubre del 2009 autorizar el incremento del capital social de la
Compaiiia mediante la compensacién de los saldos mantenidos con el principal accionista. A la
fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, dicho incremento de capital se encuentra
en tramite y la Administracion estima que una vez concluido el mismo se procedera a iniciar el
proceso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion.

Preparacidn de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17 y en lo relativo al avallo de las Propiedades, planta y equipo que
se describe mas adelante.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en fa valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.



b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiifas subsidiarias se presentan al valor patrimonial
determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, )a participacion de
la Compaiiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es
llevada o cargada, segun corresponda, a fos resultados del ejercicio. Los incrementos
patrimoniales de |a subsidiaria originados en la valuacién de Propiedad, Planta y Equipo
aumentan el valor de la inversion en la proporcién correspondiente, con crédito a la cuenta
Reserva por Valuacion.

Durante el afio 2009 al concluir la implementacion del plan de reorganizacién de las
operaciones, las inversiones en acciones fueron transferidas en su totalidad a su Matriz
Parmalat SpA (Ver Nota 1).

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor resultante de un avallo practicado
durante el afio 2008, por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafias; habiendo originado un incremento de US$18,953 en el valor de los activos,
registrado con crédito a la cuenta Reserva por valuacion. El saldo neto ajustado de las
propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econémica.

Ei valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones sé registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones
del afio, utilizando tasas basadas en las vidas Utiles estimadas por el perito valuador y se
calcula mediante el método de la linea recta.

Durante el 2009, de acuerdo con la implementacion del plan de reorganizacién descrito en la
Nota 1, las propiedades, planta y equipo de la Compania fueron transferidas a Parmalat.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia no ha constituido dicha provisién debido a
que no generd utilidades gravables.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuiadas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reserva por valuacion de activos -

El saldo de esta cuenta es la contrapartida de las variaciones en el valor de las propiedades,
planta y equipos generados por avaltos técnicos efectuados en los afios 2005 y 2008 por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Companias.

La Reserva por valuacion podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de la Junta General de Accionistas. Esta

reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion al 31 de diciembre 2008:

Porcentaje de Valor Ganancia de
participacion Valor en patrimonial la Subsidiaria Actividad
en el capital libros proporcional en el aio principal
%
Parmalat (1) 99.89 4,475 677 4,480,254 (1,044,541) Industria lactea

4,475,677

(1) De acuerdo con la implementacion del plan de reorganizacion descrito en la Nota 1,
la participacion accionaria mantenida en Parmaiat fue transferida a Parmalat S.p.A.
(64.78%), al Grupo El Juri (35%) y a atros menores (0.22%) a su valor en libros.

(5)



NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Composicién:

Edificios

Maquinaria y Equipo

Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres

Terrenos

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Ajuste por valuacion
Depreciacion del afio

Venta de Activos a Parmalat (2)

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de
depreciacion

2009 2008 %
- 8,684 5
- 36,902 10
- 3,054 25y 33
- 4,134 10
- 52,774
- 12,458
- 65,232
2009 2008
65,232 57,399
- 18,364 (1)
(5,411) (10,531)
(59,821) -
- 65,232

(1)  Ajuste para llevar a valor de realizacion los activos fijos de la Compaiiia para dejar los
activos disponibles para la venta de acuerdo al Plan de Reestructuracion local. £l
referido ajuste se registré con cargo a los resultados del afno por US$(589) y a la

Reserva por valuacion en el 2008 por US$18,953.

(2) Ver Nota 1.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 5 - PROVISIONES

(Continuacién)

Saldos Pagos y/o Saidos

al inicio Incrementos utilizaciones al final
2009
Beneficios sociales 3,250 - 3,250 -
2008
Beneficios sociales 3,250 - - 3,250
Impuestos 119,721 - 119,721 -

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante el 2009 y 2008 con compaiiias y partes relacionadas. Se
incluyen bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a las companias con accionistas
comunes, con participacion accionaria en la Compaiiia.

2009 aos

Pagos efectuados por Parmailat a nombre de
LacteosMilk - 448,270 (1)

(1) Pagos efectuados por PARMALAT a nombre de LACTEOSMILK para cancelar saldos de
proveedores varios.

Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009
y 2008:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Documentos y cuentas por pagar:
Compaiiias focales
PARMALAT - 4,023,184 (1)

Companiias del exterior

Parmalat S.p.A. - 142

Parmalat Colombia Lida. - 668,746 (3)
Parmalat Participacoes do Brasil Ltda. - 353,513 (4)
Parmalat Brasil S.A. - 94,660 (2)
- 1,117,061
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
PARMALAT - 2,510,851 (5)
- 7,651,096

Los saldos por cobrar/pagar a estas entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro/pago. :

(1) En Septiembre de! 2008 se suscribié un Contrato de Cesién de deudas con
PARMALAT, producto del cual las cuentas por pagar a PROLACEM fueron
compensadas, quedando al cierre del 2008 el registro de la cuenta por pagar a
PARMALAT, Gnicamente. Como se indica en la Nota 1, estos saldos fueron
transferidos a Parmalat y a Parmaiat S.p.A. como parte de la implementacién del plan
de reorganizacion.

(2) Cuentas por pagar originadas en aios anteriores basicamente en la compra de
productos terminados.

(8) Corresponde a un préstamo por US$450,000 recibido en el afio 1996 més los
correspondientes intereses acumulados.; genhera interés a la tasa Libor mas 1.75%
anual.

(4) Corresponde a tres préstamos recibidos en los afios 1997, 1999 y 2000 que totalizan
US$316,090 mas los intereses acumulados por US$37,423.

{5) Corresponde a un préstamo recibido de la relacionada PARMALAT el cual no devenga
intereses y vence el 13 de junio del 2010.

Como se indica en la Nota 1, estos saldos fueron transferidos a Parmalat SpA, como parte
de la implementacién del plan de reestructuracion, con quien se mantenia un saldo por pagar
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

por un total por US$4,042,473, mismo que al cierre de los estados financieros del 2009 fue
utilizado para incrementar el capital.
NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania comprende 8,633,599 acciones
ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una.

A la fecha de emision de estos estados financieros la Administracién informa que se
encuentra en tramite el aumento de capital via compensacion de créditos con su Accionista
por US$4,042,473. .

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Los afios 2006 al 2009 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Conciliacién Contable Tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
(Pérdida) utilidad del afio (7983,556) 1,010,269
Menos - ingresos exentos (19,088) (1,044,541) (1)
Ma4s - gastos no deducibles 804,989 (2) 14,345
Base tributaria (7,655) (19,927)

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta -

(1) Corresponde a la contrapartida del mayor valor generado en las inversiones en
acciones en Parmalat del Ecuador S. A. (Ver Nota 3).

(2) Corresponde principalmente a castigo de la cuenta por cobrar al Grupo El Juri (Ver
Notas 1y 10).
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NOTA 9- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
La Junta Generai de Accionistas de fecha 25 de septiembre del 2003 aprobé una contribucion

de US$6,000,000 en concepto de aportes para futuras capitalizaciones mediante la
compensacion de cuentas por pagar a Dairies Holdings Internacional BV.

NOTA 10 - GASTOS, OTROS INGRESOS Y AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Composicion:

2009 2008
Gastos Administrativos
Depreciacién de activos fijos administrativos (5.411) (10,531)
Impuestos (3,483) (22,753)
Otros menores - (141)

(8,894) (33,425)

Qtros ingresos, neto
Baja de cuentas por cobrar (1) (803,891) -
Participacion en las utilidades de la subsidiaria - 1,044,541 (2)
Otros menores, neto 19,229 (604)

(784,662) 1,043,937

(1) VerNota 1.

(2) Corresponde a la valuacidn bajo el método patrimonial de las inversiones en acciones
que mantiene la Compariia en su relacionada Parmalat del Ecuador S.A. (Ver Nota 3)

NOTA 11 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentacién, los estados financieros en el afio 2008 dan efecto a la
siguiente reclasificacién no efectuada en los libros de la Compariia a esa fecha:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

Segun Segun
registros estados
contables financieros Diferencia
Balance general
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas 7,651,096 5,140,245 (2,510,851)
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas - 2,510,851 2,510,851
7,651,096 7,651,096 -
Estado de resultados
Gastos administrativos (34,987) (33,425) 1,562
Otros ingresos neto 1,045,499 1,043,937 (1,562)
1,010,512 1,010,612 -

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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