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Quito DM, abril 06 del 2008 

Señores 
' Superintendencia de Compañías 

> Presente.- 

ed 

E 
Reciban un cordial saludo: 

Adjunto a la presente el informe de auditoria externa consolidado de la compañía 

Parmalat del Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2007. 
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bb Gerente Financiero Administrativo o. d 208 
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Parmalat Ecuador S.A. Av. La Pradera, 30 - 258 Piso 8 Quito Ecuador Tel. +59.32.2552078 Fax +59.32.2554685 
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PrICEWATERHOUSE(OOPERS 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Balances generales consolidados 

Estados consolidados de resultados 

Estados consolidados de cambios en el patrimonio 

Estados consolidados de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros consolidados 

Anexol  - Información financiera para consolidación 

Abreviaturas usadas: 

US$ - Dólar estadounidense 

NEC 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversión de estados 
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización” 

NEC 5 Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 “Utilidad o pérdida neta por el 
periodo, errores fundamentales y cambios en políticas contables” 

NEC 19 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 “Estados financieros 
consolidados y contabilización de las inversiones en subsidiarias” 

PARMALAT - Parmalat del Ecuador S.A. 
PROLACEM - Productos Lácteos Cuenca S.A. PROLACEM 

LECOCEM - Leche Cotopaxi LECOCEM Compañía de Economía Mixta 
Matriz - PARMALAT 

Subsidiaria - LECOCEM 
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 

Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

Teléfono: (593) 2 2562288 
Fax: (593) 2 2567010 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Parmalat del Ecuador S.A. y 
subsidiaria al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados consolidados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en 
nuestras auditorías. 

Excepto por lo expuesto en el párrafo 3 siguiente nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo 
con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada 
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, 
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de 
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para 
expresar una Opinión. 

No se nos proporcionó documentación apropiada en respaldo de los saldos al 31 de diciembre 
del 2007 y 2006 por pagar a las entidades relacionadas Parmalat Participaciones do Brasil Ltda. 
por US$353,513 y a Parmalat Brasil S.A. por aproximadamente US$146,690 (Nota 9), 

respectivamente; tampoco logramos obtener confirmaciones de los saldos mantenidos por la 
Compañía con estas entidades. Por estas razones, no pudimos determinar la razonabilidad de los 

saldos mencionados precedentemente. 

El activo mostrado en el balance general adjunto se presenta neto de una provisión para cuentas 
de dudosa cobrabilidad por US$1,077,670, registrada por la subsidiaria al 31 de diciembre del 

2007 con cargo a los resultados del año, para cubrir una pérdida esperada en la realización de 
cuentas por cobrar a su Matriz. Debido a que mediante la mecánica de consolidación se 
eliminaron las referidas cuentas por cobrar a la Matriz, esta provisión no es requerida a nivel 
consolidado. Consideramos que, por este motivo, el activo consolidado está subestimado y la 
pérdida consolidada del año está sobrestimada en el referido monto. 
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PrICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2007 la subsidiaria registró con cargo a los 
resultados del año una provisión por US$513,603 para cubrir el riesgo de pérdida en la 
realización de cuentas por cobrar a una entidad relacionada. Consideramos que esta pérdida es 
atribuible a años anteriores y que, al haber sido íntegramente cargada al resultado del año, 
determina una sobrestimación de la pérdida del 2007 en el referido monto y una subestimación 
de la pérdida del 2006 y de años anteriores por montos que, si bien totalizan US$513,603, no 
pudieron ser identificados con cada uno de los períodos contables afectados. 

En nuestro informe de fecha 20 de abril del 2007 expresamos una opinión sobre los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2006 la cual, entre otras, incluye 
salvedades originadas por limitaciones en el alcance de nuestro trabajo que nos impidieron 
determinar la razonabilidad del valor contabilizado para ciertos bienes en desuso del rubro 
Maquinaria y equipo y establecer el monto no recuperable de las cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas, así como de la provisión requerida para cubrirlas. Debido a que estos asuntos fueron 
resueltos durante el 2007 la opinión que, sobre los estados financieros del 2006, expresamos en el 
siguiente párrafo difiere de la incluida en el informe anterior. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de (i) los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones 
adicionales, si los hubiere, que podrían haberse determinado de no haber mediado la limitación en 
el alcance de nuestro trabajo descrita en el párrafo 3 y (ii) los asuntos indicados en los párrafos 4 y 5 
precedentes, los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Parmalat del 
Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administración explica que en noviembre del 
2007 la administración corporativa de la Casa Matriz aprobó un plan de reorganización de las 
operaciones locales el cual prevé, entre otros, la disolución de Parmalat del Ecuador S.A. y la 

transferencia de la participación accionaria mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A. (64.78%) a 
Grupo El Juri (35%) y otros accionistas menores (0,22%). 

El balance general consolidado al 31 de diciembre del 2007 informa saldos netos por cobrar a la 
entidad relacionada PROLACEM por US$513,603, neto de la provisión mencionada en el párrafo 
5) (2006 - US$349,206) (Nota 9). En dicha Nota se explica que PROLACEM interrumpió sus 

operaciones a fines del 2004 y que la administración corporativa de la Casa Matriz aprobó un plan 
de reorganización de las operaciones de las empresas del Grupo Parmalat del Ecuador el cual 
prevé, entre otros, que PROLACEM no reiniciará sus actividades y que la Matriz subrogará a 

(2) 
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PrICEWATERHOUSE(COPERS 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

PROLACEM en la obligación de pago de la referida cuenta. Dicho plan también prevé que 
Parmalat del Ecuador S.A. sea disuelta y que las acciones de la Compañía sean entregadas a 
Parmalat S.p.A. (Italia) la cual deberá, finalmente asumir la obligación de pago antes mencionada. 
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que las operaciones arriba 
indicadas podrán concretarse en la forma planificada. 

Tal como se explica en la Nota 15, la Matriz y subsidiaria efectuaron en el año 2007 y 2006 varios 
análisis detallados de sus registros contables, los cuales le permitieron identificar y contabilizar 
ajustes relacionados con activos inexistentes o no recuperables por un total de US$104,278 en el 
2007 y US$374,854 en el 2006 los cuales, en su totalidad, corresponden a asuntos y condiciones 
originadas en años anteriores. De acuerdo a lo permitido por el tratamiento alternativo de la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 — Errores Fundamentales, el efecto de la corrección de 

dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006, respectivamente, bajo el rubro Ajuste 
de años anteriores. 

La Matriz y su subsidiaria informan en los estados financieros consolidados pérdidas acumuladas 
por US$16,898,297, las cuales incluyen una pérdida del año de US$1,839,112. En la Nota 1 la 

Administración menciona sus planes destinados a recuperar el mercado temporalmente perdido 
debido a la suspensión de actividades, las expectativas de crecimiento de operaciones y las 
medidas destinadas a alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el mediano plazo. Con base 
en estos planes y expectativas, la Administración ha elaborado los estados financieros de 
consolidados con base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo 
tanto, dichos estados financieros consolidados no incluyen los efectos de los ajustes y 
reclasificaciones, si los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de que los planes y 

expectativas antes mencionados no llegaran a materializarse y la Subsidiaria se viera obligada a 
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los 
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. 

En años anteriores la Matriz y su subsidiaria se vieron afectadas por ciertas deficiencias en sus 
registros contables y en la documentación de soporte de algunas transacciones realizadas. Tales 
condiciones podrían haber incidido en la determinación de la posición tributaria de la Compañía 
y su subsidiaria y están relacionadas, principalmente, con costos, gastos y pérdidas que no habrían 
sido respaldadas apropiadamente, situación que podría ocasionar varias contingencias, incluso 
laborales. No es posible en estos momentos determinar la manera en que se resolverán estos 
asuntos. 

Durante el año 2005 la Matriz registró ingresos por US$5,452,926 derivados de la condonación 

de un pasivo que mantenía con una institución bancaria según se explica en la Nota 9. Dicho 
ingreso fue gravado por la Compañía a la tasa del impuesto a la renta aplicable a donaciones con 
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PRICEWATERHOUSE(COPERS 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

base en el criterio de sus asesores tributarios. Este tratamiento podría no ser compartido por las 
autoridades tributarias quienes podrían reclamar que el ingreso debió tributar a la tasa general del 
impuesto, lo cual podría haber originado en dicho año un pasivo por impuesto a la renta de 
aproximadamente US$1 millón. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los 
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación expuesta 
en el Anexo | se presenta para propósitos de análisis adicional de los estados financieros 
consolidados, en lugar de utilizarse para presentar la situación financiera y los resultados de las 
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de cada una de las compañías en forma 
individual. Esta información fue sometida a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestro 
examen de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinión, excepto por los efectos de 
() los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado de no haber mediado la limitación en el alcance de nuestro trabajo descrita en el 
párrafo 3 y (ii) los asuntos indicados en los párrafos 4 y 5, está presentada razonablemente en 
todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados tomados en 
conjunto. 

put ; ) 

D/ L/L 

No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14895 

 



  

  

  

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresado en dólares 

Referencia 

Activo a Notas 2007 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 238,201 

Inversiones temporales 1,213,646 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 502,416 

Compañías relacionadas 9 3,839,069 

Impuestos 132,927 

Otras 82,918 

4,557,330 

Provisión para cuentas dudosas 8 (1,675,653) 

2,881,677 

Inventarios 5 1,383,811 

Gastos pagados por anticipado 7,450 

Total del activo corriente 5,724,785 

INVERSIONES EN ACCIONES - 

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, 

menos depreciación acumulada 6 4,247,740 

CARGOSDIFERIDOS Y OTROSACTIVOS - 

9,972,525 

L 

dé 

estadounidenses) 

  

Luiz Guilherme de Gusmao 
Ribeiro 

Representante Le 

2006 

170,205 

272,986 

9,921,119 

506,814 

3,788 

10,705,707 

(5,060,341) 
5,645,366 

930,396 

6,050 

6,752,017 

401 

4,383,461 

    

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Otros 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

Impuestos 

Total del pasivo corriente 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Jubilación patronal y desahucio 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

INTERES MINORITARIO 

PATRIMONIO 
(Véanse estados adjuntos) 

egrante de los estados financieros. 

Referencia 

a Notas 2007 

7 1,848,622 

9 5,093,274 

457,446 

7,399,342 

8 47,360 

8 140,564 

187,924 

7,587,266 

8 36,539 

9 6,515,000 

10 108,350 

3,509 

(4,278,139) 

9,972,525 

2006 

1,886,001 

8,965,093 

428,347 

11,279,441 

35,498 

35,498 

11,314,939 

30,031 

2,016,667 

216,699 

5,608 

(2,407,037) 

11,176,907    

    

  

gal Gerente Financiero 
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ECUADOR 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Referencia 

a Notas 2007 2006 

Ventas netas 9,315,423 4,092,299 

Costo de ventas (8,485,264) (4,145,968) 

(Pérdida) utilidad bruta 830,159 (53,669) 

Gastos operacionales 
De venta (1,180,106) (542,020) 

De administración 15 (2,063,682) (402,954) 

Financieros (225,243) (462,328) 

Pérdida operacional (2,638,872) (1,460,971) 

Otros ingresos, netos 16 902,372 434,740 
Ajustes de años anteriores 15 (104,278) (374,854) 
interés minoritario 1,666 894 

Pérdida neta del ejercicio (1,839,112) (1,400,191) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros, 
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Luiz Guilherme de Gúsmao “Jos Franklin Cifuentes 
Ribeiro : 

Representante Legal Gerente Financiero ontador 
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parmalat 
ECUADOR 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aporte para Reserva 

Capital futuras Reservade por valuación Resultados 
social capitalizaciones Capital de activos acumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (13,658,994) (1,006,846) 

Pérdida neta del año - - - - (1,400,191) (1,400,191) 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (15,059,185) — (2,407,037) 

Ajuste del valor de activos fuera de uso - - - (31,990) - (31,990) 

Pérdida neta del año - - - - (1,839,112) — (1,839,112) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 345,344 6,024,520 4,674,942 1,575,352 (16,898,297) — (4,278,139) 

Las notas explicativas anexas 1 a 19 ócane integrante de los estados financieros. 
  

Luiz Guilherme de Gusmao 
Ribeiro 

Representante Legal 

  

Gerente Financiero 

     
  

Frankdi Cifuéntes/ 

ontador
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ECUADOR 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Pérdida neta del año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

Depreciación 

Amortización de Cargos Diferidos y Otros Activos 
Provisión para cuentas dudosas, neto 

Provisión para Jubilación Patronal 

Interés minoritario 

Ajustes por valuación 

Ajustes por deterioro propiedad, planta y equipo 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar 

inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Documentos y cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Obligaciones bancarias 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
(Adiciones) netas de activo fijo 

Incremento en cuentas por pagar de largo plazo 

(Adiciones) disminución en cargos diferidos y otros activos 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Incremento en préstamos 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

(Disminución) incremento neto de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al fin del año 

Referencia 

a Notas 

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

(1,839,112) (1,400,191) 

493,035 475,977 
. 27,080 

1,596,869 334,800 
6,507 22,340 
(1,699) (963) 
23,226 - 
78,997 - 

851,263 (323,512) 
(453,414) (162,144) 

(1,400) 3,400 
(5,937,138) 301,503 

131,583 (37,408) 

(5,051,283) (759,118) 

(491,527) (346,508) 
4,389,984 216,699 

41,028 (64,238) 
3,939,485 (194,047) 

2,393,440 - 
2,393,440 - 
1,281,642 (953,165) 
170,205 1,123,370 

1,451,847 (1) 170,205 

  

(1) Incluye US$ 1,213,646 de inversiones que son equivalentes de efectivo. (Nota 4). 

a explicativas anexas 1 a 19 son parte 

e 
Luiz Guilherme Áe 
Gusmao Ribeiro 

Representante Legal 

  

  

    

Gerente Financiero 

  

FrankZin Cibaentos 

Contador 
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parmalat 
ECUADOR 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Parmalat del Ecuador S.A. fue constituida el 16 de marzo de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil 
el 31 de marzo del mismo año, con el objeto de dedicarse a la recolección, pasteurización, 

producción, comercialización, importación y exportación de toda clase de productos alimenticios, 
en particular productos lácteos. Mediante escritura pública de fecha 1 de julio del 2002, inscrita en 
el Registro Mercantil el 28 de noviembre del 2002 la Compañía registró su fusión por absorción de 
Parmalatcedi S.A. La Compañía tiene una subsidiaria: “Leche Cotopaxi LECOCEM Compañía de 
Economía Mixta” la cual fue constituida el 10 de febrero de 1982 con el objeto de dedicarse al 
procesamiento de leche así como para la importación y exportación de toda clase de productos y 
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. 

La Compañía y su subsidiaria forman parte del grupo de empresas Parmalat, el cual se dedica 
principalmente a la producción y comercialización de productos alimenticios derivados de la leche. 
Las operaciones de la Compañía han correspondido a la venta y distribución de los productos 
fabricados por su subsidiaria y por la compañía relacionada Productos Lácteos Cuenca PROLACEM 
S.A. hasta fines del 2004 cuando suspendió sus actividades de comercialización. 

Mediante escritura pública de fecha 3 de enero del 2007, PARMALAT (Matriz) y LECOCEM 
(Subsidiaria), celebraron un contrato de licencia y uso de marca, por el cual PARMALAT concedió a 

LECOCEM, a título gratuito, el derecho exclusivo para uso en el Ecuador de varias licencias para la 
fabricación, producción, envasado, comercialización y distribución de los productos amparados bajo 

las marcas Parmalat (leche entera, leche fortificada, leche ultrapasteurizada, leche semidescremada 

light, leche zymil, leche de chocolate, vainilla y fresa, leche en polvo, leche condensada, yogurt y 

mantequilla), Parmalat LEN, Parmalat ENY y Santal. 

En noviembre del 2007, la administración Corporativa de la Casa Matriz aprobó un plan de 
reorganización de las operaciones locales, el cual, entre sus acciones más relevantes, establece: 

e Disolución de Parmalat del Ecuador S.A. y transferencia de la participación accionaria 
mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El Juri (35%) y a otros 
accionistas menores (0.22%). 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

. En conexión con la disolución de Parmalat del Ecuador S.A., Parmalat S.p.A. asumirá la 

mayor parte de los pasivos que ésta mantiene con LECOCEM y PROLACEM. 

. Previo a la subrogación de los pasivos por parte de Parmalat S.p.A., PROLACEM debe 
transferir a LECOCEM sus derechos sobre las cuentas por cobrar a Parmalat del Ecuador S.A. 
Como resultado de esta operación las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas con 
LECOCEM deben quedar substancialmente compensadas. 

. PROLACEM debe vender, al valor neto en libros, su propiedad, planta y equipo a 
LECOCEM. A fin de prepararse para esta transacción, en el 2007 PROLACEM realizó un 
conteo completo de sus propiedades, plantas y equipo y mediante la contratación de un 
avalúo independiente ajustó el valor de sus activos a su valor neto de realización. 

. Una vez vendidos sus activos y compensadas sus cuentas por pagar y por cobrar con 
entidades relacionadas, PROLACEM y Parmalat del Ecuador S.A. quedarán con un activo 
neto ínfimo y se iniciaría el proceso de liquidación de ambas entidades. 

Se estima que los pasos arriba detallados se materialicen durante el 2008. 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía y su subsidiaria informan pérdidas acumuladas por 
US$16,989,297 (US$15,059,185 en el 2006) las cuales exceden el límite máximo permitido por 
la legislación vigente y colocan a la Compañía y su subsidiaria en causal de disolución, a menos 
que su principal accionista proponga alternativas de solución a satisfacción de la Superintendencia 
de Compañías. La subsidiaria LECOCEM reinició en enero del 2006 sus actividades productivas y 
comerciales, que también había suspendido a fines del 2004, con el apoyo que proporciona la 
compañía relacionada Productos Lácteos Proleche S.A. (Colombia) y cuenta con un programa 
estructurado basado en: i) el crecimiento de operaciones y recuperación de la participación de 
mercado temporalmente perdida a través de la implementación de planes estratégicos que 
contarán con la aprobación de la Junta General de Accionistas, comercialización a clientes 
estratégicos, productos de calidad y campañas agresivas de mercadeo; ii) fortalecimiento de su 
posición financiera a través de un crédito de una institución financiera local, con la garantía de su 
relacionada Parmalat Colombia Ltda. y del apoyo de la misma (ver Notas 9); y, ¡¡i) mejora de su 
rentabilidad en el mediano plazo a través del cumplimiento del presupuesto y flujos del año 2008. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Véase página siguiente) 

(2) 
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a) 

b) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Preparación de los estados financieros consolidados - 

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los 
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron 
convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en 
la NEC 17 y en lo relativo al avalúo de las Propiedades, planta y equipo que se describe más 
adelante. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones 
en los estados financieros del año 2006. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Consolidación de estados financieros - 

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de Parmalat del 
Ecuador S.A. (Matriz), consolidados con los de su subsidiaria Leche Cotopaxi LECOCEM Compañía 
de Economía Mixta, en la cual mantiene una participación accionaria del 99.90%. 

Para la preparación de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas y 
procedimientos contenidos en la NEC 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la 
inversión de la matriz en cada subsidiaria y la parte del capital de la matriz en cada subsidiaria 
sean eliminados, (ii) se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias 
consolidadas para llegar a la utilidad neta atribuible a la matriz, (iii) el interés minoritario en los 
activos netos de las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado como 
un componente separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y transacciones 
entre las compañías consolidadas. 

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Compañías, el Anexo a los estados 
financieros consolidados presenta los saldos que surgen del balance general individual al 31 de 
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c) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

diciembre del 2007 y de los estados individuales de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año, terminado en dicha fecha, de la Matriz y Subsidiaria incluidos en la 
consolidación, junto con un resumen de los ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboración 
de los estados financieros consolidados. 

Inversiones temporales 

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengados al cierre del ejercicio. Los 
depósitos a plazo que a la fecha de su constitución tuvieron una vigencia inferior a 90 días se 
presentan como equivalentes de efectivo para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, materia prima y 
materiales y suministros, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. 

El inventario de repuestos se presenta al valor resultante de una toma física y avalúo (a valor de 
reposición) practicado durante el 2006 por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañías. 

Propiedades, planta y equipo - 

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor resultante de avalúos practicados durante 
el año 2007 para la Matriz y en el año 2005 para la Subsidiaria, por peritos independientes 
calificados por la Superintendencia de Compañías. El ajuste resultante del avalúo practicado en la 
Matriz fue registrado como un menor valor del activo con cargo al resultado del año. Los 
resultados del estudio realizado en la Subsidiaria se incorporaron a los estados financieros 
adjuntos aprobados por la Junta General de Accionistas, habiendo originado un incremento de 
US$1,607,569 al valor de los activos. El saldo neto ajustado de las propiedades, planta y equipo 
no excede, en su conjunto, el valor de utilización económica. 

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año.
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A“ 

h) 

i) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

La depreciación de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del 
año, utilizando tasas basadas en las vidas útiles estimadas por el perito valuador y se calcula 
mediante el método de la línea recta. 

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense - 

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar 
estadounidense fueron convertidas a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a 
esa fecha. 

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año 2007 y 2006 fueron 
registradas en los resultados del ejercicio. 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Subsidiaria, determinado con base en un estudio 

actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos 

(resultados) del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado. 
A partir de enero del 2006 la Matriz no tiene empleados. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

Debido a que la Matriz y su subsidiaria no generaron utilidades en los años 2007 y 2006, no se 
provisionó el 15% de la utilidad anual que las mismas deben reconocer por concepto de 
participación laboral en las utilidades. A partir de enero del 2006 la Matriz no tiene empleados. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

La Matriz y su subsidiaria no registraron una provisión para este concepto debido a que generaron 
pérdidas en los años 2007 y 2006. 

(5)
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k) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Reserva de Capital - Matriz y Reserva de Capital - Subsidiaria 

Estos rubros incluyen los saldos que la Matriz y su subsidiaria han registrado en las cuentas Reserva 
por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por 
inflación y por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y 
Reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

La Reserva de Capital - Matriz podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía matriz. 

Reserva por valuación - Matriz y Reserva por valuación - Subsidiaria 

El saldo de esta cuenta es la contrapartida del incremento en el valor de las propiedades, planta y 
equipos de la Matriz y su subsidiaria generados por un avalúo técnico efectuado en el año 2005 
por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías. 

La Reserva por valuación de la Matriz podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía Matriz. 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Matriz tenía una posición pasiva en euros equivalente a 
US$318 y US$2,429,116 respectivamente. 

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2007 comprende una inversión mantenida en BanColombia Miami por 
un monto total de US$1,213,646. La referida inversión devenga un interés del 4.55% anual y 
vence en febrero del 2008. 
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NOTA 5 - INVENTARIOS 

  

Composición: 

2007 2006 

Matería prima (1) 49,103 44,640 

Material de envase (2) 278,916 511,680 

Producto terminado 787,880 148,377 

Materiales y suministros 52,027 39,819 

Repuestos (3) 185,263 180,700 

Material promocional 16,393 5,180 

Material Importado 14,229 - 

1,383,811 930,396 
  

(1) Corresponde básicamente a bases y concentrados de frutas. 

(2) Incluye básicamente bobinas de envase Tetrapak, láminas de leche y etiquetas. 

(3) Incluye básicamente repuestos para las maquinarias utilizadas en la producción. Ver 
adicionalmente Nota 2 d). 

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(7) 
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b) 

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

Edificios 
Maquinaria y equipo 
Equipo de procesamiento de datos 
Muebles y enseres 
Vehículos 

Menos: Depreciación acumulada 

Terrenos 

Construcciones en curso 

Total al 31 de diciembre 

Movimiento: 

Saldo inicial al 1 de enero 
Adiciones netas (1) 
Ajuste por valuación (2) 
Ajuste por deterioro (3) 
Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre 

Tasa anual de depreciación 

  

  

  

  

  

2007 2006 % 

1,299,160 1,291,185 5 

3,089,034 3,153,510 10 - 50 

30,428 28,365 33, 50 y 100 

36,616 38,801 20, 50 y 100 

53,808 13,473 20 

4,509,046 4,525,334 
(969,012) (475,977) 

3,540,034 4,049,357 

301,740 307,340 

405,966 26,764 

4,247,740 4,383,461 

2007 2006 

4,383,461 4,512,930 
491,527 346,508 
(23,226) - 

(110,987) 
(493,035) (475,977) 

4,247,740 4,383,461 
  

(1) En el 2007 corresponde principalmente a la compra de maquinaria de envasado aséptico 
TBA/8 adquirida a la Compañía Proleche S.A. (Colombia) y la compra de 2 vehículos para 
uso gerencial. Al 31 de diciembre del 2006 incluye la compra de maquinaria de envasado 
aséptico adquirida a la Compañía Elecster OY). El pago de dicho valor se encuentra 
garantizado mediante letras de cambio de su relacionada Proleche S.A. (Colombia). Ver 
Nota 10. 

(2) Valor resultante de un avalúo practicado durante el año 2007, por un perito independiente, 
calificado por la Superintendencia de Compañías. El ajuste resultante fue registrado como 
un menor valor del activo con cargo al resultado del año. 

(8) 
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(Continuación) 

(3) Ajuste para llevar al probable valor de realización ciertas maquinarias y equipos que no 

estaban siendo utilizados y que podrían no entrar en operación. El referido ajuste se registró 

con cargo a los resultados del año (US$78,997) y a la Reserva por valuación (US$31,990). 

NOTA 7 - PROVEEDORES 

El saldo al 31 de diciembre se encuentra compuesto por: 

Proveedores de material de envase y empaque 

Ganaderos proveedores de leche 

Otros 

NOTA 8 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

2007 
  

Provisión para cuentas dudosas 
Pasivos acumulados 
Beneficios sociales (2) 
Impuestos 

Obligaciones sociales (ver Nota 2 g) 

2006 

Provisión para cuentas dudosas 
Pasivos acumulados 
Beneficios sociales (2) 
impuestos 

Obligaciones sociales (ver Nota 2 g 

  

  

    

    

2007 2006 

755,074 1,180,913 

426,904 185,374 

666,644 519,714 

1,848,622 1,886,001 

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

5,060,341 1,596,869 4,981,557 1,675,653 

35,498 141,503 129,641 47,360 

298,889 158,325 140,564 

30,031 6,508 - 36,539 

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

4,725,541 334,800 - 5,060,341 

25,618 203,400 193,520 35,498 

47,288 156,035 203,323 - 

7,691 22,340 - 30,031 

(9) 
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NOTA 8 - PROVISIONES 

(Continuación) 

(1) — Incluye las provisiones para décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, 
aportes al JESS, vacaciones, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de la 
Subsidiaria. 

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 

Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluyen bajo la denominación de compañías relacionadas a 
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria en la Compañía Matriz. 

2007 2006 

Pagos efectuados por cuenta de: 
PROLACEM (1) 220,992 56,616 

Arrendamiento de maquinaria a: 

PROLACEM 48,000 - 

Pago de préstamo mantenido con PROLECHE S.A. 2,200,000 

Préstamo recibido de: 

Procesadora de Parmalat Colombia Ltda. (2) 6,515,000 

(1) Pagos efectuados por LECOCEM a favor de proveedores de PROLACEM. 

(2) Corresponde a un préstamo recibido en junio del 2007 de su relacionada Parmalat Colombia 
Ltda. el cual devenga interés anual equivalente a la tasa Libor trimestral más un margen del 
4.5% y que deberá ser pagado en 18 pagos trimestrales con un período inicial de gracia de 25 
meses. 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general, 
equiparables, a las de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 
2006: 

(Ver página siguiente) 

(10) 
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS 

Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

Cuentas por cobrar: 

PROLACEM (1) (6) 3,779,740 4,720,019 

3,779,740 4,720,019 

Ecuadorian Foods Company Inc. - 20,615 

Parmalat Capital Finance Ltd. (3) - 5,180,485 

Industria Lactea Venezolana 59,329 - 

3,839,069 9,921,119 

Cuentas por pagar: 

PROLACEM (6) 3,266,137 4,370,813 

3,266,137 4,370,813 

Parmalat SpA 318 2,429,116 

Parmalat Capital Finance Ltd. - 628,366 

Procesadora de Leche Proleche S.A. (2) 409,216 183,333 

Parmalat Colombia Ltda. (7) 850,190 786,052 

Parmalat Participacoes do Brasil Ltda (8) 353,513 353,513 

Parmalat Argentina S.A. 67,210 67,209 
Parmalat Brasil S.A. (9) 146,690 146,691 

1,827,137 4,594,280 

5,093,274 8,965,093 

Pasivo a largo plazo 

Procesadora de Leche Proleche S.A. (4) - 2,016,667 

Parmalat Colombia Ltda. (5) 6,515,000 - 

6,515,000 2,016,667 
  

(1) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por venta en años anteriores de producto 
terminado básicamente. El saldo fue incrementado en el 2007 por los pagos efecturados por 
LECOCEM a favor de proveedores y otros acreedores de PROLACEM. Al 31 de diciembre del 
2007 la Compañía presenta una cuenta por cobrar de US$3,779,740 menos una provisión 
para cuentas dudosas de US$513,603, lo que determina un saldo neto de US$3,266,137. 

(2) Corresponde al valor por adquisición de una máquina envasadora TBA/8 marca Tetrapak y 
por compra de producto terminado. 

(11) 
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NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

(3) 

(4) 

(5) 

(9) 

Préstamo otorgado en años anteriores a Bonlat Financing Corporation que no devenga 
intereses, el cual fue transferido a Parmalat Capital Finance Ltd. con fecha 8 de enero del 
2002. Este préstamo fue enteramente cubierto con una provisión para cuentas dudosas al 
cierre del año 2006, ya que se considera no recuperable. Durante el año 2007 se dio de baja 
el saldo de la cuenta por cobrar contra la respectiva provisión. 

Préstamo otorgado el 29 de noviembre del 2005 por la relacionada Procesadora de Leche 
Proleche S.A (Colombia) el cual devengó interés a una tasa anual del 7.71% y que fue 
íntegramente cancelado en el 2007. 

Corresponde a un préstamo recibido de Parmalat Colombia Ltda. el cual devenga interés anual 
equivalente a la tasa Libor trimestral más un margen del 4.5% y que deberá ser pagado en 18 
cuotas trimestrales con un período inicial de gracia de 25 meses. 

PROLACEM interrumpió sus operaciones a fines del 2004 y, de acuerdo con lo establecido 
en un plan de reorganización de las operaciones locales aprobado por la administración 
corporativa de la Casa Matriz en noviembre del 2007, no reiniciará las mismas. El referido 
plan de reorganización establece que Parmalat del Ecuador S.A. será quien asuma la 
obligación de PROLACEM. De acuerdo con el plan de reorganización Parmalat del Ecuador 
S.A. deberá ser disuelta y Parmalat S.p.A. será el nuevo accionista de LECOCEM, quién 
deberá asumir la obligación acumulada. 

Corresponde principalmente a un préstamo por US$ 450,000 recibido en el año 1996 más 
los correspondientes intereses acumulados; genera interés a la tasa Libor más 1.75% anual. 

Corresponde a tres préstamos recibidos por la Matriz en los años 1997, 1999 y 2000 que 
totalizan US$316,090 más los intereses acumulados por US$37,423. 

Cuentas por pagar principalmente originadas en la compra de productos terminados 

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Corresponde al saldo pendiente de pago a Elecster OY] al 31 de diciembre del 2007 por 
US$108,350 (2006 - US$216,699) originado en la compra de maquinaria. Dicho saldo tiene 
vencimientos en noviembre de 2008. El pago de esta cuenta se encuentra garantizado por 
Procesadora de Leche Proleche S.A. (Colombia). 
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NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Los años 2005 al 2007 están sujetos a una posible fiscalización. 

Durante el 2006 las autoridades tributarias fiscalizaron el ejercicio económico 2004 en lo que 
respecta al impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado, mediante la orden de 
determinación No RNO-ATRODE22007-0032. La administración tributaria con fecha 22 de 
junio de 2007 emitió el Acta de Determinación No 1720070100084 mediante la cual se 
estableció un valor a pagar por diferencias en pago de Impuesto al Valor Agregado cuyo monto 
asciende a US$119,515 (Nota 13). La Administración de la compañía, por recomendación de sus 
asesores tributarios, ha presentado una impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de 
Pichincha. En estos momentos no es posible anticipar el resultado final de este asunto, 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las 
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de 
las utilidades obtenidas. Al cierre del año 2007 las pérdidas tributarias ascienden a 
aproximadamente a US$3,556,000, las cuales están sujetas a confirmación por parte de las 
autoridades. 

Trámites ante el Servicio de Rentas Internas - 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Durante los años 2003 y 2004 la compañía presentó una solicitud de devolución por concepto de 
pago indebido del impuesto a la Renta correspondiente al año 2002 por un monto aproximado 
de US$67,000, el cual se incluye en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos. 

Durante el 2006 esta solicitud fue negada en primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y 
dicha resolución ha sido impugnada por la Matriz. Al 31 de diciembre del 2006 la compañía, con 
base en un criterio de prudencia, provisionó la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a los 
resultados del año. Durante el año 2007 la compañía dio de baja la cuenta por cobrar contra la 
respectiva provisión 

Durante el año 2007 la Compañía interpuso un reclamo de pago indebido por concepto de 
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta correspondiente al año 2004 por US$48,088. 

(13) 
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NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Leche Cotopaxi LECOCEM, Compañía de Economía Mixta: 

Durante el 2005, la Compañía presentó una solicitud de devolución de Impuesto a la Renta 
correspondiente al año 2002 por un monto aproximado de US$96,000, incluido en el rubro 
Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos. Durante el 2006 esta solicitud fue negada en 
primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y dicha resolución ha sido impugnada por la 
Compañía. Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía, con base en un criterio de prudencia, 
provisionó la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a los resultados del año. En diciembre 
del 2007 la compañía dio de baja el saldo de la cuenta por cobrar contra la respectiva provisión 

Cambios en la legislación 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicó la Ley Reformatoria 
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La 
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen 
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos 
Especiales y creación de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0.5% a ciertas salidas de 
divisas. Esta Ley entró en vigencia a partir del 1 de enero del 2008. 

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2007 y 2006 
comprende 8,633,599 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una. 

NOTA 13 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Matriz y su subsidiaria deben apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito de cada entidad. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 14 - APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

La Junta General de Accionistas de la Matriz de fecha 25 de septiembre del 2003 aprobó una 
contribución de US$6,000,000 en concepto de aportes para futuras capitalizaciones mediante la 
compensación de cuentas por pagar a Dairies Holdings Internacional BV. Esta contribución fue 
registrada contablemente por la Compañía al cierre del año 2002. 

(14) 

   



3
3
3
3
3
3
9
3
9
3
2
3
3
3
3
9
3
3
9
3
3
9
3
9
9
9
3
3
9
9
9
3
9
3
9
9
 

9
1
9
1
9
5
9
9
3
 

NOTA 15 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y AJUSTE DE AÑOS ANTERIORES 

  

  

  

Composición: 

2007 2006 
> iministrati 

Indemnización de personal - 3,388 

Ajuste provisión cuentas por cobrar intercompañias 1,603,406 - 
Ajuste de activos a valor de liquidación 23,226 - 
Sueldos y beneficios 86,175 78,982 
Depreciación de activos fijos 22,677 22,293 
Servicios profesionales 149,773 154,418 

Otros menores 210,415 143,873 

2,095,672 402,954 

Ajustes de años anteriores (1) 
Provisión cuentas incobrables (ver Nota 8) - 323,855 

Ajuste al valor de los activos fuera de uso 78,997 - 
Baja de inventarios - 36,648 

Otros menores 25,281 14,351 

104,278 374,854 
  

(1) La Matriz y su subsidiaria efectuaron en el 2007 y 2006 análisis detallados de sus registros 
contables, lo cual les permitió identificar y contabilizar varios ajustes relacionados con 
activos inexistentes o no recuperables por un total de US$104,278 y US$374,854, 
respectivamente, los cuales, en su totalidad corresponden a asuntos y condiciones 

originadas en años anteriores. De acuerdo con lo permitido por el tratamiento alternativo 
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 Errores Fundamentales, el efecto de la 

corrección de dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006. 

NOTA 16 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETO 

(Véase página siguiente) 

(15. 
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NOTA 16 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETO 

(Continuación) 

Composición: 

Devolución retenciones en la fuente año 2004 

Investigación de mercado 
Reversión de provisiones del año 

Ingreso neto por condonación deuda proveedores 

Glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas 

Reversión de provisiones para indemnización (1) 

Otros menores 
  

2007 2006 

49,799 
121,276 
38,697 - 

513,150 - 
(119,500) 

- 155,976 
298,950 278,764 

902,372 434,740 

(1) Corresponde al reverso de provisiones realizado por la Matriz, principalmente para 

indemnizaciones laborales pagadas en el año 2005, por cuanto los valores provisionados en 

el año 2005 fueron mayores a aquéllos efectivamente cancelados en el año 2006. 

NOTA 17 - CONTINGENCIAS Y PROCESOS LEGALES 

A la fecha de emisión de los estados financieros consolidados, la Compañía y su subsidiaria 

mantienen los siguientes procesos legales: 

Procesos iniciados en contra de la Compañía 

  Demandante Monto Descripción del proceso y estado actual 

involucrado 

Offset Chávez (Víctor Hugo 13,000 El 23 de enero del 2007, se ha señalado casillero y se 

Chávez Guevara) espera el día y la hora para la audiencia de 
conciliación. 

Julio Toledo Paredes 3,577 Juicio laboral. Se presentó escrito negando el vínculo 

laboral del señor Julio Toledo con LECOCEM por 

cuanto fue empleado de PARMALAT. A la presente 
fecha no existe ninguna cuenta por pagar pendiente, 
ya que se canceló la obligación. 

Juan Acuña Cuantía Los asesores legales de la Compañía han informado el 

(16) 
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Indeterminada inicio de un procedimiento ante el Consejo Nacional 
de Recursos Hídricos por un vecino de la Planta en 
Lasso. Dicho vecino reclama un aumento en el uso del 
caudal de agua, aun no se ha señalado fecha y hora 
para que la diligencia sea llevada a cabo, ante lo 
expuesto no existe ninguna contingencia por lo que no 
se ha realizado ninguna provisión. 

Tripetrol S.A. 13,532 A la presente fecha no existe ninguna cuenta por pagar 
pendiente, ya que se canceló la obligación. 

La Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que 
cuenta con suficientes argumentos, para obtener resultados favorables en estos proceso y que el 
mismo no generará pérdidas a LECOCEM, por lo que no ha constituido provisión para cubrir 
pérdidas en la resolución de los reclamos. 

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES 

Con la finalidad de presentación, los estados financieros en los años 2007 y 2006 dan efecto a la 
siguiente reclasificación no efectuada en los libros consolidados a esa fecha: 

(Ver página siguiente) 

(17, 
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES 

(Continuación) 

Balance general 

PASIVO CORRIENTE 

Proveedores 
Compañías relacionadas 
Otras cuentas por pagar 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Otras cuentas por pagar largo plazo 
Compañías relacionadas 

Estado de resultados 
Gastos administrativos 
Ajustes de años anteriores 
Otros ingresos neto 

  

  

  

  

Según Según 
registros estados 

1,956,972 1,848,622 108,350 

11,608,274 5,093,274 6,515,000 

- 108,350 (108,350) 
- 6,515,000 (6,515,000) 

13,565,246 13,565,246 - 

3,948,992 2,063,682 1,885,310 

- 104,278 (104,278) 

126,611 (902,372) 1,028,983 

4,075,603 1,265,588 - 

(Ver página siguiente) 

(18) 
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES 

(Continuación) 

2006 

ACTIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por cobrar 
Provisión para cuentas dudosas 

PASIVO CORRIENTE 

Proveedores 
Compañías relacionadas 
Otros documentos y cuentas por pagar 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Otras cuentas por pagar largo plazo 
Compañías relacionadas 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

  

  

  

Según Según 

registros estados 
bl ñ : Dif : 

- 5,060,341 5,060,341 

2,102,700 1,886,001 216,699 

10,981,760 8,965,093 2,016,667 

5,488,688 428,347 (5,060,341) 

- 216,699 (216,699) 

- 2,016,667 (2,016,667) 

18,573,148 13,512,807 (5,060,341) 

18,573,148 18,573,148 - 
  

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (3 de marzo 
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos. 

 



ANEXO 1 

e 
ke 

ke 
ke 

lb 
lb 

be 
ek 
t
e
é
e
b
e
b
e
b
e
b
e
e
e
r
e
r
e
e
E
E
E
R
E
F
E
E
F
E
E
G
E
E
E
E
E
E
  



3
3
3
3
9
3
3
9
3
3
9
3
3
3
9
3
9
3
9
3
9
3
9
3
9
3
3
9
3
9
3
3
2
3
3
3
9
3
3
1
3
3
3
3
3
a
3
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA ANEXO | 
Página 1 

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA 

BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Subsidiaria TOTAL Ajustes y 
Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo 

Activo Parmalat del Ecuador S.A. mpañi nomía Mi Subsidiarias Debe Haber Consolidado 
ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 123 238,078 238,201 - - 238,201 
Inversiones z 1,213,646 1,213,646 - - 1,213,646 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes - 502,416 502,416 - - 502,416 

Compañías relacionadas 4,147,846 4,147,846 - 308,777 3,839,069 
Impuestos 35 132,892 132,927 - - 132,927 
Otras 49,799 33,119 82,918 - - 82,918 

49,834 4,816,273 4,866,107 - 308,777 4,557,330 

Provisión para cuentas dudosas - (1,675,653) (1,675,653) - - (1,675,653) 

49,834 3,140,620 3,190,454 - 308,777 2,881,677 

inventarios - 1,383,811 1,383,811 2 - 1,383,811 

Gastos pagados por anticipado - 7,450 7,450 - - 7,450 

Total del activo corriente 49,957 5,983,605 6,033,562 - 308,777 5,724,785 

INVERSIONES EN ACCIONES 3,431,136 - 3,431,136 - 3,431,136 - 

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 
Compañías relacionadas - 2,510,851 2,510,851 - 2,510,851 - 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

menos depreciación acumulada 57,399 4,190,341 4,247,740 - - 4,247,740 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS - - - - - 

3,538,492 12,684,797 16,223,289 - 6,250,764 9,972,525 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 162,033 1,686,589 1,948,622 - - 1,348,622 
Compañías relacionadas 4,692,151 709,900 5,402,051 308,777 - 5,093,274 
Otros 328,625 128,821 457,446 - - 457446 

5,182,809 2,525,310 7,708,119 308,777 - 7,399,342 

Pasivos acumulados 
Beneficios sociales 3,250 44,110 47,360 - - 47,360 

impuestos 319,721 20,843 140,564 - - 140,564 

122,971 64,953 187,924 - > 187,924 

Total del pasivo corriente 5,305,780 2,590,263 7,896,043 308,777 - 7,587,266 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Jubilación patronal y desahucio - 36,539 36,539 - - 36,539 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Compañías relacionadas 2,510,851 6,515,000 9,025,851 2,510,851 “ 6,515,000 
Otras cuentas por pagar - 108,350 108,350 - - 108,350 

INTERES MINORITARIO - - - - 3,509 3,509 

PATRIMONIO 
(Véanse estados adjuntos) (4,278,139) 3,434,645 (843,494) 3,434,645 + (4,278,139) 

3,538,492 12,684,797 16,223,289 6,254,273 3,509 9,972,525 

6,254,273 6,254,273 

Total Patrimonio al 31-12-07 3,434,645 3,434,645 
Porcentaje participación del interés minor 0.10% 99.90% 

3,509 3,431,136 
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA 
ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Subsidiaria TOTAL Ajustes y 

Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo 

Ventas netas - 9,315,423 9,315,423 - - 9,315,423 

Costo de ventas - (8,485,264) (8,485,264) - - (8,485,264) 

(Perdida) bruta - 830,159 830,159 - - 830,159 

Gastos operacionales 

De venta (1,180,106) (1,180,106) - (1,180,106) 

De administración (1,756,742) (1,968,472) (3,725,214) - 1,661,532 (2,063,682) 

Financieros (100,880) (124,363) (225,243) - - (225,243) 

(Pérdida) operacional (1,857,622) (2,442,782) (4,300,404) - 1,661,532 (2,638,872) 

Otros ingresos, netos 7,111 895,261 902,372 - - 902,372 

Ajustes de años anteriores (20,591) (83,687) (104,278) - - (104,278) 
Interés minoritario - - - 1,666 1,666 

(Pérdida) neta del ejercicio (1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) 1,666 1,661,532 (1,839,112) 
  

  

[INTERES MINORMARIO 7] 
Total utilidad al 31-12-07 (1,631,208) 

Porcentaje participación del interés minoritaric 0.10% 
Interés minoritario (1,666)
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Subsidiaria TOTAL Ajustes y 

Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo 

CONCEPTO Parmalat del Ecuador S.A. Compañía de Economía Mixta Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

Capital Social 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 345,344 6,167,720 6,513,064 6,167,720 - 345,344 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 345,344 6,167,720 6,513,064 6,167,720 - 345,344 

Reserva legal 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 - 8,554 8,554 8,554 - - 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 - 8,554 8,554 8,554 - - 

Aportes para futuras capitalizaciones 
Saldo al 31 de diciembre del 2006 6,024,520 88 6,024,608 88 - 6,024,520 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 6,024,520 88 6,024,608 88 - 6,024,520 

Reserva facultativa 

Saldo al 31 de diciembre de! 2006 - 204 204 204 - - 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 - 204 204 204 - - 

Reserva de capital 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 4,674,942 3,009,018 7,683,960 3,009,018 - 4,674,942 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 4,674,942 3,009,018 7,683,960 3,009,018 - 4,674,942 

Reserva por valuación de activos 
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1,607,342 1,607,569 3,214,911 1,607,569 - 1,607,342 

Ajuste por valuación activo fijo (31,990) (31,990) - (31,990) 
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,607,342 3,182,921 1,607,569 - 1,575,352 

Resultados acumulados 
Saldo al 31 de diciembre del 2006 (15,059,185) (5,695,310) (20,754,495) (5,695,310) - (15,059,185) 

(Pérdida) neta de! año (1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) - 1,663,198 (1,839,112) 
Saldo al 31 de diciembre del 2007 (16,930,287) (7,326,518) (24,256,805) (5,695,310) 1,663,198 (16,898,297) 

Total patrimonio de los accionistas 
Saldo al 31 de diciembre del 2006 (2,407,037) 5,097,843 2,690,806 5,097,843 - (2,407,037) 

Ajuste por valuación activo fijo (31,990) (31,990) - (31,990) 
(Pérdida) neta del año (1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) - 1,663,198 (1,839,112) 
Saldo al 31 de diciembre del 2007 (4,278,139) 3,434,645 (843,494) 5,097,843 1,663,198 (4,278,139) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

  

  

  

  

  

  

Anexo |! 

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA Página 4 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA CONSOLIDACION 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Subsidiaria TOTAL Ajustes y 
Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo 

CONCEPTO Parmalat del Ecuador S.A. Compañía de Economía Mixta Subsidiarias Debe Haber Consolidado 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Pérdida neta del año (1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) 1,663,198 (1,839,112) 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciación 22,158 470,877 493,035 - - 493,035 

Amortización de Cargos Diferidos y Otros Activos - - - > - - 
Provisión para cuentas dudosas, neto - 1,596,869 1,596,869 - 1,596,869 

Provisión para Jubilación Patronal - 6,507 6,507 - 6,507 

Interés minoritario - - - 1,699 (1,699) 

Ajuste por valuación de activo fijo 23,226 23,226.00 - 23,226 

Ajuste por deterioro Maquinaria Improductiva - 78,997 78,997.00 - 78,997 

Ajuste a valor patrimonial de inversiones 1,661,499 - 1,661,499 1,661,499 - - 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar (37,772) 3,708,663 3,670,891 - 2,819,628 851,263 

Inventarios - (453,414) (453,414) - - (453,414) 
Gastos pagados por anticipado - (1,400) (1,400) - - (1,400) 
Documentos y cuentas por pagar (2,311,299) (6,445,467) (8,756,766) 2,819,628 - (5,937,138) 

Pasivos acumulados 119,721 11,862 131,583 - - 131,583 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las activic (2,393,569) (2,657,714) (5,051,283) 4,482,826 4,482,826 (5,051,283) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
(Adiciones) netas de activo fijo - (491,527) (491,527) - - (491,527) 

Incremento en cuentas por pagar de largo plazo - 4,389,984 4,389,984 - - 4,389,984 

(Adicionaes) disminución en cargos diferidos y otros - 41,028 41,028 - 41,028 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades - 3,939,485 3,939,485 - - 3,939,485 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Disminución cargos diferidos 
Incremento en préstamos relacionadas 2,393,440 - 2,393,440 - 2,393,440 

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 2,393,440 - 2,393,440 - - 2,393,440 

(Disminución) neta de efectivo (129) 1,281,771 1,281,642 4,482,826 4,482,826 1,281,642 

Efectivo y equivalentes al principio del año 252 169,953 170,205 - - 170,205 

Efectivo y equivalentes al fin del año 123 1,451,724 1,451,847 4,482,826 4,482,826 1,451,847 
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PriCEWATERHOUSE(OOPERS MB 
PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 2 2562288 

Fax: (593) 2 2567010 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

1. — Hemos.auditadotos-balances generales (no consolidados) adjuntos de Parmalat-del Ecuador S.A. al 
_31 de diciembre del 2007 y.2006 y los correspondientes stados (no consolidados) de resultados, 

“ de cambios en el patrimonio y de flujos de oo los años terminados en esas fechas. Estos 

a 

audifortas. . : l £ a A 

2. Excepto poro. expuesto e en el a párrafo 3 siguiente, nuestras “auditorías fueron efectuadas de acuerdo 
Á con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas fequieren que una auditoría sea diseñada 

_y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter signifi icativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, 
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 

Mesas también la-evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de 
los estados financieros. Consideramos que nuestras audita proveen una base razonable, para 
expresar una opinión. — ¿ A , ¿ 

a SU ” / A : 

A No se nos $ propurciónó documentación apropiada'en respaldo de los saldos, que según fegistros 
contables, al 31 de diciembre del/2006 y 2005 se mantienen por pagar a Parmalat Participaciones 

109 Brasil Ltda. por US$353, 513 y a Parmalat Brasil S.A. por US$94,660 (Nota 7), 
respéctivamente;..tampocó logramos obtener confirmaciones de--los- saldus” mantenidos por la 
Compañía con estas entidades. Por estas razones, no pudimos determinar la razonabilidad de los 
saldos mencionados precedentemente. 

A 

4. Al cierre del 2006 la Compañía mantiene una inversión en acciones de la subsidiaria LECOCEM 
valorizada en US$5,092,636, habiendo reflejado en los resultados del año una pérdida de 

US$874,499 determinada mediante el método de participación. Consideramos que el saldo de la 
inversión arriba indicado al cierre del 2006 está sobrestimado debido a que incluye (i) activos fijos 
de la subsidiaria que no están en uso y que deben ajustarse al valor recuperable y (ii) pérdidas que 
podrían producirse en la realización de cuentas por cobrar que la subsidiaria mantiene con la 

Audidpea Osggio! Cao. asa 

  
 



  

PRICEWATERHOUSK(OOPERS 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

compañía relacionada PROLACEM por un monto de US$3,615,342; no ha sido posible estimar el 

monto de la sobrestimación de la inversión en el 2006, ni el efecto de este asunto en las pérdidas 
reflejadas en el año 2007 por esta inversión. 

5. Tal como se expresa en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados en 
cumplimiento de los requerimientos de información establecidos por los organismos estatales de 
control y para su incorporación en los estados financieros consolidados de Parmalat del Ecuador 

my S.A. y su subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propósito de 
presentar la situación financiera, ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el 
patrimonio niios flujos de efectivo de la Compañía de acuerdo“cón principios de contabilidad 
¿eneralmente aceptados en el Ecuador. A 

F > , %, 

6. En nuestra-opinión, excepto por los efectos de (i) os ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones 
adicionales, si los hubiere, que podrían haberse determinado y de no haber mediado la limitación en 

el alcance de nuestro trabajo descrita en el párrafo 3 y (16 los efectos del asunto descrito' en el 
párrafo 4, los estados finaricieros” “mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemiéñte, en 

todos los” aspectos importantes, la situación; financiera ¿de Parmalat del Ecuador S.A. al 31 de 
. diciembre del 2007 y-2006 y los resultados. ¡de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 

“sus flujos de efectivo portes años terminados en esés fechas, de conformidad con las bases 
contables descritas en la Nota 2 

7. — Enla Nota 1 alos" “estados fi inanciels adjuntos, la Administración explica que en noviembre del 
2007 la administración corporativa de la Casa Matriz aprobó un plan de reorganización de las 

, operaciones locales el cual prevé, entre otros, la disolución de Parmalat del Ecuador S.A; y la 
mr, transferencia de la participación accionaria mahtenida en LECOCEM a Parmalgé S.p.A. (64. 78%) a 

X Grupo El; Juri (35%) y 2.ótros accionistas menores, (o. 22%). 

BO . Tal como se explica en la Notá. 14, la Compañía efectuó en el 2007 y 2006 varios análisis 

detallados de sus registros coñtables, los cuales le periitieron identificar y contabilizar ajustes 
relacionados con activos inexistentes o no recuperables por un"total de 1/S$20,591 en el 2007 y 
US$181,586 en el 2006 los cuales, en su totalidad, corresponden a asuntos y condiciones 

originadas en años anteriores. De acuerdo con lo permitido por el tratamiento alternativo de la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 - Errores Fundamentales, el efecto de la corrección de 
dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006, respectivamente, bajo el rubro Ajuste 
de años anteriores. 

(2) 

    

   



10. 

  

   

/ tilizarse parg, ningún otro p 

¡ode regar de 

PrICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los señores accionistas de 

Parmalat del Ecuador S.A. 

Quito, 3 de marzo del 2008 

Durante el año 2005 la Compañía registró ingresos por US$5,452,926 derivados de la 
condonación de un pasivo que mantenía con una institución bancaria según se explica en la Nota 
7. Dicho ingreso fue gravado por la Compañía a la tasa de impuesto a la renta aplicable a 
donaciones con base en el criterio de sus asesores tributarios. Este tratamiento podría no ser 
compartido por las autoridades tributarias quienes podrían reclamar que el ingreso debió tributar 
a la tasa general del impuesto, lo cual podría originar un pasivo por impuesto a la renta de 
aproximadamente US$1 millón. 

Por los motivos explicados en el párrafo 8, el presente informe se emite para conocimiento 
exclusivo de los accionistas de la Compañía y de las autoridades estatales de. control y no debe 

ito. e >, 
2 a 

E Si 

José Aguirre Silva 
Representante Legal     Ño. de Registro en lá” 

C
n
 Compañías: 011 a : No. de Licencia 

A R : Profesional: 14895 
5, A 4 4 3 

CA N : 

*, i A , 

e . a 

A A 

a, pr 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS) 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

Activo Referencia 
2Notee 2007 2006 

ACTIVO OORAIENTE 
Ceja y bancos 123 282 

Documentos y cuentas por cobrer 

Compañias relacionadas 7 - 2,917,960 
impuestos > 230,919 
Ores 49.799 - 

49,834 3,148,779 
Providón para cuentes dudaens - (2,196,719) 

40,834 12,061 

Total del activo corriente 40,957 12,313 

INVERSIONES EN ACCIONES : 4 3431,1988 5,002,638 
E 

PROPIEDADES, FLANTA Y EQUÍFO 5 57,309 102,783 

| 
i 
| 
| 3,538,492 5,207,792 

TE 

a Las notas explicativas'anexas 1 a 15 50 

    

    

  

   

  

Total del pasivo corriente 

PASVO ALARGO PLAZO 
Compañias relacionadas 

PATRIMONIO (vésneo estados acdiuntos) 

e integrante de los estadós financieros. 

erme de. > : , 4 

¿ Ribeirs A A E 
: Representarite pesa 4 Gerente'Financiero : 
¡ A | a ¿ É 

X Po, ¿ ¿ 

A SS 
> N A 4 
a a : 

", Sn ; 

¿ 

¿ 

A A, Ñ 

k , : 4 , 
3 A : ; X 

$ Ma i Ñ A 
. > a É > . "a, 

A E s 
s p 

Ss, É MN A A 

    

    

2007 2006 

162,033 308,508 
4,902,151 6,872,172 
228,825 319428 

5,182,000 7,494,108 

3,250 3,250 
119,721 - 

122,971 $250 

5,305,780 7,497,368 

2,510,861 v7,4t1 

(4,278,139) (2,407,037) 

3,506,402 5,207,732 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

“ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS) o 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
| a Notas 2007 2006 

De venta Mo - > (92) 
/ De administración Ñ é 12 (1,756,742) (946,973) 

Í Fnancistós — o A o (109,880) (427,516) 
¿ f Y, ? . A 

| Pérdida en operación”. i / (1,857,622) (1,374,581) 

y Otrosingresos neto A3 7,111) 155,976 
Á Ajustes de años anteriores 12 (20,591) (181,586) 

-  Pérdidanetadel año >. (1,871,102) (1,400,191) 

Las notas explicativas anexas ta 15 soh parte integrante de los estados financieros. 

  

>. Luiz Guilherme de Gásmao , 7 
>, 
> 2% Ribeiro E 

Representante Legal 

    

  

   

  

  

Gerente Financiero “>” 

CHuehtes / 

- “Contador 

Franki 

  

  

 



  

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS) 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aporte para Foserva 
Capital futuras Feservade  porvaluación Pesultados 
social capitalizaciones Capital de activos acumutados Total 

Saldosal 31 de diciembre del 2005 345,344 6,024,520 4,074,942 1,807,342 (13,858,994) (1,006,846) 

Pérdida neta del año + - - (1,400,191) — (1,400,191) 

Saldosal 31 de diciembre del 2006 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (15,059,185) (2,407,037) 

Pérdida neta del año - . . (1,871,102) (1,871,102) 

Saldosal 31 de diciembre del 2007 345,YA4 6,024,520 4,674,942 1,007,342 (16,930,287) — (4,278,139) 

  
Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS) 
———" AÑOS TERMINADOS EL-3T DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

        

  

    

  

Heterencia 
a Notas 2007 2006 

Aujo de efectivo de las actividades de operación: 
Pérdida neta del año (1,871,102) (1,400,191) 

ra Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
7] movimiento de electivo: 

Depreciación 5 22,158 22,293 
p ss: AR o 169,322 

Ajuétespor valuación de acoenos eS 5 23,223. - 
? >" Ajuste a valor patrimonial de inverónes A 1,661,499 ". 874,499 

Cambios en activos y pasvos N A e 
: Documentos y cuentas por cobras A É AOS (87,772) 2,046 

i Documéntos y cuentas por" peor £ A” ea 1,299) 542,514 
i Pasivos acumulados 4 É £ 119,721 11,628) 
t Bectivo neto utilizado en tes detvidadesde. operación — ¿ É (2,383,569) ....-(1,145) 

ú— mujode do de las actividades de financiamiento: / ¿ 
A Disminución cargosuiferidos , i . 

s 
¿ 5, Incremento en préstamos relaciónadas | : 2,393,440 - 

> Bectivo neto provisto por lasacividaden do financiamiento : 2,393,440 - 
Dismitiación neta de efectivo N : : (129) (1,145) 
Blectivo al principio del año X | i 252 1,397 
Eectivo al fin del año a S : 122... 252 

nn MN k 4 A pos — 

A Ñ : S, ) j Ñ | ES : 
o Las notas explicativas anexas 1 á 15 son patte integrante de.los estádos financieros a 

      

  

  

Luiz Guilherme de Gúsmao Franklir Cifueñtes / 
Ribeiro 

Representante Legal Gerente Financiero Contador 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Parmalat del Ecuador S:A: fue constituida el 16 de marzo de.1995 e inscrita enel. Registro Mercantil 
- el 31 de marzo del mismo año, con el objeto de «édicarse a la recolección, pasteurización, 

producción, comercialización, ¡ ión y exportación de toda clase de productos alimenticios, 
en particular "productos lácteos. lante escriturá pública de fecha"T de julio del 2002, inscrita en 
el Registro Mercantil eh 28 de noviembre del 2002 la Comps registró su fusión por absorajón de 

Parmiglatcedi S.A. a / s o ¿ E 4 
$ i 4 oe 
; Suero 

La Compañía forma parte del grupo de empresas internacional y local Parmalat, el cual se dedica 
principalmente a la producción y comercialización de próductos alimenticios derivados de la leche. 

Las operaciones de la Compañía han correspondido a la venta y distribución de los productos 
fabricados por su subsidiaria Leche Cotopaxi, LECOCEM, Compañía de Economía Mixta y por la 

compañía relacionada Productos Cuenca PROLACEM S.A. hasta fines del 2004 cuando 
suspendió sus actividades de comercia lización, t 

Mediante escritura pública de fecha 3 de eneto del 2007);PARMALAT y LECOGEM celebraron un 
contrato de licencia y usó de marca por el cual PARMALAT concedió a LECOC: EM, a título gratuito, 
el derecho..exclusivo"de uso en el Ecuador de varias licencias-.para_la fabricación, producción, 
envasado, comercialización y distribución de los productos amparados bajo las marcas Parmalat 

». (leche entera, leche fortificada, leche ultrapasteurizada, leche semidescremada light, leche zymil, 
leche. de chocolate, vainillá y fresa, leche en polvo, leche. «condensada, yogurí y mantequilla), 
Parmalat LEN, Parmalat ENY y Santal. 

En noviembre del 2007, la administración Corporativa de la Casa Matriz aprobó un plan de 
reorganización de las operaciones locales, el cual, entre sus acciones más relevantes, establece: 

. Disolución de Parmalat del Ecuador S.A. y transferencia de la participación accionaria 
mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El Juri (35%) y a otros 
accionistas menores (0.22%). 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

+ En conexión con la disolución de Parmalat del Ecuador S.A., Parmalat S.p.A. asumirá la 
mayor parte de los pasivos que ésta mantiene con LECOCEM y PROLACEM. 

» Previo a la subrogación de los pasivos por parte de Parmalat S.p.A., PROLACEM debe 
transferir a LECOCEM sus derechos sobre las cuentas por cobrar a Parmalat del Ecuador S.A. 
Como resultado de esta operación las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas con 
LECOCEM deben quedar substancialmente compensadas. 

e  PROLACEM debe vender, -al valor neto en libros, su propiedad, planta y equipo a 
LECOCEM. A fin de prepararse para esta transacción, en el 2007 PROLACEM realizó un 

.- conteo completo-de sus propiedades, plantas y equipo” y “mediante la contratación de un 
avalúo independiente nas el valor de sus actives 'a su valor neto de realización. 

f 

. Una--vez vendidos sus activos y compensádas sus cuentas por pegar y por Ar con 
/entidades relacionadas, PROLACEM y Pafmalat del Ecuador S.A. quedarán con un' activo 
4 eto ínfimo y se iniciaría el proceso de liquidación de ambas entidades. a 

Se estima quetos. pasos a arriba detallados se rrateralicen Surante el 2008. 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación delos estados fnanciesos (no consolidados) - o 

Los. estados financieros no consolidados) ' han sido preparados con base/ en las | Nórmas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que 
respecta.a los saldos .ofiginados hasta el 31 de marzo del 2000. (fecha-4 la cual los Fegistros 
contables fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de/ajuste y 

», conversión contenidas en la NEC 17 y en lo relativo alavalóo de las Propiedades, plaríta y equipo 
que se describe más adelante.” 

e 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones 
en los estados financieros del año 2006. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 

(2) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

b) Consolidación de estados financieros - 

Los estados financieros adjuntos se presentan para cumplir con requerimientos de información de 
las autoridades estatales de control, fueron preparados con base en los registros contables 
individuales de la Compañía y no han sido consolidados con los estados financieros de su 
subsidiaria Leche Cotopaxi LECOCEM Compañía de Economía Mixta, en la forma requerida por 

ta Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19. a 

o), Anversiones en acciones - Us e 7 

A 

f Las inyersioñes en. acciones de compañías sdbsidiarias se..presentan. al valor patrimonial 
¡ deterfninado bajo el "método de participación. Con base en dicho método, lar participación de la 

Compañía en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o 
: cargada, según corresponda, a los resultados del ejercicio. Los incrementos patrisóniales de la 
Xx subsidiaria originados en la valuación de Propiedad, Planta y Equipo aumentan el valor de la 
“inversión en la proporción correspondiente, con crédito ; a la cuenta Reserva por Valuación. 

d) Propiedades, planta y equipo - 

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor resultante de un avalúo practicado durante 
“el año 2007, por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compañías. El 

ajuste resultante fue registrado coma un menor valor del. activo con contrapartida con o al 
resultado del año. El saldo neto ajustado de las propiedades, Planta y equipó no excede, en su 
conjunto, el valor de utilización ecofiómica. h . , 

.,El valor de las propiedades, plánta y equipo y la “depreciación acumulada de jos elementos 
"Vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se próduce la venta o 

el retiro y el tesuitado de dichas transacciones se registra cuañidó”se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del 
año, utilizando tasas basadas en las vidas útiles estimadas por el perito valuador y se calcula 
mediante el método de la línea recta. 
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1h) Reserya de capital -  / 

Ñ Este rubro “inciuyé” Tos saldos del las cuentas “Reserva por Revalor ización del Patrimonio y 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

e) Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense - 

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar 

estadounidense fueron convertidas a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a 

esa fecha. 

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año 2007 y 2006 fueron 
registradas en los resultados del ejercicio. 

8 Participación de los trabajadores en las utilidades - 

A Partir de enero del 2006 la: Compañía no tiene empleados. 

y Impuesto ala renta - Nx ? a N 
E, 

0 La provisión para impuesto a lar renta se calcula mediante la tasa de impuésto aplicable, a las 
utilidades gravables y se carga alos” resultados, Jel año en gue se devenga con base. en el.impuesto 

por pagar exigible. 

Nx Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables la cual se reduce al 1 Au las utilidades son relnveridas por el contribuyente. 

La Compañía no registró una provisión para: ¡este concepto debido a que generó pérdidas en los 
ao años 2007 y 2006. N i S ¿O 

.. Reexpresión monetaria y la contrápartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
“entre inflación y devaluación de las cuentas Capital” y. Reservas originados .en .el proceso de 
convétsión.de- los registrós contables de sucres a dólares éstadounidenses-al"31 de marzo del 
2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Reserva por valuación de la Compañía y subsidiaria - 

El saldo de esta cuenta es la contrapartida de las variaciones en el valor de las propiedades, planta 
y equipos generado por un avalúo técnico efectuado en el año 2005 por un perito independiente 
calificado por la Superintendencia de Compañías. 

La Reserva por valuación podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al 
cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.” a 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS A DOLAR ESTADOUNIDENSE x 
X 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compañía tenía una posición pasiva eni Syros equivalente a 
US$ 31, ey 53, ,429,116; respectivamente.  / 

a : i 

i f Y 

sx NOTA 4 - INVERSIONES > ENVACCIONES 
a 

Composición. al 31 de diciembre: *, 

  

N Porcentaje de ¿ Ñ Valor. Pérdida de/ , 
o participación ¿Valor en —% patrimonial. la Subsidiafia Actividad: 

: 8 el capital Z__tibros %, proporcional” *--.........en-el año principal 

Ss £ / A Á 

_tecocem 99.89 3,431,136 3,431,107 1,631,208 — Irdustria láctea 

- 3,431,136 Ñ 
o 
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NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES 

  

(Continuación) 

2006 

Porcentaje de Valor Pérdida de 
participación Valor en patrimonial la Subsidiaria Actividad 
en el capital libros proporcional en el año principal 

% 

Lecocem 99.89 5,092,636 5,092,592 875,393 — Industria láctea 

5,092,636 

ón relación al valor patrimonial proporcional de la Subsidíari aria , arriba detallado, “se-aclara que la 
/Subsidiaria mantiene una cuenta por cobrar a su entidad relacionada PROLACEM US$3,266, 137 

(netos de una-provisión de incabrabiidad por US$513,603) (2006 -.115$3,615,342). En las notas a 
sus estados financieros por el año terminado el 31/de diciembre del 2007, la Subsidiaria explica que 
PROYACEM interrumpió, sus a fi ines “del 2004 Yi “de acuerdo con lo' establecido en un 
plan de reorganización de- las operac iones locales, aprobado por la administraciór. corporativa del 
Grupo Parmalat en noviembre del 2007, no reiniciará das mismas. También menciona que el 
referido plan de reorganización establece que Parmalat del Ecuador S.A. será quien asuma la 

: - obligación de PROLACEM. Dicho plan también prevé qué Parmalat del Ecuador S.A. sea disuelta y 
que. las acciones de la Subsidiaria sean entregadas al | Parmalat S.p.A. (Italia) la cual deberá, 

fi nalmente, asumir la obligación antes mencionada. : 

4 $ ¿ 7 
£ Y i 

  

NOTA 5 - ACTIVO FIJO; 
A É : 4 Ss É 

“Saldo inicial al 1 de enero > 102,783" 125,076 
Ajuste por valuación (1)-" ES (23,226) > 

Depreciación del año (22,158) (22,293) 
Saldo al 31 de diciembre 57,399 102,783 

AA A 

Véase Nota 12. 
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NOTA 6 - PROVISIONES 

Saldos Pagos y/o Saldos Linici ] ilizaci final 

Provisión para cuentas dudosas 3,136,718 - 3,136,718 - 

Beneficios sociales (1) 3,250 - - 3,250 

Impuestos - 119,721 - 119,721 

2006 

Provisión para cuentas dudosas 2,967,396 169,322 - 3,136,718 
Beneficios sociales (1) 8,355 - a 5,105 3,250 

¿Ape e 6,523 744" 7267 

(1) Incluye... las s_ provisiones a décimo tercero / d décimo cuarto sueldos, fondós de reserva, 

aOrtes al 1ESS, vacaciones ) Y otros de empléados que prestaron sus servicios a la Compañía 
(hasta el 2005. Ñ , 

/ 

| 

i a 

l 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES con COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

“Elsiguiente es un resumen de Na principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con 
compañías y partes relacionadas. '5e incluyen bajo la denominación de compañías relacionadas a 
las compañías ton. accionistas comunes, con participación accionaria en la Compañía. 

a, Ni 4 4 : a a 

i y | p A 2007 / "2906 
Préstamo recibido de : : : S : ; 
LECOCEM (1) A Í o 2,510,851 Pon 

Pagos efectuados | por LECOCEM a nombre de . e E 

- PARMALAT (2) A 133,817  ,” 193,678 > 5% Z A e 2 - HA e A 

(1) “Corresponde a-ur préstamo recibido de LECOCEM el tual.no devenga interéses y vence el 13 
de junio del 2010. 

(2) Pagos efectuados por LECOCEM a nombre de PARMALAT para cancelar saldos de 
proveedores varios. 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general, 
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

(7) 

    
  

 



NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 

2006: 
Documentos y cuentas por cobrar: 

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

Compañías del exterior 

Parmalat Capital Finance Ltd. (2) - 2,905,954 

Ecuadorian Foods Company, Inc. - 12,006 

PS > 2,917,960 

Documentos y cuentas por pagar: o 

 LECOCEM (1) OS - 308,777 o 
27 PROLACEM (1) Xx Y 3,266,137 3,266,136 

E a ON A 7 _ 3574914 e > 3,266,136 

Compa ñías del exterior x A ; 7 > V 

- : Parmalat S.p.A. Ve ; É 318 . 2,429,116 (4) 
| Parmalat Colombia Ltda. (5) j ¿ 668,746 668,747 

Parmalat Páriicipacoes do Brasil Ltda. (6) : 353,513 353,513 
«Parmalat Brasil SA. (3J=-.. : i 94,660 94,660 

sx SN : 1,117,237 3,546,035 

Dacumentos y cuentas por pagara largo plazo : 
LECOCEM o : E 2,510,851 (7) 177,411 

  

o ' t 7,203,002 LE 389,583 
» i 

: 

pa A Mm %, Los saldos por cobrar/pagar a estas entidades relacionéas no devengan inéreses y no tienen 
4 plazos definidos de cobro/pago. Ñ Ñ : 

3 DA 

(2) Corresponde al saldo de urí “préstamo otorgado por Parmalatcedi S.A. a Bonlaí Financing 
Corporation por US$3, 3,534, 320 que no devenga intereses, el cual fue transferido a Parmalat 

*--Capital Finance 1td.“ton fecha 1 de enero del 2002 a-raíz..de. la- fusión efectuada con 
Parmalatcedi S.A. Este préstamo fue enteramente cubierto con una provisión para cuentas 
dudosas al cierre del año 2006, ya que se considera no recuperable. Durante el año 2007 la 
cuenta por cobrar fue dada de baja contra la respectiva provisión. 

(3) Cuentas por pagar originadas básicamente en la compra de productos terminados. 

(4) Corresponde a: i) préstamo recibido en años anteriores el cual, con fecha 1 de enero del 
2002, fue convertido a Éuros con una equivalencia de €1,321,652. Este préstamo genera 
interés a la tasa Libor más el 6% anual y no tiene plazo definido de pago; adicionalmente 
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Situación fiscal - 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

durante el año 2006 PARMALAT recibió desembolsos adicionales con cargo al préstamo en 
mención por US$427,101, y, ii) préstamo recibido en años anteriores y que al 31 de 
diciembre del 2006 tiene un saldo de US$50,072 que no genera intereses y no tiene plazo 
definido de pago. Durante el 2007 la Compañía canceló la totalidad de estas obligaciones. 

(S) Corresponde a un préstamo por US$450,000 recibido en el año 1996 más los 
correspondientes intereses acumulados.; genera interés a la tasa Libor más 1.75% anual. 

(6) Corresponde a tres préstamos recibidos en los años 1997, 1999 y 2000 que totalizan 
US$31 6, 090 más Ss los intereses acumulados por US$37, 423. 

o AÑ Corresponde a un » préstamo recibido de la relacionada LECOCEM el cual n no  devenga intereses 
y vence el 13 de junio delzo” O. Y 

A E 
ro eno e a 

aa o 

Excepto por lo mencionado en lo. Jiterales (5) y, 46) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a 
estas entidades relacionadas n no o devengan intereses y no tien plazos definidos de, pago. e 

Sa, 
a 

NOTA 8 - IMPUESTO AJA RENTA 

Los años 2005 al 2007 están sujetos « a, ¡una posible fi scalización 
y 

: Durante el 2006 las autoridades tributarias ñ iscalizaron dl ejercicio económico/2004 € en lo que 

respecta al Impuesto ala Renta e Impuesto al Valor. Agregado, mediañte la orden de 
determinación No RNO-ATRODE22007-0032. La administración tributaria con fecha/22 de 
junio de 2007” “emitió el Acta de Determinación No 1720070100084 mediante le cual se 

> . estableció un valor a pagar por : diferencias en pago de Impuesto al Valor Agregado cúyo monto 
“asciende a US$119,515 (Nota-1 3). La Administración de ta. compañía, por.recomerídación de sus 

asesores tributarios, ha" presentado una impugnación ante el Tribunal- Distrital de lo Fiscal de 
Pichincha. En estos momentos no es posible anticipar el resultado final de este asunto. 

Trámites ante el Servicio de Rentas Internas - 

Durante los años 2003 y 2004 la Compañía presentó una solicitud de devolución por concepto de 
pago indebido del Impuesto a la Renta correspondiente al año 2002 por un monto aproximado 
de US$67,000, el cual se incluye en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos, 
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Durante el 2006 esta solicitud fue negada en primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y 
dicha resolución ha sido impugnada por la Compañía. Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía, 
con base en un criterio de prudencia, provisionó la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a 
los resultados del año. Durante el año 2007 la Compañía dio de baja la cuenta por cobrar contra 
la respectiva provisión. 

Durante el año 2007 la Compañía interpuso un reclamo de pago indebido por concepto de 
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta correspondiente al año 2004 por US$48,088. 

Cambios en la legislación 

Fl-29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial. o. 242 se publicó la Ley Reformatoria 
“ Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La 

indicada Ley trae, entre otros, irportantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen 
Tributario interno en. materia de impuesto a la Kenta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos 
Especiales y creación de nuevos impuesto que/ incluye un impuesto del 0.5% « ciertas salidas de 

divisas. Esta Ley entró en vigencia á partir del 1 de enero, del 2008. o 

NOTA 9 - CAPITAL AL SOCIAL 
A E 

El Capital. autorizado, suscrito y pagado de la Compañía comprende 8,633,599 acciones ordinarias 
de un valor nótrinal d de US$, 04 cada una. 

a K , x A e 

NOTA 10 - RESERVA LEGAL i A NM Y s 

De acuerdo con. la legislación intel la Compañía debe apropiar -pório 'ménos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo'de dicha reserva alcance el 50%. del capital 

o suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada « o utilizada para absorber pérdidas. a 

NOTA 11- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

La Junta General de Accionistas de fecha 25 de septiembre del 2003 aprobó una contribución de 
US$6,000,000 en concepto de aportes para futuras capitalizaciones mediante la compensación de 
cuentas por pagar a Dairies Holdings Internacional BV. Esta contribución fue registrada 
contablemente por la Compañía al cierre del año 2002. 
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NOTA 12 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y AJUSTE DE AÑOS ANTERIORES 

Composición: 

2007 2006 

Gastos Administrativos 

Participación en las pérdidas de la subsidiaria (1) 1,661,499 874,499 

Indermnizaciones al personal - 3,388 

Ajuste activos fijos a valor de liquidación 23,226 - 
Depreciación de activos fijos administrativos 22,159 22,293 

fa Servicios profesionales - 19,147 
Impuestos - 27,430 

Otros menors AR 216 

go. so o 1,756,743 948,973 
E N £ : 

Provisión cuentas incobrables (ver Nota, 8) / 0 5 169,322 
Otros menores A j e 20,591. : 12 264 

, A 1 Í 20,591 (2) 181,586 (2) 
>, Ps . iz Pr A A 

a 
A 

DyN Ver Nota 2 c) y 4. 

(2) LS Compañía efectuó en el 2007 y 2006 un aná detallado de sus registros contables, lo 
cual le permitió. identificar e ingresar alo ios ajustes relacionados con activos inexistentes o 

cc, no recuperables por un total aproxima: o de US$20, 591 en el 2007 y US$T181,586 en el 
fr 4 , 2006. Frente a la imposibilidac de segregar de estos cargos la porción correspondieñte a 

% “años anteriores, la Administración utilizó él tratamiento alternativo de la Norma Ecuatoriana 

de. Contabilidad Mo. 5 Errores "Fundamentales que permite que el efecto de la corrección 
de dichos errores sea cargado a los resultados del 2007 y 2006. ” 

A a 
A 

NOTA 13 - OTROS INGRESOS NETO a 

Composición: 

(Ver página siguiente) 

  

   



NOTA 13 - OTROS INGRESOS NETO 

(Continuación) 

2007 2006 

Ingreso neto por codonación deuda proveedores 37,361 

Reversión de provisiones para indemnización (1) - 155,976 

Reversión de provisiones del año 38,697 - 

Devolución retenciones en la fuente año 2004 49,799 - 

Glosas deteminadas por el Servicio de Rentas Internas (119,500) - 

Mm. Otros menores 754 - 

. e Ea 155,976 

>, ss Pa 
Sa 2 Ma 

“ (1) Corresponde al reverso “de provisiones, principalmente para indemnizaciones. laborales 
pagadas-en.el año 2005, por cuanto los/valores provisionados-en el año 2005, fueron 

] ¿mayores a aquéllos camera cancelados en el año” :2006. AN A 
: á Y A A ña 

A NOTA 14: ” RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4. RESPECTO A LOS REG! STROS CONT. ABLES ' ! 

o >, : 

Cón la finalidad de presentación. los estados fi inancieros en los años 2007 y 2006 dan efecto a la 
siguiente reclasifie cación no efectuada en los libros de la Compañía a esa fecha: 

% 

  

  

  

A 2007 . : 2 Según: Según 
ra , j o eairos estados 

PASIVO CORRIENTE” P > . : - 
_ Documentos y cuentas por pagar” A / 

*». Compañías relacionadas _ pen 7,203,062 o 4,692,151 42,510,851) 

PASIVO A LARGO PLAZO O 
Compañías relacionadas 2,510,851 2,510,851 

7,203,002 7,203,002 - 

Estado de resultados 
Gastos administrativos (1,896,833) (1,756,742) 140,091 
Ajustes de años anteriores (20,591) (20,591) 

Otros ingresos neto (126,611) 7,111 (119,500) 

(2,023,444) (1,777,333) - 
  

(02) 

 



NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES 

  

  

  

  

  

  

(Continuación) 

o 2006 Según Según 
registros estados 

Balance general 
ACTIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por cobrar 

qa Provisión para cuentas ¡dudosas - 3,136,718 3,136,718 

| PASIVO CORRIENTE 
DGUmentos y Cuentas por pagar EA 

” Compañías relacionadas” 14,943,333 14,178,333 (765,000) 

] Otras Mo 3,450,146 313,428 (3,136,718) 

2 PASIVOA LARGO PLAZO A 7 EN Mo 
¡ Compañías relacionadas A po. / 765,000 >. 765,000 

¿ a A ? 18,393,479 18,393,479 | 
z a ¿ E _ E _xRR_AZAZAAAA 

A. Gastos administrativos... ¿1,128,559 946,973 (181,586) 
. Ajustes de años anteriores os Ml . 181,586 181,586 

e a 1,128,559 1,128,559 - 

“NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

A Entre el 31 de diciembre” “del 2007 yla fecha de “emisión de éstos estados finaficieros (3 der marzo 

del 2008) no-se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
*.. pudieran tener un efecto signifi ficgtivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
“en los mismos. e Sn 

SN 
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