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Quito DM, abril 06 del 2008

Sefiores
Superintendencia de Compaiias
Presente.-

Reciban un cordial saludo:

Adjunto a la presente el informe de auditoria externa consolidado de la compaiiia
Parmalat del Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2007.

Ry

Wl
e ¥ R YT 0
Rt Lﬂv’h:t&”’i b C@Mﬁ:ﬁ[é‘
056 Ochoa T. -6 i b
Gerente Financiero Administrativo 5 et 2{%
"‘E,;:) . o
Poep MREcer iRy 4

Parmalat Ecuador S.A. Av. La Pradera, 30 - 258 Piso 8 Quito Ecuador Tel. +59.32.2552078 Fax +59.32.2554685




7777777777777 9999119999

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006




J'1"!1'1"1'1’1'1"1“1"1"\"1’1‘!“!1'1'—1-1_1"1"]—1—!"!"!"\'1_1'11

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

INDICE

Informe de los auditores independientes

Balances generales consolidados

Estados consolidados de resultados

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Estados consolidados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

Anexol - Informacion financiera para consolidacion

Abreviaturas usadas:

Us$ - Délar estadounidense

NEC 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversi6n de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizaci6n”

NEC 5 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 “Utilidad o pérdida neta por el
periodo, errores fundamentales y cambios en politicas contables”

NEC 19 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 “Estados financieros
consolidados y contabilizacién de las inversiones en subsidiarias”

PARMALAT - Parmalat del Ecuador S.A.

PROLACEM - Productos Lacteos Cuenca S.A. PROLACEM

LECOCEM - Leche Cotopaxi LECOCEM Compania de Economia Mixta

Matriz - PARMALAT

Subsidiaria - LECOCEM
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (5693) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Parmalat del Ecuador S.A. y
subsidiaria al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados consolidados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestras auditorias.

Excepto por lo expuesto en el parrafo 3 siguiente nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
err6neas o inexactas de caricter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinién. '

No se nos proporcioné documentacién apropiada en respaldo de los saldos al 31 de diciembre
del 2007 y 2006 por pagar a las entidades relacionadas Parmalat Participaciones do Brasil Ltda.
por US$353,513 y a Parmalat Brasil S.A. por aproximadamente US$146,690 {Nota 9),
respectivamente; tampoco logramos obtener confirmaciones de los saldos mantenidos por la
Compaiifa con estas entidades. Por estas razones, no pudimos determinar la razonabilidad de los
saldos mencionados precedentemente.

El activo mostrado en el balance general adjunto se presenta neto de una provisién para cuentas
de dudosa cobrabilidad por US$1,077,670, registrada por la subsidiaria al 31 de diciembre del
2007 con cargo a los resultados del afio, para cubrir una pérdida esperada en la realizacién de
cuentas por cobrar a su Matriz. Debido a que mediante la mecanica de consolidacién se
eliminaron las referidas cuentas por cobrar a la Matriz, esta provisién no es requerida a nivel
consolidado. Consideramos que, por este motivo, el activo consolidado estd subestimado y la
pérdida consolidada del afio esté sobrestimada en el referido monto.
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A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 la subsidiaria registr6 con cargo a los
resultados del afio una provision por US$513,603 para cubrir el riesgo de pérdida en la
realizacién de cuentas por cobrar a una entidad relacionada. Consideramos que esta pérdida es
atribuible a afos anteriores y que, al haber sido integramente cargada al resultado del afio,
determina una sobrestimacion de la pérdida del 2007 en el referido monto y una subestimacién
de la pérdida del 2006 y de afos anteriores por montos que, si bien totalizan US$513,603, no
pudieron ser identificados con cada uno de los periodos contables afectados.

En nuestro informe de fecha 20 de abril del 2007 expresamos una opinién sobre los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006 la cual, entre otras, incluye
salvedades originadas por limitaciones en el alcance de nuestro trabajo que nos impidieron
determinar la razonabilidad del! valor contabilizado para ciertos bienes en desuso del rubro
Maquinaria y equipo y establecer el monto no recuperable de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, asi como de la provisién requerida para cubrirlas. Debido a que estos asuntos fueron
resueltos durante el 2007 la opinién que, sobre los estados financieros del 2006, expresamos en el
siguiente pdrrafo difiere de la incluida en el informe anterior.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de (i) los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién en
el alcance de nuestro trabajo descrita en el pérrafo 3 y (i) los asuntos indicados en los pérrafos 4 y 5
precedentes, los estados financieros consolidados mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Parmalat del
Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién explica que en noviembre del
2007 la administracién corporativa de la Casa Matriz aprob6 un plan de reorganizacién de las
operaciones locales el cual prevé, entre otros, la disolucién de Parmalat del Ecuador SA. y la
transferencia de la participacién accionaria mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A. (64.78%) a
Grupo El Juri (35%) y otros accionistas menores (0,22%).

El balance general consolidado al 31 de diciembre del 2007 informa saldos netos por cobrar a la
entidad relacionada PROLACEM por US$513,603, neto de la provisién mencionada en el péarrafo
5) (2006 - US$349,206) (Nota 9). En dicha Nota se explica que PROLACEM interrumpié sus
operaciones a fines del 2004 y que la administracién corporativa de la Casa Matriz aprob6 un plan
de reorganizacién de las operaciones de las empresas del Grupo Parmalat del Ecuador el cual
prevé, entre otros, que PROLACEM no reiniciard sus actividades y que la Matriz subrogaré a

(2)
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

PROLACEM en la obligacién de pago de la referida cuenta. Dicho plan también prevé que
Parmalat del Ecuador S.A. sea disuelta y que las acciones de la Compaiiia sean entregadas a
Parmalat S.p.A. (ltalia) la cual deber4, finalmente asumir la obligacién de pago antes mencionada.
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que las operaciones arriba
indicadas podrén concretarse en la forma planificada.

Tal como se explica en la Nota 15, la Matriz y subsidiaria efectuaron en el afio 2007 y 2006 varios
anélisis detallados de sus registros contables, los cuales le permitieron identificar y contabilizar
ajustes relacionados con activos inexistentes o no recuperables por un total de US$104,278 en el
2007 y US$374,854 en el 2006 los cuales, en su totalidad, corresponden a asuntos y condiciones
originadas en afos anteriores. De acuerdo a lo permitido por el tratamiento alternativo de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 — Errores Fundamentales, el efecto de la correccién de
dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006, respectivamente, bajo el rubro Ajuste
de afios anteriores.

La Matriz y su subsidiaria informan en los estados financieros consolidados pérdidas acumuladas
por US$16,898,297, las cuales incluyen una pérdida del afio de US$1,839,112. En la Nota 1 la
Administracién menciona sus planes destinados a recuperar el mercado temporalmente perdido
debido a la suspensién de actividades, las expectativas de crecimiento de operaciones y las
medidas destinadas a alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el mediano plazo. Con base
en estos planes y expectativas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de
consolidados con base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo
tanto, dichos estados financieros consolidados no incluyen los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y
expectativas antes mencionados no llegaran a materializarse y la Subsidiaria se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

En afios anteriores la Matriz y su subsidiaria se vieron afectadas por ciertas deficiencias en sus
registros contables y en la documentacién de soporte de algunas transacciones realizadas. Tales
condiciones podrian haber incidido en la determinacién de la posicién tributaria de la Compafia
y su subsidiaria y estén relacionadas, principalmente, con costos, gastos y pérdidas que no habrfan
sido respaldadas apropiadamente, situacién que podria ocasionar varias contingencias, incluso
laborales. No es posible en estos momentos determinar la manera en que se resolveran estos
asuntos.

Durante el afio 2005 la Matriz registr6 ingresos por US$5,452,926 derivados de la condonacion
de un pasivo que mantenia con una institucién bancaria segin se explica en la Nota 9. Dicho
ingreso fue gravado por la Compaiia a la tasa del impuesto a la renta aplicable a donaciones con
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A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

base en el criterio de sus asesores tributarios. Este tratamiento podria no ser compartido por las
autoridades tributarias quienes podrian reclamar que el ingreso debié tributar a la tasa general del
impuesto, lo cual podria haber originado en dicho afio un pasivo por impuesto a la renta de
aproximadamente US$1 millén.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas con el propédsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién expuesta
en el Anexo | se presenta para propésitos de analisis adicional de los estados financieros
consolidados, en lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de cada una de las compaiifas en forma
individual. Esta informacién fue sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestro
examen de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinién, excepto por los efectos de
(i) los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo descrita en el
parrafo 3 y (i) los asuntos indicados en los parrafos 4 y 5, estd presentada razonablemente en
todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en

conjunto.
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No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Adivo
ACTIVO CORRIENTE
Csajay bancos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafiias relacionadas
Impuestos
Otras

Provision para cuentas dudosas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total def activo corriente

INVERIONES BN ACCIONES

PROPIEDADES, PLANTA Y RQUIFO,

menos depreciacion acumulada

CARGOSDIFERIDOSY OTROSACTIVOS

L

3

2007 2006

238,201 170,205
1,213,646 -

502,416 272,986
3,839,069 9,021,119
132,927 506,814
82,918 4,788
4557330 10,705,707
(1,875663) __ (5,060.341)
2.881677 50645306
1,383,811 930,396
7,450 6,050
5,724,785 6,752,017
- 401
4,247,740 4,383,461
- 41,028

9,972,525

Luiz Guilherme de‘Gusmao

Ribeiro

Representante Legal

Pasivo y patrimonio
PASVO CORRIENTE
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Compariias refacionadas
Otros

Pasivos acumulados
Beneficios socides
Impuestos

Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES SOCIALES
Jibilacion patronal y desshucio

PAIVO A LARGO PLAZO
Companiias refacionadas
Otras cuentas por pagar

INTERESMINORITARIO

PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos)

Referencia
aNotas

®

2007 2006
1,848,622 1,886,001
5,093,274 8,965,093
457,446 428,347
7,399,342 11,279,441
47,360 35,498
140,564 -
187,924 35,498
7,587,266 11,314,939
36,539 30,031
6,515,000 2,016,667
108,350 216,699
3,509 5,608
(4,278,139) (2,407,037)
9,972,525 11,176,907

OSE Oc

hUTﬁIOFI’ES
7

Cerente Financiero
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ECUADOR

PARMAILAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Ventas netas 9,315,423 4,092,299
Costo de ventas (8,485,264) (4,145,968)
(Pérdida) utilidad bruta 830,159 (53,669)
Gastos operacionales
De venta (1,180,106) (542,020)
De administracién 15 (2,063,682) {(402,954)
Financieros (225,243) (462,328)
Pérdida operacional (2,638,872) (1,460,971)
Otros ingresos, netos 16 902,372 434,740
Ajustes de afios anteriores 15 (104,278) (374,854)
Interés minoritario 1,666 894
Pérdida neta del ejercicio (1,839,112) (1,400,191)

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

9
Luiz Guilherme de Gdsmao ' Franklin Ci}/ente;’
Ribeiro .
Representante Legal Gerente Financiero ontador
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ECUADOR
PARMAILAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Aporte para Reserva

Capital futuras Reservade  por valuacién Resultados

social capitalizaciones Capital de activos acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (13,658,994)  (1,006,846)
Pérdida neta del afio - - - - (1,400,191)  (1,400,191)
Saldos alf 31 de diciembre del 2006 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (15,059,185)  (2,407,037)
Ajuste del valor de activos fuera de uso - - - (31,990 - (31,990}
Pérdida neta del afio - - - - (1,839,112)  (1,839,112)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 345,344 6,024,520 4,674,942 1,575,352 (16,898,297)  (4,278,139)

Las notas explicativas anexas 1 a 19 s@e i

/
Luiz Guilherme de Gusmao
Ribeiro
Representante Legal

Gerente Financiero

Frankli Cifuéntes/

ontador
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ECUADOR

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Pérdida neta del aio
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Amortizacién de Cargos Diferidos y Otros Activos
Provisi6n para cuentas dudosas, neto
Provisién para Jubilaci6n Patronal
Interés minoritario
Ajustes por valuacion
Ajustes por deterioro propiedad, planta y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Obligaciones bancarias
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
(Adiciones) netas de activo fijo
Incremento en cuentas por pagar de largo plazo
(Adiciones) disminucién en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en préstamos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
(Disminucién) incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al fin del afo

Referencia
a Notas 2007 2006
(1,839,112) (1,400,197)
6 493,035 475,977
- 27,080
8 1,596,869 334,800
8 6,507 22,340
(1,699 (963)
23,226 -
78,997 -
851,263 (323,512)
(453,414) {162,144)
(1,400) 3,400
(5,937,138) 301,503
131,583 {37,408)
{5,051,283) (759,118)
6 {491,527) (346,508)
4,389,984 216,699
41,028 (64,238)
3,939,485 (194,047)
2,393,440 -
2,393,440 -
1,281,642 (953,165)
170,205 1,123,370

1,451,847 (1) _170,205

(1) Incluye US$ 1,213,646 de inverSiones queg son equivalentes de efectivo. (Nota 4).

o

Luiz Guilherme-de
Gusmao Ribeiro
Representante Legal

Gerente Financiero

Frankfin Cifue

Contador

/

7
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ECUADOR

PARMAILAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

Parmalat del Ecuador S.A. fue constituida el 16 de marzo de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil
el 31 de marzo del mismo afo, con el objeto de dedicarse a la recoleccién, pasteurizacién,
producci6n, comercializacién, importacién y exportacién de toda clase de productos alimenticios,
en particular productos lacteos. Mediante escritura piblica de fecha 1 de julio del 2002, inscrita en
el Registro Mercantil el 28 de noviembre del 2002 la Compaiia registré su fusion por absorcién de
Parmalatcedi S.A. La Compaiiia tiene una subsidiaria: “Leche Cotopaxi LECOCEM Compaiifa de
Economfa Mixta” la cual fue constituida el 10 de febrero de 1982 con el objeto de dedicarse al
procesamiento de leche asi como para la importacién y exportacién de toda clase de productos y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche.

La Compa#iifa y su subsidiaria forman parte del grupo de empresas Parmalat, el cual se dedica
principalmente a la produccién y comercializacién de productos alimenticios derivados de la leche.
Las operaciones de la Compaiifa han correspondido a la venta y distribucién de los productos
fabricados por su subsidiaria y por la compaiifa relacionada Productos Lacteos Cuenca PROLACEM
S.A. hasta fines del 2004 cuando suspendid sus actividades de comercializacion.

Mediante escritura publica de fecha 3 de enero del 2007, PARMALAT (Matriz) y LECOCEM
(Subsidiaria), celebraron un contrato de licencia y uso de marca, por el cual PARMALAT concedi6 a
LECOCEM, a titulo gratuito, el derecho exclusivo para uso en el Ecuador de varias licencias para la
fabricacién, produccién, envasado, comercializaci6n y distribucién de los productos amparados bajo
las marcas Parmalat (leche entera, leche fortificada, leche ultrapasteurizada, leche semidescremada
light, leche zymil, leche de chocolate, vainilla y fresa, leche en polvo, leche condensada, yogurt y
mantequilla), Parmalat LEN, Parmalat ENY y Santal.

En noviembre del 2007, la administracién Corporativa de la Casa Matriz aprob6 un plan de
reorganizacién de las operaciones locales, el cual, entre sus acciones mas relevantes, establece:

e  Disoluci6n de Parmalat del Ecuador S.A. y transferencia de la participacion accionaria
mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El Juri (35%) y a otros
accionistas menores (0.22%).
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacién)

o En conexién con la disolucién de Parmalat del Ecuador S.A., Parmalat S.p.A. asumird la
mayor parte de los pasivos que ésta mantiene con LECOCEM y PROLACEM.

o Previo a la subrogacién de los pasivos por parte de Parmalat S.p.A., PROLACEM debe
transferir a LECOCEM sus derechos sobre las cuentas por cobrar a Parmalat del Ecuador S.A.
Como resultado de esta operacién las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas con
LECOCEM deben quedar substancialmente compensadas.

e  PROLACEM debe vender, al valor neto en libros, su propiedad, planta y equipo a
LECOCEM. A fin de prepararse para esta transaccién, en el 2007 PROLACEM realizé un
conteo completo de sus propiedades, plantas y equipo y mediante la contratacién de un
avalto independiente ajusté el valor de sus activos a su valor neto de realizacién.

. Una vez vendidos sus activos y compensadas sus cuentas por pagar y por cobrar con
entidades relacionadas, PROLACEM y Parmalat del Ecuador S.A. quedardn con un activo
neto infimo y se iniciarfa el proceso de liquidacién de ambas entidades.

Se estima que los pasos arriba detallados se materialicen durante el 2008.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia y su subsidiaria informan pérdidas acumuladas por
US$16,989,297 (US$15,059,185 en el 2006) las cuales exceden el limite maximo permitido por
la legislacion vigente y colocan a la Compafiia y su subsidiaria en causal de disolucién, a menos
que su principal accionista proponga alternativas de solucién a satisfaccién de la Superintendencia
de Compaiias. La subsidiaria LECOCEM reinici6 en enero del 2006 sus actividades productivas y
comerciales, que también habia suspendido a fines del 2004, con el apoyo que proporciona la
compaiifa relacionada Productos Lacteos Proleche S.A. (Colombia) y cuenta con un programa
estructurado basado en: i) el crecimiento de operaciones y recuperacién de la participacién de
mercado temporalmente perdida a través de la implementacién de planes estratégicos que
contaran con la aprobacién de la Junta General de Accionistas, comercializacién a clientes
estratégicos, productos de calidad y campanas agresivas de mercadeo; ii) fortalecimiento de su
posicién financiera a través de un crédito de una institucion financiera local, con la garantia de su
relacionada Parmalat Colombia Ltda. y del apoyo de la misma (ver Notas 9); y, iii) mejora de su
rentabilidad en el mediano plazo a través del cumplimiento del presupuesto y flujos del afio 2008.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Véase pagina siguiente)

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Preparacion de los estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados han sido, preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en
la NEC 17 y en lo relativo al avalGo de las Propiedades, planta y equipo que se describe mas
adelante.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones
en los estados financieros del afio 2006.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Consolidacién de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de Parmalat del
Ecuador S.A. (Matriz), consolidados con los de su subsidiaria Leche Cotopaxi LECOCEM Compaiifa
de Economia Mixta, en la cual mantiene una participacion accionaria del 99.90%.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas y
procedimientos contenidos en la NEC 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la
inversion de la matriz en cada subsidiaria y la parte del capital de la matriz en cada subsidiaria
sean eliminados, (ii) se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias
consolidadas para llegar a la utilidad neta atribuible a la matriz, (iii) el interés minoritario en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado como
un componente separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y transacciones
entre las compaiifas consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Compaiifas, el Anexo a los estados
financieros consolidados presenta los saldos que surgen del balance general individual al 31 de
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

diciembre del 2007 y de los estados individuales de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio, terminado en dicha fecha, de la Matriz y Subsidiaria incluidos en la
consolidacién, junto con un resumen de los ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboracién
de los estados financieros consolidados.

Inversiones temporales

Se registran al valor de los dep6sitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. Los
depésitos a plazo que a la fecha de su constitucién tuvieron una vigencia inferior a 90 dias se
presentan como equivalentes de efectivo para propdsitos de elaboracién del estado de flujos de
efectivo.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia prima y
materiales y suministros, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios.

El inventario de repuestos se presenta al valor resultante de una toma fisica y avaldo (a valor de
reposicion) practicado durante el 2006 por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compafifas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor resultante de avaltos practicados durante
el afio 2007 para la Matriz y en el afo 2005 para la Subsidiaria, por peritos independientes
calificados por la Superintendencia de Compatiias. El ajuste resultante del avaliio practicado en la
Matriz fue registrado como un menor valor del activo con cargo al resultado del afo. Los
resultados del estudio realizado en la Subsidiaria se incorporaron a los estados financieros
adjuntos aprobados por la Junta General de Accionistas, habiendo originado un incremento de
US$1,607,569 al valor de los activos. El saldo neto ajustado de las propiedades, planta y equipo
no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
afo, utilizando tasas basadas en las vidas dtiles estimadas por el perito valuador y se calcula
mediante el método de la linea recta.

Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense -
Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al délar
estadounidense fueron convertidas a délares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a

esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del afio 2007 y 2006 fueron
registradas en los resultados del ejercicio. '

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Subsidiaria, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.
A partir de enero del 2006 la Matriz no tiene empleados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

Debido a que la Matriz y su subsidiaria no generaron utilidades en los afios 2007 y 2006, no se
provision6 el 15% de la utilidad anual que las mismas deben reconocer por concepto de
participaci6n laboral en las utilidades. A partir de enero del 2006 la Matriz no tiene empleados.
Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Matriz y su subsidiaria no registraron una provisién para este concepto debido a que generaron
pérdidas en los afios 2007 y 2006.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de Capital - Matriz y Reserva de Capital - Subsidiaria

Estos rubros incluyen los saldos que la Matriz y su subsidiaria han registrado en las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital - Matriz podréa ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia matriz.

Reserva por valuacion - Matriz y Reserva por valuacion - Subsidiaria

El saldo de esta cuenta es la contrapartida del incremento en el valor de las propiedades, planta y
equipos de la Matriz y su subsidiaria generados por un avalGo técnico efectuado en el afio 2005
por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiifas.

La Reserva por valuacion de la Matriz podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa Matriz.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Matriz tenfa una posicién pasiva en euros equivalente a
US$318 y US$2,429,116 respectivamente.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2007 comprende una inversién mantenida en- BanColombia Miami por

un monto total de US$1,213,646. La referida inversién devenga un interés del 4.55% anual y
vence en febrero del 2008.

(6)
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

2007 2006
Materia prima (1) 49,103 44,640
Material de envase (2) 278,916 511,680
Producto terminado 787,880 148,377
Materiales y suministros 52,027 39,819
Repuestos (3) 185,263 180,700
Material promocional 16,393 5,180

Material Importado 14,229 -
1,383,811 930,396

(1)  Corresponde bésicamente a bases y concentrados de frutas.
(2)  Incluye basicamente bobinas de envase Tetrapak, ldminas de leche y etiquetas.

(3) Incluye biasicamente repuestos para las maquinarias utilizadas en la produccién. Ver
adicionalmente Nota 2 d).

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase péagina siguiente)

7)

—
-—
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

(Continuacion)
Tasa anual de depreciacién
2007 2006 %

Edificios 1,299,160 1,291,185 5
Maquinaria y equipo 3,089,034 3,153,510 10-50
Equipo de procesamiento de datos 30,428 28,365 33,50y 100
Muebles y enseres 36,616 38,801 20,50y 100
Vehiculos 53,808 13,473 20

4,509,046 4,525,334

Menos: Depreciacién acumulada (969,012) (475,977)

3,540,034 4,049,357
Terrenos 301,740 307,340
Construcciones en curso 405,966 26,764

Total al 31 de diciembre 4,247,740 4,383,461
Movimiento:
2007 2006

Saldo inicial al 1 de enero 4,383,461 4,512,930
Adiciones netas (1) 491,527 346,508
Ajuste por valuacion (2) (23,226) -
Ajuste por deterioro (3) (110,987)
Depreciacién del aiio (493,035) (475,977)
Saldo al 31 de diciembre 4,247,740 4,383,461

(1) En el 2007 corresponde principalmente a fa compra de maquinaria de envasado aséptico
TBA/8 adquirida a la Compaiiia Proleche S.A. (Colombia) y la compra de 2 vehiculos para
uso gerencial. Al 31 de diciembre del 2006 incluye la compra de maquinaria de envasado
aséptico adquirida a la Compaiiia Elecster OY). El pago de dicho valor se encuentra
garantizado mediante letras de cambio de su relacionada Proleche S.A. {Colombia). Ver
Nota 10.

(2)  Valor resultante de un avallo practicado durante el afio 2007, por un perito independiente,

calificado por la Superintendencia de Compaiiias. El ajuste resultante fue registrado como
un menor valor del activo con cargo al resultado del afio.

(8)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)

(3) Ajuste para llevar al probable valor de realizacién ciertas maquinarias y equipos que no
estaban siendo utilizados y que podrfan no entrar en operacién. El referido ajuste se registr6
con cargo a los resultados del afio (U5$78,997) y a la Reserva por valuacién (US$31,990).

NOTA 7 - PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre se encuentra compuesto por:

Proveedores de material de envase y empaque

Ganaderos proveedores de leche
Otros

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2007

Provisién para cuentas dudosas
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (2)

Impuestos
Obligaciones sociales (ver Nota 2 g)

2006

Provision para cuentas dudosas
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (2)

Impuestos
Obligaciones sociales (ver Nota 2 g)

2007 2006
755,074 1,180,913
426,904 185,374
666,644 519,714
1,848,622 1,886,001
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
5,060,341 1,596,869 4,981,557 1,675,653
35,498 141,503 129,641 47,360
298,889 158,325 140,564
30,031 6,508 - 36,539
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
4,725,541 334,800 - 5,060,341
25,618 203,400 193,520 35,498
47,288 156,035 203,323 -
7,691 22,340 - 30,031
(9)
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacion)

(1) Incluye las provisiones para décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva,
aportes al |ESS, vacaciones, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de la
Subsidiaria.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
compafias y partes relacionadas. Se incluyen bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria en la Compaiiia Matriz.

2007 2006

Pagos efectuados por cuenta de:

PROLACEM (1) 220,992 56,616
Arrendamiento de maquinaria a:

PROLACEM 48,000 -
Pago de préstamo mantenido con PROLECHE S.A. 2,200,000
Préstamo recibido de:

Procesadora de Parmalat Colombia Ltda. (2) 6,515,000 -

(1)  Pagos efectuados por LECOCEM a favor de proveedores de PROLACEM.

(2) Corresponde a un préstamo recibido en junio del 2007 de su relacionada Parmalat Colombia
Ltda. el cual devenga interés anual equivalente a la tasa Libor trimestral mds un margen del
4.5% y que deberd ser pagado en 18 pagos trimestrales con un periodo inicial de gracia de 25
meses.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables, a las de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y
2006:

(Ver pégina siguiente)

(10)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2007 2006
Cuentas por cobrar:
PROLACEM (1) (6) 3,779,740 4,720,019
3,779,740 4,720,019
Ecuadorian Foods Company inc. - 20,615
Parmalat Capital Finance Ltd. (3) - 5,180,485
Industria Lactea Venezolana 59,329 -
3,839,069 9,921,119
Cuentas por pagar:
PROLACEM (6) 3,266,137 4,370,813
3,266,137 4,370,813
Parmalat SpA 318 2,429,116
Parmalat Capital Finance Ltd. - 628,366
Procesadora de Leche Proleche S.A. (2) 409,216 183,333
Parmalat Colombia Ltda. (7) 850,190 786,052
Parmalat Participacoes do Brasil Ltda (8) 353,513 353,513
Parmalat Argentina S.A. 67,210 67,209
Parmalat Brasil S.A. (9) 146,690 146,691
1,827,137 4,594,280
5,093,274 8,965,093
Pasivo a largo plazo
Procesadora de Leche Proleche S.A. (4) - 2,016,667
Parmalat Colombia Ltda. (5) 6,515,000 -
6,515,000 2,016,667

(1) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por venta en afios anteriores de producto
terminado basicamente. El saldo fue incrementado en el 2007 por los pagos efecturados por
LECOCEM a favor de proveedores y otros acreedores de PROLACEM. Al 31 de diciembre del
2007 la Compaiifa presenta una cuenta por cobrar de US$3,779,740 menos una provisién
para cuentas dudosas de US$513,603, lo que determina un saldo neto de US$3,266,137.

(2)  Corresponde al valor por adquisicién de una méquina envasadora TBA/8 marca Tetrapak y
por compra de producto terminado.

(mn
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NOTA 9 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(3)

(4)

5

(6)

(7)

(8)

9

Préstamo otorgado en afios anteriores a Bonlat Financing Corporation que no devenga
intereses, el cual fue transferido a Parmalat Capital Finance Ltd. con fecha 8 de enero del
2002. Este préstamo fue enteramente cubierto con una provisién para cuentas dudosas al
cierre del afo 2006, ya que se considera no recuperable. Durante el afio 2007 se dio de baja
el saldo de la cuenta por cobrar contra la respectiva provisién.

Préstamo otorgado el 29 de noviembre del 2005 por la relacionada Procesadora de Leche
Proleche S.A (Colombia) el cual devengd interés a una tasa anual del 7.71% y que fue
integramente cancelado en el 2007.

Corresponde a un préstamo recibido de Parmalat Colombia Ltda. el cual devenga interés anual
equivalente a la tasa Libor trimestral mas un margen del 4.5% y que debera ser pagado en 18
cuotas trimestrales con un periodo inicial de gracia de 25 meses.

PROLACEM interrumpi6 sus operaciones a fines del 2004 y, de acuerdo con lo establecido
en un plan de reorganizacién de las operaciones locales aprobado por la administracién
corporativa de fa Casa Matriz en noviembre del 2007, no reiniciara las mismas. El referido
plan de reorganizacién establece que Parmalat del Ecuador S.A. serd quien asuma la
obligacién de PROLACEM. De acuerdo con el plan de reorganizacién Parmalat del Ecuador
S.A. deberé ser disuelta y Parmalat S.p.A. serd el nuevo accionista de LECOCEM, quién
debera asumir la obligacién acumulada.

Corresponde principalmente a un préstamo por US$ 450,000 recibido en el afo 1996 més
los correspondientes intereses acumulados; genera interés a la tasa Libor més 1.75% anual.

Corresponde a tres préstamos recibidos por la Matriz en los afios 1997, 1999 y 2000 que
totalizan US$316,090 mas los intereses acumulados por US$37,423.

Cuentas por pagar principalmente originadas en la compra de productos terminados

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde al saldo pendiente de pago a Elecster OY) al 31 de diciembre del 2007 por
US$108,350 (2006 - US$216,699) originado en la compra de maquinaria. Dicho saldo tiene
vencimientos en noviembre de 2008. El pago de esta cuenta se encuentra garantizado por
Procesadora de Leche Proleche S.A. (Colombia).

(12)
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NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -
Los afios 2005 al 2007 estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

Durante el 2006 las autoridades tributarias fiscalizaron el ejercicio econémico 2004 en lo que
respecta al Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado, mediante la orden de
determinacién No RNO-ATRODE22007-0032. La administracién tributaria con fecha 22 de
junio de 2007 emiti6 el Acta de Determinacién No 1720070100084 mediante la cual se
establecié un valor a pagar por diferencias en pago de Impuesto al Valor Agregado cuyo monto
asciende a US$119,515 (Nota 13). La Administracién de la compaiifa, por recomendacién de sus
asesores tributarios, ha presentado una impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de
Pichincha. En estos momentos no es posible anticipar el resultado final de este asunto.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al cierre del afo 2007 las pérdidas tributarias ascienden a
aproximadamente a US$3,556,000, las cuales estin sujetas a confirmacién por parte de las
autoridades.

Tramites ante el Servicio de Rentas Internas -
Parmalat del Ecuador S.A.

Durante los afios 2003 y 2004 la compatifa present6 una solicitud de devolucién por concepto de
pago indebido del impuesto a la Renta correspondiente al afio 2002 por un monto aproximado
de US$67,000, el cual se incluye en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos.

Durante el 2006 esta solicitud fue negada en primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y
dicha resolucién ha sido impugnada por la Matriz. Al 31 de diciembre del 2006 la compafifa, con
base en un criterio de prudencia, provisioné la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a los
resultados del afo. Durante el afio 2007 la compafia dio de baja la cuenta por cobrar contra la
respectiva provision

Durante el afio 2007 la Compadia interpuso un reclamo de pago indebido por concepto de
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2004 por US$48,088.

(13)
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NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacioén)

Leche Cotopaxi LECOCEM, Compaiia de Economia Mixta:

Durante el 2005, la Compafifa presenté una solicitud de devolucién de Impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2002 por un monto aproximado de US$96,000, incluido en el rubro
Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos. Durante el 2006 esta solicitud fue negada en
primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y dicha resolucién ha sido impugnada por la
Compaidifa. Al 31 de diciembre del 2006 la Compafiia, con base en un criterio de prudencia,
provisiont la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a los resultados del afio. En diciembre
del 2007 la compania dio de baja el saldo de la cuenta por cobrar contra la respectiva provisién

Cambios en la legislacion

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuesto que incluye un impuesto del 0.5% a ciertas salidas de
divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 8,633,599 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Matriz y su subsidiaria deben apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito de cada entidad. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Junta General de Accionistas de la Matriz de fecha 25 de septiembre del 2003 aprobé una
contribucién de US$6,000,000 en concepto de aportes para futuras capitalizaciones mediante la
compensacién de cuentas por pagar a Dairies Holdings Internacional BV. Esta contribucién fue
registrada contablemente por la Compaiifa al cierre del afio 2002.

(14)




NOTA 15 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

Composicion:

2007 2006
. \ministrati
Indemnizacion de personal - 3,388
Ajuste provision cuentas por cobrar intercompanias 1,603,406 -
Ajuste de activos a valor de liquidacion 23,226 -
Sueldos y beneficios 86,175 78,982
Depreciacion de activos fijos 22,677 22,293
Servicios profesionales 149,773 154,418
Otros menores 210,415 143,873
2,095,672 402,954
Ajustes de afos anteriores (1)
Provisién cuentas incobrables (ver Nota 8) - 323,855
Ajuste al valor de los activos fuera de uso 78,997 -
Baja de inventarios - 36,648
Otros menores 25,281 14,351
104,278 374,854

(1) La Matriz y su subsidiaria efectuaron en el 2007 y 2006 analisis detallados de sus registros
contables, lo cual les permitié identificar y contabilizar varios ajustes relacionados con
activos inexistentes o no recuperables por un total de US$104,278 y US$374,854,
respectivamente, los cuales, en su totalidad corresponden a asuntos y condiciones
originadas en afos anteriores. De acuerdo con lo permitido por el tratamiento alternativo
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 Errores Fundamentales, el efecto de la
correccién de dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006.

NOTA 16 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETO

(Véase péagina siguiente)

(15)
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NOTA 16 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETO
(Continuacién)

Composicion:

2007 2006
Devolucién retenciones en la fuente afio 2004 : 49,799
Investigacion de mercado 121,276
Reversi6n de provisiones del afio 38,697 -
Ingreso neto por condonacién deuda proveedores 513,150 -
Glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas (119,500)
Reversion de provisiones para indemnizacion (1) - 155,976
Otros menores 298,950 278,764

902,372 434,740

(1)  Corresponde al reverso de provisiones realizado por la Matriz, principalmente para
indemnizaciones laborales pagadas en el afio 2005, por cuanto los valores provisionados en
el afo 2005 fueron mayores a aquéllos efectivamente cancelados en el afio 2006.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS Y PROCESOS LEGALES

A la fecha de emisi6n de los estados financieros consolidados, la Compafiia y su subsidiaria
mantienen los siguientes procesos legales:

Procesos iniciados en contra de la Compaiiia

Demandante Monto Descripcién _del proceso y estado actual
involucrado
Offset Chavez (Victor Hugo 13,000 El 23 de enero del 2007, se ha sefialado casillero y se
Chévez Guevara) espera el dia y la hora para la audiencia de
conciliacién.
Julio Toledo Paredes 3,577 Juicio laboral. Se presenté escrito negando el vinculo

laboral del sefior Julio Toledo con LECOCEM por
cuanto fue empleado de PARMALAT. A la presente
fecha no existe ninguna cuenta por pagar pendiente,
ya que se cancelé la obligacién.

Juan Acuna Cuantia Los asesores legales de la Compaiifa han informado el

(16)
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Indeterminada  inicio de un procedimiento ante el Consejo Nacional
de Recursos Hidricos por un vecino de la Planta en
Lasso. Dicho vecino reclama un aumento en el uso del
caudal de agua, aun no se ha sefalado fecha y hora
para que la diligencia sea llevada a cabo, ante lo
expuesto no existe ninguna contingencia por lo que no
se ha realizado ninguna provisién.

Tripetrol S.A. 13,532 A la presente fecha no existe ninguna cuenta por pagar
pendiente, ya que se cancel6 la obligacion.

La Administracién de la Compaiifa, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que
cuenta con suficientes argumentos, para obtener resultados favorables en estos proceso y que el

mismo no generard pérdidas a LECOCEM, por lo que no ha constituido provisién para cubrir
pérdidas en la resolucién de los reclamos.

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentacion, los estados financieros en los afios 2007 y 2006 dan efecto a la
siguiente reclasificacién no efectuada en los libros consolidados a esa fecha:

(Ver péagina siguiente)

17)
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuacion)

Balance general

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Otras cuentas por pagar largo plazo
Compaiiias relacionadas

Gastos administrativos
Ajustes de afios anteriores
Otros ingresos neto

Segin Segan
registros estados
bl i - Dif .
1,956,972 1,848,622 108,350
11,608,274 5,093,274 6,515,000
- 108,350 (108,350)
- 6,515,000 (6,515,000)
13,565,246 13,565,246 -
3,948,992 2,063,682 1,885,310
- 104,278 (104,278)
126,611 (902,372) 1,028,983
4,075,603 1,265,588 -
(Ver pégina siguiente)
(18)
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuacién)

2006

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Provisién para cuentas dudosas

PASIVO CORRIENTE

Proveedores
Compahias relacionadas
Otros documentos y cuentas por pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Otras cuentas por pagar largo plazo
Compaiiias relacionadas

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Segin Segln
registros estados
bl i . Dif .
- 5,060,341 5,060,341
2,102,700 1,886,001 216,699
10,981,760 8,965,093 2,016,667
5,488,688 428,347 (5,060,341)
- 216,699 (216,699)
- 2,016,667 (2,016,667)
18,573,148 13,512,807 (5,060,341)
18,573,148 18,573,148 -

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (3 de marzo
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

(19)
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PARMAILAT DEL ECUADOR SA. Y SUBSIDIARIA ANEXO |
. Pigina 1
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
BALANCE GENERAL DE CONSOUDACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en dblares estadounid
Subsidiaria TOTAL Ajustes y
Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matrizy eliminaciones Saldo
Activo Parmalat det Ecuador SA. Compaiifa de Economia Mixta Subsidiarias Debe Haber Consolidado
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos 123 238,078 238,201 : : 238,201
Inversiones - 1,213,646 1,213,646 - - 1,213,646
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes - 502,416 502,416 - - 502,416
Compaiiias relacionadas 4,147,846 4,147,846 - 308,777 3,839,069
Impuestos 35 132,892 132,927 - - 132,927
Otras 49,799 33,119 82,918 - - 82,918
49,834 4,816,273 4,866,107 - 308,777 4,557,330
Provisién para cuentas dudosas - (1,675,653) 1,675,653) - - (1,675,653)
49,834 3,140,620 3,190,454 - 308,777 2,881,677
inventarios - 1,383,811 1,383,811 - - 1,383,811
Gastos pagados por anticipado - 7,450 7,450 - - 7,450
Total del activo cormriente 49,957 5,983,605 6,033,562 - 308,777 5,724,785
INVERSIONES EN ACCIONES 3,431,136 - 3,431,136 - 3,431,136 -
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Compaiéas relacionadas - 2,510,851 2,510,851 - 2,510,851 N
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacién acumulada 57,399 4,190,341 4,247,740 - - 4,247,740
CARCOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS - - . . .
3,538,492 12,684,797 16,223,289 - 6,250,764 9,972,525
Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 162,033 1,686,589 1,848,622 - . 1,848,622
Compadiias relacionadas 4,692,151 709,900 5,402,051 308,777 - 5,093,274
Otros 328,625 128,821 457,446 - - 457,446
5,182,809 2,525,310 7,708,119 308,777 - 7,399,342
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 3,250 44,110 47,360 - - 47,360
Impuestos 119,721 20,843 140,564 B : 140,564
122,971 64,953 187,924 - - 187,924
Total de pasivo corriente 5,305,780 2,590,263 7,896,043 308,777 . 7,587,266
OBLIGACIONES SOCIALES
Jubilacién patronal y desahucio - 36,539 36,539 - - 36,539
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiifas relacionadas 2,510,851 6,515,000 9,025,851 2,510,851 - 6,515,000
Otras cuentas por pagar - 108,350 108,350 - - 108,350
INTERES MINORITARIO - - - - 3,509 3,509
PATRIMONIO
(Véanse estados adjuntos) (4,278,139) 3,434,645 (843,494) 3,434,645 - (4,278,139)
35538,492 12,684,797 16,223,289 6,254,273 3,509 9,972,525
6,254,273 6,254,273
[INTERES MINORITARIO ]
Total Patrimonio al 31-12-07 3,434,645 3,434,645
Porcentaje participacién del interés minor 0.10% 99.90%
3,509 3,431,136
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA ANEXO 1
Pégina 2

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Subsidiaria TOTAL Ajustes y
Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo
Ventas netas - 9,315,423 9,315,423 - - 9,315,423
Costo de ventas - (8,485,264) (8,485,264) - - (8,485,264)
(Perdida) bruta - 830,159 830,159 - - 830,159
Gastos operacionales
De venta (1,180,106} (1,180,106) - (1,180,106)
De administracion (1,756,742) (1,968,472) (3,725,214) - 1,661,532 (2,063,682)
Financieros (100,880) (124,363) (225,243) - - (225,243)
(Pérdida) operacional (1,857,622) (2,442,782) (4,300,404) - 1,661,532 (2,638,872)
Otros ingresos, netos 7,111 895,261 902,372 - - 902,372
Ajustes de afios anteriores (20,591) (83,687) (104,278) - - (104,278)
Interés minoritario - - - 1,666 1,666
(Pérdida) neta del ejercicio (1,871,102) {1,631,208) (3,502,310) 1,666 1,661,532 (1,839,112)

[TRTERES MINGRITARIO ]
Total utilidad al 31-12-07 (1,631,208)
Porcentaje participacion del interés minoritaric 0.10%
Interés minoritario {1,666)
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

CONCEPTO

Capital Social
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Reserva legal
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Saldo at 31 de diciembre del 2007

Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo al 31 de diciembre de! 2006
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Reserva facultativa
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Reserva de capital
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Reserva por valuaci6n de activos
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Ajuste por valuacién activo fijo
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Resultados acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2006
(Pérdida) neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2007

Total patrimonio de los accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Ajuste por valuacién activo fijo
(Pérdida) neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2007

ANEXO |
Péagina 3
Subsidiaria TOTAL Ajustes y
Leche Cotopaxi LECOCEM . Matrizy eliminaciones Saldo
Parmalat del Ecuador S.A. Compaitfa de Economia Mixta Subsidiaria Debe Haber Consolidado
345,344 6,167,720 6,513,064 6,167,720 - 345,344
345,344 6,167,720 6,513,064 6,167,720 5 345,344

- 8,554 8,554 8,554 - -

- 8,554 8,554 8,554 - -
6,024,520 88 6,024,608 88 - 6,024,520
6,024,520 88 6,024,608 88 - 6,024,520

- 204 204 204 - -

- 204 204 204 - -
4,674,942 3,009,018 7,683,960 3,009,018 - 4,674,942
4,674,942 3,009,018 7,683,960 3,009,018 - 4,674,942
1,607,342 1,607,569 3,214911 1,607,569 - 1,607,342

(31,990 (31,990) - (31,990)

1,607,342 3,182,921 1,607,569 - 1,575,352
(15,059,185) (5,695,310) (20,754,495) (5,695,310) - (15,059,185)
(1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) - 1,663,198 (1,839,112)
{16,930,287) (7,326,518) (24,256,805) (5,695,310) 1,663,198 (16,898,297)
(2,407,037) 5,097,843 2,690,806 5,007,843 - (2,407,037)
(31,990) (31,990) - (31,990)

(1,871,102) (1,631,208) (3,502,310) - 1,663,198 (1,839,112)
{4,278,139) 3,434,645 (843,494) 5,097,843 1,663,198 (4,278,139)
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. Y COMPARNIA SUBSIDIARIA

Anexo |
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA Pagina 4
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA CONSOLIDACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en délares estadounid
Subsidiaria TOTAL Ajustes y
Matriz Leche Cotopaxi LECOCEM . Matriz y eliminaciones Saldo
CONCEPTQ Parmalat del Ecuador .A.  Compafifa de Economfa Mixta Subsidiarias Debe Haber Consolidado
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio (1,871,102} (1,631,208) (3,502,310) 1,663,198 (1,839,112)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 22,158 470,877 493,035 - - 493,035
Amortizacién de Cargos Diferidos y Otros Activos - - - - - -
Provisi6n para cuentas dudosas, neto - 1,596,869 1,596,869 - - 1,596,869
Provisién para Jubilaci6n Patronal - 6,507 6,507 - - 6,507
Interés minoritario - B - 1,699 (1,699)
Ajuste por valuacién de activo fijo 23,226 23,226.00 - - 23,226
Ajuste por deterioro Maquinaria Improductiva - 78,997 78,997.00 . - 78,997
Ajuste a valor patrimonial de inversiones 1,661,499 - 1,661,499 1,661,499 - -
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 37,772) 3,708,663 3,670,891 - 2,819,628 851,263
Inventarios - (453,414) (453,414) - - (453,414)
Gastos pagados por anticipado - (1,400) (1,400) - - (1,400)
Documentos y cuentas por pagar (2,311,299) (6,445,467) (8,756,766) 2,819,628 - (5,937,138)
Pasivos acumulados 119,721 11,862 131,583 - - 131,583
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las activic (2,393,569) (2,657,714) (5,051,283) 4,482,826 4,482,826 (5,051,283)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
(Adiciones) netas de activo fijo - (491,527) (491,527} - - (491,527)
Incremento en cuentas por pagar de largo plazo - 4,389,984 4,389,984 - - 4,389,984
(Adicionaes) disminucién en cargos diferidos y otros - 41,028 41,028 - 41,028
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades - 3,939,485 3,939,485 - - 3,939,485
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién cargos diferidos
Incremento en préstamos relacionadas 2,393,440 - 2,393,440 - 2,393,440
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 2,393,440 - 2,393,440 - - 2,393,440
(Disminuci6n) neta de efectivo (129} 1,281,771 1,281,642 4,482,826 4,482,826 1,281,642
Efectivo y equivalentes al principio del afio 252 169,953 170,205 - - 170,205
Efectivo y equivalentes al fin del aiio 123 1,451,724 1,451,847 4,482,826 4,482,826 1,451,847
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PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

Hemos auditado los-balances generales (no consolidados) adjuntos de Parmalat-del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2007 y.2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados,
" de cambios en el patrimonio yde flujos de efectsvo{por los afios terminados en esas feehas Estos
estados _financieros son responsabilidad de lz” Administracién...de-.Jla  Compafifa. “Nuestra
respa'i’sabnhdad es exprsar una op:mén sobre estos estades “financieros - basados en ngestras

audtt.orfas . 1 ; ) f \ B

Excep\a) porlo. expuesto enel pénafo 3 sngurente nuestras/ audvtorfas fueron efectuadas de acuerdo
ton las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas fequieren que una auditorfa sea disefiada
_y realizada para obtener ceftvaza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
emjneas o inexactas de carécter‘&@mﬁcatwo ‘Una audltqna incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y§ revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también ia m\uacnén de Io§ principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
_relevantes hechas por la-Administraci6n, asi como una evaluacién de la presentacuﬁn gengral de
los estados financieros. d}msxderamo? que nuestras audKQias proveen una base razonable para
presar una opinién.  / ; \
\ Y g
No se nos propvmoné documentauén apropiada‘en respaldo de los saldos, que segin reglstros
contables, al 31 de diciembre de}’ 2006 y 2005 se mantienen por pagar a Parmalat Parg.icvpaoones

E

.,

\‘tﬁo Brasil Ltda. por US$35’3 513 y a Parmalat Brasii S.A. por US$94.660 (Nota 7),

respéctivamente; tampocs logramos obtener confirmaciones “de-los-saldus “mantenidos por la
Compaiiia con estas entidades. Por estas razones, no pudimos determinar la razonabilidad de los
saldos mencionados precedentemente.

Al cierre del 2006 la Compafifa mantiene una inversién en acciones de la subsidiaria LECOCEM
valorizada en US$5,092,636, habiendo reflejado en los resultados del afio una pérdida de
US$874,499 determinada mediante el método de participacién. Consideramos que el saldo de la
inversion arriba indicado al cierre del 2006 esté sobrestimado debido a que incluye (i) activos fijos
de la subsidiaria que no estdn en uso y que deben ajustarse al valor recuperable y (i) pérdidas que
podrian producirse en la realizacién de cuentas por cobrar que la subsidiaria mantiene con la

M%ﬁ\&@\r&m\ C@\(,O 63




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

compaiifa relacionada PROLACEM por un monto de US$3,615,342; no ha sido posible estimar el
monto de la sobrestimacién de la inversién en el 2006, ni el efecto de este asunto en las pérdidas

reflejadas en el afio 2007 por esta inversién.

5. Tal como se expresa en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados en
cumplimiento de los requerimientos de informacién establecidos por los organismos estatales de
control y para su incorporacién en los estados financieros consolidados de Parmalat del Ecuador

(T S.A. y su subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la situacién financiera, ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el
patrimonio i ios-flujos_de efectivo de la Compaiifa de aggeséc» con’ bmmpms de contabilidad

_-generalmente aceptados éir- -el Ecuador. L ‘
- N A

@’f En nuestra opinidn, excepto por los efectos de ;:7 Ios ajustes, recias;f‘ caciones y/o dlvu\igacmnes
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse gﬁetermmado de'no haber m&gado la limitaci6n en
el aﬁcance de nuestro trabajo descrita en el pgrrafo 3y Gy los efectos del asumo descrito en el
pérréfo 4, los estados finaricieros mencionados en el pé{rrafo 1, presentan razonableniénte, en
todos los™aspectos importantes, la situacién/ financiera /de Parmalat del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2007- ¥-2006 y los resultados, de sus operac»ones, los cambios en su patrimonio y
“_sus flujos de efectivo por ies afios termmzidos en esqs fechas, de conformidad con las bases

Cbntables descritas en la Nota 2\ - :

7. Enia Nota 1 a los- estados fi nancner‘ps adjuntos, la Admmustracnén explica que en noviembre del
2007 la administracién’ corporativa de la Casa Matriz aprob6 un plan de reorganizacion de las

g operaciones locales el cual prevé, entre otrcis la dlsoluc,lén de Parmalat del Ecuador S.Al y la

O transferenaa de la participacién accionaria maﬁtenlda en LECOCEM a Parmala,f S.p.A. (64 ?8%)
AN Grupo £l Jun (35%) Y anétros acaomstas menores. (0 22%). \»\N )
3 /

8."._ Tal como se explica en la Noﬁa 14, la Compama efectué en el 2007 y 2006 varios andlisis
“detallados de sus registros cohtables, los cuales le peri'mxleron identificar y contablllzar ajustes
relacionados._con activos inexistentes o no recuperables por un-total de US520,591 en el 2007 y
US$181,586 en el 2006 los cuales, en su totalidad, corresponden a asuntos y condiciones
originadas en afios anteriores. De acuerdo con lo permitido por el tratamiento alternativo de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 - Errores Fundamentales, el efecto de la correccién de
dichos errores fue cargado a los resultados del 2007 y 2006, respectivamente, bajo el rubro Ajuste
de afios anteriores.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 3 de marzo del 2008

9. Durante el afo 2005 la Compafiia registré ingresos por US$5,452,926 derivados de la
condonacién de un pasivo que mantenfa con una institucién bancaria segin se explica en la Nota
7. Dicho ingreso fue gravado por la Compaiila a la tasa de impuesto a la renta aplicable a
donaciones con base en el criterio de sus asesores tributarios. Este tratamiento podria no ser
compartido por las autoridades tributarias quienes podrian reclamar que el ingreso debi6 tributar
a la tasa general del impuesto, lo cual podria originar un pasivo por impuesto a la renta de
aproximadamente US$1 millén.

10. Por los motivos explicados en el parrafo 8, el presente informe se emite para conocimiento
e};c'uswo de los’ accmmstas de la Compatifa y de las autondade.«, estatales-de_ control y no debe

utlluzarse ningdn otro ito. )
; i') ’ \\({‘
,* S, . &% . ‘ . R - / \,\\
l//'No de Reglstro enla™ José Aguirre Silva
Superintendencia de "*-\\ { Representante Legal
Cé"m;;aﬁfas 011 \ | No. de Licencia
e ! Profesional: 14895
RN ‘s% E H
= 3 H N
g w§ 5\ 4 §
i \ ! 4 ﬂ -,
i . , - H \ \\\ '
o \\
e, et
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A,

BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dblares estadounidenses)

Activo Peferencia Pasivo y petrimonio Futecencia
aNote 2007 2000 aNotas 2007 2008
ACTIVO CORAIENTE PASVO CORRENTE
Cejay bancos 123 282
D page
Documentosy cuentas por cobrer Provesdores 162,033 308,608
Compefilasrelacionadas 7 - 2,917,960 Compaf¥ias reiacionades 7 4,002,161 8,872,172
impuesos *B 230819 Otan. 328,825 313428
Otres 49,799 - N
5,182,800 7,494,108
4984 3,148.779 '
Providon para cuentes dudcess - ©.128.718)  PASVOSACUMULADOS
- > 8 3250 3250
48,834 12,081 L] 119,721 .-
122,071 3,250
Total del activo commente 49,957 12313 -
! Totel det pasivo contente 5,305,780 7497,368
INVERSONES 8N ACGIONES | 4 3431,138 5002638  PASVO ALARGO RALAZO
Compahiss relacionades 2,510,851 117,411
PROAEDADES FUANTA Y EQUIFO 5 57,308 102,783
PATRIMONIO (véanee eetados adjuntos) 4,278,130) {2,407,087)
3,538,402 5,207,732 3,596,482 5,207,732
AR MMM
"\ Las notas explicativas angxas 1 a 15 5ol e integrante de los estados financieros.
& f« N
- L, /
Luiz Guilherme de Gafsindo o, / Frankiig Cifugdites /
7 “ ; p
i Ribeirs \ % 7 ~ &
| Representarite legat i Gerente'Financiero / # ontador :
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

| aNotas 2007 2006

" De venta AN (92)

/" De adminigtracion N /12 (1,756742)  (946,973)
/  Fnendieros \ / TT100,880) (427,516)
i Fd AN H é o ; T
! Pérdida en operacion’, i / (1,857,622)  (1,374,581)

Otrosingesos neto A3 7411 186.976
Ajustesde ‘aﬁvsanggjores 712 (20,591) (181,586)

" Pérdidanetadelaio - | (1.871,102)  (1,400,191)

\\

o

Las noiéiiéxp!i;;gg\ivas anexas f*@ 15 soé?;l parte int%.grante de los estados financieros.

‘\\ Luiz Guilherme de Gﬂsmao . < Frankli Cifu tes
Ribeiro o ) y Cfugrites /

Representante Legal Gerente Financiero - -———"""Chntador
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dblares estadounidenses)

Aporte para Resorva

Cepitd futures Ressrvade  por valuacién Resultados

wocdal capitalizaciones Capital de activos e Total
Saldosal 31 de diclembre del 2005 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (13,658,994)  (1,006,846)
Pérdida neta del afio - - - (1,400,191) (1,400,181}
Saidosal 31 de dicdembre del 2006 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (15,080,185)  (2,407,037)
Pérdida neta del afto - - . . (1,871,102)  (1,871,100)
Saidos al 31 de diciembre del 2007 345,344 6,024,520 4,674,942 1,607,342 (16,830,287)  {4,278,138)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)

— - ANOS TERMINADOS EL-3T DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en ddlares estadounidenses)

N
3,

Heterencia
aNotas 2007 2006
Rujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afo (1,871,102)  (1,400,191)
Miés (menos) cargos (Créditog) a reaultados que no representan
movimiento de electivo:
Depmma: 5 22,158 22,293
a5 ¢ T = 169,322
Niﬂespor wiuasm ue a:uvoeﬂins 5 23 228 -
o Ajuste a valor patrimonial de mvemdﬂgs 1,661,499 . 874,499
Cambiosen activosy pasvos . yd AN
Documentgs y.cuentas por cobrar kY e, @T,TT2) % 2,048
Doam&msy cuentas por: w (2:311,209) 542,514
Pasivos acumulados 19,721 11,628)
Beam neto utilizado en m@mqgmm : (2.383;569) _.-~~(1,145)
Aujo de aémge las actividades de financiamiento: / ’
Disminucidn cargosi H /
%, Incremento en mmam j 2,393,440
"\ Bectivo neto provisto porlasammaiéage inanciamientg § 2,383,440
ossmm@ neta de efectivo x\ ! i (129) (1,145)
Hectivo a """“WM\ \ § { 252 1,397
Hectivo d fin del afo T : 128 252

5

:
i

Luiz Guilherme de Giismao
Ribeiro
Representante Legal

Gerente Financiero

,’!

Frankli7 Cifuentes /

Contador
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PARMALAT DEL ECUADOR SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOUIDADOS)

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES
Pamalat del Ecuador $:A: fue constituida el 16 de marzo de 1995 e inscrita en'el Registro Mercantil

el 31 de marzo del mismo afio, con el objeto deﬁedmtse a la recoleccién, pesteurizacién,

produccién, comercializacion, i i6n y exportacnén de toda clase de productos aiimenticios,
en pa;:tecﬁ’lar ‘productos lscteos. iante escriturd péblica de fecha 1 de-julio del 2002, inscrita en
el Reglstro Mercantil eiX28 de novn:mbfe del 2062 la Compaiita registré su fusién por absortiién de
Pamglatcedl S.A. Voo ; g S ;

‘s( J——
S

La Compania forma_parte del grupo de emp;esas mterrﬁc:onal y local Parmalat, el cual se dedica
. principaimente a la prodbe&:@ y comercializacion de préductos alimenticios derivados de la leche.
“Las operaciones de la Compafia han correspondido a la venta y distribucién de los productos
fabricados por su subsidiaria Leche Cotopaxi, LECOCEM, Compaiifa de Economia Mixta y por la
compaiifa relacionada Productos C&enca PRO&,ACEM S.A. hasta fines del 2004 cuando

) suspendté sus aotmda&zs de comerch lzac16n

Mediante escritura publm de fecha 3 de enerp del 2007 \PARMALAT y LECOGEM celebramn un
contrato de licencia y uso de marca por el cual PARMALAT cmced|6 a LECOCEM, a titulo gratuito,
el dereche-exclusivo de uso en e} Ecuador dexvanas licencias-para_la fabricacién, produccion,
envasado, comercializacién y distfibucién de los pgoductos amparados bajo las marcas Parmalat

\ “{leche entera, leche fortificada,” leche ultrapasteurizade, leche semidescremada light;’ leche zymi,

leche_de chocolate, vainilid’ y fresa, leche en polvo, leche. condensada yogwit y mantequilia),
Parmalat LEN, Parmalat ENY y Santal.

En noviembre del 2007, la administracién Corporativa de la Casa Matriz aprob6é un plan de
reorganizacion de las operaciones locales, el cual, entre sus acciones més relevantes, establece:

e  Disoluci6n de Parmalat del Ecuador S.A. y transferencia de la participacién accionaria
mantenida en LECOCEM a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El juri (35%) y a otros
accionistas menores (0.22%).
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacion)

e  En conexién con la disolucién de Parmalat del Ecuador S.A., Parmalat S.p.A. asumirs la
mayor parte de los pasivos que ésta mantiene con LECOCEM y PROLACEM.

Previo a la subrogaci6n de los pasivos por parte de Parmalat S.p.A., PROLACEM debe
transferir a LECOCEM sus derechos sobre las cuentas por cobrar a Parmalat del Ecuador S.A.
Como resultado de esta operacién las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas con
LECOCEM deben quedar substanciaimente compensadas.

e PROLACEM debe vender, -al valor neto en libros, su propiedad, planta y equipo a
LECOCEM. A fin de prepararse para esta transaccion, en el 2007 PROLACEM realizé un
—~<onteo compieto-de sus propiedades, plantas y equips’ y “mediante la tontratacién de un
avaldo mdependtente a;u\gté el valor de sus activos a su valor neto de realizacibn.
e  Una-vez-vendidos sus activos y comper}aadas sus cuentas por pagar y por cc;\B{ar con
/entidades relacngnadas PRQLACEM y Parmalat del !E«.uador S.A. quedardn con un' activo
| neto infimo y se iniciaria el proceso de hqundacnén d«» ambas entidades. e

Se estima ‘que-los. pasos arriba detallados se matenahcen durante el 2008.

NGTA 2 RESUMEN DE LAS PRI\NCIPALES PDI.ITlO\S CONTABLES

Preparaaén de los es%ados ﬁnanae;’os (no cansoludados) - P

z‘

Los .estados financieros (no consoEdados) han sido pgeparados con base en Ias Nermas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, madificado en o que
respectis.a_los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000._(fecha-4 la cual los ;.eglstros
contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de” ajuste y
~_conversion contenidas en la NEC 37 y en lo relativo aT‘&vaIuo de las Propnedades, planta y equipo
que se descnbe més adelante

A menos que se mdnque lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones
en los estados financieros del ailo 2006.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y

(2
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b) Consolidacién de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos se presentan para cumplir con requerimientos de informaci6n de
las autoridades estatales de control, fueron preparados con base en los registros contables
individuales de la Compaiifa y no han sido consolidados con los estados financieros de su
subsidiaria Leche Cotopaxi LECOCEM Compaiiia de Economia Mixta, en la forma requerida por
fa Norma Ecuatonana de Contabilidad No. 19.

R,

o -
- -

- . o ‘\“'N" ) ]
9] y .»1nvers|ones en accones - 7

/' lLas inyersiones ~en. acciones d\é compaiiias subsndaanas se..presenian. al valor pa\}t\momal
/ determmado bajo el método de pamcnpaaén Con base en dicho método, la participacion de la
Compaiia en las ganancias o ym»w de las entidades regeptoras de las inversiones es llevada o
1 cargada, segun corresponda, a los resultados’ del ejercicio. Los incrementos patriinoniales de la
' subsidiaria originados en la valuaci6n de Propxedad Pianta y Equipo aumentan el valor de la
‘. inversién en la proporcién mrapondnente (_on crédito ; a la cuenta Reserva por Valuacién.

X
- . N i

Las propledades plant&y equipo se presentan al valor resultante de un avalio practicado durante
~ei"afo 2007, por un pefito mdepenéhente calificado por la Superintendencia de Compamas El
ajuste resultante fue regsﬁrado coma un menor valor del:activo con contrapaﬁda con o al
resultado del afio. El saldo neto ajustado de IaA. propledadés planta y equo no excede en su
con;unto, el valor de utilizacién econémnca A S /
.El valor de las propiedades, ménta y equipo y |a \deprecmaén acumulada de lo§ elementos
veﬂdldos o retirados se dgscargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retirg "y el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del

afio, utilizando tasas basadas en las vidas dtiles estimadas por el perito valuador y se calcula
mediante el método de la linea recta.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{(Continuacién)

Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al délar
estadounidense fueron convertidas a d6lares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a
esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del afio 2007 y 2006 fueron
registradas en los resultados del ejercicio.

Parhapaoén de los traba;adores en las utilidades -

= P N R,

(»‘

'mpu&oxa»!arema - Ve J—

La provnsnén para mpusto a la renta se calcula mediante la tasa de ;mpueﬁto aphcablé a las
utilidades gravables y se ‘carga-atos’ rsultados del afio en que se devenga con basg en el.impuesto

por paganHe

. .Las normas tnbutanas vngéntes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

\

N,

gr&vables la cual se reduce al 153%! las utnhdades son remvemdas por el contribuyente.
La Compania no ‘registré una provussén para este concepto debido a que generé pérdudas en los
an@s 2007 y 2006. ™~ !

L i
] H
H H
H H

Rserva de capital - \

Este rubro Tincioyé Ios saldos def Ias cuentas Reserva por Revalor nzac:én del Patria‘i;onio y

; ; e,

“._ Reexpresi6én monetaria y la con;répamda de los aj\st(es por inflacién y por correccié (rv de brecha
p

\e:me inflacién y devaluaciénde las cuentas Capltal ¥..Reservas originados .en el proceso de
conveérsién de_los Mregﬁsm‘is contables de sucres a d6lares estadounidenses-al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

4)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
i) Reserva por valuacién de la Compaiiia y subsidiaria -
El saldo de esta cuenta es la contrapartida de las variaciones en el valor de las propiedades, planta
y equipos generado por un avaldo técnico efectuado en el afio 2005 por un perito mdependaente
calificado por la Superintendencia de Compaififas.
La Reserva por valuacién podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
() cierre del ejercicio, previa resolucién de 3 Junta General de Accionistas. Esta reserva no ests
" disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagada,"y’”és““r”éi‘ﬁtégrable@ Ios accionistas al liquidarse la Compaﬁia;w' —
NOTA3. - POSICION EN MONEBAS DISTINTAS Al DOLAR ESTADOUNIDENSE N\
\
z Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 la Compaf;ia tenia unzyposnaén pasiva en éuros equnva%nte a
USS$ 31 Q\LJS$2 ,429,116; respeciivamente. |
\\\ H gf Ko
\ S /
" NOTA4- mvms;onss“"éﬁwcaoms
\ H
Composu.rén al 3 de diciembre: ! :
o \ \ Porcent{ajie de Valor. Pérdida dg,f"i
' \ . participacion /Valor en % patrimoniat._ la Subsidiafia Actividad:
\ T €] capital /_libros >, proporcional “-..__en-él aio _principal
AN % /‘“f b S
_:‘\>~gg59;em 99.89 . ~ 3,431,136 3,431,107 1,631,208 _isdustria lictea
. . e ir ™ 3'431 ,136 e g . i
b
(5)
e —— a—




NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion)
2006
Porcentaje de Valor Pérdida de :
participacion Valor en patrimonial la Subsidiaria Actividad
en el capital libros proporcional en el afio principal
%
Lecocem 99.89 5,092,636 5,092,592 875,393  Industria lictea

5,092,636

Gtm relactén al valor patnmemal proporcional de la Supsf( aria amba detallado ‘se-aclara que la

/" Subsidiaria mantiene una cuenta por cobrar a su entidad relacionada PROLACEM US$3§266 137

(netos de una provisién de incobrabilidad por US$513,603) (2006 - LIS$3,615,342). En las notas 2

sus espdos financiercs por el afio terminado el 31,de diciembre del 2007, la Simsudnana explica que
PROEACEM interrumpiG, sus operaéipnes a fines’ 'del 2004 Y/ ‘de acuerdo con 1o’ establecido en un
plan de _reorganizacion de-las-operaciones locaies, aprobado por la administraciér. corporativa del
Grupo Parmalat_en noviembre del 2007, nq reiniciard das mismas. También menciona que el
referido plan de’ “reorganizacion establece que Parmalat del Ecuador S.A. serd quien asuma la

obllgacbn de PROLACEM. Dicho plan tambtén prevé qué Parmalat del Ecuador S.A. sea disuelta y

que. las acciones de la Subsad?ana sean entregadas a|Parmalat S.p.A. (italia) la cual debers,
fi nalmeﬁ‘t@a@umnr Ia obllgacusn antes mencnonada !

"~ NOTA5-ACTIVO o | ;'z\
\ ; 1'\ \ s

Composicién: e / ™
‘Saldo inicial al 1 de enero .~ . 102,783 125,076
Ajuste por.valuacian (1) T +23,226) -
Depreciacién del aiio (22,158) _(22,293)
Saldo al 31 de diciembre 57,399 102,783
Véase Nota 12.

(6)
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NOTA 6 - PROVISIONES

Saldos Pagos y/o Saldos

| inici | ilizaci | final
Provisién para cuentas dudosas 3,136,718 - 3,136,718 -
Beneficios sociales (1) 3,250 - - 3,250
Impuestos - 119,721 - 119,721
2006
Provisién para cuentas dudosas 2,967,396 169,322 - 3,136,718
Beneficios sociales (1) 8,355 - 505 3,250

/l,mpuestos "‘“m\ 6,523 744" 7267
S, e,

(1) Incluye las Wﬁlma sa décimo tercero,rf décnmo cuarto sueldos, fondos dg reserva,
Aportes al IESS; . vacaciones y otros de empléados que prestarbﬂ sus-servicios a la C&mpama
hasta el 2005. / y

", .

‘g %
: K %

NOTA 7 - SAI.DOSY TRANSACCIONES CONSJ COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

Ek&lgulente s un resumen de a{ﬂprmc:pales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con
compaitias y partes relacionadas. e incluyen bajo la denominaci6n de compaiiias relacionadas a
las compatias con. acmomstas comupes, con ?artlmpacnén accionaria en la Compama

Préstamo recibido de Ji N \ 4
LECO('EM (1) / : i 2,519;851 ;-
Pagos efectuados por LECOCEM a ncinbre de . e
PARMALAT (2) . 133,817 .~ 193,678
) & S - . _ ]

(15 : “Corresponde 2-uiv préstamo recibido de LECOCEM el ¢ual.ng devengalnteréses y vence el 13
de junio del 2010.

(2)- Pagos efectuados por LECOCEM a nombre de PARMALAT para cancelar saldos de
proveedores varios.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

)




NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Composicién de los saldos con compadias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y

2006:
Documentos y cuentas por cobrar:

2007 2006
mpan; xterior
Parmalat Capital Finance Ltd. (2) - 2,905,954
Ecuadorian Foods Company, Inc. - 12,006
') ' - 2,917,960
Documentos y cuentas por pagar:
) £ Nvmm..‘““ o M\"‘“A\A - s S
.~ LECOCEM (1) T 308,777 N~ -
/" PROLACEM (1) N - 3,266,137 3,266,136
s P —— 3,574,974 3,266,136
: MM! S i e N \
- ! Parmalat S.pA. [ 318 2,429,116 (4)
Parmialat Colombia Ltda. (5) { / 668,746 668,747
Parmalat Pariicipacoes do Brasil Ltda. (6) / / 353,513 353,513
. Parmalat Brasil S.A. By i 94,660 94,660
N 1,117,237 3,546,035
Dowmemosycuentasporpagaralasgoplazo ] i‘
LECOCEM™ { { 2,510,851 (7) 177,411

7,203,002 »‘"“6~«9 9, 583

.

e 4 (1) % Los saldos por cobraf/pagar a esias enudades relacnonaglas no devengan mtereses y no, ilenen
4 plazos deﬁmdos de cobro/pago \ : _ )

L@ Corresponde al saldo de up préstamo otorgaBg por Parmalatcedi S.A. a Bonlat Fmancmg
. .. Corporation por USSZL;% 320 que no devenga ifitereses, el cual fue Uansfef:do a Parmalat
“-Capital Finance 11d:"con fecha 1 de enero del 2002 a-saiz_de_la-fusién efectuada con

Parmalatcedi S.A. Este préstamo fue enteramente cubierto con una provisién para cuentas
dudosas al cierre del aiio 2006, ya que se considera no recuperable. Durante el afio 2007 la

cuenta por cobrar fue dada de baja contra la respectiva provisién.
(3) Cuentas por pagar originadas basicamente en la compra de productos terminados.
(4) Corresponde a: i) préstamo recibido en afios anteriores el cual, con fecha 1 de enero del

2002, fue convertido a Euros con una equivalencia de €1,321,652. Este préstamo genera
interés a la tasa Libor més el 6% anual y no tiene plazo definido de pago; adicionalmente
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" Situacién fiscal -

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

durante el ailo 2006 PARMALAT recibié desembolsos adicionales con cargo al préstamo en
mencion por US$427,101, y, ii) préstamo recibido en afios anteriores y que al 31 de
diciembre dei 2006 tiene un saldo de US$50,072 que no genera intereses y no tiene plazo
definido de pago. Durante el 2007 la Comparifa canceld la totalidad de estas obligaciones.

{5) Corresponde a un préstamo por US$450,000 recibido en el afio 1996 mas los
correspondientes intereses acumulados.; genera interés a la tasa Libor més 1.75% anual.

(6) Comesponde a tres préstamos recibidos en los afios 1997, 1999 y 2000 que totalizan
US$31 6, 090 més los intereses acumulados por US$37, 423

.,{7)"'“0 Corresponde aun préﬂamo recibido de la relaaonada LECOCEM el cual no devenga intereses

y vence el 13 de junio deT\?m 0. / !

Excepto por lo menc:enado en los literales (5) y; (6) anteriores; fos sak:los por eobrar y por pagar a
estasgentndades relaaonodas no dev&ngan mter&ses y no nengn plazos definidos’ dqpago A

S,
N,

NOTAB- IMPUESIO ALARENTA ;

%

Los afios 2005 al 2007 @tén su;etos a una posible fi scahzacuén.

Dufante el 2006 las autopdades tnbutanas fi §=§al|zaron eke;ercncuo econ6m|c0;2004 en lo que

respecta al Impuesto a/la Renta e Impuesto al Valor. Agregado, mediante la orden de
determinacién No RNG-ATRODE22007-0032. {a administracion _tributaria con fecha/22 de
junio de 2007 “eimiti6 el Adta d€ Determinacién No 1720070100084 mediante I@ cual se

_establecié un valor a pagar por | diferencias en pago de Impuesto al Valor Agregado clyo monto
“asciende a US$119,515 (Nota/ﬂ 3). La Administracién de’ fa.compaiiia, por.recomeiidacién de sus

asesores-tributarios,-ha presentado una impugnacién ante el Tribunal-Distrital de lo Fiscal de
Pichincha. En estos momentos no es posible anticipar el resultado final de este asunto.

Trimites ante el Servicio de Rentas Internas -
Durante los afios 2003 y 2004 la Compafiia present6 una solicitud de devolucién por concepto de

pago indebido del Impuesto a la Renta correspondiente al aflo 2002 por un monto aproximado
de US$67,000, el cual se incluye en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos.
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NOTA 8 - MPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Durante el 2006 esta solicitud fue negada en primera instancia por el Servicio de Rentas Internas y
dicha resolucién ha sido impugnada por la Compania. Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia,
con base en un criterio de prudencia, provision6 la totalidad del monto bajo reclamo con cargo a
los resultados del afo. Durante el afio 2007 Ja Compaiifa dio de baja la cuenta por cobrar contra

la respectiva provisi6n.

Durante el afio 2007 la Compafiia interpuso un reclamo de pago indebido por concepto de
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2004 por US$48,088.

Cambios en la legislacién

Fl-29 de dccuembre del 2807, mediante Registro Oficial- No. 242 se pubhcé Ia Ley. Reformatoria

~"Para la Equidad Tributaria det: -Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Consntuyente La

indicada Ley trae, entre otros, cr:gportantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Trlbutaﬂo intemno en. materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Cohsumos
Espeglales y creacion ée nuevos impuesto que/ |ncluye un impuesto del 0.5% & ciertas salidas de
davrsas Esta Ley entr6 en.vigencia a partir del 1 de enero, del 2008. L

" NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL _

A ‘\ H
El capital autorizado, suscrito y pagzgdo dela {:ompanfa c,omprende 8,633,599 acciones ordinarias
de un valor naminal d de US$O 04 cada una.

NO‘FA 10 - RESERVA I.EGAL ‘\

yd

De acuerdo con. Jau!eg)slacxén wgente’g la Compama debe aproplar por"iv ménos el 10% de la uuhdad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo"de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito, La reserva legal no estd disponible. para dvst‘hbucnén de d»wdendos pefo puede ser

capimkzada o utilizada para absorber pérdidas. [

NOTA 11- APORTES PARA FUTURAS CAPITAUZACIONES

La Junta General de Accionistas de fecha 25 de septiembre del 2003 aprob6 una contribucién de
US$6,000,000 en concepto de aportes para futuras capitalizaciones mediante la compensacién de
cuentas por pagar a Dairies Holdings Internacional BV. Esta contribucién fue registrada
contablemente por la Compafiia al cierre del afio 2002.
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NOTA 12 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

Composicion:
2007 2006
Gastos Administrativos
Participacion en las pérdidas de la subsidiaria (1) 1,661,499 874,499
Indemnizaciones al personal - 3,388
Ajuste activos fijos a valor de liquidacién 23,226 -
iaci6n de activos fijos administrativos 22,159 22,293
Senvicios profesionales - 19,147
Impuestos - 27,430
Oros_menones™ ., ] e BGBEO 216
e ., e ““\\
A AN 1,756,743 946,973
5 N, f( ’
| Provisibn cuentas incobrables (ver Nota,8) o -\ 169,322,
| Ovosimenores / 20591 . __ 12,264
S 20,591 (2) 181,586 (2)
5 i § ] ]
AN T, ;

\(1) VerNota 2¢c)y4. T
. "\ ; :

@ L ‘Compaiia efectué en el }Q07 y 20(36 un andlisis detallado de sus registros contables, o

cual le pem”itrfoenhﬁcar e ﬁ;gresar rios a;usteé relacionados con activos inexistentes o

ey 00 r@Cuperables por un total a (swroxam {o de US$2%O 591 en el 2007 y US$181,586 en el

|, 2006. Frente a la imposibilidac de segregar de estas cargos la porci6n correspondiente a

"«anos anteriores, fa Admmlstrac:én utilizé el tratamiento alternativo de la Norma Ecuatanana

de-Contabilidad Mo. 5 Errores/ Fundamentales que permite que e! efecto de la correccuén
de dichos efrores sea cargado a los resultados gel 2007 y 2006.

‘ \\ , e

.

S o
NOTA i3~ QTROS INGRESOS NETO e

Composicién:

(Ver pagina siguiente)




NOTA 13 - OTROS INGRESOS NETO

(Continuacioén)
2007 2006

Ingreso neto por codonacién deuda proveedores 37,361
Reversién de provisiones para indemnizaci6n (1) - 155,976
Reversién de provisiones del aiio 38,697 -
Devolucion retenciones en la fuente afio 2004 49,799 -
Glosas deteminadas por el Servicio de Rentas Internas (119,500) -

l S\ Otros menores 754 -

e [ _,7,111 155,976

. o,
e N,

/(1) Corresponde al reverso" Qe provisiones, pnn*cupalmente para mdemnlzacnones» laborales
4 pggadasﬂem el afio 2005, Kor cuanto Ioswalores provisicnados en el afio 200& fueron
/mayores a aqué%!os efectivamente cancelaﬂos en el ano*’fOO6

romnen § §
H S Z

Y NOTA 11@ ~~~~~ RECLASIFICACIONES DE LOS ES?ADOS FINANCIEROS
. RESPECTO A LOS REGISTROS CONT. ABLES | !
. \ 5
Con la finalidad de presentacnén;, los estados fi nancnero;, en los afios 2007 y 2006 dan efecto a la
siguiente reclasifi cac:én no efectuada en los hbros de la (..ompama a esa fecha:

5

iy 2007 | Segin | Segan
a , i : \ reg:stros estados /
PASIVO CORRIENTE Y. /
Documentos y cuentas por pagaﬂ e
Compamas relacionadas .~ 7,203,002 4,692,151 _(2,510,851)
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiifas relacionadas 2,510,851 2,510,851
7,203,002 7,203,002 -
Estado de resultados
Gastos administrativos (1,896,833) (1,756,742) 140,091
Ajustes de ainos anteriores (20,591) (20,591)
Otros ingresos neto (126,611) 7,111 (119,500)
(2,023,444) (1,777,333) -
12)




NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

2006 Segin Segin
registros estados
Balance general
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Provisién para cuentas dudosas - 3,136,718 3,136,718
PASIVO CORRIENTE
Documeﬁtos y tuentas por pagar e T
Compamas relacionadas ™. N 14,943,233 14,178,333 N _(‘765,000)
Otras «x . 3,450,146 313,428 (3,736,718)
PASIVO A TARGO PLAZO P— N\
Cémpamas relacnonkdas s S S 765,000 765,000
‘ b /18,393,479 18,393,479 | =
§ ey
§ Gastos administrativos-. _— 11 28,$59 946,973 (181,586)
. Ajustes de afos anteriores .~ - 181,586 181,586
pa 1,128,559 1,128,559 -

“ NOJA 15 - EVENTOS suaszcusmr.s

H

Entre &l 31 de diciembre’del 2007 y*Ia fecha de ‘emisién de ‘estos estados ﬁnahcreros 3 de marzo
del 2008) nic-se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,

" pudieran tener un efecto sngmﬂguvo sobre dichos e@tados financieros que no se hayan revelado

“en los mismos.

I,
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