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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

¢ Nombre de la Entidad
TRANSPORTES PESADOS MONCAYO S.A. TRANEM

e RUC de la Entidad
1791288831001

e Domicilio de la Entidad
Km 22 a Pifo, Via Interoceanica S/N y Pasaje Santa Rosa

e Forma legal de la Entidad
Sociedad Andnima

¢ Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

e Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
TRANSPORTES PESADOS MONCAYO S.A fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su actividad consiste principalmente en la prestacion de servicios de
transporte de carga pesada.

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracidon circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion
a su comprensibilidad y comparabilidad, cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:
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4.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

4.2 Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2019

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2019
clientes"

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

NIC 40 "Propiedades de inversion" 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez de las 1 de enero de 2019
Normas Internacionales de Informacién Financiera"

CINIIF 23 " Incertidumbre sobre tratamientos de los 1 de enero de 2019
impuestos a los ingresos"

Enmiendas a NIIF 9 "Instrumentos Financieros" 1 de enero de 2019
Modificaciones ala NIC 1y NIC 8 1 de enero de 2021
NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y medicion de los
activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para
la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion
es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar
un modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma
no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo,
desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de
activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicaciéon es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si ésta
es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

NIC 40 “Propiedades de Inversiéon”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes
en construccion o desarrollo en bienes de inversién, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicidon de propiedad de
inversién y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de
la administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en
el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIIF 1 "Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”

Elimina las exenciones de corto plazo contenidas en los paragrafos E3-E7 de la NIIF 1,
porque ahora no sirven a su propdsito.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos”.

Emitida en junio de 2018. Esta interpretacién aclara la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretaciéon para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Enmiendan los requerimientos existentes en la NIIF 9 en relacién con los derechos de
terminacién en orden a permitir la medicién a costo amortizado (o, dependiendo del modelo
de negocios, a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso
de pagos de compensacion negativa. Segun las enmiendas, el signo de la cantidad del
pago anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés que prevalezca en
el momento de la terminacion, un pago también puede ser hecho a favor de la parte
contratante afectando el pago anticipado temprano. El calculo de este pago de
compensacion tiene que ser el mismo tanto para el caso de una sancién por pago
anticipado temprano como en el caso de una ganancia por pago anticipado temprano.
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Modificaciones ala NIC 1y NIC 8

Las modificaciones a la definicion de materialidad se realizan para que sea mas sencillo
hacer juicios sobre lo que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compafiias
a decidir si la informacién debe ser incluida en los estados financieros. Estas
modificaciones aclaran dicha definicion e incluyen guias de como debe ser aplicada.
Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian a la definicién y se ha
asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicion de materialidad comprende que la informacion es material o tiene
importancia relativa si su omision, expresion inadecuada u ocultamiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros con propdsito general toman a partir de los estados financieros, que
proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa especifica.

El principal cambio se da en la inclusion del término ocultamiento y el uso de “podria
esperarse razonablemente que influya”, con que la Administracién puede tener una
interpretacion mas amplia de los hechos o fendmenos que pueden afectar a los estados
financieros.

4.4 Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compariia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos e incluye aquellos activos
financieros liquidos o depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado
de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

4.7 Inversiones Corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracion al momento de su adquisicién en:

- Avalor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se registran los
activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la
entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron
adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor razonable
y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros resultados integrales.




TRANSPORTES PESADOS MONCAYO S.A. TRANEM

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara
a resultados del periodo en que ocurra.

4.8 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes originados en
ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.9 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.10 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.11 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidon del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- los equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Medicién posterior.- los terrenos y edificios se miden por su valor revaluado, que es su
valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el
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importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se efectuan periédicamente.

La Compania evallua la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
O servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor
residual
Terrenos N/A N/A
Muebles y enseres 10 afios 0
Maquinaria y equipo 10 afos 0
Equipo de computacién 3 afios 0
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 afos 0

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

4.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalla si existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compania realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el acrivo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que
sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

4.13 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicién de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gastos
financieros en el periodo que se generan.

4.14 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.15 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras locales y del exterior. Se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

4.16 Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participaciéon a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

4.17 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se
configura la obligacién correspondiente en funcién a las disposiciones de distribucion
establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y posteriormente a su
valor razonable.
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4.18 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones
son evaluadas peridodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito)
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el
contrato.

4.19 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.20 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constituciéon) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio 2019 asciende a 25%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién
que origina la diferencia temporaria.

4.21 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compafiia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.22 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional), ganancias y/o pérdidas por supuestos actuariales.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo y no han sido objeto de absorcién por resolucion de Junta General de
Accionistas.

4.23 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por
incurrir en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de los servicios
prestados por la compafila. Se miden considerando el grado de terminacién de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.
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4.24 Costo de ventas

Costos de produccién y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se registran
todos aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Companiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion
como: de administracién, de venta, financieros y otros

4.25 Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.26 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.27 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen deudas con proveedores y otros
acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para
el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros, tales como,
deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo provenientes directamente desde sus
operaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracion. La gerencia
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipos de Cambio

La Compariia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la

Compaiiia y de curso legal en el Ecuador es el dblar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.
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La administracién ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compafia que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de la
Compafiia estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicién al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Precio

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, y la capacidad de
adquisicién e inversion de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio.
Permanentemente se modela a la organizacion con procesos, politicas y metodologias que
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable

El riesgo de tipo de interés de la Compaifiia surge de las obligaciones con instituciones financieras
(incluyendo uso de tarjetas de crédito). El endeudamiento con entidades financieras a tasa de
interés fijo y/o variable es aprobado por la administracién, en virtud de que los préstamos emitidos
a tipos variables podrian exponer en el futuro a la Compafiia a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos
variables y los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés
de valor razonable.

La Compaiiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha sido
significativo.

(ii) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compafiia. La Compafiia es responsable de la
gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los
plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales se encuentran garantizados con pagarés que garantizan su
recuperabilidad.

(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compainiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafiia son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.
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2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compafiia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta las

tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compania son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacioén financiera
al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes
jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o

indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacién no observable).

12
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5) Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al
valor razonable con

Préstamos y
cuentas por

Al 31 de diciembre de 2019 cambios en resultados cobrar Total

Activos segun estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos us$ 4.773 - 4.773

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 20.545 20.545
us$ 4.773 20.545 25.319

Otras deudas financieras Total

Al 31 de diciembre de 2019

Pasivos segun estado de situacion financiera: us$

Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 1 1
uss 1 1

Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuentas por

Al 31 de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar Total

Activos segun estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos us$ 1.971 - 1.971

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 12.820 12.820
us$ 1.971 12.820 14.791

Otras deudas financieras Total

Al 31 de diciembre de 2018

Pasivos segun estado de situacion financiera: uUs$

Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 552 552
us$ 552 552

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan
a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evallua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

13




TRANSPORTES PESADOS MONCAYO S.A. TRANEM

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiiia evalua periddicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacioén fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior. Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Siese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la
mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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10.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales y otros
Logistica Andina LOGIANDINA S.A. us$ 12.000 22.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:
Efectivo y equivalentes de fectivo
Diciembre 31, 2019 2018
Caja USs$ - -
Bancos 4773 1.971
USs$ 4773 1.971

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en bancos nacionales, y el valor

registrado es igual a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Clientes us$ - 12.209
Otras cuentas por cobrar 20.045 611
Anticipos 500
US$ 20.545 12.820
Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31, 2019 2018
Impuesto al valor agregado - IVA USs$ -
Retenciones en la fuente IR - 190
Crédito tributario compras 743
US$ 743 190

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constituye principalmente las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compaiiia, el cual puede ser compensado en los tres periodos
impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del respectivo reclamo

ante el Servicio de Rentas Internas.
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11. MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento del mobiliario y equipos es como sigue:

3?)?;71? Adiciones Bajas ;a/l?g/j gl Adiciones Bajas :?13/'?;/31 SI
Costo:
Vehiculos 8.370 8.370 - 8.370
Muebles y enseres - - - - -
Equipo de computacion - - - - -
8.370 - - 8.370 - - 8.370
Depreciacion acumulada:
Vehiculos 972 1.674 2.646 1.674 4.320
Muebles y enseres - - - - -
Equipo de computacion - - - - -
972 1.674 - 2.646 1.674 - 4.320
US$ 7.398 (1.674) 5.724 (1.674) 4.050
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de un terreno, propiedad de la compaidia,
misma que se pagara al largo plazo. Su movimiento es como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Cuentas por cobrar largo plazo Us$ 12.000 22.000
Us$ 12.000 22.000

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de activos por impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Impuesto diferido uUs$ 259 48

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018

Proveedores 1

Otros - 552
Us$ 1 552

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

La Compainiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de 12
meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
15% de participacion a los empleados en las
utilidades uUss$ 133 55
Beneficios sociales 416 211
Sueldos por pagar - 543
IESS 313 180
Jubilacion Patronal y Desahucio 2.193 329
uUs$ 3.055 1.317
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16.

17.

18.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Obligaciones tributarias US$ - 568

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 tiene un capital accionario de 50,000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 por accion y con derecho a
un voto por accion.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia neta
de la Compafiia de cada afo, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance un
monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir dividendos de dicha
reserva, excepto en el caso de liquidacién, pero puede ser utilizada para aumentar el capital
social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopciéon por Primera vez de las
“NIIF”

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIIF”, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas
en el caso de liquidacién de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados
y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un detalle de ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

ARo que termind en diciembre 31, 2019 2018

Ingresos de actividades oridnarias 88.454 -
Transporte 0% y otros 0% us$ - 12.000
Servicio Montacargas y bodegaje - 1.500
Otros 200

US$  88.454 13.700

Un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

AfRo que termind en diciembre 31, 2019 2018

Intereses ganados us$ (6) 24

Otras rentas 211 48
US$ 205 72
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19. COSTO DE LOS SERVICIOS

Un detalle de los costos de los servicios el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

ARo que terminé en diciembre 31, 2019 2018
Costo de Ventas US$  65.650 100

20. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos y de venta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:
Ano que termind en diciembre 31, 2019 2018
Gastos de Administracion y ventas:
Sueldos Uss$ 13.732 7.200
Movilizacion 23 -
Bono de desempeio 22 -
Beneficios Sociales 2.043 991
Vacaciones 162
Seguridad social 2.483 1.475
Jubilacién patronal y desahucio 186 207
15% de participacion a los empleados en las utilidades. 133 55
Depreciacion de Activos 1.674 -
IVA que se carga al gasto - 42
Notario - 277
Impuestos y contribuciones 616 963
Suministros 54 60
Gasto impuesto a la renta 311 484
Gastos no Deducibles 451 1.674
Otros 468 372
US$ 22.357 13.799

21. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018, ha
sido determinado de la siguiente manera:
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando: a) La sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composiciéon societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b) Dentro de la cadena
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacién de Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Anticipo para el afio 2019

Las sociedades deberan calcular un anticipo de impuesto a la renta de conformidad con el
siguiente calculo:

Un valor equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Del valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional
y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para producciéon agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan
en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Situacion Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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- Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y
condiciones establecidos en la Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas, en atencién a los siguientes plazos: a) Los contribuyentes cuyo
promedio de ingresos brutos de los tres Ultimos ejercicios fiscales sea mayor a cinco
millones de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD. 5'000.000,00), los
integrantes de grupos econdémicos conforme al catastro que mantenga el Servicio de
Rentas Internas a la fecha de entrada en vigencia de la Ley, y, los sujetos pasivos que
mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos, deberan
efectuar el pago dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir de la publicacién
de la Ley en el Registro Oficial; y, b) Todos los demas contribuyentes no contemplados
en el literal anterior, podran presentar su solicitud de facilidades de pago o pagar la
totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 90 dias contados a partir de la entrada
en vigencia de la Ley. Las facilidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimiento
de las obligaciones, hasta por un plazo maximo de 2 afios, conforme lo establecido en
el articulo 5 de la Ley.

- Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la ley en los
sectores economicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la
definicién del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion sera contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion.

- Se establece la consideracion de ingresos exentos del impuesto a la renta a los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exencién no aplica cuando: a) El beneficiario efectivo de los dividendos
es una persona natural residente en el Ecuador; o, b) Cuando la sociedad que distribuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se
aplicara la exencion unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se
ha omitido esta obligacion.

- Se establece como sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado para
efectos de la exoneracidon de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, los siguientes: a) Sector agricola; produccion de
alimentos frescos, congelados e industrializados; b) Petroquimica y oleoquimica;
c) Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales; d) Exportacién
de servicios; e) Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
y servicios en linea; f) Eficiencia energética; g) Industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; h) El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo; i) Los
sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de exportaciones, que
mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de la Republica, con base en las
recomendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de la Produccion

Se establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga Socios, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
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o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participaciéon sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

El 31 de diciembre de 2019 se publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria. A continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece como ingreso de fuente ecuatoriana a los ingresos provenientes de las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no
se hayan efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se considera como ingresos exentos del impuesto a la renta a los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades

- Se establece como gasto deducible de la base del impuesto a la renta a las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que,
para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

o Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en
la misma empresa; vy,

o Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

- Se establece que los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto
a la renta unico.

- Se establece que los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes
o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucidn, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
disposiciones:

o Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente;

o El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

o Enel caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas.

o Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en la Ley;

o En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el caso de distribucion de dividendos a personas
naturales residentes en el Ecuador; y,
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o En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

- Se reforma el anticipo de impuesto a la renta estableciendose que el pago del impuesto
podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta.

- Se establece que los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas
Internas, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo de ingresos que
constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes de retencién
del impuesto a la renta.

Régimen Impositivo para Microempresas

- Se establece un régimen impositivo aplicable al impuestos a la renta para
microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la condicién de
microempresas, sefalandose que las microempresas determinaran el impuesto a la
renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la
actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacién obligatoria para las microempresas y que quienes se sujeten
a este régimen no seran agentes de retencion de impuesto a la renta.

Contribucion Unica y Temporal

- Se establece que las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un milléon de doélares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

- Se establece en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
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22,

23.

24,

25.

26.

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compania
por los afios 2015 al 2019 estan abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante, los cuales se encuentren no resueltos, por lo cual no
sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada o registrada
en los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019y 2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Gobierno de Ecuador ha decretado
diversas medidas para frenar la difusion del virus COVID-19 (Coronavirus) entre la poblacion.

COVID-19 (Coronavirus), ha generado volatilidad e incertidumbre en los mercados a nivel
mundial, debido a que no se puede prever la extension en el tiempo del problema y los impactos
que tendran las medidas que implementen los paises. La Administracién de la Compafiia
mantendrd un seguimiento de esta situacién considerando que tales eventos podrian impactar
en la actividad econdmica, lo que podria afectar en las operaciones y resultados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de General de Accionistas sin modificaciones.
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