CLAVELES DE LA MONTANA S.A. CLAVELMONTANA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Efectivo v Eouivalentes de Efectivo 42 5653
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Clientes locales 1,838 1,841
Clientes del exterior 326856 270,389

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Anticipo proveedores 8.976 8.958
Empleados 1.250 -
Garantias 18,330 18.330
Otras 438.804 162.007
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Wateria Prima 183.534 237,605
183.534 237,605

{-) Provision perdida de valor de inventarios por (7.781) (7.781)
deterioro y obsolescencia {n

(1) Durante el afio 2014, la provisién para obsolescencia de inventario no tuvo
movimiento.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

impuesto al Valor Agregado 34.770 125.327
Credito tributario - 52.348
Retenciones de Impuesto a la Renta 10.143 6.933
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10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPD,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2043

Propiedades, planta y equipo

Terrenos () - 1.314,473
Edificios (N 497 648 497 649
Invernaderos 1,888,453 1,888,453
Maguinaria y equipo (1) 208,898 206,398
Equipo de computacién M 128,172 128,172
Muebles vy enseres {hH 96,184 96,184
Vehiculo _ (1) 650 650

2,820,006 4,131,99
Depreciacion Acumulada (2,147,946 (2,005,727)

(1) Al31dediciembre de 2014 y 2013, incluye terrenos y edificios que estan hipotecados
a favor det Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociat como respaldo de un convenio
de pulga por mora. Adicional los terrenos, edificios, vehiculos y/o maguinaria forman
parte de un Fideicomiso de garantia gue respaldan los créditos que la Compariia
mantiene con instituciones financieras.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2014

Saldo Inicial 4,134,479

Reclasificaciones {1,314,473)

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue;

Diciembre
31, 2014

Saldo Inicial 2,005,727
Adiciones 142,218
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11.  ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Plantas en crecimiento (N 172,292 158,146
Plantas en produccion {(2) 2,980 285 2,743,824
3,152,577 2,903,070

Amortizacién acumulada (2,022,772)  (1,727,208)

(1) Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo Inicial 2,803,070
Adiciones 236,361
Ajuste produccién crecimiento 13,146

3,152,577
L P

(2) Unresumen de la cuenta amortizacién acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Diciembre

31, 2014

Saldo Inicial 1,727,208
Adiciones 295 564

El cuadro de utifizacién del terreno en los Activo Bioidgicos es ef siguiente:

Finca Libicacion Are total Habil Utitizado
(HA) (HA) (HA)}
Claveles Cayarmbe 32.86 22.98 21.80
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12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Proveedores locales 775,726 625,917
Proveedores del exterior 435,073 369,674
Coniratos Oblentores 20,004 20,004
Ofros 10,748 g 518

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

LAAD Americas N.V.

Porcién corriente de prestamo al 8.93% de interés

anual, con vencimientio en abril de 2020 (1 254,000 254,000
intereses por pagar 223,583

477,583 254,000

Sobregiros bancarios 121,808 194,499

(1) Al de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantienen constituido un fideicomiso
de garantia sobre varios bienes de la propiedad planta y equipo para respaldar estas
operaciones.
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Con el Instifuto Ecuatoriano de Segutidad Social 16,128 122,113
Con la Administracion Tributaria 27,797 30,360
Con los trabajadores 361,743 338,311

i5. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

LAAD Americas N.V.

Préstamo al 8.93% de interés anual, con vencimiento
en abril de 2020 (1) 2,215,045 2,215,045

(1) Al de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa mantienen constituido un fideicomiso de
garantia sobre varios bienes de la propiedad planta y equipc para respaldar estas
operaciones.

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenia, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal (H 241,790 200,386
Desahucio (2) 73,875 68,308
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17.

(1)  Ef movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre
31,2014

Salde inicial 200,386
Adiciones 41,404

Saldo final 241,790

(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo inicial 68,308
Costo laboral por servicios actuales 5,567

Saldo final .

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

L.a provisidén para €l impuesto a las ganancias por los afos terminados ei 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estos afios de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Orgénica de
Regimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el gjercicio econémico 2012
sera del 23% vy a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinverido.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de magquinaria nueva o equipo nueve, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adguisicidn de bienes relacionades con investigacion y tecnologia que
meiaren fa productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, ef activo debe tener como
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el seclor agricola se entendera como
aquipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

lL.as actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacién productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario gue 1as tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la empresa.

El valar de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantif, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria,
se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio —se considerara como el primer afio el
primer trienio al perfodo fiscal 2010- cuando, por caso foriuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdomica del sujeto pasivo en el gjercicio econdémico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor 0 casc fortuite se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la auforidad ejercidos por un funcionario publico,
etc. 8i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor anie la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a ja Renta.

L.a Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2007.

La concillacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo 2 la tasa impositiva legal
y el impuesto a las ganancias afectado a operacionas, fue como sigue,

Diciembre
31, 2014

Pérdida antes de provision para impuesio a la
renta (9,521

Efecto de impuestos diferidos -

Ganancia contable (9.521)
15% Participacion trabajadores -

Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias -
Ingresos exentos -

tas:
Gastos no deducibles 35,026
Liberacion/constifucion de impuestos diferidos -

Ganancia gravable 25,505

Tasa de impuesto a ia renta del periodo 22%

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta del afio {Impuesto
minimo}) 47,018

Impuesio a la renta del periodo 47,018
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18.

18.

20.

21.

I movimiento del impuesto a las ganancias corriente por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

Diciembre
31, 2014

Saldo inicial
Provision del periodo 47,018
Compensacion con relenciones en la fuente -
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta ) (47,018)
Saldo final )

CAPITAL.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$600,000.00 y esta constituido
por 600.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compaiiia en 2014
y 2013 de § 87,200, entregados para futuros aumentos de capital.

RESERVAS.

) Legal. L.a Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a

los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Comparnia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como fa re liguidacion
de impuestos u ofros.
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CLAVELES DF LA MONTARA S.A. CLAVELMONTANA
Notas a {os estados financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ventas al exterior 4,288,621 3,118,280
Ventas ipcales 57,989 501,783

24. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Costo Compra Flor 326,292 576,782
Materia Prima 1,556,706 1,411,608
Mano De Obra Directa 1,534,230 1,426,569
Mano De Obra Indirecta 332,074 239,801
Costos indirectos De Produccion 794,223 878,523
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26,

26.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

Honorarios

Impuestos

Contribuciones Y Afiliaciones
Servicios

Gastos Legales

Diversos

Oftros

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Q722 20,122
66,356 30,758
6,501 6,389

“ 7,983

703 12,711
10,652 5,036
38,680 155,092
132613 238,001

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue;

Documentos v cuentas por cobrar clientes relacionados

Gypsophilia de la Montana S.A.
FalconFarms Inc.

FalconFarms Colombia

Falcon Farms Canada Inc.
Flores de ta Montafia 8. A.
Sargazos S.A.

Qtras cuentas por cobrar relacionadas
Falcon Farms inc
FalconiFarms de Ecuador S.A.
Flores Santa Monica S.A.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
470,878 470,681
1,129,050 608,475
1,652 1,652
42,338 -
1,062,934 1,080,669
1,683,537 1,560 412

122,420 122,420
2,186,811 2,466,966
1,028,039 806,874
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27,

28.

28,

CONTRATOS.

La Compafiia mantiene firmados centratos con los representantes de las licencias de usos
de variedades vegetales desarrolladas, dandole el derecho a la Compafila de su uso y
explotacion en las condiciones descritas en los conirates. Todas las variedades producidas
y comercializadas estan respaldas con su respectivo contrato.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de la Compafia mantiene ias siguientes demandas y reclamos
pendientes de resolucion:

s Juicio No. 17503.2011-0077, impugnacién a la Acta de Determinacién No.
1720110100078, por concepto de Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2007, el cual
se ventila en la Tercera Sala del H. Tribunal de lo Contencioso Tributario NO. 1,
aciuaimentie nos encontramos gestionando la emision de la sentencia respectiva,
cuantia de UDS 175,295 82.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ¢l afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a reguiar con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a io sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar & Anexo de Qperaciones con Partes
Relacionadas del Exterior;, y por un monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podréd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Renfas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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30.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables,; i} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iil) No maniengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables,
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas def
exterior en un piazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

&1 Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion de! Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como la enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compafiia ha iniciado el andlisis para
determinar si existe algun efecto impositivo para el afioc 2014. La Administracién de Ia
Compafiia considera que se cumplira con el plazo establecido para la presentacién del
Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima gue no existiria un efecto
importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
Para el afio 2013, Ia Administracion de la Compafiia realizd y evalud la incidencia de las
referidas normas en la medicioén del resultado tributable de tales operaciones, sin gue
resultase necesario afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del impuesto
a la renta.

SANCIONES.

30.1. De la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han aplicado sanciones a la CLAVELES DE LA MONTANA S.A.
CLAVELMONTANA., Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia
de Compafifas y Valores, durante fos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013,

30.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la CLAVELES DE LA MONTANA S.A.
CLAVELMONTANA., Directores o Administradores, emitidas por parte de oiras
auforidades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con fecha enero 26 det 2015 se inscribe en ef Registro de |la Propiedad y Mercanti del
Canton Cayambe, la escritura de fusién por absorcion de la compafila FLORES DE LA
MONTANA S A FLODELAM (absorbente) con 1as compafias GYPSOPHILIA DE LA
MONTANA S A GYPSOLAM Y CLAVES DE LA MONTANA S. A. CLAVELMONTANA
{Absorbidas); ¢) El. aumento de capital simulténeo de la compaiiia absorbente FLORES DE
LA MONIANA S.A. FLODELAM por efecto de 1a fusion de USD- 180.000,00 a USD.
1'308.595,00; vy, d) Disminucién de plazo de duracion de la misma.
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