Quito, Marzo 3 del 2014

Presente.~

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de Compafias, y en mi calidad de
Comisario me permito presentar a ustedes el siguiente informe por el ejercicio del afio 2013.

1.- ASPECTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

1.1.La administracién de la compafiia Claveles de la Montafia S.A. ha sido manejada de acuerdo a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, ademds ha dado cumplimiento a las
resoluciones emitidas por las Junta General y el Directorio.

1.2.Los libros sociales de la compaiiia, esto es libro de actas. De la Junta General, libro talonario,
libro de acciones y accionistas, libro de contabilidad, etc. Se llevan y se conservan de
conformidad con fas disposiciones legales vigentes.

1.3.En mi opinion, la custodia, conservacién y seguro de fos bienes de propiedad de la compafia y
de terceros es adecuada.

2.- ASPECTOS FINANCIEROS

2.1 He obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y registros que
consideramos necesario. Asi mismo he revisado los balances de comprobacion, estado de
pérdidas y ganancias, balance general, balance de evolucidn del patrimonio y el balance de flujo
de efectivo y sus respectivas notas explicativas del 2013, La revision incluyé un examen basandose
en pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluyo también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados, asi como
también una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

En mi opinién los estados financieros basicos han sido preparados de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generaimente Aceptados, fas cifras presentadas revelan el verdadero movimiento,
en todos sus aspectos importantes vy fa real situacion financiera de Claveles de la Montafia S.A. al
31 de Diciembre del 2013, de conformidad con las NEC y NIFFS y estdn respaldados en los
respectivos documentos gue son cronoldgicamente registrados v posteriormente archivados.

2.2 El resultado de la compafia en el presente ejercicio es negativo en USD 923.416,70 el mismo
que refleja la verdadera situacién de la empresa.

2.3 Los principales indicadores financiergs del ejercicio 2013 se presenta asi.



CAPITAL DE TRABAJO (883,986.88)
INDICE DE SOLVENCIA 0.84
INDICE DE PRUEBA ACIDA 0.71

ENDEUDAMIENTO 99.29%
En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos

importantes la real situacion de la empresa, v las cifras y resultados son confiables.

Cualquier aclaracidn a este informe estaré gustoso en proporcionarla cuando ustedes o estimen
conveniente,

Atentamente

LCDO. MARCELO HEREDIA
C.P.A23-266

1708590078

COMISARIO



CLAVELES DE LA MONTANA §.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVO 7,927,451.09
CORRIENTE 4,383,444.22
Efectivo v equivalentes de efectivo 020,

CGuentasporcobrar-comenciales 15 B6 176625

Cuentas por cobrar companias relacionadas 2,651,080.45

Otras cuentas por cobrar 364,944.55

REALIZABRLE 388,970.08
Inventarios 388,970.08

F1JO 3,822.20
Fife no Depreciable 3,822.20

DIFERIDOS 12,068.91
Cargos diferidos 12,068.91]

INTANGIBLES 3,139,145.68
Derechos en Fideicomise en Garantia 3,139,145.68

PASIVO Y PATRIMONIO 7,927,451.09
PASIVO 7,871,446.18
CORRIENTE 5,656,401.18
Sobregiros 194,498.51

Porcidn corriente obligaciones financiaras 254,060.00

Cuentas por pagar 1,300,915.17

Cuentas por pagar comparias relacionadas 3,396,259.85

Pasivo por impuestos corrientes 39,399.42

Provisiones acumuladas

LARGO PLAZO

Obligaciones Financieras

PATRIMONIO
CAPITAL SGCIAL

RESERVAS

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

SUPERAVIT POR REVALORIZACIONES
RESULTADO DEL EJERCICIO

CAPITAL DE TRABAJO
INDICE BE SOLVENCIA
INDICE DE PRUEBA ACIDA
APALANCAMIENTO
ENDEUDAIENTO

462,328.23

2,215,045.00

600,000.00
315.95
87,190.78
(4,090,571.60)
4,382,477.47
(923,416.70)

(883,986.88)
0.84

0.71

1.40

99.29%

2,215,045.00

56,004.91



CLAVELES DE LA MONTANA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ingresos Ordianarios 3,621,063.48
Costo de Ventas (4,333,282.94)
Utilidad Bruta en Ventas {712,219.46)

Gastos de operacion

Gastos de Ventas, administrativos y operativos (135,566.10)
Total gastos operativos {135,566.16)
Perdida neta de operaciéon (847,785.62)
Otros ingresos y gastos 181,695.51
Interes y comisiones (257,326.59)
Total ofros ingresos {gastos), neto {75,631.08}

Utilidad neta de impuesto a la renta (923,416.70)



