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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de

CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLAVELES DE LA MONTANA S.A.
al 31 de Diciembre de 2012y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patsimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y

un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa por los estados financicros

2. La Administracién de ta compaiia ¢s responsable por la preparacidn y presentacidn razonable
de estos estades {inancieros de acuerdo con nornus internacionates de informacion financicra.
Fista responsabilidad incluye el diseiio, la implementacion y el mantepimiento de controles
nternos que son televantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y

elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las citcunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa se efectud de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Hstas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones sipnificativas. Una auditoria comprende Ia aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre fos saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. 1os procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del resgo de distorsionces sipnificativas
en los estados {inancietos por fraude o etror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para fa preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
adecuados 2 las circunstancias, pero 10 con el propodsito de expresar una opinidn sobte la
efectividad del control interno de la Compadia. Una auditoria también comprende Ia
evaluacidn de gue los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asf como una evaluacion



- Crowe Horwath Romero & Asociados..

de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de

auditoriz que hemos obtenido es suficiente y apropada para proporcionar una base par:

nuesta opiaion.

Opinién

4. Fn nuestta opinion, los estados financietos, mencionados en ¢l primer parrafo, presentan
razoenablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CLAVELES
DE LA MONTANA 5.A., al 31 de Diciembsre de 2012, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera,

Enfagis

5. Como sc indica en la Nos 3, los estados financieros correspondientes al ago terminado el 31

de Diciembre de 2012 corresponden al primet paquete completo de estados financieros que Ia
Compaiia ha preparado aplicando normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIII,
Con fines comparativos, dichos estados [inanderos incluyen ciltas correspondientes al afio
terminado ¢f 31 de Diciembre de 2011 y al 1 de Enero de 2011 Tas que han sido preparadas
sipuiendo los procedimicatos de la NITIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera™.
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CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Iixpresado en Ddlares de FLULA.

ACTIVO

Activos Corrientes!

Caja v bancos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Ioventarios

Gastos pagados por anucipado

Total activos corrientes

Activos no cosrientes!

Activos fijos neto

Derechos en fideicomusos de garantias
Invernaderos y cultivos

Total activos ne corrientes

Total activos

Gerente Geaeral

ln;_, Juan Manuel MO

Noias

Y
10
i1

Al 31 de Diciembte de
2012 2011
(Revisado Nota 3)

Allde Enero
de 2011
{Revisado Nota 3)

186 186 350
2,818,037 704,139 681,119
950,628 1,646,415 1,799,228
422,010 390,456 108,103
782 990 2,155
4,191,643 2,742,186 2,590,955
. 1,100,925 1,734,771
1,506,818 -
2,092,715 2,552,679 3,071,011
3,509,533 3,662,604 4,805,782
7,791,176 6,404,790 7,396,737

oy s

m\[‘aéu 1 Iumiqum‘m

Contador

L.as notas adjuntas a Jos estados financieros son parie integrante de ¢s10s estados.



CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Délares de EULA.

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corricntes:

Sobregiro

Porcidn corriente de obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiias refacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivos cosrientes

Pasivos no cortientes

Obligaciones largo plazo

Provision para jubilacion v desahucio
Pasivos por impucstos diferidos

Total Pasivos no corrientes
Total Pasivos

Patrimonio neto:

Capital

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Iifecto primera adopcidn
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total Pasivo y patrimonio neto

Gerenre Gengral

lap. fuan Manoel Messa /

al 31 de Diciembre de al 1 de Enecro

Notas 2012 2011 de 2011
(Revisado Nota 3) — (Revisado Nota 3)
242,100 95,307 117,328
14 483,000 100,000 -
12 1,347,561 1,150,926 1,226,492
0 2,417,409 1,350,521 1,282,097
13 132,114 243,392 204,908
4,622,184 2,940,146 2,830,825
14 1,986,045 1,669,045 1,769,045
16 203,525 185,545 131,879
15 - 628,085 768,652
2,189,570 2,482,675 2,669,576
6,811,754 5,422,821 5,500,401
17 200 200 200
687,000 687,000 599,800
3,203,031 2,655,575 3,005,179
1,039,196 545,821 545,821
(3,950,005) (2,906,627) (2,254,664)
979,422 981,969 1,896,356
7,791,176 6,404,790 7,396,737
Gustdvo |.lumiquingil
" Contador
4

Fas notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Estados de resultados integrales
Por Jos afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Fxpresados en D6lares de HUA.

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Pérdida bruta

Gastos de administracion y ventas
O1ros ingresos, netos

Gastos financieros

Pérdida antes del impuesto a la renta

Anticipo impuesto a la renta

Impuesto a fa renta diferido
Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Pérdida por accion basica

¥
Tngz. Juan Ranuel Messa

CGerente General

Las notas ndjuntas a los cstados financicros son parte integrante de estos cstados.

Al 31 de Diciembre de
Notas 2012 2011
(Revisado Nota 3)

18 2,645,498 3,083,222
(3,603,915  (3,385,747)

(958,417) (302,525)
19 (136,753) (343,806}
36,616 44,633
(71,152) (153,668)
(171,289) (52,841)
(1,129,706) (755,366)
(48,382) (37,164)
15 134,710 140,567
(1,043,378) (651,963)
19 (5,216.89) (3,259.81)

ﬁ%@ HoT

Gustifvo Llumiquinga

Contador



CLAVELES DE LA MONTANA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados e 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Flujos de efcetivo netos de actividades de operacion:

Pérdida neta del ade
Ajustes para conciliar Ia utilidad antes de impuesto a ta renta con ¢f efectivo

neto
{utilizado en} Provisto por las actividades de operacidn:
Provigian cuentas incobrables

DPepreciaciones y amortizaciones

Baja de gctivos fijos

Pravision obsolescencia inventario

Reserva para jubilacion y desahucio, nets

Impuesto diferido

Efectivo de actividades de operaciones antes de cambios en el capital
Variacion de activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastox pagos anticipados

{Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades e operacion

Flujos de efeetivo de actividades de inversion:
Adiciones activos fijos ¢ invernaderos y cultivos

Efcctivo neto utilizado en actividades de inversion

Fiujos de efectivo de actividades de financiamicnto:
Traspaso dewda acciunistas

Compandas relacionadas

Priéstamos

Sobrepiro

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento

{Disminucién} incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicic

Saldo al final

al 31 de Diciembre de

2012

(Revisado Nota 3)

tngr _,uzm MManuel Messa

CGereate General

f.as notas adjuntas a les estados financicros son parle integrante de estos estados.

{(1,043,378) {651,963)
(452410
611,618 150,993
64,880
(2,725) 6,015
17,980 53,666
(134,710 (140,567
{551,21%) (964,787
(2,113,898} 429,501
{28,829 (288,968}
208 1165
196,635 {75,5G6)
(111,278) 38,484
{2,608,377) (860,281)
{10913 573,101
(1,091 573,71
- 87,200
1,762,675 221,237

700,000
146,793 (22,021
{2,609,468) 286,416
- (164)
186 350
_ ___'[8(: 186

@m‘é /%/j&;;g
(‘.uP[mvc) ].ll.ln‘l'l{luil'l;g‘.l
Contador
{
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