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Informe de los Auditores Externos Independientes

SUPERINTENDENCIA )
A los Accionistas de s DE COMPAN IAS

CLAVELES DE LA MONTANA S.A. 2 1 MAYD 2012

OPERADOR 6
1. Hemos auditado el balance general adjunto de Claveles de la MoL;taiia SA.. SO

Diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores
quienes emitieron un informe sin salvedades el 23 de marzo de 2011.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o etror, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditotia se efectud de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas notmas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria pata obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditotia comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditotia sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o etror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el anditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compatfifa, para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.




”\ Crowe Horwath Romero & Asociados..

Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financietos mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Claveles de
la Montaiia S.A., al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de

acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
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CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Balances Generales
31 de Diciembre de
2011 2010
(US Délares)
Activos
Activos cotrientes: »
Caja y bancos $ 186 § 350
Cuentas y por cobrar (Nota 3) 704,139 681,119
Cuentas por cobrat relacionadas (Noza 4) 1,646,415 1,799,228
Inventarios (Nota 5) 390,456 108,103
Gastos pagados por anticipado 990 2,155
Total activos cotrientes 2,742,186 2,590,955
Activos fijos neto (Noza 6) ' 1,695,621 420,298
Invernaderos y cultivos (No#z 7) 2,552,679 3,071,011
Total activos $ 6,990,486 % 6,082,264
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrtientes:
Sobregiro $ 95,307 $ 117,328
Porcién Corriente de Obligaciones Financieras 100,000 -
(Nota 10)
Cuentas por pagar (Nota 8) ' 1,150,926 1,226,492
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 4) 1,350,521 1,282,097
Pasivos acumulados (Nozz 9) 243,392 204,908
Total pasivos cotrtientes 2,940,146 2,830,825
Obligaciones largo plazo (Noza 10) . 1,669,045 1,769,045
Provisién para jubilacién y desahucio (Nozz 77) 185,545 131,879
Patrimonio de los accionistas:
Capital (Nota 12) 200 200
Apotrtes Futuras Capitalizaciones 687,000 599,800
Resetvas 3,970,048 3,005,179
Resultados acumulados (2,461,498) (2,254,664)
Total pattimonio de los accionistas 2,195,750 1,350,515
Total pasivos y pattimonio de los accionistas $ 6,990,486 $ 6,082:264
S Z]
St. Juan ManuetMessa . St. Bustavo I_lutm;lumg‘a
Representante Legal Contador

V'éanse las notas adjuntas.



CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Estados de Resultados

Ingresos operativos:
Ingresos por venta de flores
Costo de ventas
Utilidad (Pérdida) Bruta

Gastos:

Administracion y Ventas (Nota 13)

Otros ingresos (gastos):
Otros (gastos) ingresos, neto
Gastos financieros

(Pérdida) antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadotes
Anticipo de impuesto a la renta

(Perdida) neta del afio
Pérdida por accién

):

St. Juan Man essa
Representante Legal

V'éanse las notas adfuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2011 2010

(US Ddlares)

3,083,222 $ 1,577,947

(2,800,051) (2,503,716)
283,171 (925,769)
(343,806) (835,305)
44,633 (37,972)
(153,668) (98,536)
(169,670) (1,897,582)
(37,164) -

(206,834)  $ (1,897,582

1.031 9.488

iy

St. Qustavo Llumiquinga
Contador




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2011 y 2010

1. Operaciones

CLAVELES DE LA MONTANA S.A. fue constituida el 8 de febrero de 1995, bajo la
denominacién de "Claveles de la Montafia S.A. CLAVELMONTANA" mediante escritura publica

ante el Notario Quinto del Cantén Quito.

Su objetivo principal es el cultivo de flores, plantas y esquejes, para la comercializacion en el
mercado interno y su exportacion, asi como la investigacién de técnicas de cultivo y desarrollo de
nuevas variedades.

Se encuentra ubicada en Ia Provincia de Pichincha, parroquia Cayambe, sector Ishigto, posee veinte
hectireas y cuenta con un aproximado de ciento noventa trabajadores.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir

de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por las normas ecuatorianas de contabilidad, tal como es requerido
por las normas internacionales de informacién financiera.

Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiiias de acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de fecha 20 de
Noviembre de 2008, resolvi6 establecer tres grupo de compaiiias para que de acuerdo a un
cronograma implementen obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Este cronograma empez6 ¢l 2 de enero de 2010 y termina el 1 de enero de 2012.

La Compafifa debido a sus caracteristicas de monto de activos, se ubicé en ¢l tercer grupo.

Con fecha 5 de noviembtre de 2010, la Superintendencia de Compafifas acogio la clasificacion de
PYMES y resolvié como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos Totales inferiores a cuatro millones de délates.
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares y,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Polfticas Contables Significativas (continuacién)

Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (continuacién)
La base para la aplicacién son los estados financieros anteriotes al petiodo de transicién.

De acuerdo con la Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 la Superintendencia de Compaiiias
dispuso que las compaiiias que cumplan con las condiciones de PYMES aplicarin la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, a partir de 1 de

enero de 2012 estableciéndose como periodo de transicién el 1 de enero de 2011.

El cronograma de actividades deberi ser remitido a la Superintendencia de Compatiias hasta el 31
de mayo de 2011 y hasta el 30 de noviembre de 2011 la conciliacién del patrimonio neto al inicio
del petiodo de transicion.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales a accionista y compafiias relacionadas, las cuales generalmente
tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Inventarios
Estan registrados al costo promedio de adquisicién, el mismo que no excede el valor de mercado.

La provisién de inventarios obsoletos es realizada sobre aquellos items que no han tenido
movimiento durante un afio a razén del 33% anual.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién o valor de recuperacién, el menor. El costo de los activos
es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida 1til estimada,

en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%

Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Instalaciones hidraulicas 10%
Pozos de agua 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, como costo de ventas.




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Invernaderos y Cultivos
Representan los costos acamulados en los siguientes rubros:
® Invernaderos.- Los invernaderos incluyen los siguientes costos:

1) Los que se transfieren de cultivos en desarrollo, una vez que las plantas estin listas para la
produccion.

2) La mano de obra y matetiales utilizados para la construccién de las estructuras metilicas o
de madera de los invernaderos y sus instalaciones.

Los invernaderos son amortizados de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de la
vida util asignada de 84 meses para las plantas de rosas. '

La amortizacién de invernaderos y plantas se realiza desde la fecha de su produccién. El gasto
por amortizacién de los invernaderos se registra en los resultados del afio, como costo de

ventas.

e  Cultivos en Desarrollo.- Los cultivos en desarrollo incluyen los costos de importacién o
compra de plantas, gastos de materiales y de mano de obra incurridos en la preparacién del
terreno y mantenimiento de las plantas hasta que estn listas para su produccion.

Una vez que las plantas estin listas para su produccién, los costos acumulados son transferidos a
invernadetos.
Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas, e
incluyen los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones. Las garantias entregadas se

encuentran adecuadamente reveladas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras y setrvicios recibidos, las cuales normalmente tienen
un plazo de 90 dias, estin registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serin
pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compafiia tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva para Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 de la reserva matemitica
determinada por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mds, presten servicios continuados o
interrampidos a la Compatiia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
consideré una tasa de interés actuarial del 4% y las tablas de estabilidad y probabilidad de
sobrevivencia incluidas en las tablas de actividad y pensionistas respectivamente, utilizadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 la reserva para jubilacién patronal representa el 100% de la
reserva determinada por el actuatio independiente.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nosa 74.

Impuesto a Ia Renta

La provisién para impuesto a la renta esti constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado como gasto del petiodo en que se devenga.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de Ia utilidad
liquida anual para la constitucién de la teserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Utilidad (Pérdida) neta por Accién

La utilidad (pérdida) neta por acci6n se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes se transfiere

al comprador.
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CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento se registran como gastos del petiodo que se devengan.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)

Clientes locales $ 15,059 § 11,181
Clientes del exterior 445,667 962,462
Anticipos proveedores 2,359 8,780
Empleados 4,019 1,096
Aportes CORPEI ’ 1,706 1,706
Impuestos anticipados 213,454 148,645
Otras cuentas por cobrar 22,215 -
Provisién cuentas incobrables (340) (452,751)

$ 704,139 § 681,119

Certificados CORPEI son pagos obligatorios redimibles a 10 afios plazo, calculados sobre el
0,15% del valor FOB de las exportaciones.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2011 2010
(US Délares)
Saldos al inicio $ 452,751 § 340
Provisién con cargo a resultados - 452411
Castigo de cuentas incobrables ' (452,411) -
Saldos al final $ 340 § 452,751

Al 31 de diciembre de 2010 la compaiiia presenta en sus estados financieros cuentas por cobrar a
Agriflora Cotporation y Alenith Corporation por US$ 115,014 y US§ 215,612 respectivamente,
compaiiias que pertenecen a un mismo grupo y que se encuentra domiciliadas en Miami; las
compafiias quebraron y se dio de baja los saldos presentados en los estados financieros.

11




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por cobrar y por pagar relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo

siguiente:
2011 2010
(US Délares)
Clientes por Cobrar
Flores de 1a Montafia $ 836,442 § 1,122,480
Sargazos 294,580 -
Gypsophilia de }a Montafia 515,393 676,748
1,646,415 1,799,228
Cuentas por Pagar
Sargazos - (289,977)
Flores Santa Ménica ' (753,546) (832,874)
Falcon Farms del Ecuador (596,975) (159,246)
(1,350,521) (1,282,097)
Saldo Neto $ 295,894 § (517,131)
5. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2011 2010
(US Ddlares)
Inventatios materia prima $ 127,959 $ 108,103
Inventarios de flor 269,112 -
Provisién obsolescencia inventarios (6,615) -
$ 390,456 $ 108,103
(Espacio en blanco)

12




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, son como sigue:

Tetrenos

Edificios

Maguinaria y equipo aggicola
Muebles y enseres

Equipo de computacién
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Saldos al 31

Saldos al 31 Valuacién Saldos al 31 Valuacién
de Diciembre de activos de Diciembre de activos de Diciembre
de 2009 Adiciones de 2010 Adiciones de 2011
(US Délares)
$ - £ - $ - $ $ -§ 1314473 §  1,314473
473,538 - 14,147 487,685 - 29,392 517,077
198214 - (8,778) 189,436 1,229 98,350 289,015
116,754 - 7,039 123,793 - 67,630 191,423
129,651 mn (25,081 104,941 2,370 64,932 172,243
650 - - 650 - - 650
(462,614) (23,598) - (486,212) (12,923) (290,125) (789,260)
$ 4561938 (232218 (12,673) § 420293 §  (9324)§  1,284,652$ 1,695,621

7. Invernaderos y cultivos

El movimiento de los invernaderos y cultivos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $

Adiciones
Valuacién

Venta y/o bajas

Saldo 2l 31 de diciembre de 2010

Adiciones
Valuacién
Venta y/o bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Plantaciones Amortizacién
Agricolas Acumulada Total
(US Délares)
4,056,924 % (1,431,077) $ 2,625,847
23,636 (143,722) (120,086)
573,021 - 573,021
(26,634) 18,868 (7,766)
4,626,947 (1,555,931) 3,071,016
8,396 (138,070) (129,674)
2,394,956 (2,714,739) (319,783)
(193,676) 124,796 (68,880)
$ 6,836,623 $ (4,284,544) $ 2,552,679

13




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Invernaderos y cultivos (continuacion)

La Junta General de Accionistas, celebrada el 28 de diciembre del 2011, aprobé el estudio de
valuacién, en base al valor de mercado de sus activos fijos, efectuado por el Ing, Santiago Negtete,
perito avaluador con licencia profesional No. PA-2007-862 y calificado por la Superintendencia de
Compafifas con registro No. SC-RNP-830, de conformidad con los requisitos establecidos en su
resolucién No. O0.Q.ICI.013 del 22 de agosto del 2000

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Dilares)

Proveedores locales $ 526,358 § 474,191
Proveedores del exterior 162,532 80,275
Cuenta por pagar accionistas - 387,200
Sueldos salarios y liquidaciones 83,529 106,859
Seguro Social 114,886 54,058
Impuesto al valor agregado 114,187 6,850
Retenciones por pagar 63,743 31,313
Intereses por Pagar 63,540 32,115
Otros 22,151 53,631

$ 1,150,926  § 1,226,492

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2011, es

como sigue:

Beneficios Participacién ~ Impuesto ala
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2009 § 126,345 $ 4510 § 17,489 §

Provisiones 1,084,350 40,312 1,124,662
Pagos (1,038,123) (29,975) (1,068,098)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 172,572 4,510 27,826

Provisiones 217,223 - 38,319

Pagos (177,191) - (39,867) (217,058)
Saldos al 31 de Diciembte de 2011 § 212,604 § 4,510 § 26,278 $

14




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

2011 2010
(US Délares)
LAAD AMERICAS NV:
Con vencimiento 2 partir de Octubre de 2010 hasta $ 1,769,045 § 1,769,045
Octubre de 2016 devenga intereses calculados a la :
Tasa del 8,45% anual.
Porcién corriente (100,000) : -

$ 1,669,045 § 1,769,045

Los pagos futuros que debe efectuar la compafifa son:

(US Délares)
Afio 2012 $ 100,000
Afio 2013 333,000
Afio 2014 333,000
Afio 2015 333,000
Afio 2016 333,000
Afio 2017 337,045

11. Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones laborales por el afio
terminado el 31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacién
Desahucio Patronal Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ - $ - $ -
Provisién 24,475 107,404 131,879
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 24,475 107,404 131,879
Provisién 38,865 14,801 53,666
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 § 63,340 $ 122,205 $ 185,545

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 el capital pagado consistia de 200 acciones ordinarias con un
valor nominal de US$ 1.00 cada una.

15




CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
13. Gastos de Administracién y de Ventas

Los gastos de administracién y de ventas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Délares)

Remuneraciones $ 33,649 § 172,293
Honorarios 12,336 61,805
Impuestos y conttibuciones 24,234 50,781
Multas 67,204 1,445
Impuesto a la renta 41,709 -
Provisién cuentas incobrables - 458,720
Otros 164,674 90,261

$ 343,806 § 835,305

14. Situacién Tributaria

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta de
2011, sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 171,114 (US§ 404,295 en 2010).

Al 31 de Diciembre de 2011, se efectuaron retenciones en la fuente por US$ 15,055 y pagé
anticipo de impuesto a la renta por US$ 37,164 (US$ 41,709 en 2010).

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a pattit de la
fecha de presentacién de la declaracién cuando no se hubiere declarado en todo o en parte.
Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién de impuesto a la renta desde el afio
terminado el 31 de Diciembre de 2009 se encuentra vigente.
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