A

MODINTER 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Exprasadas en USDalares)

MODINTER S.A.:

La Compania se constituyd an la ciudad de Guito el 7 98 marsm de 1835 y
lue inssrda 2n el Registro Mercanil el mismo afo.

5u objoto socil prncipal ey disefar, crear, comersidlizar, desarmollar,
adapkar, imporar, axpditar programas para el tratamiontg e nformacmon asi como
todo o relacionadd & & ciencia de compitacian, comprar bicnes muebles @
InMUCTES, prasiar Senacios de personal a tercergs.

Los estadas (manomeros por ol ano terminado al 31 de diciembre de 207 6,
han sidg emitidos ¢con aulorizacign do focha 10 de marzo de 2017 por pane del
Gerenle General do la Compafia, y pestericrmente scran plestos A consideracion
de |la Junta de Accioniztas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PFIE_ELENT-H.CIT:IN DE LUS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuachin se describon las bases de presentacion utilizadas para
efaborar 105 estados financioros:

Declargeidn _de cumplimicnto: La Compaitia mantieng  SuR  reQistos
comlables de conformidad con las Womas Internacionales de  Informacidn
Financiera emitidas por el Comité Imermacional sabre Mormas de Cortabilidad
(LASH, par sus gialas en wnglés) vinerfes a la focha de a8 estados hnanciesos
adjuntos (31 de diciembre de 20016}, que tambicn han Sido utilizadas en la
preparacion de |os eslados financieros adjuntos y 545 nas.

Bases de medicidn: Los astados financieros han sido preparados sobra 1a
hase del coslo historico, excepto por a8 obhgacmnas por beneficios a empleadns
no Gornentes, que son valonizadas en base a mélodos actudrigles. En el casn del
costo historico, los activos se registran por &l imperte del ofectivo v atras panidas
pagadas; los pasivos Se registran al importe de los producios recihidos & cambio
de incurrir ¢n la obligacion, v por las canlidades de efectivo y couivalentes al
gleclive que esperd pagar para satstacer @l paseg en el curso nomal de la

Qperac'an.

Moneda local: & panhir del 10 fde enard e 2000, el Délar de Estados
Unidos de America (LS0) &5 la moneds de oso fcal en la Repablica del Ecuador
y moneaa funcional de prasantacian de e Compania.

RESUMEN DF LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

& continuacion mencionamos RS principales politess contables utilizadas
pof Iy adimrnsiraccn e la preparacion de los cetados finantiends adunfos:
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C. HESUMEN DE LOS PRIMCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMFORTANTES:

{Continuagian)

Efectivo y equwadentes al cfoctivg: Constituyen fondos de  inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efrctiva comprende tanto el etective comu lys
dopisitos a la wisla, Los equivalentes al electivo son inversiones g core plarzo oe
qran liquidez, gue son facimente converibles en importes detorminados de
efeclivae, por o que estan sujetos a un rigego poco significativo de cambics an 50
valor. Ling inverskin sera equivalente gl efectivo cuanda tenga vencimionto en tres
mosas g manos desde Iz focha de adguisician.

[nstrurnentos financioamgs:

+ Activog fmnancieros - Cuontas por oobrar clicntes Yy relaconadas:
Corresponden & les montos adeadados por 14 venta bienas y sarvicmos

en ol curso nornal de cperacionas. Son aetivos financiers no derivados
que dan dergche a pagos fijos o delerminables y que no cobzan en un
mercadn active. =e incluyen &n el active cortignta, @xcepto por los de
YeNCmiSne mayor o dors meses corados desde Iy fedha del eatado e
situacidn financiera.

La Compafia reconoce un activo bnanciers en el estade do situacidn
financigra a la fecha de la negociacidn, Los activos son medidos
inciafmeante a su valor razonable mds cralquier costo atribuitde 3 12
transaccidn, que de ser sigmificative, @5 reconocido comoe pare del
activg linanciera.

la Compania roaliza evaluacionss de sus cuantas por cobrar
comercigles al final da cada penodo de presentacion para delerminar si
gxisten indicios do deterion de su carterd, tal como o establace gl
parrgla 58 de I3 MIC 39 El detenorg e 1A cafdera esablecids en @l
analisis y valgracion, 58 carga o resukados contrad una cusnts de
provision para cucntas de dudosa recuperacion, comc 0 esiablece el
parrato 63 do (2 MWIC 390 La cartera que S0 considera ireguperable o
perdida, s castiga. Fl detericro del waler do fas cuantas por cobrar sC
constibyg cn fundian del vencimiento.

» Pasivos {inancigrus reconccidos o valor razonable — Cuentss por pagal
comerciales, olas cuentas por pagar, reldcicnadas: Las cuentas por
pagar comerciales v otfas cugntas por pAgar cornentes (vencimisnto
mManar @ doce MeEsest RE FecQRacen 4 5o valar razonable, ya gque gl
plaro medio de pago s reducida ¥ no pxiste diferencia mateal con v
costo amodizado, ademds, gue un porcontaje important: de |38
comprag realizadas son pagadas de forma anhcipads A sus
proveedorss. LAS cUentas por pagar 3 proveedores incluyen aquellas
abhgacrones de pago por bignes adguindos en el curso noemmal e
MG,

Las ofrag cuenlas por pagar incluyen obligaciones patronales ¥
tribLtanas, que Son registradas 8 sus  cofrespondientes  valores
nominalas, se crngnan en disposiciones lahorales y ributarias vigentes
Y &R regislran contrd resultzdos on las pames proporoionales de 135
obligaciones devenyddas,
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C. ARESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTAEILIDAD MAS IMPORTANTES:
penantinuscian)

Propredades v pouipo$: Su reconcoimiento  inicial es al costo de
adquisioin. Las arpgaciones por mantanimignio ¥ Feparaciones se cargan a
gastos al incurrirse &n ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacicad
dt preduccitn o alargan la vida util dal activo, sa capitalisan.

La vida util eshmada pera cadd grupo significativo de achivos, se presenta
el Bl siguicme detalla:

Tipe de active _ Anos
Adecuaciones 3
Muebles v CNSCres 1t}
Fruipos dio computacidn |
Eyuipo di eficing 10
Yehiculos g

El goste por depradincicn de [8s propiacdades ¥ equipos sa o regrstra 2n
[2s resultados del ano, tal ¢omoe requiere ol pamafo 48 da la NIC 16,

La vida il ¥ e mélodo de depreciacidn de (o8 elernentos de propiedarias v
cOlip0s 56 révisan dal cierre de cada 2@ cicio econdrmico anual, tal eomo reguirren
o5 pdrrafos 51 y 60 de la MIC 16, respectivamenic. 51 procede, se gjustan e
forma prospeciivi.

La Adminigtraciin no establecidc un walor resideal al costo de fas
propiedados y cquipas, considerando que su valor récoperable al término ¢g la
yida (til, no os significaliva.

Detenord del vdler de los activos na financigros: Bl wvalor de un active sC
deteriora cuando su valor en ibrog excede & su valor recuperable (gl mayeor cntre
su valor raronable mones 102 castos Je disposicion v 50 valor en uso),

La Compania aval)a al final de cada cjercicit econdmico anual, si oJisto
algun indicio dg deteroro del valor de algun active, De existir, estima el valor
recuperable dol activg meddnte un analisis de 105 flujos fuluros  estimados,
descontados a su valor presente usando una lasa de descuento gue refleja |3
gvaluacion aclual del morcado del valor del dinero on 8 tiempn y 105 resnos
TERG TS Ueh attivo.

Tal como requicre ¢l parrate G0 de la NIC 36, 18 pandida por deteriong dol
valor g ragonpes en el resultado del panodo, 8 menos que ol activo 52 corlabrlics
por sU valor reévaluan de acuerdo con atra ngrma. Guaiguier perdida por destenarg
del valor en los activos revaluados se trata como un derremanta e [a revaluacion
gfectuada de acucrdio Gon @53 ubra norma.

A fa techa de los estados fingneierns. Ia Administracion considera que no
pXisten indicios de deleriere &n sus otros actives Aphcables en basc a la
cvaluacian efectuacds en este sentida.

Fpugsio corriente: El cargo por impuesio a |@ renta corriento se calGul
rcdiante la fasa de impucsto aplivable o ks olilidades gravables y 5o cargua & 1o
resultados del afo que se devengd con basc en al iIMALEsTo por pAgar exigible.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILICAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacicn)

La normativa tibutaria wigenle exige € page d¢ wun anbicipe minime de
impLesto a la renta, cuyd valor 2s calculado en fongidn de las cifras reportadas al
anc antericr sabre el 0.2% del patrimonio, 0.7% de |os c0stos v gastos dedumbles,
0.4% de los ngrasos gravables y 0.4% do los activos. EN caso de que &l impuesio
a fa renta causade sta mennr que el anticipo, este UiMo $& convertisg en
impueste 4 la renta definiive, &4 menos que el contribuyenta solicite al Servicio de
Renlas internas so devolucion, b cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige 1a devolosicn e este anticipo.

Baneficios sociales cormentes: Las wacacionezs del personal se regrsiran
sobre Iz basc devengada. Loz dévimo tercor y decimo cuarto sueldos se
provisicnan y pagan de acuardn 4 la legislacion laboral vigente.

Benoficios de gmpleados no comientes: Comprendan (a5 provisiones por
Lhilacican patmnal y botificacidn par desabucio, oue co comntaiiizan sogon astwelio
preparado por un panly dctuarial. El valor presants de las obligacioncs  por
beneficios definidos y &l coslo del senvicio presenls relacionado se detarming en
base al inélodu de la vnided de crédito proyectada. Las provisionas 52 registran
cuntra resuttados del pericdo.

Paricipacicn de 105 rabsduores en das utilidades de |3 Compoiias
Calcufada cn Tuncicn del 15% de la ptilidad contable anual antes del mpuesto a la
ronta, segun o establecido por la normativa tibutaria vigohte.

Fasvds dilgridos: Comesponden 1 05 valgres favlurados a clientes para el
us0 de heenoias. gque a8 devengan de acuerdo 3 Ins respectivos contratos.

Beconoommitento de INgresos de gofvidades opdinefds: Los INQrosos S
conlabimzan en base al metcdn da devengado, seqan lo establece ol parrafo 27 de
la MNIC 18, v 32 migden por el valor razonable de la conbraprestacion recibida o por
regibir, fenignclo en guenia s descuentos, bonificagiones o 1ebajas comercigles
que la Compania puedd olorgar, ¥ sinincluir impucstos ni aranceles,

» Vonta de bienes vy servicios: Log ingresos 9o actividades ordinarias
procedentes de fa venta de bienas sa reconoten y redgistran tal como lo
establece ol parrafo 14 de la MIC 18 (1) cuando |0 ricsgos v I0s
beneficios inhArentes a la propedad, de tipo significative, han sido
transtoridps  sUstancizlmente al comprador. (2) B2 probable que los
beneficios econdmizas fluyan o e Cornpania, (3 y 05 ingresos se
pueden medir de mancra tiable, independienigmente del momente en =i
Que 81 paga gs regizao.

Coste de wventds: Se recOnose Ccuando & consumen [os bicnoz. con
relacion 4 los ingresos Asnciados.

Costos y pasioy erdinarios: Se registran schre 14 base del devengado y se
FEQIStran cuando se corocen.
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€. RESUMEN DE LOS PAINCIFIOS DE CONTAEILIDAD MAS IMPORTANTES:
fContinuacion)

Utitidad por acdion: g wilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderads de las acciones o la lecha del estade de situacidn
financiera. Al 31 de dicicmbia de 2016 y 2015, 14 Compofia no tiene instremenlos
tinancieros con efecto dilutivg por 16 que 13s utilidades hasica y dikida por accicn
no scn difercnhes.

Mormas ntemduiondles de informacion financiera emiidas - MNyewvas
normas internycionalcs da informacion fingnciera vy enrmiandas vigentes: Las
politicas contables adopfadas son consistentes con agucllas ntiliradas 2 ano
artgrigr. A parir del 1 de enero de 2ME entraron en vigencia las siguientes
modificaciones 3 las nurmas internasionales di infonmagidn financiera:

MHMF 5 - Activos no Correnles Mantenidos parg |4 Venlg y Operaciones
Digcontinuadas: Las moditicaciones acleran gue un cambia on e clesificacdn de
un activoc no corichte O grups de achvos pard su disposicion, se oonsidery una
continuacion dal plan de disposicion original, y cansccuantzrmnents, no cambia la
focha de clasificaoidn coma “disponible para la venta”.

MUF 7 — _Insbrumentos  Financieros:  Informacitn g Hewelar:  Las
modificacionas  atlaran bajo que  circunstancias  una  entidad  tendra
implicacidninvolucracidn camtinuada” en un activo finsncierd tronsferids a alecios
do un contrato de sendaciog de adminstracitn. Adomds, aclaran la aplicacidn de
antericres cambing & @ MIF 7 emitida en diciembro 2011 e relacién con Ia
compensacidn e activos y pasives financieros on cetadnsg finangierss interinos
preparados de acugido can NIC 34,

MilF 10 — Extados Financigros Gonsalidados: Las modilicaciones a las MIIF
10, MNIF 12 v NIZ 28, aclaran 0g requerimientos de consclidacion para das
entidades do inversion, Y también suaveean” crrcunstancias particulares, o gue
1ernciTa B TOEIn e aphicar 1a noring. Les modficaciones anoran | conkicto entre
los requerimiemos de MIE 10 y NIC 28 (2011), af contabilizar la venta o apodacion
de achvos entre inwsrsor ¥ Asaciada.

MIF 11— Acuerdos Conjuntos: Las modificacioncs incorporan nuevas
guins sobra la forma de sonlalilizar |4 adyuisicion de una pamicipacion /R gna
Qpeeracin conjuitg que Constituye un negocio.

MIIF 12 - Informagion 8 Hewvelar sobre Parlicipacionss en (Hras Entidadcs:
Las modificaciones a las MIF 10, MIIF 12 y NIG 26, aclaran los requenmicnios de
golsulidesion pard las entidades de inversion, y tarmlien “suavizan” srounslancids
particulares, lo que reducira ol costo da aplicad da nonmg.

NIIF 14 — Cuestas de Ditcrimientos de Actividades Bequladas: | a NIIF 14
permite 4 una entidad que Gdopta por primera vez 1as NIF Continuar reconocienda
y midiergda suy saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en
SLIg primerng v postenores estades fingncieros seqan las NIF da acuerdo con sus
PCGA anteriores. Sin embarge, para ofectos de comparabilidad con entidades
gue aplican MIIF y (jua no reconocen Bsns valores, 14 narma requiere gque el efecto
de la raguircion de 1as tarifas e presenle por separado. Lna enlidad que ya
presentd estados financieros bapo NIF ne es eleqible para aplicdr esta norma.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuaciting

MIG 1 Prasantagign_de Estadog Fingneieros: Madihcaciones disefadas
para incentivar que [as entidades aphquen uicio profesional para determings que
mifgrmacién deben revelss en los eslados  tinancieros. Por cjempln,  las
modificaciones aclaran que la materialidacd aphica 4 o5 estados hnancigros en su
conjunto v que la inckugion de informacicon inmaterial puede mermar @ utilidad de
las revelaciones Ninancieras, Igualmente, ias modlicacionss golaran gue las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar ddnde v an que
orden debe presentarse fa imMormacion financiera.

MIC 16 — Propiedad, Planta v Equipo: Las modificacrones a las NMIC 16 y
MIC 3B establecen que e principio bdge pard 13 depreciacion y amorizacion os el
"patron guperads dg consume Jdg 10g Benglicios aconomicos tutures incorperados
al activo”, aclarando que no os apropiado un métode gue S base en [0S ingrasos
de actividades ordinanias que s2 generan por una actividad gue incluye al uso do
un Activo, pues generalmente, reflejan factores dishntos del consumao de los
henaficies acanomicos de dicho activo. Las modificaciones a las MIC 16 y NIC 41
defingn “plantas productorag” y las incluyen gn ¢l alcance da la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, pormiicndo que dichos actives s midan de acuserdo con la MIC 16
daespués de su reconacimients nicial.

MIC 19 - Beneficios de o8 Empleddos: S8 acldrarn 05 requerimigntos para
determinar a tagsa de descuenlo en un mercado regiondl que comparts la misma
moneda {por ojemplo, 14 Eurozona).

MIC 2F — Estados Financieros Separados: Las medificaciones permiten
que las entidades tilicen al matado de A participacian an subgidianas, neQocios
cINuNlos v asociadas an 2us cstados financicres saparados.

MIC 28 — |wwersiones en Asocigdas v Megocios Conjuntos: Las
moditicaciones a las NIF 10, NIIF 12 v MIC 28, aclaran los requenmignlds de
consolidacion para las entidades de inwversidn, y también "sugvizan” cirgunglancias
particulares, o gue reducrd el costa de aplicar A norma. Ademas abordan el
gonllicty ohtre los requorimientos do NIF 10 y NIG 28 (2011). al conlakilizar la
venla 0 aponagion de Activos entre inversor y asociada.

MG 34 — Informacion Fisgnsiera Inlermcdia: Aclaragicn de infomrnacidn a
revelar "en alguna olra parle de los estados inancigros intermadios™.

L1 adopcion do los cambics en la NIC 18, requiere que Ia Compania
rechpresc 10s saldos de las provisiones por beneficids 4 empleados de |os
pernados 20M b y 2016, La administracion considero que el electo del cambio €n 18
politica es significativo para ia prescntacion de los estadas Hinancienos.

Mormas inernaciongles de informacidn hnanciera emitigas - Mormas
internacionales de imormacion tingdneerd v ennuendas emilidasg aun ng vigenies: A
continuacion, se enumeran [as narmas inteérmacionales de nformacign finangiera y
enmignias emitidAs per que no se encontraban en vigencid a la fecha de
errisicn e Ios cetdos financiergs de la Entidad:
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. RESUMEN DE LDS PHINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPOATANTES:
{Continuacion]

Facha g pntrada an
- . Harmas vigencia_
HIT 12 " Infenniccién g Aleevelsr sobre Parlcgsciones @n Oras Colidades™ "
Aesrarin 2l alcees 98 135 (equRHmiEnon de o valgaclo. 1 e eree e 3017
HIZ 7 “Eatada de Fluos de Flachsn™ Muavas ramiardas ann cl proprstn

o majerar I informascitn progmc anady g ks weoaios Jde ks pefados 1 de ermip ue 2007
linancizs,

I 12 CImapesdn o las Garsreias s Sambius en el i2oaeemienls de

|H:!Iii dek 1 wthizadas derwvadas de [erdmenkos de dedrls meddos a s I 3 qrers 2c 'l

vakor razcnekla v al oostn

MIF 9 “hainrnaenios Tianciems” - Moesa we@:dn gque eemplada la

wersitn preva de WIF O ¢ wa o e pararc i WG 58 TInstmenins 1 ez e A H
Financicms Breansemicrdn ¢ Modicior”

WIT 1R “Irngesng o Aitneedades Drdnanas Procededtss da Conralos con

Clentes™. MUEwa rarratea sabm recoansirizmn s ingeenos o 1 cler e cler 2001A8
irdnmacidn 3 relesar subee ngreses de conlradas: S0 clhantes,

MNIC 23 “lnvarsicnes 1 Asonadas ¥ Wegeoas Conjmins® Molicion e

st il wicker manonialde oot cainibedg e resdtadas sobre ura bRsE A | d& erang da LJMEB
WTWERSIQ POl INYEFRION

M d0 Prapiesdides de ocergior™. Aclaraco1as sobe 8 franstarensia, e
Hispisdades de i versin

MIF 16 "Arrendariersss:' s Imphemme i e und i nenrgalive, 1 dsanerp 3= 2014

ERHTHEH H I 1L L |

A la fecha, la garancia de la Compania se chocucnbra analizande el impacto
fue las normas y snmicndas tondrdn en sUs cperaciones; sin embargn, preve gue
la adopeidn de estas nomias y enmiendas na resullara en cambios significativos.

. ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES:

La proparacién de log estados financiaros gdjuntos da conformidad con las
Mormas Intemacionales de Intormacion Financiend, requiera que la administracian
realice cientas nstimaciones v eslablezca algunos Supuestos inharentgs a la
actividad ennnamica de la Compania, con el propdsito de delemunar la valuagion
¥y presaniacidn de algunas paridas que forman pare de los estados firancigros.
En cpinidn de la Admimstracion, tales estimaciones vy supusstos esluvieron
basados en da mgjor wtilizacion do la informacion disponitle al momantd, o5
cualcs pedrian llegar a ditenr de 502 efroios finakes.

Las estimaciones y juicios subyacentes se réwsan regulammeme. las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de 13 revision
v poriodos futuros sila revision afecta lanta al periodo actual como a periodos
slhsecuenies.

A continuzcidn 5o presentan las estimaciones y oz conlables qua la
Admirmstracidn ha utilizads on ol procoso de aphcacin de 16s criterios contablas:

Oeteriore de golives: A la fecha de ciore de cada pernodo. o en aguela
fecha que se considere necesano, 52 analiza el wvalor de 108 activos parg
determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubicran sufrido una
pardida por detorioro. En caso de gue exista algun indicio scfcaliza una
eshmacion cgl inporc reccuperable de dicho activo. 5 oee trata de actives
ideriblicaties que no goneran flujos de efechve de furma indapendichte, sc cstima
la recuperabilidad de la unidad gencradora de elective 8 la gue parenoce ol
achivo. Los perdidas por detenon reconocidas on un activo gn perioudos antengres
son revertidas cuande se produce nn cambio en las estimaciones 5obre su valor
recuperabie incremerntandg el valor del activa con carge a resultados gon &l limite
del valor en kibros gue el aclive bubiera lenido de no haberse reconocidn A
perdigle pror delonaro.
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L. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacicn)

Frovisiones parg jubilacion patronal v desahucio; Se aontabiliza sobre 14
base del estudio actuarinl realizado por consulloves especializados. Las
pProvisicnes Se reqistran contra Ins resubtados del periodo, segun estabteco 1o
Mormna Internacional de Contabilidad NMIC 19, en su parrafo 534 rosuitados.

Representa la provigsidn por jubilacidn patronal & que tienen derecho de
acuerde con la kegslacidn [aboral ecuatonand, Ios empleados v abgjadores gue
pr 26 ARns o mds, hukieren prestado senicios, continwada o nlerrumpidamente
dentro de la Compania.

La pension pdtrondl no podra ser irfenor al salano minime vilal gencral
decretacn por ¢ Gokicmo de la Republica del Ecuador. En ol gasge do doeble
julbitazidn, por pade dal Ingtiboio Ecuatoniano de Sequridad Socml (IESS) v la
Compadiia, la pension patrongl, sera como minimg el eguivalente al S0% del
sdlarnn minimo vital.

Soqun lo cetablecido en e Codigo del Trabajo, @n aquellos casos an que
[a relacdn laboral terming por desahugio, £ empleador honiticard al trakajadar con
una indemnigacicn equivalente al 20% de la dltima remuneracién mansual por
cadd anc Jg serigii presladdo.

Estimacion de vidas wliles de cdificios, magquinarids ¥ ocguipos: La
extmacion e las widas hlas y o valor residual se efectian de acuerdn a I
meEncitnidodo en ld parle parlinenle gn kg Mota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como reguisre @ parralo 31 de g Moma intemacionat da Inlormagiin
Ftnancicra MIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza v el alcance de los
resgos Qun surgen de oS instrumentos financieros a los gque |la Compafia esta
axpuasta a la fecha de {08 estados financizros:

RHiesgo de crédito; Bl nesgo de crédito &5 2l riesgo de pérdida financiern
que enfrenta |2 Compafia en o nsliumante Bnancierg G la contraparts no
cumple con sus obligaciones contractudles, ¥ s2 ongna principalimantg de las
cuchtitas por cobrar y el cfectivo en bancos.

& Ta lecha de Iog estados financieraos la Compafiia no mantiene una
provisidn para cuentas.

Ricsgo de merncado: Elriesgo de merncado 25 el nesgo d las pérdidas del
walor de un activo Asociado a la fluctuacion de su precio en el mencado, v estd
asociado 4l riesgo de tasd de interes, dl rigsgu de Resa e cainbhig, vy oa olros
fic800s de precio.

La compardia ng mantiang instrimeantos Asociados con al nesgoe do lasd de
interfs D tasa do cambio.

Rigsgn de liguides: Bl mesgo de guidas @5 el riesgo de gui la Compaida
lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones aseciadas con sus pasivos
financicms, que son liguidodos mediante @ entrega de efective o otris gclvos
hinanciars.

La Caompafiz no mantiens riesgo de liquider ya que oo manbianc
prestamos con gnlidades Inanceras.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetiva principal do la gostion de capital de la Compania es asegurar
una calificacidn de crédile sdlida & indices de capital saludables para sustentar su
neqocio ¥ maximizar el valor para Ios accionistas. La Compania gestiiona su
oatructura de capital y realiza ajustes cn funcidn a los cambins en @8 condiciongs
eronémicas. A fin de manmanaer y ajustar su ostructura do capital, la Compaiia
puede meoditicar pagos de dividendns a les acciensias. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han exigtide cambios en las actividades y politicas de mangjo da
capilal en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de Elf_r;iﬂmhrﬂ cle

TANE T
Caja 10,540 110,955
Bancas del exterior 34,474 368
Bancos nacionales i1} 196,951 247 399
Inversiones pennanentes 2075 2075
244,030 260, 7%

{1) Correspoenden a 105 soidos concilindos que 56 mantignen en 125 siguisnles
cuenlas bancdarias:

Al 31 de diciembre de

o Bancaos il 2015
Banco de 14 Produccidn 5.4, Grepo
Promarica f1142 (5,492
Banco Internacional 5. A. 125 B4 252,891
196,551 247,389

H. INYEASIONES CORRIENTES:

Corresponde & imersidn en Bangn do la Produccicn 5.4, Grupe Fromerica, con
ung tasa dointords anual del 2.75% y 17 dias plaso, emitida ol 28 da diciembre do
20e.

. CUENTAE ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELAGIONADOS:

_.ﬁ.l '.3_1 de diciembre da

2016 2015
Clicntes nacionalss 1,800
Glicntes del extendr . TRass _A6G3, 186
(1} 76,185 464, 9E6

(11 Loz wencimiontos de las cuentas por oohrar A clisntes sc dotallan a
continuacicn:

Al 11 da diciembro do

2016 2015
For vencer 47, a5 300,186
Cres 1 0 20 dias 28.291 74 .4400

{2 76,185 464 D06
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CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR COBRAR NO RELACIONADDS:
{Continuacion)

£ A cominuacidn un detalle de los saldos:

Al A1 da diciembra da

2016 - 2015

Matkic Kard 5.A. TE.185 278514
Bancn Ripley Perg 103,473
Grupa Corporative Ofem 5.4 de CW, TO.ED0G
Sotgen Senvices Limited N 2,483
76165 454,586

SEAYICIDS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS:

_ Al 31 de diciembre da

s 2015
Anticipn a provesdores 1.800 32 501
aequres prepagadns (11 18,172 -
19,772 R Lr)

{1y Corresponde 3 Ecoatoriano Suiza 5.4, por USS56E,948 v Bupa Global Travel
par U5%9,275.

ALCTIVOS POA IMPUESTOS COHRIENTES:

Al 31 de diciernbre de

2016 2015
Crédeo inbutand de impueslo al valor
dgregado (1) 13,582 49 6455
Crédito tnibutario de impuestoa la renta {28 140517 165,730
154,089 205,285

(1) Corresponde g credito mibulars por impuesto al valor agragads refenido en
wartas efectuadas durants el periodo.

(2} Caorresponde a retenciones en la fuente de impuesto a |a renta efectuadas on
2| periodo par USH16,062. cradito tributario de impuesto a la renta dal afia
2014 por 15545 555y credite tributanin de afos amtenores por LSS 4 4900

PROPIEDAD ¥ EQLUIEQ:

Saldo at Salde al
HAF2018 Adiciones A &2016

Coabn:

Musabiles y eriseres <16_BGH o.B49 L3717
Maguinana v equipoe: 32207 a2.297
Eyuipas de Somputacik dhh.120 1102 Aok 22
Vihiculos 15.527 15,527
Adocuaciones 164,416 1Bb.4 16

B15. 228 7.951 623.170
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L. PROFIEDAD Y EQUIPD: (Continmacion)

(-] Depreclacitén acumulada

Muchins v ensenes 11.0:041 LREIELE] 16.0A5
Maquinana ¥ equipo d2.22 275 32.207
Equipa de computo 2od 2 B4.012 3B.543
Yehiculos 13154 2.329 16.537
fdecuac-ones _ 101,040 1,64 118.759
09,639 9.5 489,211

Valar nato da realizacidn A5 5048 (71,6301 133.56H

M. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre de

20M6 2015
Lcerncias de operacidn (1) £4,172 A39.311
{ } Armonizacion acumulada sy 48786 G3.490
10,386 25,021

(1) El movimiento del costo ue el siguiente;
Al 21 de diciembre de

2016 2015
Saldes inicial 89,311 QR 705
Athiciones f2y A4 A8 AR, 182
() Bajas £, 50 51, Bk
Saldo final B0.172 Bo 311

(&) Correspands principalmente al servicio de aire de presion por US53.315,
samvicio de couipos por USS9,420, renovacion de licencias Cracle  por
{552 995, renowacion de licehcias Sophos por US$S.B00 (US%6,916 cn al
2015), licencias Kaspersky por U332.373, licencias Microsoft Office por
LISHEF. 287 v licencia Sah por LIS553, 190

{37 El movimiento del aosto fue ol siguienta:
Al 31 do diciembre da

206 2015
Saldo inicial £3.4490 70,311
Adiciones 26,353 36, 555
(-] Bajas 40,057 43,273
Saldn tinal 49.TER B3, 450
M. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS;
Se arigina de la siguients manara:
Diferencia Tasa Impuesta
temporal aplicable diferido_
Jubnlacidan patrong| Afedl 229 19.712

Salds final Ao 601 19,712
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0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de disiembre de

Provesduores nacienales {1}

Catros

11} A continuacién un detalle do los saldos:

Prlimuncky S_A.

Caja Alarcan Aida Lorena
Taller Artesanal Maite Sociedad en
Comandita

&5 Technology 5.4,
Consarcin Ecuatornann da
Talgcomunicaciones 5.4,
Cliarmorr Rojas Luks Edinund
Froalorizng Suwea S5 4.
Somadad Unidn Gueln Limclub
Grupo Bepoon Gropocmn 5. AL
Otras

P. OTRAS CBLIGACIONES CORRAIENTES:

Caon la administracion tributaria

Con el Ingtitlg Equatniang de Saguriaad
Social

Beneficios sociales

Paricipacion de los trabajadores en las
utilidades (Mota Y

Anticipos de clienies

Oros

(1} A cnntinuacn an detalle fde o5 saldos:

Impuesto al valor agregado en
ventas

Astcncionss de impuestc al valor
agregado

Fetenciones en la fucnto de
impuesto a |4 renta

2015 2018
33,740 A2,716
S GAlE

34 671 a0 502

Al 3 de diciembre de

018 2015
A0, 790)
38
17.414
17,056
5,ATH
2 H03
49,117
5.1
774
17,827 9,175
a3 740 B2, 716

(g

{2
{3

{4)

Al 31 de diciembra de

2016 2015
14,164 b5, 338
41,452 48,5100
3,433 By, 873
M. F1.A506

7491
|.053 (0. 054)
151.993 215,943

Al 31 da diciembre de

2016 2015
a4 400, AICHD
8,044G T, 663
AT 6,675

14,164 55,536
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F. OTRHAS QBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(2} A continuacin un dotalle de o saldns:
Al 1 de diclembre de

2016 20115
Apories por pagar 25 632 32822
Prestamos por pagar 14,480 15057
Fondas e reserva, U P Y o161
41,452 40,510

(d)  Aoconbnuacicn un detalle de los saldos;

Al 31 de diciombre de

2016 2015
Cecima tercer sualdos 6.985 .36
Cecima cuata saldo 9,456 7857
Vacacioncs ol g8 T30
73,433 88.8va

(4] Incloye LISH21 431 (L3620 609 on ol 2015) por pardicipacion 4 los
trabajadores en laz wtilidades del ano oy USEI0 (USES 987 en el 2015)
pendicntc de pago del ano anteriar.

. FASIYOS DIFERIDDS.

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Licencias clichtes del exterior (1] 24,5045 210,058
Liccncias clientes locadles = X0, 00K
115.503 210,053

{17 Corresponde a licencias recurrentes y Soporte Menico Scgun contrato oon
Matic Kard 5.4.. a devengarse mensualmente an el pariodo corriontc.

(2] Corresponda a capacitacion por US520,000 v licencids recurrenles por

LUSH7ON00 sagun confrato con Banco Intemacwonal 5.4, & devengarse
mensyalmantz en ol periodo corrignts.

A. PHOVISIONES POR BENEFICIOS A EMFLEADDS:
Al 31 de diclembre de

2016 2015
Provisicn jubilaciin patranal (1] 211,642 28, 464
Provisicn bonificanion desahucic (2] 68,955 74,20

290,557 A1 156
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

£

{1} Elmovimicnks de la provision os cl siguiento:
Al 31 de diciembre da
216 2015
Saldo inicizk 238 864 178.710
Costo lahoral A5.905 59,473
Costa financiero 14 954 1,362
Ganancias actuariales (TH B9
¢ ] Liquidaciones anticipadas 19,188 i
211842 238 Bed
(2] O mavimichto de la provision s cl siguiento:

Al M de diciembre de

2016 2015

Saldo inial 1,21 38,155
Cosio labgral 20,859 35,682
Costo lnanciens 4,602 308
Ganangias actuarialos [26.9581)
{-} Beneficios pagadoes divectamanta por
el empleadar 38043 1541

Ba, 955 74,201

Para 14 determinacion del pasivo por jubilacion patronal v bonificacion por
clezaahucio registrados, sc considerg una tasa anual de descuento del 7.46%
{6.31% on el 2015), tasa de ingremento salanal oel 3%, lacsa de incrementy de
ponsionos del 2%. y tasa de mortalidad & invdlidez [omada de TM [ESS 2002,

5. PATRIMOHNIO:

Capital social: Heprasantan LIS51(K, (00 acciones ordinarias y neminativas,
suscritas v pagadas, con wn valar nominal de LSS cada una.

Resarva legal: De acuerdn con |2 legislacion vigente en el Ecuader, la Compania
debe franslerir ol 10% de su ganancia liquida anual 3 o resenva logal, hasta
complatar el B0F: del capital suschto ¥ papado. Esta reserva no pusde ser
distnbuida a los accicnistas, sxcepto on caso de fiquidacion de @ Compariia, pare
puerds sar ubihzada para absorber perdidas futuras o para aumeantar &l capital

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
MIIF: Los gjustes proverienies de la adopcion de las Mormas Internacionalos de
[Mlarmacion Financiera para Penuanas y Medianas Empresas (MIIF para PYMES)
g ragistrarun en esla cuenla y generaron un safdo deuder, que podra mantenerse
£h resultados acumuledos o compensarse con 3 reserva lagal U otras resoneas y
cucntas patrimonialas de libre disponitihdad de log accioniskas.

Resultados acumulados: El saldo de esla cuenla &sta 2 disposicion do los
accmnislas y pueda ser utilizade para la distibucion de dividendos. Lo gl 2006, las
ganancias actuariales del poriodo fucron reconcclas contra 2sla cuenta.
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T. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:
A continuacion el detalle de fos saldos con compafias relacionadas.

Al 31 de dlciernbra tla
Cuanias y dueeuUmsning per

cobrar corrlgntes: ___ Paia Tranaaceldn e e
In A A%anal

53 LMo " .;.I-ﬂr--n;m Comerzialas Lk 3] 1.5

Mg Dclon s DB G Coormlbeg Ciornercialey 1B.B29

Canersns (e el diverdario Ecienky Coornereinnios 4 1i 441
[EX . [} A

Al 21 da diclembra da

Cutr1ag ¥ OOcumantos por Paig Transacclon R

pagar comigmas: 2016 2015

Hasirn i D%eldings Linilis] Ll kel Sinreal Cirrerin'ay 14,5 [+ il
ol I N i+ il ]

Las cuentas ¥y docuinentos por cobwar v por pagar entre rglacionadas manbieren
ermings v condiciones establecidas tormalmente a través de contratos (Mota ).

A continuacion el defalle de las FEnsaccionsy Con Companiag relacionadas:

Ao wrminados al

Eqr\llﬂlm rda daxarrolko ¥ Anporta Paix Tranzacclin F1 20 g 12N E
. I5lps el Craral .
Fica | m-tard Jerseey Sameneiahe @ 479,902 o 0ES 0GR
Figa Llokimibhe 54 5 IZalamr Bia Yaomnmraales WALLIT T TR
o, FhEL UK s Y

Log mictnbros de |a alta gerencia ¥ demas personas que asumen |3 gestion de la
Compania, incliyoendo al Gerente General de la Compania. asi como los
accinristas que 1a reproscntan, no han participade &l 31 de diciembre de 2016 y
2015 en transaccionas no hatslualas ywie relevanias.

L. INGRESDS OPERACIONALES:
Esta cucnta se compone de & siguienle manara:

Afos terminados al

A1 2me 32205
Platafamnn onmorinl T47.RO6 1,653,439
FISA Syslen G18.027 489,750
Servicios FISA 2,338,038 2,208 625
Ingresns por reambnlso 163,570 20,250

d.867 220 4.454. 0089
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V. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Esfla cuenia g8 sompone e |3 siguisnle manor;

Anroa tarminados al

272016 3132015

Marmina ¥ remunemciones 2049675 2,233 237
Institute Ecuatanang de Seguridad Social J89.40 404 945
Beneficios sociales a05,751 343,033
dubilacion patrendl v desabucia 4,144 bBE155
CHrois 126, 166 153,687
28500 555 2,.235.057

W. GASTOS DE OPERACION:

Estd cueria se compoens Jde g siguisnts mancra:

Adnos tarminadas al

S1AZX6 __MNhzms

Serviving basicos 3B.242 19,953
Depreciacionss y amartizacionas 115,080 131,975
Impucstos v contribuciones 21142 18,355
Surministras y malers les 21.675 42 496
Sequnos v regseguros BE.FE BEAT
Martanimianta ¥ repAcionas 41,156 33,6958
Arriendos 43 7BB B2 245
Gastus de yestion 6,324 6,952
Licencias, garantias y mantcnimicnts
BLLI s 38,451 43,8581
Crrosz ____ lassn 347,741

AR 176 443,183

X. FPARTICIPACION DE LOS THABAJADOHES EN LAS UTILIDADES E
IMPYESTO A LARENTA;

D& avuerdo al ariculo 37 de 4 Ley Organica de Reéngimen Tributario Inderno, las
socicdades constituidas cn ¢l Ecuador, asi coma a5 sucursales de sociedades
cxtranjeras domiciiodas cn ¢l pais ¥ las cetablocimicntos pomanenics de
sncirdadas oxtranjoras no domiciliadas, que cbtangan ingresos gravables, estaran
gljetas a ia tarifa impositiva del 222 sobre 54 base imponiblc. No eobatanta, &
marifa impositiva serd del 26% cirandn 1a sociedad tenga accionisfas, sorios,
parlicipes, constituyentes. beneficianas o similares residenles o establecidos en
PArdisos Iscdlss ¢ regimenes de Menon MIpusicion oon una particpaEcan directs o
indirecta, individual o canjunta. igual o superior al 30%o del capital social o de aquel
qne carcspenda a la naturaleza de la socicdad.

CCuandn In mencionada paricipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, Ix tarita de 25% aplicard sobre la proparcion de la
basa imponible que corresponda a dicha panicipacidn. de acuerdo a lo indicada en
el reglamonto.
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X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN _LAS UTILIDADES E
IMPLESTD A LA BENTA: (Continuacion)

Aginmisma, aplicara la tadfa del 2%% a toda Ia base imponible 3 sociedad que
incumpla el debor de infomar sobre la paricipacidn de sus accionislas, socios,
participes, constituycntoz. benoficiarios o similares. conforme 10 que astablezca al
reglamenta a a5la Ley v |as reseluciones que emita el Servicio de Aentas Intemas;
s peruicia de otras sanciones que fueren aplicables.

Oe acuerdn con I Aesolcidn Mo, NAC-DGERCEC 5-000005¢  la Coinpania
aphica la larila del 25% ya gque SuS accionislas se ancueniran en pargises fiscales,

Las seoedades que reinviertan sus dilidades an el pas podran obtener una
reduccion de 10 puntos porgentuales de la tanfa del mpeeste a 1a Renta sobre el
monte reimvertids en activos productivos. siempre v cuando lo destinen a la
adquisician de maquindgrias nuevas o equipos nueves, activos para ricgo, matanal
vapatativo, plantulas vy tode insumo wvegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de Aorguliura, que se utilican para su actividad grodudtiva, asn como
pard 1A adgqueseadn de nenas r@lgciongdos con o mveshigactn ¥ tecnoiogia gue
mejoren productividad, genaren diversificacion productiva g ncremento de emplen,
para lo cual deleran efectuar €l correspandients aumenty de capilal y cumplic con
los requisitos gque s2 estableceran en el Aeglamento de I Ley. El aumente de
capitai debe inscricirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciermbre
del gjanmigio impositivD postaror A AQuel BN Que & generaran l4s utilidades materia
de la reimversidn,

Las leyes laborales vigenies establecen como benehcino para log trabajadores
pagn del 15% de las ufilidades hiquidas de la sociedad, anfes del calculo del
impuesto sobre & rerlo.

La base del cdlculo para deteminar |a parbcipacion de (os trabzadores 2n las
wilidades de la Compafia y la base imponible del impoests 8 @ renta de 4
Compania, fue ol siguicnte:

2016 2015

LMihdad contaile 143,211 197,385
Menos: Parlicipacion re o5 rabajadores an

las ulilidades de lo Companig - B 249 509
Liilidad gravable 121.780 167786
Mas: Gastos no deducibles (1 34.178 65 888
Menos: CHrog ingresos exentos 100, 462
Base imporible para impuesto a la ronta 165.858 _ 133.212
Irpuesta a la renta causado () a8, 2y Ji3, Jd

{1} Incoye principalment2 la conlribucion soltdana sohre s otiliidades v #l
patrimonio del 3% del ejercicie aconomica 2015 por USE2E6. 760 y ka prowvision
por la jubilacian palrongl par empleados por LISS4.621.
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X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA HENTA: {Continuacidn}

(2] A continuacion |2 conciliacion entre ¢l impuesto a la renta causado v ¢l saldo
a favor e la Compadia:

2016 2015
Impuesto @ la renta causado 3B,985 33,303
Menos: Anticipo detcminado
correspondicnie al gjorcicic fiscal cormignic 20,240 23,580
DCiferencia enire impuesto a la renta causado
Y anticipo 8,744 3323
Mas: Salda del anlicipe pendichte do pago 20,240 23,080
Meanos: Aetenciones en lg fuente que e
realizaren £n el gjarcicio hiscal 16,062 B BEH
Cradito tribulario de aiics antenmes 43,555
Saldo a fovor di B Gompaiia 26,826 45 505

¥. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRAMNSFEREHNCIA:

La normahlwa para Precing de Transternncia vigentc cn Ecuador dispenc que Ins
contribuyentes del mpogsto a la Renta que hayan ofectuade oparaciones con
panss relacicnadas locales yio demiciliadas en gl gatanon, dentro de un misma
porindo liscal en un maonto acumulads supenor & U353 millones, deban presentar
al Servicio de Rontas Internas o Anexo de Oparaconas con Partes Relacionadas,
qQue simplamente 85 UNA revelacion do 1as transaccionas de ingresos y gastos por
sompania ralacionada.

Afuedlos contibuyontes quo hayan ofoctudado operaciones core partes relacionadas
locales o domicihadas en el axterinr, dentro de un mismo periode fiscal onoun
monte acumulade supenor & 1oy LESE1S millenes dehen presentar adicionalmente
al Anewo, el Infame Integral de Precies de Trans(erencia,

[ 3 Adntinistracian Tributaria, en ojorcicie do sus lacullades legales, podrd sobciar
medianle requerimigntas de informacion 4 ks conlnbuyeates que  realicen
operdriones con panles iglacionadas al inforior def pais o en el extsrion, la
presentacitn de la informacion conducente o detcrminar si en dichas operaciones
st aplicd &l principio de plena compalencia. de conformidad con la Loy,

Para eferctos de caloilar ol monto acumulade para la presenacidn lanlo del angag
como delintorme, oo sumarsn los monlos de ppardaciones con panes relacionadas.

excepto [@8 (qua Gorresponclan a:

= Aportes palrimoiedles en efactivo, en délares de los Eslados Unidos de
Amcrica.

« Compensaciones o reclasificacionas de cuantas contables de activo. pasiva o
patimonio. siempre que ni alecien a resullados;

« Pagnos an atectivo, on dolares de los Estados Unidos do América, de
rendimicntos patrimomiales (dividendos) o pasivg s,



MODINTER 5.4,

27

Y. CONTROL SQBRE PREC|OS DE TRANSFERENCIA: {Continuacidng

o Ingresos senalados en os afticulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributarno
[nternc, asi como activos, pasivos o agrasns del sujeing pasivo miputables g ld
activicad genaradam da 1ales ingrasos.

Chperavmones con otras partes relacionadas locales con rotoroncios al periodo
fiscal analzadh, Semire gue no $e presenten algunas de las siguientes
condicionss:

4.

La pare relacionada con la que al sujett pasivg realiza tales
poraciones obtenga ingresos provenicntos do los casos sefialadons
an log articulos 27 0 31 de la Loy de Régimen Trbutario Intermno,

El sujelo prasin;

Dcclare una basc imponible de impucsto a la renta manor a
(L

Haya apravechada cualquier tign de haneficios o inoenfivos
lrnbutanos, nchuidog 1os establecidos en el Codign Qrganico
de @ Produccadn, Comentio g Inwersign,

58 acoja 4 la reduccion de @ ldnla por remwersicn e
utilidades;

qea administrador u Oporador de una Zono Especial de
Desarrallo Econdmico.,

Se decdique a la esploracion o explotacidn de recursns
naturales no renavables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital
rue  sean rasidentes o ostén ostablecidos on poraisos
fiscales.

Las refomas & |0 Ley Orgdnica de Fégimen Trbularg Intemao gque entraron oh
vigencia desde o 1 de enero de 2010 determingn que o5 conttibillyentes que
redliccn operaciongs con pares relaconadas qoedaran exentos de la aphcacion
del regimgn do precios de transferencia, Siempry que;

Tangan un impuesto causacn suporior al 3% do sus ingrosos gravables.

Ko realicen operaciones can residentes an paises fiscales prelerentes, v

Mo mantengan suscilo con el Estade conlrato para 1a exploracion y explotacion
de recursos no ranovables.
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CONSOUDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Hesoluoion Mo, SCICLDCCP.GAA4.0E del 14 de febrerds de 2014, 1a
Superintendoncia de Compafias expidid as normas pard o preparacion y
presemacidne de los estados financieros consolidados de fas compafiag v olras
antidades integrantos de los grupns ccondminns esfablecidos por &l Servicie de
Aentas Infernns.

El sequndn parrafo del articula terceno. cxceptua de la mencionada consalidacidn
d fa informacién financigra de |as personds naturalas, [as emprasas del extennr,
las personas juridicas que no estén bajo ol control de la Supoemicnodenciz de
Compafias y aguellas cmprosas que havan side excluidas de los Crupos
Econémicos pa €l Servicio de Rentas Intemas.

En vistg que fa Campania no @sld considerada por el Senvicio de Rentas Internas
comn Grupe Econdmicn, no iene gque presentar esladns tinancieros consolidados,
acgun ¢l articulo tercere de la Resolucion indicada.

AA PRINGIFALES CONMTRATOS Y ERD

La Compania manticne 108 siguinntaes contratns W acuerdos pringipales:

«  FISA COLOMEBIA ha decidido contratar a Modinter S.A. en calidad de
enhdad prestadora de servicios de soporte de Help Desk vy atoncion al
clignte, senicios de instalaciones de produclos de soltware, semvicios de
desarrollo y mantenimiento de sottware. FISA COLOMEIA reconoce quc
loz sistemas do softwarc son prepicdad de Fisa Limited incluyends Wodns
los cambigs ¥ nuevos desarncllos v sus aspociticgcicncs conionen
infarmagion altameni; confidegncial que pedcnecen a Fisa Limilcd v que
seran dirccocicnados a Modinter 5.4, on su calidad de distibuider. Cste
contrato fua firnado el 02 de febrera de 2016 con duracion de un anc.

»  Exigie un acuarikn enfre Modinter 5. A, ¢ FISA L IMITED sobre los derechos
de propiedad inkleciual sorg iCenoas v oprogramas comos lcenod g
programas.  terntario. FISA  licenciag  senicoos v acuerdos, regdlias,
licchcias do proqramas y marca. Este contrato ¢std vigente dosde el 31 de
encra do 2011 hasta la focha de los cstados finoncicros.

BB.LEY ORGANICA DE_SOLIDARIDAD ¥ DE _CORHESPONSABILIDAD

CIUDADAMA PARA LA RECDNSTRUCCION Y FIE.ACTWAI:_I_EN DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Reqgistro Oticial Suplemento 758 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la
Ley Orgdnica de Solidarigdnd w de Cormesponsabilidad Ciuodadana para [a
recanstroccion ¥ redciivacidén de las ronas afocladag por ol tarremato Ao 16 do
abril de 2016.

Csta ley tiene por cbjeto 13 recavdacion de las conirhuciones solidarias con el
proposito de permitit 1@ planiticacdn,  constrocoon y reconslroccin de l;a
mnfragstniciurg puklica vy privada, 3si como la reactivacion productiva, que
corprencderd enire ok objctivos. 1o implementaooon de planes, programas,
accioncs. incontivos v politicas pablicas. Las contribucmwnes sodgmas estabilecrlas
fueran,
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BEB.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE CORRBESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y Hiﬂﬂvﬁ{lﬁﬂ DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERAEMOTO DE 16 DE ABRIL DE X016:
[ContinuEcion)

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de depondoncia que
durante lxs oche meses siguicntes 8 la vigenciz de estd oy parciban una
remuneracion mensual igual ¢ mayor a mil {Uss1,000] ddlares pagaran una
coptrikbucionn mgual & ur dig de remuneracan, contenng (@ siguiente tabla:

Ramuneraclan USD Mimerg de
Mﬂ}'ﬁll‘ 4] iQUﬂl Equivalenle en digg ks chh
a Menor B Tarifa menaual de remunerecién contribucion
1,400 2 00 H I H L 1 1
2.bad KN HNA] 3.33%5 1 2
a.400 4,000 3,335, 1 3
4 Q00 5,006 a,33%: 7 ES
5.0U0 e iAl d.3dm ] i
T.6o0 12,005 3 304 1 5
12,000 20,006 4.33% 1 T
20.000 i el .08 | 5

Sonbre ¢ patrhmnenic: Las personas naturales gue al 1 do cnero do 2016, poscan un
palimanio igual o mayor a un millén (LSE1.000,000) do délares de los Estados
Unidos de Armenca, pagaran [a contribocnn del 0,904, de acoerde a las siguienlas
reglas:

r En el caso de residenies en el Fouador, o sonteilucicn se aloulard solre
el palimonio ubicade dentro v (e del pais; v,

»  En 2l caso de noresclenles en el Ecuador, ta contribbacidn se calculard
sobre el patrimonio uhicadn &n el pais.

Sobre ulilidades: Las socicdades gue realicen actividades econdmicas, y gqus
fueren syjetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contricucicon del 3% a
sus utilidades gue 58 caloulard onichdo como reforencia 12 ultlidad gravable del
ejeroicic fiscal 2015,

oobrg hignes inmuebles v derechos representativos de cdpildl existentes en el
Furyador Jda propiedad de socicdades residentes en paraisos fiscales y otras
urisdiccionzs dol cxterior: Se establecera por une sola vez 2 contribusion solidarig
del 1 8% del avally catastral del anc 2016, scbre todos los bienes inmuebles
cxstontes en el Ecvador;, v sobre todu gl valipr palimonial proporcicaoal doe os
derechas represcrtativos de capital de secedades residentes gh ol Enpador, en
parte que, & la fecha de entrada an vigencia de la presente Ley, pertenezea de
rmanery directa 3 una sociedad residente en un pardise lcal o junsdicoicn s
FENOr IMposicion ¢ no sc congzca su residencia. y del 0.90% del avallo catastral
del ano 2006, sobre 13 totalidad de hienas inmuebles existentes en el Ecuddor; y,
anhre ¢l valor patimonial proporcional de [os derachos reprgsgntativos do copital
de socicdades residentes en 2l Ecuadar en la panta qua, a la focha de cntrada on
vigencia do 1a prosente Ley, perengzed og manerd dirgcta a 1na sociedad no
residents en gl Ecuador que ne cs paraiso liscal,
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BB.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION ¥ _REACTIVACION DE LAS

ZOMAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE Z2016:

(Continuacian

Sequn ¢l aticula 8, 13s contnbociones establecidas en csta loy no cumplen con el
propdsite de obfener, mantener o mejorar 108 ingresns de lns eontribuycntes v en
conseCURCE no podran sor deducibles del inpuesto 3 13 renta de 138 pEMSONAEs
maturales y sociedades. En los casos 2n los cuales o wvalgr de dichas
contibuciones excedd € walor de 2 wtilidad gravable del ano 2016, 13 diterencia
sera deducible para los syuientes gersicios fiscalzs, cantorme a o3 limtes y
condicionoes estatHecidog en gl Beglamaonto

Segon la Disposicitn Transitana Primera de esld misma ley, se incrementa la tarita
del 1WA del 12% al 11% durante cl periodo de hasta un afo contado a8 partir ded
primer dia del mes siguieme a la publicacion de la presanpte ley. Bl Presidente dr |7
Republica. medidnle Uecratn Ejacutivo, podra dispongr gque 2 wgencia de este
ncrementa concluya dantes de cumplido ¢l anfo.

CC. HECHOS SUBSECUENTES;

Entre &l 31 de diciembre de 2016 v [a {echa de cmisidn do los estados financierss
adiuntos, no han Ocurkido eventos O ciicunstancias gue, en opimdn de 1@
Administracion de |2 Cempaiia, pucdan atectar la pregentacion de bos estados
financioros o que reqoisran ser revelados.



