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MODINTER S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para los anos gue terminan &1 31 de Diciembre
{Expresado en dalares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectiva v equivalentes de efective
Cuentas par cobrar comerciales
Compafias relacionadas
Ofras cuentas por cobrar no comerciales
Gastos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Fropiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar
Otros activos

Total actives no corrientes

Total actives

ICH
Nota Dic e;g::r;e 31, chlezn';"b':a 31, El;g:c.: 1,
5 70,206 15,816 170,717
5 48 252 20,578 70,435
7 237,581 208,294 -
8 30,315 42 412 111,817
g 68,556 4 671 9768
352,911 292,771 362,738
10 155,238 197.580 108,284
11 11,465 38,707 17,724
12 8,000 8,000 15,676
175,803 244 287 141,784
568,713 537,058 504,522

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIIF
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MODINTER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Para los anos que terminan el 31 de Diciembre

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Proveedores

Obligaciones laborales

Otras cuentas par pagar

Impuestos comentes por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMOMNIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Nota

13
14

15

17
17
17

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

. . 1,206
82,741 51,152 75,504
90,847 105,240 85738
- . 20,025
7.558 12.223 9338
181,146 168,615 191,811
141,893 120,71 100,950
141,993 120,771 100,950
323,140 289,387 292,761
100,000 100.000 100,000
20,000 20,000 20,000
125,574 127,671 91,760
245,574 247,671 211,760
568,713 537,058 504,522

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIIF
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MODINTER 5.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para los anos gue terminan el 31 de Diciembre
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Mot 2012 2011

Ingresos Operacicnales 15 2,420 484 2,692 650
Total Ingresos Operacionales 2,423 484 2,692,650
Gastos Operacionales

Personal an 1.791.045 1,935,029
Operacionales 21 526,586 621,815
Comercializacion a9 95,945 81,558
Total Gastos Operacionales 2,414 575 2,638,442
Margen Operacional 14,509 54,208
Otros ingresos v gastos

Intereses ganados 1,452 2,295
Otros ingresos 2,448 5,203
Gastos financieros [2,B76) (4,277)
Total otros ingresos y gastos 1,025 3,221
Uitilidad antes del impuesto a la renta 15,933 57,429
Impuesto a la renta y resultado integral del afo 18 18,031 21,818
Utilidad neta y resultado integral del afio (2,098) 35911

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIIF
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MODINTER S.A.

ESTADD DE FLLJD DEL EFEC

Para los afios gue terminan &l 31 de Diciembre

(Expresado en dolares estadounidenses)

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagade por impuestos
FPagado a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Actividades de Inversidn:
Inversidn en activos fijos
Venta de activos fijos

Rendimientes financieros

Efective neto provisto por las actividades de
inversion

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Efective al principio del afa

Efectivo al fin del ano

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

2,373,523 2516426
(513.271) (573.325)
(29.449) (25,506)
(1,745,651) {1,800,321)
85,152 17,183
(35 669) (177,009)
3454 2,630
1,452 2,286
(30,762) (172,084)
54,380 (154,901)
156,816 170,717
70,206 15,816

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIIF
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MODINTER S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVD: CONCILIACION
Para los afios gue terminan el 31 de Diciembre
(Expresado en délares estadounidenses)

Mota
Utilidad neta y resultado integral del ano
Depraciacian propiedad, planta y equipos 10
Pravisian de jubilacidn patronal y desahucio 16

Ltilidad en venta de activos
Baja de aciivos
Rendimientos financieros

Cambios netos en capital de trabajo:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar
(Gastos pagades por adelantado

Proveedores y otras cuentas por pagar

Oibligaciones laborales

Impuestos corrientes por pagar

Efectivo nete provisto por las actividades de operacidn

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

{2,098) 35,911
75,904 80,858
21222 19,821
{2,448) {1,965)
- 13,967
(1.452) (2,295)
(16.622) {111,015}
{1,885) 5,097
31,589 (45,583}
(14,393) 19,503
 [4,B664) _ 2,886
85,152 17,183

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros convertidos a NIIF.
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMERE DE 2012
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MODINTER S.A.
Motas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTA 1 - Operaciones

MODINTER S.A. fue constituida el 7 de Marzo de 1995, su objetivo general es el disefiar, crear,
comercializar, desarrollar, adaptar, importar, exportar programas para el tratamiento de
informacion asi como todo lo relacionado a la ciencia de computacién, comprar bienes muebles
e inmuebles, prestar servicios de personal a terceros. Ademas podrd asociarse a otras
personas naturales o juridicas.

MOTA 2 — Bases de elaboracion y politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn:

a) Base de preparacion.

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de
Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por
el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion de la
Compaiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafila se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de la NIIF para PYMES y las exenciones
adoptadas para la transicidn de la NIIF para PYMES se detalian en la Nota 3. Adicionalmente,
los estados financieros al 1 de enero y &l 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del periodo 2012,

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dodlares estadounidenses.
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MODINTER S.A.

Motas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

¢} efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de |as ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédite se amplia mas alld de las
condiciones de credito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periode sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

e) Propiedad, planta y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histarico menos la depreciacién acumulada
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmices futuros ascciados a la inversion influya hacia la Compariia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta v equipos es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algln indicio de que se ha producido un
cambic significative en la tasa de depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Descripcion Anos
Adecuacionas 5
Wehiculos 5
Muebles y enseres 5
Equipo de computacion / Equipo de Oficina 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades, plata v equipo se calculan comparando
los ingresos cobtenidos con el valor en libros y se reconccen en el estado de resultados
integrales.

f) Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo, para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualguier active afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
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MODINTER S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de J_ng_EsEados Unidos de Ameérica - USS)

importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido delerminado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupe de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

g) Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacian, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

h) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se recanocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccién en los gue se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencidn) y €l valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en gue se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

i) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimenio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el ofro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% de las utilidades gravables para el ejercicio 2011, la cual se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.
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MODINTER S.A.

Notas a los Estados Financieros

{(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos
difendos por todas las diferencias temporarias que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro, y por la compensacion a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utilizados de
penodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
final del periodo sobre el que se informa.

Se reconace una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que el
importe neto iguale al importe maxime que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn
actual de las ganancias fiscales futuras.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, imiciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresiva de la tasa impositiva,

k) Beneficio a los empleados
1. Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a;

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y apories al Institutce Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2. Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a |a fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario
independiente usando el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacion de beneficio definide se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimado.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.




MODINTER S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos
1. Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran peor el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido,

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2. Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

NOTA 3 - Transicidn a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIiIF PARA PYMES)

1. Base de la transicion a la NIIF para PYMES
Aplicacion a la NIIF para PYMES

La Resolucidn de la Supernntendencia de Compafiias, No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de
enero de 2011, establece, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales
inferiores a US54,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales inferior a
US5%5.000,000, y, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion (periodo de transicion: afio
2011), seran calificadas como PYMES y por lo tanto aplicaran la-MNorma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para PYMES), emitida por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en inglés.

MODINTER S.A., pertenece al tercer grupo de implantacion de NIIF, de acuerdo con la
resolucion No.08 G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compafias en noviembre de
2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF para PYMES
en el afio 2012, por el cual, los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con fa
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafia emitia sus estados financieros
segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del 2012,
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La fecha de inicio del periodo de transicién de la Compafiia es el 1 de enero de 2011. La
Compafiia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a
dicha fecha

Estos estados financieros han sido preparados considerando la NIIF para PYMES vigente
hasta el 31 de diciembre de 2012,

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar
las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la mencionada norma.

Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador
(NEC)

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacidn del impacto de la transicidn a las NIIF
para PYMES. La primera concillacién proporciona una vision global del impacto sobre el
patrimonio neto de la transicidn al 31 de diciembre de 2011, La siguiente conciliacién incluye
detalles de efecto de la transicién respecto del estado de resultados integrales al 31 de
diciembre de 2011

Diciembre Enero1,
31, 2011 2011

Patrimonio NEC 378,464 318,230
Ajustes:
1 Bajn de propiedad, planta y equipo {10,021) (5,519)
2 Ajuste de provisiones de jubilacion patronal y desahucio (120,771)  (100,950)
Total Ajustes (130,793)  (106,469)
Patrimaonio NIIF 247671 211,760

Conciliacion del estado de resultados iﬁtegraias del afo de transicion

Diclembre
21, 2011
Resultados NEC 60,234
Ajustes:
1 Baja de propiedad, planta y equipo (4,502)
2 Ajuste de provisiones de jubilacion patronal y oesahucio (18.821)
Total Ajustes {24,323)
Resultados NIIF 359
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Explicacion de los ajustes realizados:
1. Baja de propiedad, planta y equipo.

La Administracion de la Compafia decidié dar de baja ciertos de items de propiedad,
planta y equipo gue de acuerdo a los inventarios fisicos realizados al 31 de diciembre
de 2010 y 2011 se reportaron como no existentes y/o dafiados.

Los estados financieros con base NIIF al 31 de diciembre del 2011 fueron modificados
para reconocer la baja de los items de propiedad, planta y equipo mencionados por
US510,021 (US3$5,519 - 1 de enero del 2011).

2. Ajuste de provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Corresponde al registro de la provision de jubilacién patronal y desahucio en base al
resultado del estudio actuarial desarrollado por un perito calificado.

Los estados financieros con base NIIF al 31 de diciembre del 2011 fueron modificados
para reconocer la provisidn por jubilacidn patronal y desahucio por USS$120,771
(US$100,950 — 1 de enero de 2011).

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

No se realizaron reclasificaciones en los Estados de Situacidén Financiera del periodo de
transicion.

Reclasificaciones en el Estado de Resultados Integrales

Mo se realizaron reclasificaciones en el Estado de Resultados Integrales del periodo de
transicién.

NOTA 4 - Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos
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a} Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalioa la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como. existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se
ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los

flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 |la Administracidn de la Compaiia no considera que

debe constituir una provision de deterioro.

b)  Vida atil de activos fijos

Como se indica en la Nota 2.d, la Compaiia revisa cunado fuera necesario sus

estimaciones de la vida Otil y valor residual de sus activos fijos.

¢)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la

obligacion por planes de pension.

NOTA 5 — Efective y equivalente de efectivo

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 201_1__ ) :
Caja 2.000 2,000 2,000
Bancos (1) 66,208 13,816 ; 168,717
Total 70,206 15,816 170,717
(1) Corresponde a saldos de cuentas cormentes en instituciones financieras locales.
NOTA 6 — Cuentas por cobrar comerciales
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Cligntes comerciales (1) 4B_.252 20,578 B TD_,4_3§
Total 48,252 20,578 70,435

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila
entre los 30 v los 60 dias. De acuerdo al analisis de la Administracion de la compafia en base a su
politica de crédito no es necesario reconocer una provision por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales.
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NOTA 7 — Companias relacionadas

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Fisa Limied (1) 237,581 209,294 =
Total 237,581 209,294 -

{1} Corresponde a las cuentas por cobrar a la compafiia relacionada Fisa Limited en relacién al contrato
de servicios firmado entre las dos compafiias.

NOTA 8 — Otras cuentas por cobrar

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 201
Empleados (1) 30,315 41 639 32,606
Anticipo provesedores - 77a 78,311
Total 30,315 42 412 111,817

{1) Comesponde a las cuentas por cobrar a empleados por anticipo de sueldos para viaticos.

NOTA 8 — Gastos pagados por adelantado

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Sequros pagados por adelantado, otros (1) 6.556 4671 9,768
Total _ 6,556 4,671 9,768

{1) Corresponde principalmente a seguros pagados por adelantado.

NOTA 10 - Propiedad, Planta y Equipo

(Ver pagina siguiente)
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MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTA 11 - Cuentas por cebrar a largo plazo

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Préstamos por cobrar a empleades {largo plazo) 11,465 : 38707 17,724
Total 11,465 38,707 17,724

Corresponde a cuentas por cobrar a empleados a largo plazo. Estas cuentas no devengan

intereses.

NOTA 12 - Otros activos

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Software - - 7676
Membresia (Club Buena Vista) (1) e 8,000 8,000 8.000
Total 8,000 8,000 15,676

(1) Corresponde a la membresia para uso de instalaciones que mantiene la compafia en el Club Buena

Vista.

NOTA 13 - Proveedores

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores locales 52_,1'41 51,152 75,504
Total 82,741 51,152 75.504
MOTA 14 - Obligaciones Laborales
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Décimo tercer sueldo B.523 10,361 8,650
Décimo cuanto susldo 6,781 7,232 5.858
Vacaciones 3BaNn 3.4M 28,509
IESS por pagar a7.320 41,748 31,842
15% participacion trabajadores 2.812 - 14,427 10,878
Total 90,847 105,240 85,738
NOTA 15 - Impuestos corrientes por pagar
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Impuesto ai Valor Agregado 3135 1.979 4162
Retenciones en a Fuente 4424 5.351 3673
Impuesto a la Renta por Pagar (1) - 4,892 1,503
Total 7.558 12,223 9,338

(1) Se presenta neto de impuesto a la renta a pagar.

Pagina 20



MODINTER S.A.
MNotas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US§)

MOTA 16 — Provisiones por beneficios a empleados

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los

importes reconocidos en el estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 o 2011
Jubilacian patronal 38,583 28,028 22678
Desahucio 103,440 92,743 78,272
Total 141,983 120,771 100,950

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera fue como sigue:

Cargo resultados Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
Jubilacidn patronal 10,525 5,350
Desahucio 10,697 14 471
Tolkal 21,222 19,821
Diciembre 31, Diciembre 31,
Jubilacién patranal 2012 2011
Al 1 de enero 28,028 22 678
Prowvision del afio 10,525 5.350
Al 31 de diciembre 38,553 28,028
Diciembre 31, Diciembre 31,
Desabucio 2012 2011 -
Al 1 de energ 92,743 78,272
Provisidn del afio 10,697 14,471
Al 31 de diciembra 103,440 92,743

NOTA 17 - Patrimonio
a) Capital Social

El Capital de la Compafiia es de US$100,000 v estd repartido en '-H}D,DGD acciones con un
valor nominal de U$ 1.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo a los dispuesto por la Ley de Compaiiias, se debe tomar de la utilidad anual de la
empresa al menos el 10% para apropiar la reserva legal hasta que la misma alcance el 50% del
capital social.

c) Resultados de la Aplicacién de las NIIF por Primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes gue se registran en la cuenta de resultados acumulados, subcuenta
"Resultados de la Aplicacion de las NIIF por Primera vez’', que generaron un saldo deudor que
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podran mantenerse en resultados acumulados o se compensaran con la reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas.

d) Resultados Acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables | las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
resultades acumulados o se compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas.

NOTA 18 - Impuesto a las ganancias
1. Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafia para la determinacion del impuesto a Ia renta en los afios 2012 y 2011 fueron los
siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

Utilidad antes de participaciones e impuestos 18,745 71,856
Efectos NIIF estado de resultados integrales de transicion - 24,323
Utilidad NEC para efectos impositivos (fecha transicidn) 18.745 95,179
Participacion a Trabajadores {2.812) (14,427)
Utilidad antes de provisidn de impuesto a la renta 15,933 81,752
Gastos no deducibles ' 61,820 7.908
Deducciones (25.056) -
Base imponible 52,697 89,660
Impuesto a la renta causado 23% (2011 - 24%) 12,120 21,518
Anticipo Minimo de impuesto a la renta 18.031 16,601
Impuesto a la renta causado == 2 18,031 21,518
(=) Anticipo de Impuesto a la renta 18,031 16,601
i-} Retenciones efectuadas i - 26
Impuesto corrients (saldo a favor del contribuyente) - 4,892

2. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2012
Utilidad anles de provision de impuesto a la renta 15,933 81,752
Impuesto a la renta = 1803 ) 21,518
Tasa efectiva del impuesto a la renta 113.17% 26.32%

3. Reformas tributarias
1. Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

= EI0 4% del Activo total, menos ciertas deducciones

= EID,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

= El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

= El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la sigwente manera;

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio
anterior.

Segunda cucta: En septiembre del afo siguiente, se pagara el 50% restante de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afic
anterior

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

4. Gasto de depreciacion por la revaluacion de activos,

El 19 de junio del 2012 en el Registro Oficial # 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por
medio del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
¥ el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano Intemo.

El articulo 3 del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra
fi del niomero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno,”
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A continuacion el articulo 28 numeral & f} eliminado por medio del Decreto Ejecutiva No. 1180
que habla sobre los Gastos generales deducibles para efectos del Impuesto a la Renta:

“f) Cuando un contribuyente haya procedido al reevalio de activos filos, podra continuar
depreciando Unicamente el valor residual. Si se asigna un nueveo valor a activos completamente
depreciados, no se podra volverios a depreciar.

En el caso de venta de bienes reevaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia
entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el reevalig”,

5. Circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGECCGC12-00009

La Administracion Tributaria emitid la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el
Registro Oficial No. 718 del 6 de junio del 2012, en la que “recuerda a los contribuyentes que la
Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de
“reverso de gastos no deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
gjercicios fiscales futuros”,

6. Precios de Transferencias

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, el jueves 24 de enero del 2013 se publicd en
el segundo suplemento del Registro Oficial No 878, la Resolucion del SRI Mo NAC-
DGERCGC13-0011 gue reforma la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. Por su parte el Servicio
Rentas Internas solicita que para el ejercicio econémico 2012 los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado a las US$3,000,000,
deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual forma, establece gue aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a las
US3 6.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el
novena digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracidon de Impuesto a la Renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

NOTA 19 - Ingresos

2012 2011 :
Plataforma comercial 168,703 93,223
Fisa System 247 656 378,544
Servicios Fisa Limited(1) 2,021,771 2,087 656
Recuperacidn de gastos 1,354 133,228
Total 2,429,484 2,692,651
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(1) Incluye ingresos por servicios prestados a compafiias relacionadas en el exterior (Fisa Limited) de

acuerdo al siguiente detalle:

Desarrolios

Soporte y mantenimiento
Implantaciones

Otros ingresos varios

Servicios de prozpeccidn y mercado
Total

NOTA 20 - Gastos de Personal

Nomina y remuneraciones

Aportes al IESS (Instilulo Ecuatoriano de Segundad Social)
Beneficios Sociales

15% Participacién utibdades

Jubilacion Patronal y desahucio

Otros

NOTA 21 - Gastos operacionales

Servicios
[Depreciaciones
Impuestos
Suministros
Mantenmiento
Otros

Total

NOTA 22 — Gastos de comercializacion

Gastos de gastion
Publicidad y promocitn

Gastos de viaje, prospeccion y evaluacion de mercados

MOTA 23 — Hechos ocurridos después del pericdo sobre el que se informa

2012 2011
1,007,052 1,108,150
607 555 839777
201 356 58,988
- 102,997
115,808 138 744
2,021,771 2,087,656
2012 2011
1,333.055 1,443 742
254 Ta4 258 141
158,537 173,395
2812 14,427
21,222 19,821
20,675 25,500
1,791,045 1,935,029
2012 2011
17,B26 52,609
75,804 80,858
50,677 47113
11,783 8,046
76.079 35,078
264 318 398.111
526,586 621,815
2012 2011
519 -
182 2,138
96,234 70460
96,045 81.598

Entre &l 1ero de enero de 2013 vy |a fecha de emisidn de este informe (22 de mayo del 2013),
no se han producido eventos, que en opinidn de la administracién de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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(En Dolares de los Estades Unidos de América - US$)

NOTA 24 — Aprobacidn estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiia y presentados a la Junta General de Accionistas en
marzo 11 del 2013, mismos que fu_emn aprobados sin modificaciones.
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Representante legal Contadora /”
Dr. Estuardo Ramirez Mery Basantes
C.l. 17066930586 RUC 1707575039001
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