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Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de MODINTER S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2016, vy los
estados de resultados integrales, cambios en e patrimonio y flujos de efectivo, por
el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en US
Dolares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adiunios expresan, en todos los aspecios
significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de la siuacion fnancera de MODINTER
S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo comespondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinién:

3, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabiidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financiercs®. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Etfica para Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), v hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éficas de conformidad con estos requenmisntos. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuéstra opireon de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4 Asunios clave de auditoria son aguelios asunios que, 8 nNUSsro juicio profesional
fueron de mayor importancia en nuestra audidoria de o3 estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubierios en &l contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, v en i3 formacidn de nuesira opinion al
respacto, 8in AxXprésar una opinion por separado sabre 108 MISMOS

5. Mo homos identificade asuntos clave de auditoria gue deban ser nfarmados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

& La Administracion es responsable por la preparacién v presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion
¥ mantenimiento del contral interno gue permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,
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En la preparacidn de los estades financeros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para contnuoar como negocio en marcha,
revelando, segdn correspanda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha. a
menos gque pratenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga olra
alternativa mas realista que hacerla,

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacidn de
infarmacion financiera de la Companiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

&

10

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incomrecciones materiales, ya sea por fraude
o eror, ¥y amitr un informe de audtoria que incluya noestra opinidén. Sequridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
reglizada de conformidad con las MIA siempre detectara una incorreccion material
cuando easta. Una incowreccidn puede surgir por fraude o ermor, v se considera
material si, de forma individual o conjunta, &s razonable esperar que influya en las
decisiones economicas de o5 usuanos sobre Ios estados financieros.

Como pare de una auditoria de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Auditoria,
aplicamas el juicio profesional y mantenemaos &l escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

10.1.  Identificamos v evaluamos los riesgos de incorrecciones materales en los
estados financieros, ya@ se@ por fraude o error, diseflamos vy aplicemos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuesira opinien. El riesgo de no detectar una incomeccion materal por fraude
es mas alto que para una rezsultante de error, ya gue el fraude puede implicar
colusion, falsificacion. omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacidn del control intarno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevants para la auditoria con
ef fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion scbre la
efectividad del contrgd intemo de la Companiia.

10.3. Ewvaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

104, Concluimos sobre 13 idonsidad del uso del supuesta de negodcio en marncha y,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una inceridumbre
signficativa relacionada con evenlos o condiciones gue puedan aportar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financierns o, s fales revelacones son mesuhcientes,. modificar nuestra opinidn.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
facha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futures pueden causar que la Compania no pueda continuar como un nNegocio
en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estrusiurag y contenido de los estados hinancenis,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan
razonablemente las franzacciones v eventos subyacentes.

10.6. Hemos comunicade a la Administracién, entre oftros asuntos, el aicance
pravisto, el cronograma v los hallazgos significatives de auditoria, asi como las
deficiencias significativas de control interno qgue fueron idenfificadas durante
nuestra auditoria.



PKF

3

11. Hemos comunicade a la Adminisiracion, entre ofros asuntos, el alcance previsio, «l
cronagrama v los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fuercn identificadas durarnite nuastra auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracidn sobre &l
cumplimientc de los requerimientos  élicos relevantes en  relacién con la
independencia, y hemos comunicado fodas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemants ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondicntes,

13. De los asuntos comunicados a la Adminisiracion. determinamos aquelles asuntos que
eran de mayor importancia ¢n la auditoria de los estados financieros dal perfodo
actual ¥, par o tantn, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asunlos en
nuesiro informe de auditoria a menos gque 2 ley o el reglamento impida la divulgacion
piblica sobre el asuntc o cuando, en crcunsiancizs extremadamerte inusuales,
daeterminamos que un asunto no debe ser comunicado cn nucstro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar gue |as consecuencias adversas serian mayores que
los heneficios de inferés pablico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con al articulo 102 de la Ley Qrganica de Régimen Tributario Interno,
eslamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia en su calidad de zujeto pasivo. Musslra opinidn al respaclo se emifird en un
informe por saparado.

16. De acuerdo con la Resolucian No. SC-D5C-G-12-002 del 4 de abril de 2012 de la
Superintendencia de Compafias, Valorez v Seguros, lag companias suelas a su
control v vigilancla que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o
accionistas, deberan romitir de forma anual la informacién de existencla legal &
informacion general v especifica de sus socios o accionistas. Los accionistas de |3
Compafia son izs sociedades extranjeras FISA COLOMBIA SAS (con domicilio en la
Republica de Colombia) v FISA LIMITED (con domicilio en la Isla del Canal). A ia
fecha de ests informe, la Compafiza no ha cumplido con presentar ante Ia
Supcrintendencia de Compafias, Valores v Segures, la informacidn reguerids con
relacion a sus accionistas exfranjeros cormespondients al afo 2016, El incumplimiento
a las disposiciones societarias de aplicacidn general para las entidades sujetas al
controd de |la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, gensran multas y
sanciones, y ademas perjudica a la Compafia en caso de requerir un préstamo ante
una entidad financiera local, o, eventualmente, cnirar en un process de contratacidn

publica.

=78 £l bl
8 de marzo de 2017 E'Elﬁ_ar Maranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No, 16.485

Supecrintendencia de Compafias, Valores v
Sequrnos Mo, 015



MORINTER 5.4,

ESTADOS DE SITUAGION FINANCIERA

{Expresados en USDolares)

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIENTES:
Etectivo y equivalentes al efecivg (Mots G)
Inversiones comentes (Moata H)
Cuenias y documenios por cobrar no relacionados (Moda 1)
Cuenias v documenins por cobrar refacionados (Nota 1)
Oiras cucntas y docemeantes por coboar no relacionados
Eervcios y ofros pagos anficipados (Maota J)
Activos por impuestos comentes (Nota K)

TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades v equipss (Moda 1)
Activos intangiblas (Mota M)
Adiivos por impuestos diferidos (Molz M)
Irog activos no cormentes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMOMI

PASINOS CORRIENTES:
Cuentas v documenlos por pagar no relacionados (Mota O
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nofa T)
Citras obligaciones comientes (Nota F)
Pasivos difendos (Mols O

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisionos por beneficios o empleados (Mola R}
TOTaAL FASINVOS NO CORRIENTES

PATRIMOMNIC (Mola 5)
Capital social
Feserva legal
Resana de capilad
Resultades acumulsdos provenientas de 2 adopoion por
primera wez de las MIIF
Frsttados acumalzdos
TOTAL PATRIMONIO
TOTA PASIVOS T PATRINMONIQ

f‘x
l“*—-ﬁ“"%&nwm

Vea nolas a o3 estados financieros

Al 31 de diciembre de

2018 2014
244,000 280 7uy
120,000

76,185 464 DEE
&11,1B0 7.908
10,280 20,335
18,772 280
154,085 205,205
1,235,505 oo 213
133,068 208 s08
10,366 25821
19.712
& 000
184,066 230 419
120057~ 1,281,232
34 671 &3 302
214 727 (2,280)
151,893 210 853
115,503 290,068
516,754 515,853
280 507 313,155
230,597 313,155
1080, 000 100000
20,000 20,000
65,403 85,603
(111, 0a0) [130,7492)
BET Ay x 346103
ez, 180 401 114
1,359,571 1,231,232

' i

P
/7,-/:5-.-?,-&? o e vt

Sandra Merizalde
Contadora General
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MODINTER 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USOd0lares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS:
Ingrezos operacionales [Mota L)

COSTOS Y GASTOS:
Costos administrativos
{Zastos de venia
Gaslos administratives (Mota V)
Gastos de ogeracion (Nota W)
(Gagtos de comerniafizacidn
Castos Besamite Holdings Limited

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS:
{astos financieros
Olros

UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota W)
Impuesto a la renta (Mota V)

UTILIDAD NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias aduanales por jubdacion patronal [Mota O}
{3an@ncias aciuanales por bonificecson por desabwco (Nola O
Impuesto diferido gensrado en e 2o

RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR AGCION ™,
/) AN
Tz L
[l
"x,__ T Cehoa

_——

Vea notas a los estados finandieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
3,867 228 4353 054
3,867 228 4353 004

296,709 307,207
27,810 95,881
2 850, 555 3,235 067
380,175 443183
53 465 62822
20,220 112,480
3,707,529 4,258 430
154 2840 06,64
45 554 110,870
5719 4974
57,263 5,165
FiZ, 952 10,133
143 271 157,395
21,491 25 BG
35,980 33,305
E2.701 134,455
7R EO2
19,671
19,712
118,275
201 066 134 483
0.83 1.34
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(Fapmsados en USDolaiws)

mmmﬂmmnﬁm
Efactivn recieaio o8 Clibnies
Bl pimdo & evpieacon
o it
Oeros gasios
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLULIO DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inverziones comentas
Adicionas da icencias

AUMENTO [DISMINUCION) DEL CFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVG

841 DO DEL EFECTIVO Y BOUIVALENTES AL EFECTIVD AL INICIO
DFL ARG

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARD

Viea noltas a los cstadoes fnancients

Afigs torminados al
3 de diciembre de
2016 2018
383 796 & BT2.550
3631 003) [ 398,38
& 554 110 870

{52.982) (10,139

145 #2365 a7 B4

{120,000)

i34 581)
{7,951} {154, 173}
{162 B37) {154 173}
{18,757 218,711
260,707 41,086

244,000 260,787
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MOMNTER S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

{Gondinuacion)

(Expresados an USDdisres)

Afos terminados al
31 de diciembre de
2016 2015

COMNCILIACIKON DF LA UTILIDAD NETA
COM EL EFECTIVO HNETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 2.7 134 483
Paridas qise no requisren uifizacin del electivo:

Depraciaciones de progiedad v equipn 79,581 102 667

Amortizacidn de activos infangibles, nato {13,704}

Provision por jubilacion patronal y desahucio, neto 73,325 G5, 850

Baja en licencias 53,820

Ajuste (7320

2764593 333,140

CAMBIOS METOS EN ACTIVOE ¥ PASIVOE CORRIENTES:

Cuentes y documentos por cobrar (214.470) 3048, 803

CHiros achivos 81,961 10,852

Ciuentas y documentos por pagar 162 356 (56, 784)

Pasivos acumulados 0,587

ingrosos diferidus (54.555) (121 454}

Impueslos corientes [B7.970) (131.021]

[132.653) 40,744
EFECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 145,835 373,884
oot 3
P f;g{x f X I "
b o ] Ay 9
oo T'%rf e ‘E::éﬁﬂé dinve 3
cuzaert o Cehoa ndra herizalde Fopef
Sttt é"erente General Contadora General —

Vea notas a los estados financicros



MODINTER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

TERMINADO AL 31 DE DI RE DE 201
(Expresadas en USDdlares)

A. MODINTER S.A:

La Compafia se constituyd en la ciudad de Quito al 7 de marzo de 1995 y
fue inscrita an el Registro Mercantil el mismo afio.

Su objeto social principal es disenar, crear, comercializar, desamollar,
adaptar, importar, exportar programas para el tratamiento de informacion asi como
todo o relacionado a la cencia de computacion, comprar bienes muebles e
inmuebles, prestar senicios de personal a terceros.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 10 de marzo de 2017 por parte del
Gerente General de la Compaiiia, y posteriormente serdn puestos a consideracidn
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. P DE LOS EST EROS:

A continuacidn se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financiaros:

Declaracidn de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Mommas Intemacionales deé Informacion
Financiera emitidas por ¢l Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los cstados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido uliizadas en la
preparacion de los estados financicros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obfigaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, En el caso del
costo histdrico, los aclivos sa regisiran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los produclos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curgn normal de la

Operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, e Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

EN DE LOS PR

A continyacién mencionamos las principales poliicas contables utilizadas
por la administracion en [a preparacion de los estados financiaros adjuenios:
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MODINTER 5.A
C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)
Efectivo_v_eguivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como 105
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, quec son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo gue estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
meses 0 menos desde |a fecha de adquisicidn.

Instrumentos financicros:

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes vy relacionadas.
Corresponden a los montos adeudados por la venta bienss y servicios
en &l curso nommal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activp. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vancimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en &l estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parie del
activo financiero,

La Compafia realiza evsluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deteriony de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis vy valoracidn, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece &l
parrafo 63 de la NIC 39. La cantera que se considera irrecuperable o
pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcion del vencimiento.

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comergiales vy otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademds, que un porcentaje importante de las
comprag realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedorss incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes adquindos en el curso normal de
negocio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributanas vigentes
y s& registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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MODINTER S.A

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Propiedades v equipos: Su reconocimiento  inicial es al costo de
adguisicion. Las erogacionas por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en elias, mientras las mejoras gue incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Otil del activo, se capitalizan.

La vida util estimada para cada grupo significativo de activos, se presenta
an &l siguiente detalle:

Tipo de activa Anos
Adecuaciones 5
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades v equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere &l parrafo 48 de la NIC 16.

La vida dtil y &l método de depreciacion de 105 elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren
s parrafos 51 v 60 de la MIC 16, respectivamente. 3i procede, se gjustan de
forma prospectiva.

La Admimistracion no establecio un wvalor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperabla al término de la
vida dtil, no es significativo.

Deterniorg del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor enfre
su valor razonable menos los costos de disposicion v su valor en usa).

La Compafia evalia al final de cada ejercicio scondmico anual, si existe
algin indicic de deterioro del valer de algun activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un anadlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reflga la
evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en &l tiempo y los riesgos
especificos del activa.

Tal como requiere &l parrafo 60 de la MIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el rasultado del periodo. a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
cfoctuada de acuerdo con esa otra Norma.

A |a fecha de Ios estados financieros, la Administracion considara que no
existen indicios de deferiory an sus obros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en oste sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corrienta se calcula
medianta la taza de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a ins
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.




12

MODINTER S.A
C. BESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD m&g IMPORTANTES:
{Continuacion)

La normativa tributana vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesio a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.49% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor gue el aniicipo, este Gltimo s¢ converiira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyenta solicite al Servicio de
Rentas internas su dovolucion, lo cual podria ser aplicable, da acuerdo con la
nofma que rige la devolucion de esle anticipo.

Beneficios soclales corfentes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion laboral vigenta.

Beneficios de empleéados no cormrientes: Comprenden las provisiones por
jublilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segln estudio

preparado por un perio actuarial. Bl valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina an
base al mélodo d¢ la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Participa

Calculada en fun::lrjn dﬂl 15% de Ea utm::bm mnhhla anual anms dﬂ'l |mpuestﬂ a Iu
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Pasivps difgriggs: Corresponden a los valores facturados a clientes para el
uso de licencias, que s¢ devengan de acuerdo a los respectivos contratos.

i Ngres 5 ingrias: Los ngresos se
mmmmnmmmwmmmm sauunhﬁﬁbluﬂeelpanami’?m
la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuastos ni aranceles.

« Venla de biones v servicios: Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bignes se reconocen y registran tal como lo
establece el parralo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad, de tipo significative. han sido
transferidos sustanciaimente al comprador, (2) es probable que los
benelicios econdmicos fluyan a la Compafiia, (3) y los ingresos sc
pucden medir de manera fiable, independientémenta del momento en &l
que ¢ pago es realizado.

Costo de ventas: Sc reconoce cuando S¢ consumen los bienes, con
relacidn a los ingresos asociados.

Coslos v gastos grdinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando s& conocan.
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DINTER S.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Utilidad por accitn: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones & la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no tigns instrumenios
financieros con efecto dilutivo por lo que las utiidades basica y diluida por accion
no son diferentes.

Mw ﬂl'li[ﬂ?lefa emitidag - Nuevas

pcdﬂu:as mntahles adnptadu son n:msnaimaa con aguellas uﬂll:adm el afo
anterior. A partir del 1 de enecro de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas intermacionales de informacion financiera:

w Las mndtflnacmn&s au::iaran l:pua un camtriﬂ en Ia nlaﬁﬂtm:um d:e
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicion, se considera una
continuacion del plan de disposicidn original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacidn como “disponible para la vonta”.

maodificaciones  aclaran bajn qué urmraimas una unﬁdud tendra
“Smplicacidninvolucracion continuada” en un activo financicro transferido a efectos
de un contrato de servicios de administracion. Ademds, aclaran la aplicacién de
anteriores cambios a la MIF 7 emitida en diciembre 2011 &n relacion con la
compensacion de activos y pasivos financieros en estados financieros interinos
preparados de acuerdo con NIC 34,

NIIF 10 — Estados Finangiergs Consolidados: Las modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacidn para las
entidades de inversion, y también “suavizan® circunstancias particulares, lo que
reducird al costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre
los reguerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de aclivos entre inversor y asociada.

guias sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion en una
operaciin conjunta que constituye un Negocio.

Las mndi‘lm.acunnes a las MIIF 1[:- NFIF 12y M!G EE a::laran Iua rnnuarh*merrluﬁ de
consolidacion para ias entidades de inversion, y lambien “suavizan” circunstancias

particulares, 0 que reducird el costo de aplicar la norma.

5 adas: La NIIF 14
permité 4 una entidad quam‘npln purmmra vz las rmF mrmmm reconociendo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimiantos de actividades reguladas en
sus primeros y posteriores estados financieros segun las NIIF de acuerdo con sus
PCGA anterioras. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con ontidades
gue aplican NIIF y que no reconocen esos valores, la norma requiers que el efecto
de la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd astados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.
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g
NIC 1 - Presentacion de Estados Financierog: Modificaciones disefiadas

para mcentivar que las entidades apliquen juicio profesional para delerminar qué
informacidn deben ravelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la malerialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y gue la inclusion de informacion inmaterial puede mermar la utilidad de
las rovelacwnes financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades doben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué
orden debe presentarse la informacion financiara.

NIC 16 — Propledad. Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacion es &l
“patron esperado de consuma de los beneficios econdmicos futuros incorporados
al activo®, aclarando que no &5 apropiado un método que se base an los INgresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pucs generalmente, refliejan factores distinios del consumo de oS
beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras™ v las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
deo la MIC 41, permitlendo que dichos activos se midan de acuerdo gon la NIC 18
después de su reconocimiento inicial.

NIC 10 - Beneticios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurazona).

que las entidades uﬂhtmn el métnl:ﬁc: rle Ia pamcrpﬂm:!m an subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus cstados financieros separados.

NIC 28 - Inversiones en Asocindas v Negocios Coniunios: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requermientos de
consolidackin para las entidades de inversién, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma. Ademas abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aporacion de actives entre inversor y asociada.

NIG 34 — Informacién Fingnciera Intermedia: Aclaracion de informacidn a
revelar “en alguna ofra parie de los estados financieros intermedios”.

La adopcidn de los cambios en la NICG 19, requierc que la Compaidiia
regxprese los saldos de las provisiones por beneficios a empleados de los
periodos 2015 y 2016, La administracion congiderd que el efecto dal cambio en la
politica ¢s significativo para la presentacion de los estados financieros.

internacionales e informacion financiera y enmisndas emilidas aun 10 vigentes;A
continuacian, se enumeran Iﬂ&nﬂlﬂiﬂsuﬂﬂm&c&m‘al&idﬂinfﬂnﬂandn fH'I-'EII‘H.‘-HI‘H'f
enmiendas emitidas pero que nd se entontraban en vigencia a la fecha de
emizion de los estados financierds de la Enlidad:
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MQDINTEFI 5.8
SUMEN D DE CONT 3 PORTAN
{Continuaciin)
Feche de enirada en
Normas _vigencia

MEF 17 Jrformacon 3 Fevesr s0bie PRMCiDACIoNRs &n Oms Ermdades
Achracon d&i SizEnta 08 3 NJuthmicmos de dvolGasin
NIC 7 “Estado de Fluios re Flestive™: Nusvas enmiandss con & propoein

1 08 enevo OB 2017

oe meipmr @ nfomacicn propogionada a s mEaros de los esiadod 1 98 snam oe Z00 T
firarEanns.

NIG 12 “mpucsio 2 e Ganences”. Cambuos en ¢ reconocimicnts de

pérdicfas no ulilizadss denvsans da irstnumenios de dewds medidos & su 1t enieo de 2017

wialos razonabla y al cosin,

MIF & “Insbumentos Finanowres”™  Mupva version que resmpiaze ia

wurgidey pravig e WNIF & y va @ reamplazar la NG 30 Sinstrumenan 1 de eneqo de 2018
Financicros: Resonocimianto v Madiaksn®

MIIF 15 “Ingresos de Aclividades Oidinarias Procedantes de Conratos con

Clioles™ MNuevD nommative schra  reconocimisnta o8 Ingresos o 1 die erieo de 2018
mifornacn: & rélevis sohie ingreast de contralos. oon dienbes

NIC 28 “Inversiones en Asodiaded y Nepocios Conjunins™ Medicitn de

asocades al valon razonabie OGn CAMBInE on resulladcs Sobé UG Dass 08 1 de onpm de 2018
-IIL‘.'. -Prp:lﬂhdn Frwvraidn”  Aclarssinnes sobr b torederencis

an [ ] 1
propieiedes 08 venmiin 1 de eneo de 2008
MIIF 16 “Arrsncamiprins” Inplenenlicidn 08 Ung NUSYs Nomativa. 1 98 angrm g 2019

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia s& encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiandas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé gue
la adopcion de estas normas y onmiendas no resultard en cambios significativos.

MACION | ABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propasito de determinar ka valuacién
y presentaciin de algunas partidas que forman parle de los eslados financieros.
En opinijn de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios estuweron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes sa ravisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision

y perigdos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacidn se presentan las eslimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

. A la fecha de clerre de cada periodo, o en aqueila

fmi'ﬂmesewﬁldemm se anagliza el valor de los activos para
detorminar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En ¢aso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no genoran flujos de efectivo de forma independienta, se estima
la recuperabilidad do la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por daterioro reconocidas en un activo en pariodos anteriores
son revertidas cuando s¢ produce un cambio on las estimaciones sobre su valor
recuperable ingremantando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la

pérdida por detericro.
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mmu.-e
EST1 Y Jul LES: (Continuacion)

nes D A peahucio: Se contabiliza sobra la
base dal ash.-dm amuarial realizado pnr consultores especializados. Las
provisiones se registran contra los resultados del periodo, segin establece la
MNorma Internacional de Contabiidad NIC 19, en su parrafo 93A resultados.

Representa la provision por jubilacion patronal a que fienen deracho de
acuerdo con la legislacion laboral couatoriana, los empleados y trabajadores que
por 25 afios o mas, hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente
dentro de la Compafila.

La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobiemo de la Repiblica del Ecuador. En ¢l caso de doble
jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano do Segurdad Social (IESS) y la
Compaflia, la pensiin patronal, serd como minimo el equivalente al 50% del
salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacian laboral termina por desahucio, el emplaador bonificard al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Otima remuneracion mensual por

estumamd:n dn las vidas uhla-ﬂ '_.r nl vah::r resadml: so :‘_Efeﬂﬂﬂ.ﬂ de auuardu a o
mencianado an la parte pertingnte on la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere &l parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesqos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expucsta a la fecha de los estados financicros:

Riesgo do crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y sé origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los eslados financieros la Compafia no mantieng una
provision para cuentas.

Rissgo de mercado: El riesgo de mercado @5 el ricsgo a |as pérdidas del
valor do un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, v esta
asoclado al resgo de tasa de interés, al ricsgu de lasa de camble, y a otros
riesgos de precio.

La compaiia no mantiene insirumentos asociados con el nesgo de tasa de
interés o tasa de cambio.

Riesgo de liguidez: El riasgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados modiante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compania no manliene riesgo de liquidez ya que no  mantiens
préstamos con entidades financicras.
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MODI A

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédito sélida ¢ indices de captal saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn & s cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia
puade modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja 10,600 10,955
Bancos dal exterior 34,474 363
Bancos nacionales (1) 196,951 247,399
Inversiones permanenias 2 075 2,075
244 000 260,797

(1) Corresponden a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas bancarnas:

Al 31 de diciembre de

Bancos __ 2018 2015
Banco de la Produccion S.A. Grupo
Promerica 71,142 {5.492)
Banco intemacional S.A. . 125,809 252,891
196,051 247,399

H. INVERSIONES CORRIENTES:

Corresponde a inversidn an Banco de la Produccion 5.A. Grupo Promerica, con
una tasa de intcrés anual del 2.75% y 17 dias plazo. emitida &l 28 de diciembre de
2016.

L Y DOCUM COBRAR NOD i

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Chentas nacionales 1,800
Clientes del exterior = 76,185 463 186
(1) 76,185 464 986
(1) Los vencimientos d& las cuentas por cobrar a clenics sé& detallan a

continuacign:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Por wvencer 47 894 390,186
De 1 a 30 dias 28,201 74,800

2 76.185 464 986
—
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MODINTER S.A
. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
{Continuacidn)

J.

L.

{2) A continuacién un detalle de los saldos:

Al 31 de diclembre de

2016 2015
Matic Kard 5.4, 78,185 279,514
Banco Ripley Par 103,473
Grupo Corporativo Ofem S.A. de C.V. 79,506
Sofgen Services Limited vl 2493
76,185 464,986
5 Y ANTI 2
Al 31 de diclembre de
2016 2015
Anticipo a proveedores 1,600 32.501
Seguros prepagados (1) 18.172
19.772 32,501

(1) Corresponde a Ecuatoriano Suiza S.A. por US$8,946 y Bupa Global Travel
por US$9,276.

R IMPUE CORRIE -
Al 31 de diclembre de

2016 2015
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado (1) 13,582 49,555
Crédito fributario de impuestio alarenta (2) 140,517 155,730
154,008 205.285

(1) Corresponde a crédito tributario por impuesio al valor agregado retenido en
vontas efectuadas durante el periodo.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a ia renta efectuadas en

el periodo por US$16,062, credito tribulano de impuesto a la renta del afio
2015 por US$49, 655y cradito tributario de afios ameriores por US$74.900

PROPIEDAD ¥V EQUIPO:

Saldo al Saldo al
01206 Adiclones IMN2R2NE

Cosio:

Muebles y enseres 45,868 6,849 53,717
Maguinaria y eguipos 32297 32 0497
Equipos de compulaciin 355,120 1.102 356,222
Vehiculos 15,527 15,527
Adecussiongs 1654186 = 165,416

615,228 7.801 823179
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DINTER 5.A

L. PROPIEDAD Y EQUIPOQ: (Continuacion)

(-} Depreciacién acumulada
Muebles v snsares 11.0839 4,985 16,085
Maquinaria y SQuipo 32022 275 32297
Equipo de computo 25221 54 312 306,543
Vehiculos 13.188 2,329 15,527
Adecuaciones 101,080 17,679 118,759
409,630 79,581 489,211
Valor nelo dé realizacion 205,598 (71,630} 133,968
M. ACTIV 1B z

. Al 31 de diciembre de

2016 2015
Licencias de operacidn (1) 60,172 89,311
{-) Amortizacidén acumulada (3) 49,786 63,490
10,386 25,821

(1) E movimiento del costo fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 89,311 96,795
Adiciones (2) 34,681 46,152
{-) Bajas 63.820 53,636
Saldo final B0 172 89,311

{2) Corresponde principaimente al servicio de aire de presion por US$3.315,
servicio de equipos por US$9.420, renovaciin de ficencias Oracle por
US$2,995, renovacion de licencias Sophos por US$5.800 (USS6,916 en &
2015), licencias Kaspersky por US$2,379, licencias Microsoft Office por
US$7.281 y licencia Safi por US$$3.490.

(3) B mowimignto del costo fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de
2016 2016
Saldo inicial 63.490 70,311
Adiclones 26.353 36,558
(-) Bajas 40057 43379
Saldo final 49,786 63,490
N. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
Se origina de la siguiente manera:
Ditarencia Tasa Impuesto
temporal aplicable diferido
Jubilacién patronal ___B9.601 22% 19,712

Saido final 89.601 19,712



MODINTER S.A

0.

P.

CUENTAS Y

ENTO

Proveedores nacionales
Otros

AGAR NO RELACIO

Al 31 de diciembre de

(M-

20186

43,740

931

2015

B2 716

6,586

34,671

89,302

(1) A continuacion un detalle de los saldos:

Al 31 de diciembre de

2016 20015
Polimundo S.A. 30,790
Caja Alarcén Aida Lorena 798
Taller Artesanal Maite Sociedad en
Comandita 17,414
C&S Technology S.A. 17,056
Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. 5,478
Chamormo Rojas Luis Edmundo 2,803
Ecuatoriano Suiza S A 917
Sociedad Unidn Quito Uniclub 5,123
Grupo Repeon Grupocon S. A, 779
Otros 17,823 8,178
33,740 82716
TRAS O ES =
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Con la administracion tributaria (1) 14,164 55.338
Con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad
Social {(2) 41,452 48 510
Beneficios sociales (3) 73.433 BB 879
Participacidn de los trabajadores en las
utilidades (Nota V) (4) 21, 34,596
Anticipos de clientes E94
Otros 1,053 9,054)
151,893 219 863
(1) A continuacion un detalie de los saldos:
Al 31 de diciembre de
2016 20156
Impuesto al valor agregado en
ventas a0 40,800
Retenciones de impuesto al valor
agregado 8,086 7.663
Retenciones en la fuente de
impussto a la renta 5177 6,875
14,164 55,338
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MODINTER S.A

P.

n!-

0 NES COR S: (Continuacion)

(2} A continuacion un detalle da los saldos:
Al 31 de diciembre de

2006 2015
Aportes por pagar 25 532 Se, 022
Préstamos por pagar 14 480 15,067
Fondos de reserva 1,440 1,531
41,452 48510
{3) A continuacidn un detalle da los saldos:
Al 31 de diclembre de
2016 2015
Décimo tercer suekdos 6,985 7,316
Décimo cuarto sakdo 9,466 7,857
Vacaciones 56982 = 73706
73,433 A8,879

(4) Incluye USS21,491 (USS29.609 cn el 2015) por paricipacin a los
trabajadores en las utiidades del afio y USS300 (LUS$4,987 en o 2015)
pendiente de pago del afio anterior,

PASIVOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2015
Licencias clientes del exterior (1) 25,503 210,058
Licencias clientes locales (2) 90,000
115503 210,058

(1) Comesponde a ficencias recurrentes y soporte técnico segun conirato con
Matic Kard S.A., 2 devengarse mensualmente en el pariodo corments.

(2) Corresponde a capacitacion por US$20,000 vy licencias recurrentes por
US$70,000 segun confralo con Banco Internacional §.A,, a devengarse
mensualmente en el periodo comriente.

BEN A EM :
Al 31 de diciembre de
2016 - 2015
Provision jubllacion patronal (1) 211,642 238 864
Provisién bonificacion desahucio (2) _ 68,955 74.291

280,597 313.155




MODINTER S.A
R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacisn)

(1)

2016 2015
Saldo Inicial 238,864 178,710
C:osto laboral 55,905 59,473
Costo financien 14,854 1,362
Ganancias actuariales (78,892)
{-) Liquidaciones anticipadas 19,189 681
211,842 238,864
(2) El movimiento de la provision es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Saldo inicial 74.291 38,455
Costo laboral 20,859 35,682
Costo financiero 4 602 308
Ganancias actuariales (26,001)
(-) Banehicios pagados directaments por
el empleador 3,806 154
68,855 74,291

El movimiento da la provision &s el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Para la determinacidn del pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio registrados, se considerd una tasa anual de descuento del 7.46%
(6.31% en el 2015), tasa de incremento salarial del 3%, tasa de incremento de
pensionos del 2%, y tasa de mortalidad & invalidez tomada de TM IESS 2002.

S. PATRIMONIO:

Capital social: Reprosentan USS$100,000 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de USS1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacidn vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no pusde ser
distribuida a los accionistas, excapto en caso de liquidacidn de la Compaiia, pero
pucde ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF: Los ajustes provenientes de la adopcldn de las Mormas Intamacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
se registraron en esta cuenta y generaron un saldo deudor, que podrd mantenerse
en resultados acumulados o compensarse con la reserva legal u olras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utiizado para la distribucion de dividendos. En el 2016. las
ganancias actuariales del periodo lueron reconocidas contra esta cuenta.
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MOD A

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:
A continuacion el dotalle de los saldos con compariias relacionadas:

&l 1 de diciembre oe

Cumniss y doCUMENios por

cobrar cormhentas: Pais __Tranaseciin i iy

Fisn Limited H‘“i‘:ﬂ*::“"" z Camarialos =85 350 1800

M= Colominia 5.0.5, Colambia Camarcialus 10,500

Cosnrtps por cobrar direciond Eoumdor Comercisles 4,92 B, 400
E11.180 Foaps

Al ) de diclembre de

i

Cupnins y dotuimaniog por Phis Tranasaccicn 2018 —
Pagar corrientes:
Bsdamiy Hokimes |imiled s Ol Canal Comasigies L14 7ZT {80

HATZT  2.0005

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas mantienen
térmings y condiciones establecidos formalmente a través de contratos (Nota ).

A continuacion el detalle de las trangacciones con companias relacionadas:

Afgs ferminadod ol
Bervicios de desarmslla ¥ soporia Pais Trangaccion 22076 ITAZ@05
Iskis gel Canal - F
Flus LimBed | Comeniales 2479 2 054,008
Miwa Colombea SA S Coigenkin Comemsies Zreon T, 754

2756000 2844 857
Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compania, incluyendo al Gerente Gencral de la Compafiia, asi como los
accionisias gue la representan, no han participado al 31 de dicieembre de 2016 v
2015 en transacciones no habituales y/o relovantes.,
u. 050 A =

Esta cuenta se compone de la siguients manera:

Anos terminados al
31122016 3122015
Plataforma comercial 747 596 1,653,439
FISA Systemn B18,027 469,780
Sorvicios FISA 2,338,035 2,209,625
Ingresos por reemboiso 163,570 20.250

ser228 435309+
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NTER 5.A
GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Anos terminados al

31122016 31122015
MNdmina y remunaraciones T 2049875 2232
Institute Ecuatoriang de Seguridad Social 289 820 404,945
Beneficios sociales 305,751 349,033
Jubilacitn patronal y desabucio 79,143 95,155
Otros 126,166 153,687

2950555 3235057

W. TOS D ERACION:
Esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Anos terminados al
NH22016 3112205
Servicios basicos 38,242 39,973
Dapreciaciongs y amortizaciones 115,090 131.875
Impuestos y contribuciones 21,142 18,0858
Suministros y materales 21,675 42 496
Seguros y reascguros 8.718 6,647
Mantenimiento y réparaciones 41,156 33,698
Arriendos 43,788 82,245
Gastos de gestion £.324 6,852
Licencias, garantias y mantenimianto
BqQuipas 38,491 43,861
Otros 34,550 37281
369,176 443,183
X, TICIP. E JTRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Trbutario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en ol pais y los establecimientos permanenias de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravabies, estaran
sujetas a la tarifa impositiva dal 22% sobre su base imponible. No obstanta, la
tarifa impositiva serd del 25% cuando la socledad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 509 del capital social o de aguel
que comesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de manor
imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que comesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en
el reglamento.
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X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Asimismo, aplicara [a tarfa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo gue establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

De acuerdo con la Resolucidn No. MAC-DGERCGC15-0000052 la Compafiia
aplica la tarifa del 25% ya que sus accionistas se encuentran en paralsos fiscales.

Las =sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentualics de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion dé maquinarias nuévas 0 equipos NUevos, aciivos para nego. material
vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de florcultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con Investigacion y tecnologia qua
mejoren productividad, generan diversificacion productiva e incremento de emplaa,
para lo cual deberdn efectuar el comespondiente aumento de capital y cumplir con
ks requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Marcantil hasta el 31 de diciembra
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinvarsion,

Las leyes laborales vigentcs establecen como beneficio para |08 trabajadores el
pago del 15% de las utiidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobré la ronta.

La base del cdlculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible dol impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:

2016 2015

Utifidad contable 143.2M 197,395
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades de la Compariia 21,491 29,609
Litiliclad gravable 121,780 167,786
Mas: Gastos no deducibles (1) 34,179 65,888
Menos: Otros ingresos exentos 100.462
Base imponibie para impuasto & la renta 155959 133,212
Impuesto a ia renta causado (2) 38,989 33,303

(1) Incluye principalments |a ¢ontribucion solidaria sobre las utilidades y el
patrimonio del 3% del ejercicio econdmico 2015 por US$26.760 y la provision
por la jubilacidn patronal por empleados por USS4,621.
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MODINTER S.A.
X ] E
IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacion)
(2) A continuacion la conciliacion entre ef impuesto a la renta causado y el saldo
a favor de la Compafiia;
2016 2015
Impuesto a la renta causado 38,989 33,303
Menos: Anticipo determinado
comespondiente al ejercicio fiscal comiente 29.240 23,980
Diferencia entre impuasto a ia renta causado
y anticipo 9,749 9,323
Més: Saldo del anticipo pendienta de pago 29,240 23,880
Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el gjarcicio fiscal 16,062 B2 858
Crédito tributario de afios anteriores 49,555 .
Saldo a favor de la Comparia 26,628 49,555

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador disponc que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domiciiadas cn & exterior, dentro de un mismo
pariodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacclones de ingresos y gaslos por
compafia relacionada.

Aquelios confribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los USS15 millones deben presentar adicionalmente
al Angxo, ef Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, an ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante reguerimientos de informacidn a los contrbuyentes gqug realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
s¢ aplico e principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Para cfectos de calcular ¢l monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los montoe de operaciones con partes relacionadas,
axcepto las que correspondan a:

= Aportes patrimoniales en efective, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

+ Compensaciones 0 reclasificaciones de cuanias contables de activo, pasivo o
patnimonio, siempre que no afecien a resultados;

= Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

= Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como actives, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciongs con otras paros relacionadas locales con réferencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes

condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos seflalados
&n los articulos 27 o 31 de la Ley de Regimen Tributario Intemao.

b. E sujeto pasive:

Declare una basc imponible de impueésto a la renta ménor a
cery;

Haya aprovechado cualquier tipo do baneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico
de Iz Produccion, Comercio @ Inversion;

Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversidn de
utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico;

Se dedique a la exploracion ¢ explotacion de recursos
naturales no renovables,

Tengan titulares de derechos represéntativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas & la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los contribuyentes que
realicen oparaciones con partes relacionadas quedaran exenios de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* No realicen operacioncs con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.
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Z. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn Mo, SC.ICIL.DCCP.G.14.002 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacidn de los estados financieros consolidados de las compafiias y olras
entidades integrantes de los grupos economicos establocidos por &l Servicio da
Rentas Internas.

El segundo pamafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacitn
a fa informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no ostén bajo & control de la Superintondencia de
Compafias y aquellas empresas que hayan sido excluidas da los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
¢omo Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

AA. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS:
La Compafiia mantiene los siguientes contratos y acuerdos principales:

= FISA COLOMBIA ha decidido confratar a Modinter S.A. en calidad de
entidad prestadora de servicios de soporte de Help Desk y atencion al
cliente, servicios de instalaciones de productos de software, servicios de
desarrolio y mantenimiento de software. FISA COLOMBIA reconoce gue
los sistemas de software son propiedad de Fisa Limited incluyendo todos
los cambios y nuevos desarrolios y sus especificacionas confignon
informacidn altamente confidencial que pertenacen a Fisa Limited vy qua
seran direccionados a Modinter S.A. en su calidad de distribuidor. Este
contrato fue firmado el 02 de febrerg de 2016 con duracién de un ano,

+ Existe un acuérdo entre Modinter 5.A. y FISA LIMITED sobre los derechos
do propiedad Intelectual sobre licencias y programas como; licencia de
programas, territorio, FISA licencias servicios y acuerdos, regalias,
icencias de programas y marca. Este contralo estd vigente desde el 31 de
enarg de 2011 hasta la fecha de los estados financieros.

Mediante Registra Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconsiruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tienc por objeto la recaudacidn de las contribuciones solidarias con al
propdsito de permitir la planificacidn, construccion y reconstruccion de la
infraestructura pdblica y privada, asi como la reactivacion productva, que
comprenderd entre atrns. objetivos, la implementacidon de planes, programas,
acciones, Incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidarias establacidas
tueron:
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: Las personas naturales bajo relacidn de dependencia que
duranta los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
rémuneracion mensual igual o mayor 2 mil (US$1.000) dblares pagarén una
contribucion igual a un dia de remuneracidn, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Hu.n-ru de
Mayor o igual Equivaterte en diss
a Menor a Tarita mensual de remuneracien mm
1,000 2,000 3.33% 1 1
2,000 3,000 3.33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4000 5,000 313 1 4
5.000 7.500 33w 1 5
7500 12.000 3.53% i &
12,050 20,000 3.33% i 7
20,000 En acalanie 3.33% I 8

Sobre 8l patrimoni: Las personas naturales que al 1 de enerd de 2016, posean un
patrimonio igual o mayor a un millén (USS1,000,000) de dblares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion ded 0.90%, de acuerdo a [as siguientes

reglas:

# En el caso de residentes en o Ecuador, la confribucidn se calculara sobre
¢l patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; y.

« En el caso de no residentes en el Ecuador. la contribucidn se calculard
sobre el patrimonio ubicado en el paig,

Sobre ytidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utiidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.

WE& uﬂt&ﬂﬂﬂﬂmpﬂrurﬁm mzlﬂcnrm'hmdnmﬁdmm
del 1.8% del avalio catastral del afo 2016, sobre todos los hienes inmuebles
gxigtentes en e Ecuador; y sobre todo el valor patrimonlal proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de
manera directa a una socigdad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor Imposicion o no Se conozca Su residencia, y del 0.90% del avallo catastral
del af\o 2016, sobre la lotalidad de biencs inmuebles cxistertes en el Ecuador; v,
sobre ol valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital
de sociedades residentes en ¢l Ecuador en la parte gue, a la fecha de entrada en
vigent:a de I3 presente Ley, pericnezca de manera directa a una sociedad no
residente on el Ecuador que no &s paraiso fiscal,
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(Continuacion)

Segun el articulo B, las contribuciones establecidas en esta lgy no cumplen con el
proposito de oblener, mantener 0 mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturalés y sociedades. En los casos an los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientos ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamenio

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa
del IVA del 12% al 14% durante &l periodo de hasta un af\0 contado a partir del
primer dia del mes siguiente a la publicacion de la prescnte ley. El Presidente de la
Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de esie
incremento concluya antes de cumplido &l afo.

CC. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre gl 31 de diciembre de 2016 y la fecha de amision de l0s estados financicros
adjuntos, no han ocurnido eventos © circunstancias que, en opinidn de la
Adminigtracién de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.,



