INFORME DE GERENTE POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2007

*&‘S»,;; ¢ SUPEIRINTEN NGENCIA DE CIAS
¢ Division INFORMATICA ‘

30 JUL. 2008

A LOS SENORES ACCIONISTAS:
] Fatricio Viter;

En mi calidad de Gerente General y en cumplimiento de expresas
disposiciones de la Ley de Compafiias y del Estatuto Social de la
Compafiia LATINA DE TRANSPORTES Y TURISMO
LATITRANSTURSA S.A., presento a consideracion de los sefiores
accionistas, el Informe de Labores correspondiente al ejercicio
econdémico del 2007. | '

La Empresa ha venido desarrollando sus actividades normales, a
pesar del proceso de intervencion por parte de la Superintendencia
de Companias, manteniendo una estabilidad en todas sus areas.

Todas las operaciones econdmicas realizadas por la compaiiia se
encuentran detalladas en las notas explicativas a los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del ano 2007, que a
continuacion se las determinan.

Debo agradecer la confianza depositada en mi persona por parte de
los accionistas, gracias a ello uno puede desenvolverse con plena
libertad para las funciones asignadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.- ANCECEDENTES.-

LATINA DE TRANSPORTES SELECTIVO Y TURISMO LATITRANSTURSA SA. es
una Sociedad Anénima constituida en la ciudad de Quito mediante Escritura Pablica
ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, el dia 15 de marzo de 1995,
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito el 28 de Agosto de 1996. El objeto social es prestacion de Servicio
de Transporte Urbano de pasajeros en la ciudad de Quito.

Hemos elaborado el Estado de Resultados y obtenido el Balance General por el
periodo comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2007 de
LATITRANSTURSA SA. Como un informe a la situacion financiera en que se
encuentra la empresa por el ejercicio econémico afio 2007 que termina; los estados
financieros antes indicados fueron preparados cumpliendo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas Ecuatorianas de Contabilidad y en
aplicacion a la Legislacion Tributaria Ecuatoriana vigentes durante el periodo.

Las Notas Explicativas a los Estados Financieros se limitan a presentar informacién
contable y financiera que es la representacion de las operaciones financieras -
administrativas realizadas por el Gerente y Contador de la Compania, informan su
gestion en la administracion de los recursos econdmicos y financieros a fin de
aclarar e indicar sobre determinadas cuentas y rubros especificos que en el
Balance no se pueden identificar con claridad, ademas tienen como prop6sito
informar sobre politicas y acciones ejecutadas para salvaguardar los recursos de la
compaiiia durante el periodo de gestion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la empresa son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador, aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad publicadas en el Registro Oficial
291 del § de Octubre de 1999 y en los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en la practica contable.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por LATINA
DE TRANSPORTES SELECTIVOS Y TURISMO LATITRANSTURSA SA. en la
preparacion de los estados financieros:
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3.- BALANCE GENERAL.:

3.1. Bases de Presentacion.-

El balance general al 31 de Diciembre del afio 2007, fue preparado en aplicacién a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad antes indicadas, Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, normas y disposiciones legales tributarias
ecuatorianas,

3.2. Estados Finahcieros en U.S. Délares.-

De conformidad a la Ley de Finanzas y control (LEY TROLE ll) a partir de marzo del
2000 en el Ecuador todas las operaciones comerciales se realizan en dolares
americanos Y los registros contables deben expresarse en dolares americanos, asi
como todos los informes de caracter econémico.

33.ACTIVOS.

El total de Activos de Latina de Transportes y Turismo Latitranstursa al 31 de
diciembre del 2007 es de USD. $ 604.574,73 descompuesto en dos grupos de
cuentas: Activos Corrientes y Fijos.

3.3.1. Activos Corrientes.-

Constituyen todos aquellos bienes y valores que sirven para el desarrollo normal de
las actividades y gestion de la compaiiia; El saldo de los al 31 de Diciembre del
2007 asciende a la cantidad de US $ 181.458,71 equivalentes al 30% con relaciéon
al total de activos que reflejan en el Balance General.

La composicién y analisis de los principales rubros es:

CAJA Y BANCOS: saldo de USD.$ 19.696,33 segun conciliaciones bancarias
corresponden a las cuentas corrientes en los siguientes bancos:

Disponible en caja y cheques $ 8.333,42

Banco Pichincha Cta/Cte # 5303504-4 10.060,82

Banco Intermacional Cta/Cte # 080-06032-4 __1.302,09

CUENTAS POR COBRAR.- USD. $ 129.365,68, en este rubro constan los

valores por cobrar correspondientes a las actividades operacionales de la empresa
y son:

Cuentas por cobrar empleados USD. $ 35.321,51
Cuentas por cobrar Accionistas (crédito combustible) 51.875,17
Otras Cuentas por cobrar 32.169,00

Garantia .Repsol 10.000.00
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CUENTAS POR COBRAR CREDITO TRIBUTARIO.- USD. $ 28.050,70,
corresponden al Crédito tributario del IVA, Retenciones en la fuente del Impuesto a la
Renta correspondientes por operaciones realizadas con REPSOL por la venta de
combustible en el surtidor, y son:

Crédito Tributario del IVA. : USD.$  22.535,02
Retenciones en la Fuente 2007 2.653,91
Retenciones en la Fuente impuesto Renta ejerc.anterior 2.861.77

INVENTARIOS.- Constituye la existencia fisica de combustible al 31 DE
Diciembre del afio 2007, tal como consta en el inventario de DISSEL PREMIUM
corresponden a 5.292 galones a USD.$ 0,82124 por un valor toral de USD.$
4.346,00 ‘

3.3.2.- Activos Fijos.-

Es el rubro mas significativo de la compaiiia con el 70% del total de Activos, este
grupo esta conformado por el costo del Terreno, Edificio, Instalaciones del surtidor,
Equipo de computo, Muebles y Equipos de Oficina el monto total de Activos Fijos
Netos a diciembre 31 del 2007 es de USD.$ 421.415,45; la descomposiciéon del
saldo es:

C UENTA S: SALDOS VALOR NETO

DEPRECIABLES:
EDIFICIOS 320.368,36 242.248,65
DEPRECIACION ACUMULADA (78.119,71)
VEHICULOS 12.500,00 11.462,50
DEPRECIACION ACUMULADA ( 1.037,50)

UEBLES Y ENSERES 1.440,30 212,83
DEPRECIACION ACUMULADA (1.227 ,47)
EQUIPOS DE OFICINA 5.962,84 1.805,16
DEPRECIACION ACUMULADA (4.157,68)
EQUIPOS DE SURTIDOR 20.579,68 12.484,01
DEPRECIACION ACUMULADA (8.085,67)
EQUIPO MEDICO 2.622,51 1.664,42
DEPRECIACION ACUMULADA (958,09)
EQUIPOS DE COMPUTACION 10.721,00 1.070,91
DEPRECIACION ACUMULADA (9.650,09)
EQUIPOS DE COMUNICACION 10.292,77 7.822,85
DEPRECIACION ACUMULADA (469,92)
EQUIPO DE SEGURIDAD 4.484,72 448472
NO DEPRECIABLES:
REMODELACION EDIFICIO 50.399,40
TERRENOS 85.750,00

TOTAL ACTIVOS FIJOS

421.415,45
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34. PASIVOS.

Constituyen todas las obligaciones (deudas) contraidas por la compaiiia por efecto
de las operaciones financieras, el saldo al 31 de diciembre del 2007 es de uUsD. $§
131.820,36 que representan el 21,80% con relacion al total de pasivos y patrimonio,
esta conformado por los siguientes rubros:

3.4.1.- Pasivos de Corto Plazo.-

Constituyen las deudas y obligaciones que la empresa tiene en un plazo maximo de
un afo, a la fecha del balance el monto es de US $ 131.820,36 que representan la
totalidad de los pasivos de la empresa con el 14% de Pasivos y Patrimonio,
descompuesto con los siguientes saldos:

CUENTAS POR PAGAR - El valor es USD. $48.344,81 este rubro constituye el
valor pendiente de pago a proveedores y acreedores de la empresa por diversos
conceptos.

OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR.- suman USD. $ 11.620,19 esta
conformado por: IVA en Ventas e Impuestos retenidos en la Fuente e impuesto a la
Renta por pagar a diciembre 31 del 2007

:IVA cobrado en ventas 11.072,29
Retenciones en la Fuente Impuesto Renta 547,90

OBLIGACIONES POR PAGAR IESS.- Constituyen pianillas de aportes IESS
pendientes de pago por mes de diciembre del 2007 y fondos de reserva del periodo
comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre del 2007, el saldo adeudado es de
USD. $ 7.520,14 asi:

Aportes IESS. por diciembre 2007 US.$ 148742
Prestamos IESS. 103,12
Fondos de Reserva 5.929,60

OBLIGACIONES PATRONALES Y PROVISIONES LABORALES.- De
acuerdo a las normas y principios contables, todos los gastos generados deben durante
el ejercicio contable deben ser provisionados, en esta cuenta constan los Sueldos y
provisiones por concepto de remuneraciones adicionales que suman USD. $ 12.024,06
asi:

Décimo tercer sueldo por diciembre/2006 US. % 777,43
Décimo cuarto sueldo del 1 septiembre al 31 de diciembre/2005 311,74
Sueldos por pagar 9.122,94
Vacaciones 1.811.95

OTRAS CUENTAS POR PAGAR - Son obligaciones diversas que totalizan USD.
$ 37.027,26; en este rubro consta el valor de USD. 30.462,24 por concepto de
Multas y sanciones por infracciones de transito o disciplina Impuestos a los sefiores
conductores y ayudantes de acuerdo al Reglamento intemo de la compaiiia, estos
valores fueron registrados inicialmente en la Fundacién Latina y por efectos de
Intervencion de la Superintendencia de Compaiiias se dispuso su control y registro
en la Compaiiia Latina los valores recaudados desde aiio 2002 hasta el 2006 y
valores recaudados en el aiio 2007.
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3.5. PATRIMONIO.-

El Patrimonio esta constituido por el capital aportado por cada uno de los
accionistas, este valor se incrementa con las reservas legales, reservas de capital
por superavit de valoracion de activos fijos y las Reservas para futuras
capitalizaciones, el saldo a diciembre 31 del 2005 es de USD. $ 472.754,37 que
representan el 86% con relacion al total de pasivos y patrimonio, esta compuesto
por:

3.5.1.- Capital social y Reservas.-

Constituyen los derechos en acciones que tienen aportado cada uno de los
accionistas en la empresa y las Reservas que ha generado la compaiiia en cada
uno de los ejercicios econdmicos desde su constitucion hasta diciembre del 2007.
En el afio 2003 el capital social era de USD.$ 5.488,00 ,como producto de la
VALUACION DE ACTIVOS FIJOS segin Escritura Publica y Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias, el capital se revalorizé a USD. 400.000,00 de los
cuales esta se encuentra SUSCRITO Y NO PAGADO USD.$ 56.151,94 hasta la
presente fecha.

Al 31 de diciembre del 2007 el Capital y Reservas suman un total de USD.$
369.863,61; descompuesto con los siguientes saldos.

Capital Social USD.$ 400.000,00
(menos) Capital suscrito no pagado (56.151,94)
Reserva Legal 6.198,51
Reserva de Capital 19.817.04

3.5.2.- Utilidad Acumulada Ejercicios Anteriores.-

Esta cuenta registra todas las utilidades generadas por la compaiiia
LATITRANSTURSA desde su constitucion hasta el afio 2006, con excepcion del
afio 2004 estas utilidades no fueron distribuidas por Resoluciones de Junta General
de Accionistas, a diciembre 31 del 2007 el saldo asciende a USD.$ 74.495,81, tal
como constan en los Estados financieros de cada uno de los periodos.

3.53.- Utilidad del Ejercicio 2007.-

Como Resultado de las operaciones econémico - financieras de la compaiiia, en el
afio 2007 una ves que fueron deducidos el 15% de participacion Trabajadores,
pago del 25% impuesto a la Renta y 10% reserva Legal, la compaiia generé una
UTILIDAD LIQUIDA de USD.$ 27.356,23. Tal como consta en el Estado de
Resultados que a continuacion se detalla.

4.- ESTADO DE RESULTADOS :

Informa sobre las operaciones financieras efectuadas por la empresa durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2007, este balance representa
los valores de INGRESOS recibidos por la compaiiia por concepto de rentas generadas
de la actividad operacional en el surtidor de la compaiiia y aportes efectuados por los
accionistas mediante tikets para mantenimiento, asi como COSTOS Y GASTOS por
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COSTO DE VENTAS:

Inventario de Mercaderias (dissel) al 01/01/2007 US §. 4.147,28
Compras Netas (dissel) ano 2007 876.041,96
inventario de Mercaderias (dissel) al 12/12/2007 US $. -4.346,00
Total Costo de Ventas ano 2007 875.843,22

Este valor representa el costo total del dissel vendido durante el periodo econémico
del afio 2007, el mismo que restado del total de ventas de combustible nos
representa una Utilidad Bruta en Ventas asi:

VENTAS NETAS COMBUSTIBLE USD.$ 952.048,02
(-) COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLE -875.843,22
= Utilidad Bruta en Ventas Combustible 76.204,80

Esta utilidad del surtidor sirve para efectuar gastos administrativos que no cubren el
valor de los tikets y se refleja directamente en la utilidad neta del ejercicio obtenida
por la compaiiia durante el afio 2007.

GASTOS DE VENTAS SURTIDOR.- Constituyen todos los pagos efectuados para
obtener y mantener el surtidor por las ventas de combustible, el monto de gastos
por este concepto durante el 2007 suman US $. 77.628,98 que representa el 7%
del monto total de Ingresos generados por el surtidor en ventas combustible.

Gastos del surtidor US.$ 42.426,72

Depreciacion Activos Fijos 2.009,22
Remuneraciones 33.193.04
TOTAL GASTOS SURTIDOR -77.628,98

4.2.2.- Gastos de Administracion y Financieros.- En este rubro se ha
considerado todos los pagos y desembolsos efectuados para mantener las actividades
de la Compania y pagos relacionados con la parte administrativa para el
funcionamiento de la empresa donde constan los sueldos al personal administrativo,
gastos por personal directivo, servicios de comunicacién, servicios de terceros,
depreciacion de activos fijos de la unidad administrativa y diversos gastos, el monto
total de este rubro asciende a US $ 195.136,02

4.3.- Resultados del Ejercicio.-

Como tercer grupo del Estado de Perdidas y Ganancias se encuentran los resultados
obtenidos como producto de las operaciones (UTILIDAD O PERDIDA) del ejercicio de
la empresa durante el afio 2007 la Utilidad del Ejercicio es de US. $ 47.673,71 de
este valor se encuentran deducidos los siguientes de acuerdo a la Ley, asi:

TOTAL INGRESOS USD, $ 1.186.342,66
TOTAL COSTOS Y GASTOS USD,$(1.138.662,95 )
UTILIDAD DEL EJERCICIO: Us. §. 47.679,71
menos: 15% PARTICIPACION TRABAJADORES . (7.151.96)
UTILIDAD NETA: 40.527,75
menos: RESERVA LEGAL 10% (3.039,58)
IMPUESTO A LA RENTA 25% 10.131,94
=UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 2007

El valor de Utilidad liquida de USD.$ 27.356,23 esta registrado en la cuenta Utilidad
del Ejercicio 2007 y sera objeto de distribucion como dividendos a los accionistas por
afio 2007, salvo el caso que en Junta General de Accionistas decidan mantenerio en
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Utilidades No distribuidas para ser capitalizadas de conforrmdad con la Ley de
Compaiiias del Ecuador.

4.4.- Resultados del Surtidor.-

Todos los ingresos y gastos del las operaciones efectuadas en compra y venta del
surtidor estan incluidas en los resultados antes indicados, sin embargo, considero
necesario informar que el margen de contribucién que otorga Repsol es minimo, como
resultado de las actividades hemos obtenido una utilidad bruta en ventas de USD. §
76.204,80 durante el aiio 2007 expresados de la siguiente manera:

VENTAS NETAS COMBUSTIBLE USD.$ 952.048,02
(-) COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLE -875.843.22
= Utilidad Bruta en Ventas Combustible 76.204,80

Esta utilidad del surtidor sirve para efectuar gastos administrétivos que no cubren el
valor de los tiques y se refleja directamente en la utilidad neta del ejercicio obtenida
por la compania durante el afio 2007.

4.5.- Conciliacion Tributaria ano 2007.-

Como resultado de las utilidades obtenidas en el afio 2007, de la utilidad liquida se
calcula el impuesto a la renta causado y se procede a restar los anticipos y
retenciones en la fuente Unicamente por el ejercicio fiscal para determinar el
impuesto a la renta a pagar en declaracién anual del impuesto a la renta en
formulario # 101; como resultado de la conciliacion tributaria tenemos crédito
tributario a favor de LATITRANSTURSA por USD.$ 21,32 asi:

UTILIDAD DEL EJERCICIO: US.$. 47.679,71
menos: 15% PARTICIPACION TRABAJADORES (7.151,96 )
UTILIDAD NETA: 40.527,75
IMPUESTO A LA RENTA 25% 10.131,94
RETENCIONES EN LA FUENTE ANO 2007 {2.653,91)

=IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR ANO 2007 7.478,03

OBSERVACION - Estos valores estan sujetos a revision del Servicio de Rentas Intemas
ysi por determinacion tributaria se modifican existe mlmmo riesgo por cuanto no se ha

Econ. Alberto L6pez B.

Contador Reg. # 0.3152




