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Informe de los Auditores Independientes 

  

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Expropalm S.A. 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de EXPROPALM S.A., al 31 
de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolución 
del patrimonio y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
EXPROPALM S.A, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus 
operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

4. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2005, se emite por separado. 
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o Expropalm S.A. 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 
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Diciembre 31, 2005 2004 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 187,216 183,372 

Cuentas por cobrar (Nota A) 789,080 792,012 

Inventarios (Nota B) 216,839 266,695 

Gastos pagados por anticipado (Nota C) 425,902 407,834 

Total activos corrientes 1,619,037 1,649,913 

Propiedad, planta, muebles y equipos (Nota D) 438,932 563,061 
Inversiones permanentes (Nota E) 40,829 - 31,716 

Otros activos (Nota F) 15,480 14,067 

2,114,278 2,298,757 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

Obligaciones financieras 3,447 - 
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 434,915 713,282 
Gastos acumulados por pagar 165,528 60,998 
Impuesto a la renta (Nota H) 12,243 30,366 
Porción corriente del pasivo a largo 

plazo (Nota 1) 74,428 51,162 

Total pasivos corrientes 690,561 855,808 

Pasivo a largo plazo (Nota 1) 160,000 224,000 

Total pasivos 850,561 1,079,808 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social (Nota J) 1,451,134 1,451,134 
Aportes para futura capitalización 2 2 
Reserva legal (Nota K) 25,109 9,757 
Pérdidas acumuladas (Nota L) (212,528) (281,944) 

Total patrimonio de los accionistas 1,263,717 1,178,949 

2,114,278 2,258,797 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Expropalm S.A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

    

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Ventas netas - 5,454,311 5,523,420 

Costo de ventas 4,730,079 4,670,459 

Utilidad bruta en ventas 724,232 852,961 

Gastos de administración y ventas 513,508 591,960 

Utilidad en operación 210,724 261,001 

Otros ingresos (gastos): 
Otros ingresos 99,857 11,936 

Gastos financieros (58,017) (65,301) 
Otros egresos (15,280) (481,530) 

26,560 (534,895) 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto 
a la renta 237,284 (273,894) 

Impuesto a la renta (Nota H) 38,379 50,089 

Utilidad (pérdida) neta 198,905 (323,983) 

' Utilidad ) neta por acción 0.06 (0.09) 

7 Promedio ponderado del número de 
Mm acciones en circulación 3,627,836 3,627,836 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Expropalm S.A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

  

    
  

  

  

  

(Expresados en dólares) 

NN 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Capital social 
Saldo inicial y final 1,451,134 1,451,134 

Aportes para futura capitalización 

Saldo inicial y final 2 2 

Reserva legal 
Saldo inicial 9,757 7,246 
Apropiación de utilidades 2003 - 2.511 
Apropiación de utilidades del año 15,352 - 

Saldo final 25,109 9,757 

Pérdidas acumuladas 
Saldo inicial (281,944) 53,204 
Ajuste impuesto a la renta año 2003 - (8,654) 
Transferencia a reserva legal (15,352) (2,511) 
Anticipo dividendos ingresos excentos (115,137) - 
Ajustes a periodos anteriores 1,000 - 
Utilidad (pérdida) neta 198,905 (323,983) 

Saldo final (212,528) (281,944) 

Total patrimonio de los accionistas 1,263,717 1,178,949 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Expropalm S.A. 

  

  

  

  

     
  

  

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

O An 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 

Flujos de efectivo por las actividades de 
: operación: : 

Efectivo recibido de clientes 5,782,405 5,333,582 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,583,962) (5,165,494) 
Impuesto a la renta pagado - (19,723) 
Intereses pagados (58,017) (65,301) 
Otros gastos, netos ingresos 144,040 (16,526) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 284,466 266,538 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 
Pago por compra de propiedad, planta, muebles y 

equipos (126,250) (27,478) 
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta, 

muebles y equipos 6,786 - 
Pago por incremento de otros activos (22,106) (29,054) 
Pago por inversiones permanentes - (1,968) 
Adición de inversión en la Corpei (8,313) (7,765) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (149,883) (66,265) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Efectivo pagado por obligaciones bancarias - (37,287) (72,621) 
Devolución pago accionistas inversiones 
permanentes (93,452) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento (130,739) (72,621) 

Aumento neto de efectivo 3,844 127,652 

Efectivo al inicio del año 183,372 55,720 

Efectivo al final del año 187,216 183,372 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Expropalm S.A. 

Conciliaciones de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividades de Operación 

  

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2005 2004 
NN 

Utilidad (pérdida) neta 198,905 (323,983) 

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta 
con el efectivo neto provisto por las 
actividades de operación: 

Depreciación 207,596 108,680 

Amortización _ 20,693 61,184 
Provisión para cuentas incobrables 5,371 7,105 
Pérdida en la venta y baja de propiedad, planta, 

muebles y equipo 5,312 - 
Valor patrimonial proporcional de inversiones 
permanentes - 454,133 

Provisión para impuesto a la renta 38,379 50,089 
Ajustes a periodos anteriores 1,000 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución en cuentas por cobrar 125,571 12,612 
Disminución en inventarios y gastos pagados por 

anticipado 5,652 139,566 
Disminución en documentos, cuentas y gastos 

acumulados por pagar (293,647) (234,195) 
Disminución de impuestos y otros (30,366) (8,653) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 284,466 266,538 

  

Al 31 de diciembre de 2005, la Compañía ajustó el saldo de propiedad, planta, muebles y 
equipos por 30,685, con cuentas por cobrar. 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Expropalm S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Descripción 
del negocio 

Bases de 
presentación 

Inventarios 

Propiedad, planta, 
muebles y equipos 

EXPROPALM S.A., fue constituida el 27 de enero de 1995, en la 
ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el 
procésamiento y transformación agroindustrial de productos 
agropecuarios, la industrialización de materias primas agrícolas y 
producción de alimentos frescos en conserva y/o preservados 

mediante procedimientos físicos, químicos, mecánicos o en 

combinación de los mismos. También se dedica a la 
comercialización interna y exportación de los mismos productos 
primarios, intermedios o finales listos para el consumo. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la depreciación 
de propiedad, planta, muebles y equipos, la amortización de otros 
activos y los pasivos por impuesto a la renta. Aun cuando pueden 
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 
circunstancias. 

Los inventarios productos terminados, semielaborados y materiales 
incluyendo los productos en proceso se encuentran valorados a costos 
estándar y ajustado al cierre del ejercicio a costos reales. Para los 
productos en proceso, el costo incluye la distribución de los costos 
fijos y variables utilizados en su producción. El costo de los 
inventarios antes mencionados no excede al valor de mercado. 

La propiedad, planta, muebles y equipos se encuentran registrados 
a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de 
marzo de 2000), y al costo de adquisición ( para las adiciones 
efectuadas a partir de esa fecha). 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

   



      

Expropalm S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Participación a 
trabajadores 

Inversiones 

permanentes 

Otros activos 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios e instalaciones 5% 
Maquinaria y equipos de trabajo 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de oficina 10% 
Equipo de computación 33% 

No se efectúan debido a que el personal no se encuentra en 
relación de dependencia de la Compañía. 

Las inversiones permanentes de la Compañía se encuentran 
registradas en base al método de participación que certificó la 
sociedad receptora de la inversión. 

La Compañía no ha consolidado los estados financieros de 
aquellas empresas subsidiarias cuya participación es mayor al 
50%. 

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo 
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 
2000) y al costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a 
partir de esa fecha). Incluye básicamente patentes, marcas y 
certificados los cuales son amortizados en línea recta en un 
periodo de 3 a 5 años. 

Utilidad (pérdida) La Compañía determina la utilidad (pérdida) neta por acción según 
por acción la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por 

Acción". Según este pronunciamiento las utilidades por acción se 
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo 
atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio 
ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el 
periodo. 
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Expropalm S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 

  

 



Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A. Cuentas por 
cobrar 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 
  

  

  

2005 2004 

Clientes 360,473 741,718 

Compañías relacionadas (Nota M) 214,877 12,714 
Varios deudores 93,125 - 
Otras 26,895 16,040 

Cuentas por cobrar empleados y - 
accionistas (1) 36,671 8,503 

Anticipo cuentas por cobrar 71,940 27,567 

808,981 806.542 
Menos provisión acumulada para 

cuentas incobrables 19,901 14,530 

739,080 792,012 

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía y sus 
empleados y accionistas. 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas 
incobrables, fue como sigue: 

  

  

2005 2004 

Saldo inicial 14,530 7,425 

Provisión del año 5,371 7,105 

Saldo final 19,901 14,530 
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B. Inventarios 

Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Productos termiandos y 
semielaborados 71,405 104,781 

Material de producción 145,434 160,626 
Importación de suministros de 

producción -, 1,288 

. 216,839 266,695 

  

ds C. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

pagados por 
anticipado 

Diciembre 31, 2005 2004 

Seguros anticipados 5,164 6,062 
Crédito tributario - IVA (1) 420,738 401,772 
  

425,902 407,834 

(1) Corresponde principalmente a reclamos planteados al 
Servicio de Rentas Internas, los cuales se encuentran 
pendientes de resolución de la autoridad fiscal. 

  

  

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
planta, 
muebles y 
equipos 

Diciembre 31, 2005 2004 

Terrenos 4,554 4,554 
Edificios e instalaciones 343,808 367,291 
Maquinarias y equipos de 
trabajo 559,605 586,361 

Equipo de oficina 17,165 25,981 
Vehículos 88,720 66,637 

Suman y pasan 1,013,852 1,050,824 

11 

  
 



  

Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

Diciembre 31, - 2005 2004 

Suman y vienen 1,013,852 1,050,824 

Muebles y enseres 13,716 19,740 
Equipos de computación 139,364 134,052 

1,166,932 1,204,616 
- Menos depreciación acumulada 728,000 641,595 

(1) 438,932 563,061 

El movimiento de propiedad, planta, muebles y equipos, fue como 

  

  

  

sigue: 

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 1,204,616 1,181,882 
Compras 126,250 27,478 
Ventas y bajas (27,266) (4,744) 
Ajustes (30,685) - 
Bajas (105,983) - 

Saldo final 1,166,932 1,204,616 
TN NN NA 

Depreciación acumulada 
ajustada: 
Saldo inicial 641,555 535,204 
Gasto del año 101,613 108,680 
Ventas y bajas (15,168) (2,329) 

Saldo final 728,000 641,535 

(1) Al31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compañía mantiene bajo 
prenda industrial abierta, ciertos bienes inmuebles, para 
garantizar la obligación financiera con LAAD AMERICAS, S.A., 
la misma que se encuentra vigente a la fecha (Nota I, numeral 

(1).   
   



E. Inversiones 

permanentes 

Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Valor 

Patrimonial Valor 
Diciembre 31, % de Tenencia ional Nominal Costo 2005 Costo 2004 

Palmas Palm Trade S.A. (1) 100.00 800 800 800 - 
Corpeli (2) - - - 40,029 31,716 
  

40,829 31,716 

(1) La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que 

(2) 

la Compañía que posea inversiones en compañías 

subsidiarias, cuya participación es mayor al 50%, debe 
presentar estados financieros consolidados; sin embargo, al 
31 de diciembre de 2005 la Compañía no ha procedido a 
consolidar los estados financieros con sus subsidiarias. 

Las cifras reportadas en los estados financieros de la 
compañía subsidiaria, son las siguientes: 

Total activos 217,120 
Total patrimonio 800 
Pérdida neta (13) 

La Administración de la compañía subsidiaria considera que 
no han existido violaciones o posibles violaciones a la ley, 
regulaciones, otros pasivos importantes o ganancias o 

pérdidas contingentes, cuyos efectos deberán considerarse 
para revelarse en los estados financieros o como base para 
registrarse una pérdida contingente, así como no han 
ocurrido hechos o eventos subsiguientes a la fecha del 
balance de situación que requieran ajustes o revelaciones en 
los estados financieros de la subsidiaria. 

Al 31 de diciembre de 2005, corresponde a certificados 
negociables, de los cuales 39,592 tienen vencimientos hasta 
octubre de 2015. Al 31 de diciembre de 2004 corresponden a 
certificados negociables de los cuales 1,349 tienen 
vencimientos entre enero y marzo de 2014 y 30,367 se 

encuentran presentados los cupones para ser canjeados por 
los certificados. 
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Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

F. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Gastos marcas, patentes y 
certificados  * 35,181 35,181 

Gastos de desarrollo e 

ingeniería_ 22,106 - 

57,287 35,181 

Menos amortización acumulada 41,807 21,114 

15,480 14,067 

El movimiento de los otros activos, fue como sigue: 

  

  

  

2005 2004 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 35,181 123,300 

Adiciones 22,106 29,054 
Bajas - (117,173) 

Saldo final 57,287 35,181 

Amortización acumulada: 

Saldo inicial 21,114 77,103 

Gasto del año 20,693 61,184 

Bajas - (117,173) 

Saldo final 41,807 21,114 
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Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

G. Documentos y 

cuentas por 

pagar 

H. Impuesto a la 
renta 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Proveedores de bienes y servicios 314,854 475,944 
Proveedores del exterior 27,935 5,248 
Anticipo de clientes o. 337 
Otras cuentas por pagar 968 - 
Proveedores de materia prima 91,158 231,753 
  

434,915 713,282 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 
31 de diciembre de 2005 y 2004, ha sido calculada aplicando la 
tasa del 25%. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley 
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, 
dispuso que a partir del año 2001, las sociedades calcularán el 
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las 
utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el 
resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
fiscales desde su constitución. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
Operaciones, es como sigue: 

15 

  

 



    

Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Utilidad (pérdida) según libros 
antes de impuesto a la renta 237,284 (273,894) 

Más gastos no deducibles - 474,249 

Base para la participación a 
trabajadores 238,284 200,355 

Utilidad despúes de - 
participación a trabajadores 238,284 200,355 

Más gastos no deducibles 15,232 - 

Menos ingresos exentos (100,000) - 

Base imponible 153,516 200,355 

Total impuesto a la renta 
afectado a operaciones en los 
estados financieros 38,379 50,089 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

2005 2004 

Saldo inicial 30,366 (1,271) 
Provisión del año 38,379 50,089 
Anticipo impuesto a la renta del 

año 2003 - 8,653 

Compensación con retenciones 
y anticipos del año (26,136) (19,723) 

Compensación con retenciones 

y anticipos del año 2003 - (8,846) 
Retenciones en la fuente - 1,464 
Pagos efectuados (30,366) - 

Saldo final 12,243 30,366 

16 

   



Expropalm S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

1. Pasivo alargo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
plazo 

Diciembre 31, 2005 2004 

LAAD AMÉRICAS S.A.: 

Préstamo al 13,50% del 
interés anual a 7 años plazo y 
vencimiento en enero 11 de 

  

  

2008. (1) 234,428 275,162 

234,428 275,162 
Menos porción corriente del 

pasivo a largo plazo 74,428 51,162 

160,000 224,000 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

  

  

Años 2005 2004 

2006 - 64,000 

2007 80,000 80,000 

2008 80,000 80,000 

160,000 224,000   
(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compañía ha 

garantizado el cumplimiento de esta obligación financiera, 
| mediante la entrega de una prenda industrial abierta del 

inmueble ubicado en la Parroquia Rosa Zárate, Cantón 
| Quinindé, Provincia de Esmeraldas (Nota D, numeral (1)). 

J. Capital social Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 está constituido por 3,627,836 
acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulación, a valor 
nominal de 0.4 dólares cada una. 
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K. 

- L. 

M. 

Reserva legal 

Pérdidas 

acumuladas 

Transacciones 

con compañías 
relacionadas 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento General de 
Aplicaciones del Impuesto a la Renta permite amortizar las 
pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios 
siguientes, aquel en el que se produjo la pérdida, siempre que su 
valor monetario no sobrepasa el 25% de la utilidad gravable del 
año. 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Cuentas por cobrar: (Nota A) 
Ambial Agroindustrial - 12,714 
Palmas Palm Trade S.A. 215,677 - 

215,677 12,714 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 
fueron como sigue: 

Años terminados en 

Diciembre 31, 2005 2004 

Ventas: 

Ventas de productos 208,233 - 
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E PPP 

Años terminados en 
Diciembre 31, 2005 2004 

Reembolsos de gastos: 
Viajes a Brasil - 8,745 

N. Precios de 
transferencia 

O. Eventos 

subsecuentes 

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro 
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los . 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas 
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones 
con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de 
declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del 
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en los artículos 
del Suplemento. 

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas internas con fecha 
diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, 
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a 300,000, deben 
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia 
en los plazos determinados en Reglamento para la Aplicación de la 
Ley de Régimen Tributario Interno. 

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparación de 
nuestro informe de auditoria (Enero 20 de 2006) no se han 
producido eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros. 
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