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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
EXPROPALM S.A.
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de EXPROPALM S.A., al 31 de diciembre
de 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2003, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 24 de marzo de 2004, expres6 una opinion sin salvedades. Las cifras por el afio terminado
en esa fecha, se incluyen para propdsitos comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinibn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de EXPROPALM S.A., al 31 de
diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se
emite por separado.
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Expropalm S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares)
L

Diciembre 31, 2004 2003
L e
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 183,372 55,720
Cuentas por cobrar (Nota A) 792,012 809,315
Inventarios (Nota B) 266,695 445,383
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 407,834 388,435
Total activos corrientes 1,649,913 1,698,853
Propiedad, planta, muebles y equipos (Nota D) 563,061 646,678
Inversiones permanentes (Nota E) 31,716 476,115
Otros activos (Nota F) 14,067 46,197
2,258,757 2,867,843

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias - 60,209
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 713,282 902,406
Gastos acumulados por pagar 60,998 93,642
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota I) 51,162 -
Impuesto a la renta (Nota H) 30,366 -
Total pasivos corrientes 855,808 1,056,257
Pasivo a largo plazo (Nota I) 224,000 300,000
Total pasivos 1,079,808 1,356,257

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 1,451,134 1,451,134
Aporte para futura capitalizacion 2 2
Reserva legal (Nota K) 9,757 7,246
Utilidades retenidas (Nota L) (281,944) 53,204
Total patrimonio de los accionistas 1,178,949 1,511,586
2,258,757 2,867,843

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
2




Expropalm S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas de palmito 4,893,208 4,461,769
Ventas de babaco 2,039 560
Ventas de palmito y subproductos 677,438 445,139
Ventas de productos mix 7,165 35,250
Devoluciones en ventas (87,994) (961)

5,491,856 4,941,757

Costo de ventas:

Costo de produccién y ventas (4,670,459) (4,370,867)
(4,670,459) (4,370,867)

Utilidad bruta en ventas 821,397 570,890

Gastos de administracion y ventas (591,960) (478,568)

Utilidad en operacion 229,437 92,322

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (65,301) -
Otros ingresos 43,500 23,534
Otros egresos (481,530) (82,094)
(503,331) (58,560)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (273,894) 33,762
Impuesto a la renta (Nota H) 50,089 -
(Perdida) utilidad neta (323,983) 33,762
(Pérdida) utilidad neta por accion (0.09) 0.01
Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion 3,627,836 3,627,836

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Expropalm S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)
L

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial 1,451,134 698,292
Aumento de capital (Nota J) - 752,842
Saldo final 1,451,134 1,451,134
Aporte para futura capitalizacion
Saldo inicial 2 -
Aportes en efectivo - 160,005
Aportes con créditos (Nota J) - (160,003)
Saldo final 2 2
Capital adicional
Saldo inicial - 51,077
Aumento de capital (Nota J) - (51,077)
Saldo final - -
Reserva legal
Saldo inicial 7,246 5,086
Apropiacion de utilidades afio 2002 - 2,160
Apropiacién de utilidades afio 2003 2,511 -
Saldo final 9,757 7,246
(Pérdida acumuladas) utilidades retenidas
Saldo inicial 53,204 541,762
Aumento de capital (Nota J) - (541,762)
Impuesto a la renta y reserva legal del afio anterior (11,165) 19,442
(Pérdida) utilidad neta (323,983) 33,762
Saldo final (281,944) 53,204
Total patrimonio de los accionistas 1,178,949 1,511,586

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Expropalm S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5,533,582 4,809,948
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,165,494) (4,660,007)
Impuesto a la renta pagado (19,723) (13,130)
Intereses pagados (65,301) (82,094)
Otros gastos, netos de ingresos (16,526) 41,450
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 266,538 96,167

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, planta, muebles y equipos (27,478) (39,416)
Pago por incremento de otros activos (29,054) (126,131)
Pago por inversiones permanentes (1,968) (3,254)
Adicion de inversion en la Corpei (7,765) 4,762

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (66,265) (164,039)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) por obligaciones bancarias (72,621) (153,518)
Efectivo (pagado) en dividendos accionistas - (54,604)
Efectivo (pagado) en terceros - (135,403)
Efectivo recibido por aporte para futura capitalizacion - 160,005
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a largo plazo - 300,000
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamies (72,621) 116,480
Aumento neto de efectivo 127,652 48,608
Efectivo al inicio del afio 55,720 7,112
Efectivo al final del afio 183,372 55,720
[Sesem e e =

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Expropalm S.A.

Conciliacion de la(Pérdida) Utilidad Neta
con el Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)
]

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

(Pérdida) utilidad neta (323,983) 33,762

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta
con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion 108,680 117,152
Amortizacién 61,184 9,973
Provisién para cuentas incobrables 7,105 7,425
Amortizacién de anticipados - 1,249
Valor patrimonial proporcional de inversiones permanentes 454,133 -
Provisién para impuesto a la renta 50,089 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 12,612 (113,947)
Disminucion (aumento) en inventarios 178,688 (85,494)
Aumento en gastos pagados por anticipado (39,122) (1,110)
(Disminucién) aumento en documentos y cuentas por pagar

y gastos acumulados (234,195) 140,234
(Disminucién) en impuestos y otros (8,653) (13,077)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 266,538 96,167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Expropalm S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion EXPROPALM S.A., fue constituida el 27 de enero de 1995, en la ciudad de

del negocio Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el procesamiento y transformacion
agroindustrial de productos agropecuarios, la industrializacién de materias
primas agricolas y produccion de alimentos frescos en conserva y/o
preservados mediante procedimientos fisicos, quimicos, mecanicos o en
combinacién de los mismos. También se dedica a la comercializacién
interna y exportacién de los mismos productos primarios, intermedios o
finales listos para el consumo.

— Bases de La Compatfiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con

’ presentacion las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacion
de propiedad, planta, muebles y equipos y la amortizacién de cargos
diferidos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 1a gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Inventarios Los inventarios productos terminados, semielaborados y materiales
incluyendo los productos en proceso se encuentran valorados a costos
estandar y ajustado al cierre del gjercicio a costos reales. Para los productos
en proceso, el costo incluye la distribucion de los costos fijos y variables
utilizados en su produccién. El costo de los inventarios antes mencionados
no excede al valor de mercado.

Propiedad, La propiedad, planta, muebles y equipos se encuentran registrados a su costo
planta, muebles y reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000), y al
equipos costo de adquisicion ( para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.




Expropalm S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
e

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios e instalaciones 5%

Maquinaria y equipos de trabajo 10%

Muebles y enseres 10%

Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20%
Participacion a No se efectuan debido a que el personal no se encuentra en relacion de
trabajadores dependencia de la Compaiiia.
Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de
permanentes participacion que certificod la Sociedad receptora de la inversion.
Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado

(para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

(Pérdida) La Compaifiia determina la (pérdida) utilidad neta por accién segun la
utilidad por Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”.
accion Segun este pronunciamiento las utilidades por acciéon se deben calcular

dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propoésitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizod el aporte de
capital.




Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L ]

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 741,718 751,880
Compaiiias relacionadas (Nota M) 12,714 4,048
Anticipos cuentas por cobrar 27,567 49,419
Cuentas por cobrar empleados, socios ) 8,503 9,354
Otras 16,040 2,039

806,542 816,740

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 14,530 7,425

792,012 809,315

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados y
accionistas.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:
2004 2003
Saldo inicial 7,425 -
Provision del afio 7,105 7,425
Saldo final 14,530 7,425
B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Inventarios de productos terminados y
semielaborados 104,781 303,213
Inventarios de materiales de produccién 160,626 117,892
Importacion de suministros de produccion 1,288 24,278
266,695 445,383

L
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Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Gastos
pagados por
anticipado

D. Propiedad,
planta,
muebles

y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Crédito tributario — IVA 401,772 363,332
Seguros pagados por anticipado 6,062 4,292
Impuesto a la renta anticipado - 19,240
Retenciones impuesto a la renta (Nota H) - 1,271
IVA Crédito tributario retenciones - 300

407,834 388,435

Diciembre 31, 2004 2003
Terrenos (1) 4,554 4,554
Edificios ¢ instalaciones 367,291 367,291
Magquinaria y equipos de trabajo 586,361 586,361
Muebles y enseres 19,740 19,090
Equipos de oficina 25,981 28,528
Equipos de computacion 134,052 124,713
Vehiculos 66,637 51,345
1,204,616 1,181,882

Menos depreciacion acumulada 641,555 535,204
563,061 646,678

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Compaifiia mantiene bajo prenda

industrial abierta, ciertos bienes inmuebles, para garantizar la obligacién
financiera con LAAD AMERICAS, S.A., la misma que se encuentra

vigente a la fecha (Nota [, numeral (1)).
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Expropalm S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Inversiones
permanentes

El movimiento de propiedad, planta, muebles y equipos, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,181,882 1,142,466
Compras 27,478 39,416
Bajas 4,744 -
Saldo final 1,204,616 1,181,882
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 535,204 418,052
Gasto del afio 108,680 117,152
Bajas 2,329 -
Saldo final 641,555 535,204
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Valor
% de patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31, tenencia proporcional ~ nominal 2004 2003
Ambial Expropalm
Brasil (1) 542 - - - 452,166
Corpei (2) - - - 31,716 23,949
31,716 476,115

(1) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2004, registra la inversion al valor
patrimonial que certifico la sociedad receptora de inversion.

(2) Corresponde a certificados negociables de CORPEI,

de los cuales

US$1,349 tienen vencimientos entre enero y marzo de 2014 y
US$30,367 se encuentran presentados los cupones para ser canjeados

por los certificados.




Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Gastos, marcas, patentes y certificados 14,067 35,687
Gastos de desarrollo e ingenieria - 66,499
14,067 102,186
Menos amortizacion acumulada ajustada - 55,989
14,067 46,197

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 102,186 57,771
Adiciones 29,054 45,161
Bajas 117,173 746
Saldo final 14,067 102,186
Amortizaciéon acumulada ajustada:
Saldo inicial 55,989 46,016
Gasto del afio 61,184 9,973
Bajas 117,173 -
Saldo final - 55,989




Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Documentos
y cuentas
por pagar

H. Impuesto a
la renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores de materia prima 231,753 309,306
Proveedores de bienes y servicios 475,944 567,473
Proveedores del exterior 5,248 3,013
Anticipos clientes 337 -
Proveedores de materiales - 7,218
Otros - 15,396

713,282 902,406

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.
Durante el periodo 2004, la Compailia registré el impuesto a la renta del
periodo 2003 por 8,653.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
su constitucion.
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Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

(Pérdida) utilidad segun libros antes

de impuesto a la renta (273,894) 33,762
Mas gastos no deducibles 474,249 851
Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 200,355 34,613
Impuesto a la renta afectado por el 25% 50,089 8,653

Total impuesto a la renta afectado a

ogeraciones en los estados financieros 50,089 8,653

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial (1,271) -
Provision del afio 2004 50,089 -
Impuesto a la renta del afio 2003 8,653 -
Compensacion con retenciones y anticipos
del afio 2004 (19,723) -
Compensacion con retenciones y anticipos
del afio 2003 (8,846) (1,271)
Retenciones en la fuente 1,464 -

Saldo final por pagar (gastos pagados por

anticigado Nota C) 30,366 (1,271)
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I

J.

Pasivo a
largo plazo

Capital
social

Expropalm S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
LAAD AMERICAS, S.A.
Préstamo al 13.50% de interés anual a 7 afios
plazo y vencimiento en enero 11 de 2010. 275,162 300,000
275,162 300,000
Menos porcidn corriente del pasivo
a largo plazo 51,162 -
(1) 224,000 300,000
Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:
Afios 2004 2003
2004 - 28,000
2005 - 48,000
2006 64,000 64,000
2007 80,000 80,000
2008 80,000 80,000
224,000 300,000

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Compaiiia ha garantizado el
cumplimiento de esta obligacion financiera, mediante la entrega de
una prenda industrial abierta del inmueble ubicado en la Parroquia
Rosa Zarate, Cantdn Quinind€, Provincia de Esmeraldas (Nota D,

numeral (1)).

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 estd constituido por 3,627,836
acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor

nominal de 0.4 ddlares cada una.

Con fecha 28 de octubre de 2003 mediante escritura publica, la Compaiiia
aument6 el capital social en 752,842 mediante la capitalizacion de aportes
para futura capitalizacién por 160,003, capital adicional 51,077 y

utilidades retenidas 541,762.
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Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

K. Reserva
legal

L. Pérdida
acumuladas

M. Compaiiias
relacionadas

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento General de
Aplicaciones del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, aquel en el
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepasa el
25% de la utilidad gravable del afio.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Ambial Agroindustrial 12,714 4,048

12,714 4,048

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como
sigue:

Afios terminados en diciembre 31, 2004 2003

Reembolsos de gastos:
Viajes a Brasil 8,745 5,120

8,745 5,120

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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Expropalm S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Eventos
subsecuentes

Partes relacionadas y precios de transferencia:

Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias
en operaciones realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas seran
aplicables para el ejercicio econémico del 2005.

Ampliacion de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compailias mediante  Resolucion
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compaiiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compafiias incurrirdn en causal de disolucion.
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