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DIBRAS AUDITORES Qlb, LTDA, 

Quito, 4 de Abril del 2002 

y 
Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Presente.- 

f De nuestra consideración: 

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoría 
de EXPROPALM S.A. del período terminado al 31 de Diciembre del 2001. 

Sin otro particular por el momento, 

Atentamente, 

D”BRAG AUDITORES CIA. LTDA. 

Le r Qué 
Y María de los Angeles Guijarro 

Quito, 29 de Agosto del 2001 

  

Í iso - . : 6871 - Fax: 2503839 . s 477 y Roca + Ed. Río Amazonas * 7o. piso -» Of. 716 Telfs: 2551 811 / 2506870 / 250 
Av. Amazona y Casilla: 17-03-1437 + E-mail: dbrag Cuio.satnet.net 

 



) 
D
D
)
 
D
D
)
 

EXPROPALM S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

Año terminado al 31 de diciembre del 2001 

con Opinión de los Auditores Externos Independientes 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de: 

EXPROPALM S.A. 

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolución del patrimonio 

y flujos de efectivo de EXPROPALM S.A. por el período terminado al 31 de diciembre del 

2001. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad 

consiste en expresar una opinión sobre los mismos en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea planificada y realizada para 

obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 

importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que 

soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 

también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 

importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de 

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable 

para expresar nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; 

en todos los aspectos importantes, la situación financiera de EXPROPALM S.A. al 31 de 

Diciembre del 2001, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados 

en el Ecuador. 
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Corresponsales de 
MOORE STEPHENS 

INTERNATIONAL LIMITED 
DPERAG AUDIFORES CIA, LIGA, 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de EXPROPALM 

S.A. al 31 de Diciembre del 2001, requerida por disposiciones legales, se emitirá por 

separado. 

Marzo 5, del 2002 

Quito, Ecuador 

DN vos, Dudas Co, BA , 
RNAE —No.322 

     C.P.A. No. 22.129 
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EXPROPALM S.A. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 

(EXPRESADO EN DOLARES) 

  

  

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja - Bancos 31,653 Cuentas por pagar: 

Cuentas por cobrar 

Clientes (nota 4) 690,669 Obligaciones bancarias (nota 8) 112,919 

Provisión incobrables (nota 5) (17,052) Proveedores (nota 9) 595,100 

Préstamos socios y empleados 15,343 Dividendos por pagar 87,651 

Anticipo honorarios y contratos 59,190 Impuestos por pagar 15,018 

Depósitos en garantía 1,040 Total pasivo corriente 810,688 

Impuestos/otros 196,055 

Inventarios (nota 6) 343,512 

Total activo corriente 1,320,409 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.- (nota 7) 802,300 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,348,858 

OTROS ACTIVOS 
Cupones corpei exportaciones 20,514 

Cargos diferidos 16,323 

Total otros activos 36,838 

TOTAL ACTIVO 2,159,547 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,159,547 

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EXPROPALM S.A. 
. ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE 

EL 1 DE ENERO DEL 2001 Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 
(EXPRESADO EN DOLARES) 

  

INGRESOS 

OPERACIONALES 
VENTAS 

Palmito latas 1 kg 

Palmito latas 1/2 kg 

Palmito latas A10 

Palmito 1kg subproducto 

-Palmito 1/2kg subproducto 

Palmito A10 subproducto 
Palmito frasco 250gr 

Palmito frasco 250gr subproducto 

Babaco 1 kg 

Babaco 1/2 Kg 

Babaco A10 

Babaco frasco 250gr 

(-) Descuento en ventas 

Ventas netas 

COSTOS 

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 

COSTO PRIMO 

Materia pirma palmito y babaco 

Mano de obra directa palmito 

Materiaes directos 

GASTOS DE FABRICACION 

Gastos pirmarios y consumibles 

Gestión agrícola 

Gastos de mantenimiento 

Costos aseguramiento calidad 

Costos r8d 

Costos control de calidad 

Servicios generales 

Mano de obra indirecta 

COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS 

CIERRE DE CUENTAS DE COSTOS 

GASTOS DE EXPORTACIÓN 

Costos directos de exportación 

Costos etiquetado 

Costos shipping mark 

Remuneraciones 

Utilidad bruta en ventas 

GASTOS 
COMERCIALIZACION 
ADMINISTRATIVOS 

Utilidad operacional 

Más ingresos no operacionales 

Menos egresos no operacionales 

UTILIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

(5,082,959) 
(1,468,731) 
(2,562,744) 

(27,218) 
(111,802) 
(524,545) 
(22,100) 

(179,962) 
1127. 228) 

(8,400) 
(26,845) 
(15,625) 
(7,760) 

2,376 

— (8,080,583) 

3,641,394 
2,193,869 
298,174 

1,149,352 
406,176 

63,561 
26,921 
74,252 
12,021 
1,544 

16,065 
104,089 
107,722 

3,976,598 
(4,046,282) 

341,675 
126,915 
155,523 
33,547 
25,691 

(761,022) 

214,281 
256,520 

(290,221) 

(91,366) 
30,658 

(350,929) 

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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EXPROPALM S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 
(EXPRESADO EN DOLARES) 
  

  

  

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados Aporte futura Utilidad del Total 

social legal especial capital acumulados capitalización ejercicio 

Saldo al inicio 58,952 29,476 5,610 351,077 552,810 997,925 
Aporte para futura capitalización 4 4 

Aumento de capital (nota 10) 341,052 (24,390) (5,610) (300,000) (11,048) (4) 
Utilidad del ejercicio 350,929 350,929 

Saldo al final 400,004 5,086 51,077 541,762 1,348,858 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EXPROPALM S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el período desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001 
EXPRESADO EN DOLARES 

  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Efectivo provisto por clientes 4,936,869 

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (4,537,087) 

Efectivo provisto por intereses y sobregiros bancarios 66,915 

Efectivo utilizado en impuestos (166,826) 

Efectivo utilizado en compañías relacionadas (1,095) 

Efectivo provisto por ingresos no operacionales 91,366 

Efectivo utilizado en préstamos socios y empleados (8,617) 

Efectivo utilizado en fondos por rendir y otros dudores (822) 

Efectivo utilizado en gastos financieros (30,657) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 350,047 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Efectivo utilizado en activo fijo (263,765) 

Efectivo provisto por activo fijo 7,245 

Efectivo utilizado en cupones corpei (8,309) 

Efectivo utilizado en marcas y patentes (6,440) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (271,269) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo utilizado en préstamos bancarios neto (41,178) 

Efectivo utilizado en dividendos accionistas (60,910) 

Efectivo provisto por aporte para futura capitalización 4 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (102,084) 

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (23,306) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 54,959 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 31,653 

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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EXPROPALM S.A. 
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACIÓN 

Por el período desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001 
EXPRESADO EN DOLARES 

  

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el flujo 

de efectivo neto provisto por actividades de operación 

Depreciaciones 

Provisión cuentas incobrables 

Amortizacón otros activos 

Seguros prepagados 

Utilidad Conciliada 

Cambios netos en el Capital de Trabajo 

Aumento de clientes 

Aumento de préstamos socios y empleados 

Aumento de fondos por rendir 

Disminución de varios deudores 

Aumento de impuestos/otros 

Disminución de anticipos honorarios y contratos 

Aumento de inventarios 

Aumento de gastos anticipados 

Aumento de compañías relacionadas 

Aumento de depósitos en garantía 

Aumento de compañías relacionadas 

Disminución de sobregiros bancarios 

Disminución de Mastercard 

Aumento de interés por pagar 

Disminución de proveedores 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

350,929 

80,679 
6,055 

26,194 
4,862 

468,718 

(143,715) 
(8,617) 
(1,109) 

387 
(166,826) 

2,129 
(51,196) 
(7,115) 

(814) 
(100) 
(281) 

67,848 
2,621 
(933) 

189,049 

350,047 
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Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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EXPROPALN S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A. 

1. IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA 

EXPROPALM S.A., fue constituida en la República del Ecuador en la ciudad 
de San Francisco de Quito el 27 de enero de 1995. La duración de la compañía 
será de cincuenta años a partir de la fecha de inscripción en el Registro 
Mercantil. 

La Compañía tiene un capital social de cuatrocientos mil cuatro dólares de los 
Estados Unidos de América (US$ 400.004) dividido en Un millón diez 
(1.000.010) acciones ordinarias y nominativas de Cuarenta centavos de dólar 
de los Estados Unidos de América (US$0,40) de valor cada una. 

2. OPERACIONES 

La compañía tiene por objeto el procesamiento y transformación agroindustrial 
de productos agropecuarios, especialmente la industrialización de materias 
primas agrícolas y producción de alimentos frescos, en conserva y/o 
preservados y la comercialización interna y exportación de los mismos como 
productos primarios, intermedios o finales listos para el consumo. 

La actividad principal es el envasado de palmitos, que constituye producto no 
tradicional con el fin de comercializar y exportar. 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS 

Las políticas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y 
prácticas específicas adoptadas por la gerencia de una empresa en la 
preparación y presentación de los estados financieros. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 
supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas 
en los estados financieros 

a. Negocio en Marcha. 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las 
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique 
todo lo contrario. EXPROPALM S.A. es una sociedad con antecedentes de 
empresa en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el 
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución. 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

b. Consistencia de Presentación 

La presentación y clasificación de las partidas en los estados financieros se 
mantienen de un período al siguiente. 

c. Período de Tiempo 

La contabilidad financiera provee información acerca de las actividades 
económicas de la empresa por períodos específicos, normalmente los 
períodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes 
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar 
análisis sobre los objetivos de producción, para una adecuada toma de 
decisiones. 

: d. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es 
entregado, independientemente de su cobro. 

e. Inventarios 

El costo de inventarios comprende costo de adquisición de la materia prima, 
obtenido mediante autoliquidación de las compras efectuadas por 
EXPROPALM S.A 

La valoración de inventarios se ha determinado sobre la base del método 

promedio ponderado. 

El producto terminado se determina por medio de la absorción de los costos de 
materia prima, mano de obra y costos indirectos. 

f. Propiedad planta y equipo 

Los saldos de activos fijos están registrados a un valor equivalente al costo 
histórico en dólares. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de Diciembre se 
encuentran valorados a su costo de adquisición en dólares. 

Las ganancias O pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las 
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en 
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizados. 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

g. Depreciación 

La depreciación se registra en resultados, en base al método de línea recta, en 
función de los años de la vida útil estimada, aplicando los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificios e Instalaciones 5% 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10% 
Equipos de computación 20% 
Vehículos 20% 

Los gastos por depreciación se registran en los resultados del año. 

h. Activos Diferidos 

Los gastos originados por efectos de organización, constitución, investigación, 
desarrollo, ingeniería, marcas y patentes incurridos por la empresa, se 
acumulan en cuentas de activo a un valor equivalente al costo histórico en 
dólares. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de Diciembre se encuentran 
valorados a su costo de adquisición en dólares. 

i. Amortización 

La amortización de activos diferidos se efectúa sobre la base del método de 

línea recta a razón de cinco años. 

j. Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de 
la Compañía, esta gravada a la tasa del 25%. EXPROPALM S.A., esta 
provisión registrará en enero del 2002. 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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4. CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de las cuentas por cobrar está 
conformado de la siguiente manera: 

CLIENTE MONTO 

Siplec 262,350 

Las Bayas (*) 82,802 

Pontyn 73,514 

Willi Food International 44,963 

Phoenicia 28,650 

Stutzer C.O 28,238 

S.T.M. Geimex 27,486 

industria Mendocinas S.A. 27,225 

Agrucapers S.A. 26,608 

Food Trading Cia Ltda. 25,683 

Raquel Irene Ferrando 24,599 

Western Gourmet 23,464 

Otros 15,089 

Total 690,669 

(*) Cuenta del exterior que inició un proceso judicial para el cobro 

5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES 

El movimiento de la provisión para las cuentas de dudoso cobro se detalla a 

continuación: 

DETALLE USD 

Saldo inicial 10,997 

(+) Adiciones 6,055 

Total 17,052 

4 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

6. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo del rubro de inventarios tiene la siguiente 

composición: 

DETALLE USD 

Productos terminados 287,441 

Materiales de producción 56,071 

Total 343,512 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.- 
El movimiento de activos fijos fue como sigue: 

Activos No Depreciables 

Terrenos 

Construcciones en Curso Maquinaria 

Construcciones en Obra Civíl 

Activos Depreciables 

Edificios e Instalaciones 

Maquinaria 
Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina Finca 

Equipo de Computación Fabrica 

Vehículos 

Total costos 

Menos: 

Depreciación Acumulada 

TOTAL 

  

  

  

Saldo Adiciones Reclasificación Bajas Saldo al 
al Inicio Final 

4,554 4,554 
73,335 71,744 (145,079) 

3,646 (3,646) 

288,936 35,585 16,613 341,134 
351,478 72,111 132,113 555,702 
15,738 3,308 19,046 
15,242 11,524 26,766 
58,452 56,846 (4,454) 110,844 
42,354 9,000 (9,640) 41,713 

850,088 263,765 (14,094) 1,099,759 

223,629 80,679 (6,849) 297,459 

626,459 183,086 (7,245) 802,300 
  

  

» 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

8. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones bancarias se detallan a 
continuación: 

DETALLE MONTO 

Sobregiros bancarios 110,298 

Tarjeta Mastercard dólares 2,621 

Total 112,919 ' 

9. PROVEEDORES 

Al 31 de Diciembre el saldo de la cuenta por pagar proveedores se compone 
de la siguiente manera: 

MONTO 

PROVEEDORES MATERÍA PRIMA 

Oddnipalm S.A. 27,153 

Macpalm del Ecuador 12,764 

Inmokolmen 12,015 

Agroccidente 11,239 

Francisco Guarderas 10,834 

Palmitos la Alcancia 10,768 

Gerardo Ramirez 10,238 

Rancho Brahaman S. A. 9,695 

Ing. Cosme Luzuriaga 7,116 

Silvia Lara 6,329 

La Via Lactea 5,681 

Agricola Ganadera 5,485 

Inmojasa 5,259 

Fernando Rodriguez 5,188 

Otros 85,661 

PROVEEDORES SERVICIOS QUITO 

Fadesa 208,877 

Soltecavan 14,537 

Arte Gráfico 13,854 

Corrugadora Nacional Cransa 10,889 
Otros 111,352 
PROVEEDORES SERVICIOS LA CONCORDIA 10,166 

Total 595,100 

8 

 



J
I
J
I
)
 

1
)
 
0
9
9
7
1
1
9
9
)
 

EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

10. AUMENTO DE CAPITAL 

11. 

EXPROPALM S.A. procedió a realizar un aumento de capital en el 
ejercicio 2001 mediante escritura con fecha 25 de julio como se detalla a 
continuación. 

VALOR 

Reserva especial 5,610 

Reserva legal 24,390 

Reserva de capital 300,000 

Utilidades no distribuidas 11,048 

Numerario 4 

Total 341,052 

IMPUESTO A LA RENTA 

a) DIVIDENDOS 

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de 

accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 
alguna 

b) CONCILIACION TRIBUTARIA 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la 
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el 
período comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2001; sin 
embargo, el artículo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que dice: * Las 
sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una 
reducción del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta 
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 
aumento de capital, el mismo que perfeccionará con la inscripción en el 
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de 
inversión”. 

La Junta de Accionistas de EXPROPALM S.A., decidirá si reinvierte o no las 
utilidades obtenidas en el ejercicio económico 2001. 
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EXPROPALM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

12. RESERVA LEGAL 

De conformidad con La Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe 
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal 
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser 
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. La 
Compañía registrará la provisión por este concepto en el ejercicio 2002. 

13. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enero del 2002 y la fecha de preparación de nuestro informe 5 
de marzo del 2002, no se han producido eventos que en la opinión de la 
administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros. 
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