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N'BRAG AUDITORES CIA LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
EXPROPALM S.A.

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio
y flujos de efectivo de EXPROPALM S.A. por el perfodd terminado al 31 de diciembre de
1999. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad

consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador, Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asl como una evaluacién de la presentacion general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base

razonable para expresar nueslia opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXPROPALM S.A. al 31 de
Diciembre 1999, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

A Amazonas 477 ¢ Roc Fdit Rio Amavonas Piso Tma, OF 710 Teldtonos: SSIRTL - 506870 506871 Casilla 17-03. 1137

Fomails dbrag @ o sataet nel




EL vslace esre s tnpartsa » e nusndo

DRRAG AUDITORES CIA LTDA,

Hacemos menciéon a la Nota 3 a los estados financieros, sin que esto represente una
salvedad a nuestra opinién., A partir del segundo semestre del afio 1998, Ecuador atraviesa
por un periodo de crisis econdmica en forma continua, experimentando profundas dificultades
causadas principalmente por la reduccibn de su actividad economica, iliquidez de sus
mercados financieros y volatilidad de la tasa de cambio del Sucre Ecuatoriano frente al délar
de E.U.A,, y de las tasas de interés. Durante el periodo de crisis, el Sucre ha experimentado
una devaluacién importante frente al délar de E.U.A., pasando de S/. 5.500 por cada délar de
E.U.A. en septiembre de 1998 a aproximadamente S/. 20.200 por cada Doélar de E.U.A. al 31
de diciembre de 1999. A la fecha de éste informe la tasa de cambio del Sucre frente al Dolar
de E.U.A. asciende a S/. 25.000. A la fecha no es posible determinar la resolucién de esta
incertidumbre. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que pudiera
requerirse como resultado de ésta incertidumbre.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte EXPROPALM
S.A. al 31 de Diciembre de 1999, requerida por disposiciones legales, se emitira por

separado.

Febrero 25, del 2000

Quito, Ecuador
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D'3RAG AUDITORES CIA. LTNA.

A los sefiores accionistas de

EXPROPALM S.A.

Hemos auditado los estados financieros de EXPROPALM S.A. por el afo terminado al
31 de diciembre de 1999 y hemos emitido nuestro dictamen, con fecha 25 de febrero del
2000, sin salvedades, sobre la presentacion razonable de la situacidn financiera de {a
Compaiiia y los resultados de sus operaciones.

Nuestro informe tributario lo emitiremos en fecha posterior sin embargo, tenemos
certeza de el cumplimiento por parte de la Companiia de las obligaciones tributrias, asi
como los criterios de aplicacion de las mismas, por tanto la opinion tributaria
emitiremos sin salvedades.

Atentamente,
D'BRAG AUDITORES CIA. LTDA.

Marigde lo gelés Guijarro
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E-mail: dbrag @ vio.satnetnet
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EXPROPALM S.A.

)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar
Clientes (nota 8)
Provision incobrables (nota 9)
Préstamos socios y empleados
Anticipo proveedores (nota 10)
Depositos en garantia
Impuestos/otros

Inventarios (nota 11)

Total activo corriente

ACTIVO FIJO - neto (nota 12)

OTROS ACTIVOS
Cupones corpei exportaciones

Cargos diferidos (nota 13)
Total otros activos

TOTAL ACTIVO

1,692,537
90,433

12,177,794
(141,641)
42,569
652,258
9,959
337,703
1,141,148

16,002,760

5,931,864

137,120
541,411

678,531

22,613,154

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar:

Sobregiros bancarios

Préstamos moneda extranjera (nota 14)
Intereses bancarios moneda extranjera
Proveedores (nota 15)

Impuestos/otros

Dividendos por pagar socios (nota 16)

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias (nota 14)
Préstamos socios

Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2,043,478
1,496,870
49,407
2,709,484
1,197,525
287,784

7,784,548

742,500
67,238

809,738

14,018,868

22,613,154
—_———eee——————

Las notas son parte integrante de los estados financieros



EXPROPALM S.A.

FSTADO DF RESUI TADOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESOS

Ventas
Exportaciones palmito
Exportaciones babaco
Descuento en ventas

Otros ingresos
Intereses bancarios con impuesto
Diferencia en cambio
Otros ingresos no operacionales

TOTAL

COSTOS DE PRODUCCION

Costos
Costo primo palmito
Gastos de fabricacion palmito
Costo de ventas palmito
Cierre de cuentas costo de produccién
Costo de produccién babaco

TOTAL

GASTOS

Gastos operacionales
Gasto de distribucion y ventas
Gastos administrativos

Gastos no operacionales
Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE 15% IMPUESTO A LA RENTA

15% Impuesto a la renta (nota 17)

UTILIDAD NETA

(36,264,123)
(156,352)
32,171

(49,580)
(9,170,076)
(25,325)

(45,633,284)

20,934,568
2,651,307
23,558,197
(23,585,876)
123,472

23,681,669

3,627,853
1,979,761

7,256,100

12,863,714

(9,087,901)

1,165,085

(7,922,816)

Las notas son parte integrante de los estados financieros




Saldo al inicio

Distribucion de dividendos

Correccion monetaria activos (nota 5)

Correccion monetaria patrimonio (nota 5)

Correccion menetaria utilidades acumuladas (nota 5)
Compensacion de saidos (nota 5)

Utilidad neta

Tranferencia a reserva legal (nota 18)

Saldo al final

EXPROPALM S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

Reserva por Resuitados Reexpresion Utilidad
Capitai Reserva Reserva revalorizacio A M ia neta Total
social legal especial patrimonio

1,473,800 245,045 140,260 1,102,653 2,065,145 5,026,903
(1,032,572) (1,032,572
2,101,721 2,101,721

1,569,731 (1,569,731)

547,263 (547,263)

(15,275) 15,275
7,922,816 7922816

491,855 (491,855)

1.473,800 736,900 140,260 2,657,109 1,579,836 7,430,961 14,018,868

Las notas son parte integ; de los estad ieros




EXPROPALM S.A.

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde 1 de Enero de 1999 hasta el 31 de Diciembre de 1999
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 27,480,765
Efectivo utilizado en proveedores y empleados (27,634,911)
Efectivo utilizado en intereses pagados (563,194)
Efectivo provisto por intereses recibidos 49,580
Efectivo provisto por ganancia en cambio 2,908,556
Efectivo utilizado en otros gastos (56,409)
Efectivo utilizado en impuesto a la renta corriente (314,198)
Efectivo utilizado en impuesto diferido ICC (593,780)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,277,409

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad planta y equipo (727,961)

Efectivo utilizado en inversiones adquiridas CORPEI (46,192)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (774,153)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por obligaciones por pagar a bancos 1,698,824
Fiectivo utilizado en dividendos pagados en efectivo (744,7808)
Efectivo utilizado en préstamos bancarios largo plazo (783,434)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 170,602
AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO 673,858

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 790,576

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,464,434

Las notas son parte integrante de fos estados financieros




EXPROPALM S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por el periodo desde 1 de Enero de 1999 hasta el 31 de Diciembre de 1999

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

Utilidad neta del ejercicio

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Provision para incobrables

Depreciacion de propiedades - costo de ventas
Depreciacién de propiedades - ventas y administracion
Amortizacion gastos preoperativos

Provisidn impuesto a la renta

Pérdida en venta de activos fijos

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de clientes

Aumento de inventarios

Aumento de gastos prepagados

Disminucionde otras cuentas por pagar

Disminucion de otros activos corrientes

Aumento de cuentas por pagar

Aumento de otras cuentas por pagar

Aumento de intereses por pagar

Disminucion de impuesto a la renta corriente por pagar
Pasivos acumulados

Total ajustes

Flujo de efectivo antes de partidas conciliatorias

DIFERENCIA EN CAMBIO NO REALIZADA

EFECTIVONETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Las notas son parte integrante de los estados financieros

7,922,816

121,778
370,702
49,205
199,550
1,165,085
10,213

9,839,349

(8,907,539)
(374,976)
(35,647)
(284,551)
(230,490)
1,827,802
9,117
21,653
(314,199)
1,883

(8,286,948)

1,552,401

274,992

1,277,408




EXPROPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4,

EXPROPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

EXPROPALM S.A,, fue constituida en la Reptblica del Ecuador en la
ciudad de San Francisco de Quito el 27 de enero de 1995. La duracion
de la compania sera de cincuenta afos a partir del Registro Mercantil. Su
capital social esta conformado por 147.380 acciones de 10.000 cada una,
correspondientes a varios accionistas tanto nacionales como extranjeros,
con personeria natural y juridica.

OPERACIONES

Su objeto principal es el envasado de palmitos, que constituye producto
no tradicional con el fin de comercializar y exportar.

CRISIS ECONOMICA Y POLITICA DEL ECUADOR

Aunque no es posible determinar el efecto futuro de fa crisis economica
en los estados financieros de ta Compaiiia, la situaciéon generai del pais
genera incertidumbres que podrian afectar las operaciones futuras.

La salida de la crisis econdmica depende de las medidas que adopte el
nuevo Gobierno Ecuatoriano, que apenas esta a partir del 21 de enero
de!l 2000, las cuales estan fuera del control de la Compafiia por lo que la
resolucién definitiva de éste problema no puede ser determinada en la
actualidad. Los estados financieros adjuntos no incluyen ninglin ajuste
gue pudiera resultar de esta incertidumbre. Los efectos correspondientes
a la situacion antes mencionada, seran expuestos en los estados
financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.

POLITICAS CONTABLES

En 1999, en el Ecuador se adoptaron quince principios de contabilidad
generalmente aceptados, conocidos como Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de enero de 1999. En el
futuro se planea adoptar formalmente todas las Normas Internacionales de
Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.




EXPROPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los
estados financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos
usados en la preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC, excepto por Ilos requerimientos de presentar informaciéon
comparativa, debido a la devaluacidén importante del Sucre frente al Délar
de E.U.A. ocurrida desde septiembre de 1998 no seria adecuado presentar
estados financieros comparativos sin antes ajustar los estados financieros
del afio anterior a niveles de poder adquisitivo actual. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador en
vigencia, no existe la obligacion de realizar el ajuste antes mencionado.

5. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros. Aun cuando
puedan llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias.

Las politicas contables de la compaiia son las establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas, en sus
aspectos importantes estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, excepto en lo relacionado a la aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria.

a. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario. EXPROPALM S.A. es una empresa con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando.

b. Base de acumulacion.

Las transacciones y eventos son reconocidos cuando ocurren (y no
cuando se recibe o paga efectivo o sus equivalentes), registrados y
reportados en los periodos a los cuales se refieren. Los gastos son
reconocidos en el estado de resultados sobre la base de una asociacion
directa entre los costos incurridos y la ganancia de partidas especificas de
ingreso.




EXPROPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c. Consistencia de Presentacion

La presentacidn y clasificacién de las partidas en los estados financieros
se mantienen de un periodo al siguiente.

d. Informacion comparativa

Los estados financieros adjuntos no se han presentado comparativos,
debido a que las cifras en el periodo 1999 se ven afectadas por la crisis
econdémica y politica que enfrenta el Ecuador debido al alza de las tasas
de interés, incremento en la inflacién, y una volatilidad creciente del tipo de
cambio del Sucre frente al Délar de E.U.A.

Ademas por cuanto la referida informacién al no haber sido ajustada
integralmente por inflacién no es relevante para un entendimiento de los
estados financieros.

e. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee inform

acion acerca de las actividades econémicas de la empresa por periodos
especificos Normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otros
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de
produccion, para una adecuada toma de decisiones.

f. Reconocimiento de los efectos de inflacion

Al igual que en afos anteriores, EXPROPALM S.A. reconocié los efectos
de inflacion en el balance general al 31 de diciembre de 1999, siguiendo
las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién del sistema de
correccion monetaria de los estados financieros. El efecto de Ia
reexpresion monetaria se registré en las siguientes cuentas:

Inventarios 18.612
Activos fijos 1.884.897
Seguros prepagados 10.663
Cargos y gastos diferidos 187.548
Capital (781.114)
Reservas (204.212)
Reserva por revalorizacion del patrimonio (584.406)
Utilidades acumuladas (547.263)

Débito a reexpresion monetaria 15.275

A




EXPROPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cumpliendo con las disposiciones contables y legales vigentes en el
Ecuador, los estados de resultados y de flujos del efectivo por al afo
terminado en esa fecha no han sido reexpresados.

Los procedimientos de actualizacién utilizados fueron los siguientes:

o Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue de! 53% vy
representa la variacién porcentual que registré el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre de 1998 y el
30 de noviembre de 1999. EIl porcentaje proporcional mensual es el
resultado de dividir el porcentaje de ajuste anual entre doce.

e Activos fijos: el valor del activo reexpresado y su correspondiente
depreciacién acumulada al 31 de diciembre de 1999, se reexpresaron
aplicando el porcentaje de ajuste anual. Las adiciones del afio se en
base al porcentaje proporcional mensual, por los meses transcurridos
entre el mes siguiente de la adquisicion y diciembre de 1999. EI
gasto por depreciacion por el efecto del ajuste se registra en los
resultados a partir del afo siguiente.

o Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas al inicio

del afio se reexpresd aplicandole el porcentaje de ajuste anual. Los

- aumentos y disminuciones del afo, excepto la utilidad neta, se

reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual por los

meses transcurridos entre el mes siguiente del aumento o
disminucién y diciembre de 1999,

e Reserva por revalorizacién del patrimonio: se incrementé por la
aplicacién del porcentaje de ajuste anual a dicho saldo al 31 de
diciembre de 1999, asi como a los saldos iniciales del capital
asignado. La reserva por revalorizacion del patrimonio no puede
distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas, reexpresién monetaria deudora o para capitalizarse. Al 31
de diciembre de 1999, la empresa compensé reexpresion monetaria
deudora por 15.275 con reserva revalorizacion del patrimonio.

* Reexpresion monetaria: se incrementa o disminuye con los débitos o
créditos por la actualizacidén de los activos no monetarios, capital
asignado, reserva por revalorizacién del patrimonio y utilidades

- retenidas. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion. De
acuerdo a la Ley, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999,
debe ser transferido a reserva por revalorizacion del patrimonio

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.




EXPROPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Inventarios

El costo de inventarios comprende costo de adquisicién. El costo de la
materia prima se obtiene mediante autoliquidacion de las compras
efectuadas por EXPROPALM S A, costo de conversiéon y otros costos
incurridos para traer los inventarios a su presente ubicacion y condicién.

La valoracién de inventarios se ha determinado sobre la base del método
promedio ponderado.

Las existenclas al 31 de diciembre de 1999, se presentaron considerando
los efectos del ajuste por correccion monetaria. El valor revalorizado no
excede el valor de mercado.

El producto terminado se determina por medio de la absorcion de los
costos de materia prima, mano de obra y costos indirectos.

i. Propiedad planta y equipo

Estan presentados al costo de adquisicion mas los efectos de ajuste por
correcciéon monetaria.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio
en que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizados.

i- Depreciacion

La depreciacion de estos activos es calculada sobre valores originales mas
los efectos de la correccidon monetaria de los mismos, en base al método
de linea recta, en funcion de la vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Maquinaria y equipo 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos de computacién 20%
Vehiculos 20%

k. Cargos Diferidos

Los gastos originados por efectos de organizacidon, constituciéon,
investigacion, desarrolio ingenieria, marcas y patentes, incurridos por la
empresa, antes del inicio de la actividad generadora de ingresos, se
acumulan en cuentas de activo a su valor de costo histérico.




EXPROPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I. Amortizacion

La amortizacién de cargos diferidos es calculada sobre su costo histérico
mas el efecto por correccion monetaria, se efectia sobre la base del
método de linea recta a razon de cinco anos.

m. Conversiéon en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al
cierre del ejercicio son convertidos a sucres en base a la tasa de cambio
de mercado libre vigente al 31 de diciembre de 1999. Las diferencias de

cambio son contabilizadas en los resultados del afio

n. Pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre de 1999, los pasivos a largo plazo de la compaiiia se
presentan diferenciando la porcién realizable en el afio proximo como un

pasivo corriente.

o. impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compafiia, esta gravada a la tasa del 15%, en base a la cual se

efectud la provision.

A partir del 2000 la tasa impositiva sera del 25%.

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona las cifras
contables y no permite efectuar una adecuada comparaciéon con periodos

anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variacién en los indices de precios al consumidor preparados por el

instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio Terminado
Diciembre 31

1995
1996
1997
1998
1999

Variacién
Porcentual

23%
26%
30%
43%
61%
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7. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera, expresada en dolares estadounidenses,
esta representada por:

ACTIVOS
Bancos 58,407
Inversiones 4,568
Clientes 615,036
Préstamos socios y empleados 1,330
Fondos por rendir 370
Anticipos honorarios y contratos 29,086
Depésitos en garantia 432
Importaciones en transito 2,245
Cupones corpei 6,925
Total Activos 718,399

PASIVOS
Sobregiros bancarios (100,785)
Préstamos (75,600)
Interés bancario (2,495)
Proveedores materia prima palmito : (82,192)
Proveedores y servicios la Concordi: (1,095)
Proveedores y servicios Quito (46,823)
Cuentas por pagar socios (25,189)
Préstamos bancarios largo plazo (37,500)
Préstamos socios largo plazo (3,396)
Total Pasivos (375,075)
POSICION MONETARIA ACTIVA 343,324

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio utilizada para registrar los
activos y pasivos en moneda extranjera fue de 19.800 por cada doélar de
E.U.A. A la fecha de emision del informe la tasa de cambio vigente es de
25.000 por cada unidad de délar norteamericano.
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8. CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de cuentas por cobrar clientes esta
compuesto por:

DETALLE usD Sim.
Magnette 52,800 1,045,440
Siplec 122,000 2,415,600
Las bayas 64,350 1,274,130
Dos Santos Pereira 49,500 980,100
Caralb 49,915 988,307
ind. Mendocinas 51,645 1,022,571
P.S. Rio Dulce 48,840 967,032
Varios 175,986 3.484.614
TOTAL 615.036 12,177,794

9. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento para cuentas incobrables fue como sigue

DETALLE MOVIMIENTO
Saldo inicial 19.863
Provisién del ario 121.778
TOTAL 141.641

10. ANTICIPOS PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta tiene la siguiente composicion:

DETALLE UsD$ S/m.

Registro de marcas EEUU 13,959 271,232
Proyectos mecanicos 2,939 58,196
Varios 12,188 322,830

TOTAL 29,086 652,258
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11. INVENTARIOS

El saldo de la cuenta inventarios al 31 de diciembre de 1999 se resume

asi:
Descripcién S/m.
Productos terminados 536,554
Materiales produccién 560,143
Importaciones en transito 44 451

TOTAL 1,141,148
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2. ACTIVQO FUJO neto

Los activos fijos se resumen asi:

Saldo al Adiciones Ventas y/o Ajustes Reclasificaciones Correccion Saldo al
Inicio bajas monetaria final

Activos No Depreciabies

Terrenos 33.177 17,584 50,761

Construcciones en Curso Maquinaria -.010 536 1,546

Construcciones en Curso Taller Planta 5¢.992 184,228 (3,910) (171,192) 3,466 72,584

Construcciones Ampliacion Fabrica 34,443 34,443
Activos Depreciables

Edificios e Instalaciones 1,591 519 53,729 171,192 908,306 2,724,846

Magquinaria 2,233.306 184,372 1,223,173 3,640,851

Muebles y Enseres : 6% 507 23,472 42,774 135753

Eguipo de Oficina Finca 31 208 135,816 (759) 19,365 185,428

Eauipo de Computacion Fabrica 148.763 126,432 118,239 393,434

Vehiculos 25€ 373 (29,934) 119,641 345380

4,424 1353 742,492 -30,693 -3,910 2,453,084 7,585,026

Menos:

Devreciacion acumulada 674 328 419,908 (9,859) 568,187 1,653,162

Total 3,749.125 322,586 (20,834) (3,910) 1,884,897 5,931,864
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|13. CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos se resumen asi:

Gastos c= Organizacion
Gastos ce Constitucion

Gastos ce2 Investigacion
Gastos C-esarrollo e Ingenieria .
Marcas Patentes

Menos:
Amortizacion acumulada

Total

Saldo al Adiciones Correccion Saldo al
Inicio monetaria Final

629,101 333,423 962,524
16,186 8,579 24,765
105,662 56,001 161,663
243,406 129,005 372,411
3,395 1,799 5,194
997,750 528,807 1,526,557
444,336 199,550 341,260 985,146
553,414 (199,550) 187,547 541,411
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14. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 1999 los préstamos bancarios de la compaiiia se
componen asi:

Créditos a corto plazo Moneda Extranjera:

Institucion Capital USD$ intereses Vencimiento
Filanbanco 75.000 2.495
Mastercard 600 Crédito corriente
Subtotal 75.600 2.495
Tipo de cambio 19.800 19.800
Si.m 1.496.870 49.407

* Porcion corriente del crédito multisectorial otorgado por la Corporacion
Financiera Nacional por intermedio del Filanbanco, cuyo saldo total de
capital al 31 de Diciembre de 1999 asciende a USD$ 112,500, pagaderos
semestralmente, de los cuales USD$ 75,000 deberan ser cancelados
durante el afio 2000. De acuerdo a disposiciones legales, este tipo de
crédito posee una tasa de interés reajustable que al 31 de diciembre de
1999, es de 15.97%

La cuenta créditos a largo plazo moneda extranjera se resumen asi:

INSTITUCION usD$ S/m.

Filanbanco 37.500 742.500
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15. PROVEEDORES

Los saldos pendientes de pago a proveedores al 31 de diciembre de

1999 son:
Proveedores UsD$ Sim.
Materia prima
Via Lactea S.A. 8,532 168,927
Rancho Brahaman S A. 9,436 186,824
Inmojasa J. Arguello S.A. 7,470 147,911
Cosme Luzuriaga 6,122 121,221
Fernando Rodriguez 5,627 111,410
Santiago Pérez 6,000 118,811
Varios 39,005 772,302
82,192 1,627,406
Serviclos Quito
Fadesa S.A. 23,972 474,639
_ Ovalle & Associates 8,087 160,121
Varios 14,764 382,067
46,823 1,016,837
Varios La Concordia 1,095 65,241
TOTAL 130,110 _ 2,709,484

16. DIVIDENDOS POR PAGAR SOCIOS

El saldo de la cuenta corresponde a dividendos declarados en junta de
accionistas de fecha noviembre 15 de 1999.
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17. CONCILIACION TRIBUTARIA

IMPUESTO A
LA RENTA
UTILIDAD DEL EJERCICIO 7.687.269
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 79.964
Comisiones por exportaciéon superiores al 2% 29.695
Impuestos al patrimonio neto 50.269
TOTAL UTILIDAD GRAVABLE | 7.767.233

15% IMPUESTO A LA RENTA 1.165.085

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a
la renta se calcula a la tarifa del 15% aplicable a las utilidades gravables
por el periodo comprendido del 1 de mayo de 1999 al 31 de diciembre de
1999. El periodo 1 de enero al 30 de abril de 1999 no genera pago de
impuesto a la renta. Los dividendos ,

en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

18. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Companias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no ¢s
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Este afio la
Compaiiia registro 491.855.

19. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIAS

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revisién de las declaraciones de impuestos de
los ejercicios 1997 a 1999.
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

Como resultado de la crisis econdmica basicamente y por la revaluacion
importante del Sucre en relacion con el dolar de los E.U.A. mencionado en
la nota 1, el 9 de enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, anuncié la
Dolarizacién de su economia. Como parte de éste proceso el Banco
Central del Ecuador fij6 el tipo de cambio en 25.000 por cada Délar de los
E.UA

Algunas consideraciones que deben tomarse para llevar a cabo el proceso
de Dolarizacion incluyen:

Convertir los Estados Financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Retirar los Sucres del mercado y remplazarlos por Délares de E.U.A.
Ajustar las tasas de interés por medio de la Ley del Desagio.

Reformar algunas leyes, las cuales deben ser discutidas y aprobadas
por el Congreso Nacional, con el fin de dar paso al proceso de
Dolarizacién.

Con este proyecto de ley actualmente se ha conseguido una estabilidad
cambiaria, la deduccién de tasas de interés activas y pasivas, provocando
esto una tranquilidad en la planificacién a mediano plazo.

Esta decision también trae la contraccién a los ingresos reales, incremento
en la inflacion, especulacion, agravando las condiciones de vida de los
ecuatorianos.




