INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de
COPIERTECH INT S.A.

1.

He realizado una revisién especial de auditoria al balance general
adjunto de COPIERTECH INT S.A., al 31 de diciembre del 2005 Y 2004,
y al correspondiente estado de pérdidas y ganancias, evolucion
patrimonial y flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado en esas
fechas. Los estados financieros son responsabilidad de |la
Administracion de la Compafiia. Mis responsabilidades como comisario
estan contempladas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
codificada.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
concuerdan con los libros de contabilidad de la Compaitiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compafiia son adecuados y le ayudan a
tener un grado razonable y ademas las transacciones han sido
efectuadas adecuadamente para permitir ia preparacién de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

c) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de
normas legales, reglamentarias, esfatutarias, y de Ilas
resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de la
Administracion.

En cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias,
asi como los criterios de aplicacion de dichas normas, son
responsabilidad de la Administracion de la Comparfia. Tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

Al 31 de diciembre del 2005, las pérdidas acumuladas superan el 50%
del capital mas reservas, en consecuencia la compafiia entra en causal
de disolucidbn segun lo dispuesto en las normas emitidas por la
Superintendencia de Companias. ‘
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5. En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacion financiera de COPIERTECH INT S.A., sus
resultados de operacion, flujos de efectivo y variaciones en el patrimonio,
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 Y 2004.

6. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y

uso de los Accionistas y Administracion de COPIERTECH INT S.A., y no
debe ser utilizado para otros propésitos.

Quito, Mayo 10 del 2006

Dr.CPA 3

COMISARIO
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COPIERTECH INT. S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo REF.

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes

Cuentas y cobrar comerciales (neto) Nota 3
Otras cuentas por cobrar Nota 4
Inventarios Nota 5

Impuestos anticipados
Gastos pagados por anticipado
Total

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo Nota 6
(-)Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales Nota 7
Cuentas por pagar accionistas Nota 8
Otras cuentas por pagar Nota 7
impuestos por Pagar Nota 7
Total

Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2005 2004
529 613
76.724 32.251
1.655 1.035
390.548 441171
9.115 5.561
277 422
478.848 481.053
31.050 67.741
17.149 48.706
13.901 19.035
492.749 500.088
229.555 203.905
253.419 253.419
19.852 19.699
13.613 4.860
516.439 481.883
-23.690 18.205
492.749 500.088

Las notas que se adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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COPIERTECH INT. S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(expresado en dolares estadounidenses)

REF. 2005 2004

INGRESOS

Ventas netas Nota 9 71.627 340.232
Costo de ventas 50.423 322.818
Utilidad Bruta 21.204 17.414
GASTOS

Gastos administrativos Nota 9 59.404 54.683
Oftros gastos 3.650 688
Total 63.054 55.371
UTILIDAD OPERACIONAL -41.850 -37.957

OTROS GASTOS / INGRESOS

Gastos financieros 45 1.106
Ingresos financieros y otros - 1.538
OTROS GASTOS / INGRESOS -45 432
Utilidad (pérdida) antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta -41.895 -37.525
25% impuesto alarenta Nota 10 - -
Utilidad (pérdida) neta del periodo -41.895 -37.525

Las notas que se adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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COPIERTECH INT. S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas (Pérdidas)
Capital  Aportes Utilidades
social- Fut.Capital ~ Legal Capital ~ acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2004 200 600 3.662 23.769 27.499 55.730
Asignacion Reserva legal -
Pérdida neta -37.525 -37.&’;25
Saidos al 31 de diciembre del 2004 200 600 3.662 23.769 -10.026 18.205
Asignacién Reserva legal -
Pérdida neta -41.895 -41 ,f;95
Saldos al 31 de diciembre del 2005 200 600 3.862 23.769 -51.921 -23.690

Las notas que se adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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COPIERTECH INT. S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(expresado en dolares estadounidenses)

2005 2004
a) Flujo originado por actividades de operacion
Utilidad (pérdida) Neta -41.895 -37.525
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 5134 6.457
Mas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Cuentas y documentos por cobrar -44 473 5.953
Otras cuentas por Cobrar -620 200.774
Inventarios 50.623 121.044
Impuestos anticipados -3.554 11.858
Gastos pagados por anticipado 145 2.963
Mas aumentos (disminiciones) de pasivos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Proveedores 25.650 -38.725
Accionistas - -239.928
Otras cuentas por pagar 153 -42.266
Impuestos por pagar 8.753 -8.276
Flujo neto originado por actividades de operacion -84 -17.671
b) Flujo originado por actividades de inversion
Adquisicion propiedad, planta y equipo - -
Venta (bajas) propiedad, planta y equipo - 17.410
Flujo neto originado por actividades de inversion - 17.410
Movimiento del Efectivo:
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b) -84 -261
Saldo inicial de efectiva y sus equivalentes 613 874
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 529 813

Las notas que se adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

Nota 1.- Operaciones

La Compaiiia fue constituida en Quito capital de la Republica del Ecuador, en
noviembre del 1994, bajo la denominacién de Copiadoras del Pacifico Copiacifi
S.A,, posteriormente en marzo de 1996 se efectu6 una reforma de estatutos y
el cambio de denominacion por Copiertech Int S.A.

El objeto social la Compafiia consiste en la importacion y comercializacion de
magquinas fotocopiadoras, computadoras, maquinas de escribir, fax y demas
equipos de oficina, asi como también sus repuestos, accesorios y suministros.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador mediante la cual se establecié el canje
de los sucres en circulacion por délares estadounidenses. Previo a la conversion
de la contabilidad a délares, y segun lo requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién’, las empresas debieron ajustar el valor de
sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas
adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de deterioro
arriba mencionada, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada recuperacion de
la actividad econdmica en el afio 2001, caracterizada particularmente por la
reduccidn en la tasa de inflaciéon. La consolidacion del proceso de recuperacion
dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la
canalizaciéon de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de
la economia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las
circunstancias descritas.
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo historico,
modificado en 1o que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejericicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que
la gerencia de la compariia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los
importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador no
requieren que los estados financieros incluyan los siguientes aspectos
requeridos por las normas internacionales de contabilidad:

1. Revision periddica y reconocimiento en el estado de resultados de las
pérdidas por deterioro de todos los activos, cuando el activo esta
registrado al valor mayor comparado con los flujos de caja descontados
a valor presente del activo, que se espera recuperar a través de su uso o
venta.

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre

las diferencias temporales enftre los importes de activos vy pasivos
consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos
importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

3. La determinacion y presentacion de la utilidad o pérdida por accion.

b Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de
plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la factura, menos una
provision por cualquier monto no recuperable.

La provisidon de cuentas de dudoso cobro se realiza en base a lo dispuesto en
el reglamento de aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.




¢ Inventarios

Los inventarios se valuan al costo promedio de adquisicidén, que no supera el
vator de mercado.

d Propiedades y Equipos

Estan registrados al cosio de adquisicion. El costo de los activos son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimado, en base a los siguientes porcentajes anuales: 10% equipo
de oficina, 20% vehiculos y 33% equipos de computacidn.

El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afio.
e Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de
vida Util estimado, en base a los siguientes porcentajes anuales: 5% edificios,
10% muebles y enseres, equipos de oficina, mejoras en locales y equipos de
bodega; 20% equipos de computacion, mejoras en locales y vehiculos

El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afio.
f Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normatmente tienen un plazo de
8 dias, excepto para compafiias relacionadas, son registradas al costo, que es
el valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por bienes y
servicios tanto facturados como pendientes de facturar a la compafiia.

g Impuesto a la renta

La provision por impuesto a la renta, estd constituida a la tasa del 25% sobre la
base imponible. Este impuesto es registrado como gasto en el periodo en que
se devenga.

h Reserva Legal

La ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10%
de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que
represente por fo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas.




i Reserva de Capital

En fas disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas de Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente
a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la
Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucion publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dictd las normas y procedimientos a las que se someteran las compafias que
estén bajo su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuaciéon y Reserva por donaciones,; en {odos
los casos esta decision tendra que ser aprobada previamente por la ‘Junta
General de Socios y/o Accionistas 0 de la entidad que haga sus veces. Se
establece que se podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econoémico concluido.

j Costo de ventas

El costo de ventas incluye gastos pagados a proveedores relacionados vy
particulares, requeridos para la comercializacion de los productos. Estos
costos se registran de acuerdo con el método de devengado, en el periodo al
que pertenecen y estan directamente relacionados con la venta de servicios.

Nota 3.- Cuentas y Documentos por Cobrar

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es Ia
siguiente:

DETALLE 2005 2004
(US Doélares) (US Doélares)
Clientes 0 0
Entes relacionadas (1) 76.724 32.251
Provisi6n para cuentas incobrables 0 0
Total 76.724 32.251

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro con Fosuman Cia. Ltda.
Cobadelsa S.A. y Doris Diaz, correspondientes a la venta de inventario de
productos terminados.
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Nota 4.- Otras cuentas por Cobrar

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es la
siguiente:

DETALLE 2005 2004
: (US Dolares)  (US Dolares)
Otros por liquidar 0 0
Anticipos compras, varios 1.655 1.035
Total 1.655 1.035

Nota 5.- Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, consisten en los siguiente:

DETALLE 2005 2004
(US Dolares) - (US Dolares)
Equipos nuevos 33.165 41.702
Equipos manufacturados 34.478 -36.267
Anilladoras 0 233
Accesorios de copiadoras 204.708 219.672
Espirales y otros 20.330 4.615
Suministros 42.631 64.208
Accesorios de equipos 55.236 74274
Importaciones en transito 0 200
Total 390.548 441171

Nota 6.- Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos durante el afio 2005 y 2004 es como
sigue:

DETALLE Saldo al Adiciones  Bajas Saldo al
‘ 31/12/03 31/12/04
Equipo de oficina 2.184 0 0 2.184
Equipos de computacion 4.589 0 0 4.589
Vehiculos 82.182 0 (23.214) 58.968
Equipo de copiado 2.000 0 0 - 2.000
Depreciacién Acumulada (48.053) (6.457) 5.804 (48.706)
Costo
Propiedad y Equipo Neto: 42,902 (6.457) (17.410) 19.305




DETALLE Saldo al  Adiciones Bajas Saldo al
L31/12/04 31/12/05

Equipo de oficina 2.184 0 0 2.184
Equipos de computacion 4.589 0 0 4.589
Vehiculos 58.968 0 (36.691) 22.277
Equipo de copiado 2.000 0 6 2000
Depreciacién Acumulada (48.706) (5.134) 36.691 (17.149)
Costo
Propiedad y Equipo Neto: 19.305 (5.134) 0 13.901

Nota 7.- Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar mas importantes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 son
las siguientes:

DETALLE 2005 2004
(US Délares) (US Dolares)
Compaifiias relacionadas (1) 35.868 11.109
Proveedores extranjeros (2) 168.725 168.725
Proveedores nacionales 24 962 24.071
Retenciones de impuestos por pagar 13.613 4.860
Otras cuentas por pagar 19.852 19.699
Total 263.020 228.464

(1) Corresponde al saldo pendiente con la compafiia relacionada Cobadelsa
S.A., resultante de la prestacién de servicios administrativos.

(2) Corresponde a saldos pendientes por compras de mercaderias, que se
mantienen con Jos proveedores Kyocera Mita y Marubeni Business
Machines.

Nota 8.- Cuentas por Pagar Accionistas

Las cuentas por pagar con accionistas mas importantes al 31 de diciembre del
2005 y 2004 son las siguientes:

DETALLE 2005 2004
(US Dolares) (US Délares)

Diaz Doris (1) 253.419 253.419
Total 253.419 253.419
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(1) En este valor se incluyen USD$ 81.822, correspondientes al saldo
pendiente de pago por los inventarios de mercaderias recibidos de los
accionistas; préstamos a la compafiia y cesién de derechos sobre las
deudas pendientes con el Sr. Fernando del Salto por USD$ 155.405; y
honorarios facturados hasta el ejercicio 2004, por USD$ 16.192.

Nota 9.- Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones celebradas con su relacionada por accionistas
comunes, Cobadelsa S.A.., consiste principalmente de lo siguiente:

DETALLE 2005 2004
(US Dolares) (US Dolares)
Ingresos
Venta de productos terminados 55.360 301.979

Gastos Administrativos
Asesoria comercial 52.000 30.000

Nota 10.- Impuesto a la renta

La determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2005 y 2004,
€s como sigue:

2005 2004
(US Dolares) (US Dolares)
Utilidad antes de participacion empleados e

impuesto a la renta (41.895) (37.525)
Gastos no deducibles 0 0
Base imponible impuesto a la renta -0 0
25% Impuesto a la renta 0 0
(-) Retenciones en la fuente (716) (3.537)
Impuesto a pagar W




Nota 11 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de este informe de
comisario, 10 de mayo del 2006, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en
sus notas. '




