CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI (“*La Compafiiia”) es una sociedad anénima
constituida en Ecuador el 31 de marzo de 1995 y su domicilio principal es en la Av.
Gonzalez Suarez N32-346 y Corufia. La Compaiiia es una subsidiaria de Eliana Holding
S.A. domiciliada en la ciudad de Quito.

Las operaciones de la Compafiia se dividen en los siguientes segmentos:

Gestion de compra - venta de vehiculos y bienes inmuebles - Corresponden a
contratos de autofinanciamiento en los cuales, los “asociados o adherentes” conforman
grupos y se comprometen a realizar aportaciones mensuales para el financiamiento y
compra futura de vehiculos y bienes inmuebles los mismos que son adjudicados
mediante sorteo o remate.

Los plazos de los planes de autofinanciamiento de vehiculos son de 24 hasta 72 meses y
de bienes inmuebles son de 60 hasta 120 meses.

Por la administracion y gestidon de estos grupos, la Compafiia cobra una cuota de
administracién que fluctia entre el 11% y 17.5% para el plan “Tu auto” y el 20% para el
plan “Tu Casa”; una cuota de inscripcidon del 4% para los dos tipos de contratos, el
porcentaje depende del plazo, para el producto "Remodelacion de inmuebles” la
Compaiiia cobra tasas promedio de administracién e inscripcién de 16.4% y
4%respectivamente y para el producto “Entrega programada de autos” la Compainia
aplica una tasa administrativa del 17.35% y 4% en cuota de inscripcién.

Renting - Corresponden al alquiler de flotas de vehiculos a cambio de un canon de
arrendamiento. Los contratos de renting tienen un plazo de 3 a 7 afios, dependiendo del
tipo de vehiculos arrendados.

Derechos de cobro - Compra de facturas con o sin recurso, asi como las actividades
complementarias de las misma, tales como: investigacion evaluacion de condiciones
crediticias de los deudores, custodia y administracidon de gestiones de cobranza de las
facturas adquiridas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 330 y 305
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2019.

Impacto de la aplicaciéon inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre arrendamiento
operativo y financiero, y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.
Los detalles para los nuevos requerimientos se describen en la nota 3. El impacto
inicial de la adopcidn de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compaiiia se
describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de
2019.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo simplificado
que:

. No permite el restablecimiento de informacion comparativa, misma que se
sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CINIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la
transicion a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de un arrendamiento conforme a la
NIC 17 y la CINIIF 4 continta aplicandose a los contratos suscritos o
modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.



La Compania aplica la definicién de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o
partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcién inicial de NIIF 16, la Compafiia
llevé a cabo un proyecto de implementacién, que reveld que la nueva definicién
de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de
los contratos que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compafiia.

(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario
(i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compania contabiliza los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos
bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del estado de situacién
financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compania:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento
en el estado de situacién financiera, medido inicialmente al valor
presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros.

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado
integral.

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) y a interés (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se
reconocen en la medicidn inicial como parte de los activos por derechos de
uso y los pasivos por arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se
generaba el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado
como una reduccién de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el
método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos) y de
activos de bajo valor (como computadoras, articulos pequefios de mobiliario
de oficina y teléfonos), la Compafiia ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF
16. Este gasto se presenta en gastos administrativos y gastos de ventas en
el estado de resultado integral.

La Compafia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo modificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compaiiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio
de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.
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. La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso
y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo de
arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
la aplicacion inicial.

(c) Impacto en la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un
arrendador contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador
continua clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos y la contabilizacién para estos dos tipos de
arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambid y amplid las revelaciones necesarias, en
particular aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos
resultantes del interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento
principal y el subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador
intermedio debe clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero
o arrendamiento operativo en referencia al activo por derecho de uso
resultante del arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente
como era bajo la NIC 17). A la fecha de adopcion de la NIIF 16 la Compania no
tiene contratos de subarrendamiento.

(d) Impacto financiero en la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2019 es del 8.5%.

La Compania ha reconocido US$1,299,340 de activos por derecho de uso y
US$973,670 de pasivos por arrendamiento en la transicion a la NIIF 16.

La aplicacién de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo
de la Compania. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos
de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén
incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento, como parte de las
actividades operativas;

. El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento
ya sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y
como lo permite la NIC 7 (la Compania ha decidido incluir el interés pagado
como parte de las actividades de operacién); vy,

. Pagos de efectivo por la porcién de capital del pasivo por arrendamiento,
como parte de las actividades de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, bajo la NIC 17, todos los pagos de renta de
arrendamientos operativos se presentaron como parte de los flujos de efectivo
por actividades de operacion. Al 31 de diciembre del 2019, los pagos de la
porcion de capital del pasivo por arrendamiento se presentan como parte de los
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flujos de efectivo de actividades de operacion y el efectivo pagado por
intereses del pasivo se presentan como actividades de financiamiento.

2.2 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el aifio en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los montos informados en estos

estados financieros.

Mejoras anuales a la NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las ganancias

Modificaciones a la NIC 19
Modificacién, reduccion o
liguidacion del plan de
Beneficios a Empleados

La Compafia ha adoptado las modificaciones
incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas NIIF
del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo
actual. Las Mejoras anuales incluyen
modificaciones en dos normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer
las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en
otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones
gue generaron las ganancias distribuibles. Esto
aplica independientemente de si aplican distintas
tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio
pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo
por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes y después de la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan,
pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos
estd en una posicion superavitaria). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo
del activo que puede resultar de la modificacién
(reduccidn o liquidacion) del plan se determina a
través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del
costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se
requerira usar los supuestos actualizados de la
remedicién para determinar el costo actual del
servicio y el interés neto después de la
modificacion (reduccién o liquidacion) del plan y
por el resto del periodo de reporte. En el caso del
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interés neto, las modificaciones dejan en claro que
para el periodo posterior a la modificacion
(reduccidn o liquidacion) del plan, el interés neto
se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos revaluado segln la NIC 19:99
con la tasa de descuento utilizada en la nueva
remedicidn (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el CINIIF 23 establece como determinar la posicidon
tratamiento de impuestos a fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
las ganancias a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias. La interpretacion requiere:
. determinar si las posiciones fiscales inciertas

son evaluadas por separado 0 como grupo; y

. evaluar si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado,

o propuesto a utilizarse, por una entidad en

sus declaraciones de impuestos a las

ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la
posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto
sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto
de la incertidumbre en la determinacion de
la posicion fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor
esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que aliin no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compaiiia no ha

aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero
gue aun no estan vigentes:

Modificaciones a NIC 1 Definicidon de materialidad
y NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.
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La definicion de materialidad en la NIIF 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIIF 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion de los estados financieros - Los estados financieros de
CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas
en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las
tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la
estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.
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3.4

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros

liquidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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3.5 Vehiculos para alquiler y muebles, enseres, vehiculos y equipos

3.6

3.5.1

3.5.2

3.5.3

3.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
vehiculos para alquiler y muebles, enseres, vehiculos y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos para alquiler y muebles, enseres, vehiculos y
equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los vehiculos para alquiler y muebles, enseres, vehiculos y equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas tiles - El costo de vehiculos para
alquiler y muebles, enseres, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos para
alquiler y muebles, enseres, vehiculos y equipos y las vidas Gtiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida Gtil (en afios)
Vehiculos para uso 5
Vehiculos para alquiler (depende del contrato) 3-5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El valor residual de los vehiculos de alquiler es del 5% hasta 80% del
valor del activo.

Retiro o venta de vehiculos para alquiler y muebles, enseres,
vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de vehiculos para alquiler y muebles y enseres es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Las propiedades de la Compaiiia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversidn son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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3.7

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

La vida util usada para el calculo de depreciacion del edificio es de 26 afios.
Deterioro de activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia revisa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existen indicios de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, se calcula el
monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo independientes de otros activos, la
Compaiiia estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente
de distribucidn, los activos corporativos también se asignan a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan a la Entidad mas
pequefia de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afo, y siempre que
exista un indicio de que el activo podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo
y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de la
revaluacion.

Posteriormente, cuando una pérdida por deterioro se revierte, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado
de su monto recuperable, de tal manera que el valor en libros ajustado no exceda
el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido una
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente
en resultados, a menos que el activo correspondiente se reconozca a un monto
revaluado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro se trata como un
incremento en la revaluacién.
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3.8 Beneficios a empleados

3.9

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Companiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la
Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.11 Arrendamientos - La Compafia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque
retrospectivo simplificado y, por lo tanto, la informacidén comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.
Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

La Compadia como arrendataria

La Compania evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del
contrato. La Compafia reconoce un activo por derecho de uso y un
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de
corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor (como
tabletas electrénicas, computadoras personales y objetos pequefios de mobiliario
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el
periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas
representativo del patron de tiempo en que los beneficios econdmicos de los
activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa
implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compaiiia utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario como valor residual garantizado;

. El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario tiene certeza
razonablemente de ejercer dichas opciones; vy,
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. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el
periodo del arrendamiento refleja la ejecucién de una opcidn de terminacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado
de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo
en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la
evaluacion del ejercicio de opcién de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revisados usando una
tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de
renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
Cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento
no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se revalla con base en el plazo del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento
actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacién.

La Compania no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando la Compaiiia incurre en una obligacién surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual esta localizado o
restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, se reconoce una provision valorada conforme a la
NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de
uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos
que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un
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arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del derecho
de uso del activo refleja que la Compafiia espera ejercer una opcién de compra, el
activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida Gtil del activo subyacente.
La depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

La Compania aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se
describe en la politica de “Propiedades, planta y equipo”.

Como solucion practica, la NIIF 16 permite no separar los componentes que no son
arrendamientos y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus
componentes de no arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La
Compaiiia no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que contienen
componentes de arrendamiento y uno o mas arrendamientos adicionales o que no
son arrendamientos, la Compania asigna la contraprestacion del contrato a cada
componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo de venta
individual del componente de arrendamiento y precio relativo de venta agregado
para todos los componentes de no arrendamiento.

La Compahia como arrendador

La Compainia realiza contratos de arrendamiento como arrendador respecto a las
propiedades de inversion.

Los arrendamientos en los que la Compaiiia funge como arrendador son
arrendamientos operativos.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en
linea recta durante el plazo del arrendamiento relevante. Los costos iniciales
directos incurridos en la negociacién y arreglo del arrendamiento operativo son
agregados al valor en libros del activo arrendado y son reconocidos en linea recta
durante el plazo del arrendamiento.

Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no
arrendamiento, la Compania aplica la NIIF 15 para asignar la contraprestacion
correspondiente a cada componente bajo el contrato.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019

La Compaiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor
en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el
plazo del arrendamiento.

La Companiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
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3.11

3.12

3.13

reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio al cliente.

3.11.1 Ingresos por servicios de inscripcion y administracion de planes
de autofinanciamiento - Los ingresos por inscripcidén se reconocen en
un momento en el tiempo, considerando cuando un adherente ingresa a
formar parte de un plan de autofinanciamiento y el contrato es firmado.
El ingreso por administracion del fondo acumulado se determina en
funcion del plan escogido por el asociado y se reconoce como una
obligaciéon que se reconoce a lo largo del tiempo durante la vigencia del
contrato.

3.11.2 Ingresos por servicios de arrendamientos de vehiculos - Los
ingresos por servicios de arrendamientos y mantenimiento de los
vehiculos se reconocen como una sola obligacidon de desempeno a lo largo
del tiempo durante la vigencia del contrato. Mensualmente, la Compaiiia
reconoce una cuenta por cobrar por el servicio de arrendamiento del
vehiculo, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso
del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

3.11.3 Ingresos por compra de cartera - La Compania compra cartera con un
descuento a compafiias locales y del exterior. Los ingresos por compra de
cartera se reconocen cuando se transfiere el control de la cartera, es decir
cuando la Compafiia paga por el valor descontado de la cartera comprada.
Después del pago del valor descontado de la cartera, la Compaifiia tiene el
control total sobre la cartera comprada y los riesgos de pérdidas
relacionados con la cartera.

El valor del ingreso corresponde a la diferencia entre el valor nominal de
la cartera y el valor efectivamente pagado. La Compafiia reconoce una
cuenta por cobrar por el valor nominal de cartera cuando la cartera es
comprada al tercero, ya que representa el momento en el que el derecho
a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento de pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
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3.14

3.15

intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaifiia podra tomar la siguiente eleccidn / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a continuacion); vy,

. La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros”.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La evaluacion no incluye un anélisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
principalmente la liquidacidn de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera
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informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histodrica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compariia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; v,

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.
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Definicion de incumplimiento

La Compania considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compania tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o,

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describio
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia historica, la
comprension de la Compania de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para las cuentas por cobrar por derechos de cobro, la exposicion al
incumplimiento, corresponde al saldo del derecho de cobro no garantizado y que
no entra en el porcentaje de cobertura asegurado por una compaifia de seguros.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de los activos financieros - La Compafia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
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3.16

los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del aflo. Ademas, al darse de baja una inversion
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones se reclasifica
al resultado del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
a continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
si, y sdlo si, las obligaciones de la Compafia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidon de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no

- 29 -



son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compaiiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo como se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cémo estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos.

La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razoén de su disposicidon y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compania de si el modelo de negocio para el
cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada. La Compafia presume que el riesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario. Durante el
afno no hubo dicha provision debido a que los efectos no son significativos.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.



La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicién de PCE.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos de la Compahia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidon de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacidon de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/19 31/12/18
Efectivo y bancos 634,449 828,377
Depositos overnight (1) 8,492,272 5,040,653

9,126,721 2,869,030

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen overnights contratados con el

Banco Pichincha C.A., a una tasa de rendimiento promedio anual del 0.75% para
ambos afios.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes de renting
Derechos de cobro
Clientes grupos adjudicados:
Cartera asumida
Tarjetas de crédito
Seguros por cobrar
Otros
Clientes venta vehiculos usados
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 24)
Provisidn para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros

Total
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

31/12/19

2,256,379
2,285,566

78,330
633,338
111,633

55,125

76,088
619,663

(30,349)
6,085,773

3,877

12,329

6,101,979

6,025,891
76,088

101,97

31/12/18

1,705,022

149,735
675,253
148,595
51,413
107,091
81,446

(40,780)
2,877,775

40,113
28,938

2,946,826

2,839,735
107,091

2,946,82

Clientes renting - Corresponden a los clientes que se encuentran pendientes de cobro
del canon de arrendamiento por el alquiler de flotas de vehiculos. Las cuentas por

cobrar clientes renting tienen un plazo de 30 dias.

Derechos de cobro:

Corresponde a derechos de cobro de facturas comerciales, principalmente de

exportadores, las cuales han sido adquiridas con descuentos mediante contratos de
“compra venta de cartera”. Las condiciones generales de la negociacion son como sigue:

Surgen cuando la Compafiia suscribe un contrato de factoring o de negociacién de
facturas, mediante el cual el cliente cede y transfiere a la Compaiia todos los derechos
derivados de las facturas emitidas por el cliente a los deudores no relacionados, que se
originan por las operaciones de venta de bienes o por los servicios que preste. Las
facturas que el cliente cede a la Compafia corresponden a transacciones reales
comerciales, legales vy licitas. El precio de las facturas cedidas es determinado segun las
condiciones y términos aplicables para dicha operacion de compra y se deduce del
importa nominal de las facturas. Las facturas negociadas con el cliente cuentan con
plazos de vencimiento para ser recuperadas, en caso de que el tercero no cancele las
facturas en el plazo establecido, la Compania aplica una tasa de interés por mora, el
mismo que es descontado del valor a pagar que la Compafiia mantiene con sus clientes.

. Los documentos negociados tienen como causa operaciones licitas de crédito.
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. Sobre la cartera no existe retenciones, trabas, embargos o medidas cautelares de
ninguna clase que dificulten o impidan su sucesién a favor de la compradora las
obligaciones de pago que se encuentran instrumentadas en los documentos que
conforman la cartera de créditos objeto de la compraventa, son incondicionales,
liquidas, puras y exigibles a su vencimiento.

Cesion de derechos:

. El vendedor cede y transfiere la cartera de crédito a deudores no relacionados
previamente calificados a favor de la compradora, sin recurso de ninguna naturaleza
contra el vendedor. Por su parte la compradora acepta esta cesion a su favor y
declara que la acepta incondicionalmente, sin tener nada que reclamar al vendedor.

. La transferencia de los titulos que efectuare el vendedor a favor de la compradora
comprende todos los derechos, sin que el vendedor se reserve absolutamente nada
para si. Las operaciones estan protegidas mediante pdlizas y la Compaiiia no podra
realizar ninguna accién contra el vendedor y asume el riesgo de insolvencia hasta el
importe maximo de la cartera adquirida.

La Compania siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores a la fecha de reporte. La
Compaiiia ha reconocido una provision para pérdidas del 100% para todas las cuentas
por cobrar con mas de 360 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica ha
indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compainia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por mas de dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por
cobrar comerciales que le hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

Para el caso de derechos de cobro, la Compania no ha reconocido una provision de
pérdida de crédito esperada, en razén de que el total del saldo por cobrar se encuentra
asegurado con una compafia aseguradora, mediante un convenio de seguros, el cual en
el caso de que existiera un vencimiento de la cartera mayor a 180 dias a partir de la
fecha de emision de la factura cubre el 90% del saldo de la operacion vencida.

La composicion de la cartera por derechos de cobro es la siguiente:
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Vencimientos
Deudor hasta Valor

Diciembre 31, 2019:

Leche Gloria S.A. Abril-2020 859,854
Frinsa del Noroeste S.A. Enero-2020 714,034
Corporacion Publicitaria Integral

Delta Cia. Ltda. Diciembre-2019 192,191
IPG Mediabrands S.A. Diciembre-2019 124,114
MCA Spain SL Enero-2020 114,000
Tactica Publicitaria S.A. Enero-2020 80,925
Otros 200,448
Total 2,285,566

Adicionalmente, la Compafia retiene como garantia un 20% del valor de compra de la
cartera, el mismo que es entregado al cliente una vez cancelado el valor por cobrar.

Clientes grupos adjudicados:

Cartera asumida - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a cuentas por
cobrar a clientes del negocio de autofinanciamiento que fueron adjudicados y presentan
retrasos en el pago de las cuotas mensuales, las cuales asume la Compafiia con la
finalidad de recuperar los saldos a través de un proceso legal. Los saldos mencionados
se encuentran garantizados por el fondo entregado hasta la fecha que el cliente
incumplié con sus pagos y en varios casos con el titulo de propiedad de los vehiculos que
se encuentran entregados a un fideicomiso en los cuales CONDELPI es el beneficiario.

Tarjetas de crédito - Corresponden a cuentas por cobrar a companias emisoras de
tarjetas de crédito con una calificaciones crediticias de "AAA-"y “AAA”. Al 31 de
diciembre del 2019, la Administracion evalud el riesgo de crédito de los mencionados
saldos por cobrar como bajo.

Seguros por cobrar - Corresponden a cuentas por cobrar por seguros pagados por
CONDELPI al momento de la entrega del vehiculo adjudicado. La Administracién de la
Compaiiia ha evaluado los saldos por cobrar con un riesgo de crédito bajo.

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 40,780 75,072
Provision del ano 33,691 32,647
Castigos (44,122) (66,939)
Saldos al fin del afio 30,349 40,780

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente y la Compania ha establecido medidas de contingencia que
reducen el riesgo de crédito.
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7.

BIENES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Constituyen los vehiculos de renting que han completado su periodo de renta, conforme
los contratos de renting y las politicas de la Compaiiia y que se encuentran disponibles

para su venta.

OTROS ACTIVOS

Seguros prepagados

Gastos pagados por anticipado
Anticipo a proveedores

Otros

Total

VEHICULOS PARA ALQUILER

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Vehiculos disponibles para alquiler
Accesorios de vehiculos

Total

31/12/19 31/12/18
8,829 11,409
214,581 197,088
1,150 14,981
248,564 428,301
473,124 651,779
31/12/19 31/12/18
47,278,095 45,670,872
(18,965,965) (19,059,608)
28,312,130 26,611,264
25,470,242 25,354,278
2,841,888 1,256,986
28,312,130 26,611,264
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Los movimientos de vehiculos para alquiler fueron

Costo:

Saldos al comienzo del afio

Adquisiciones

Ventas

Transferencia a bienes disponibles para la venta
Bajas por siniestros

Transferencia a vehiculos de uso propio
Transferencia de bienes disponible para la venta

Saldos al fin del afio

Depreciacion acumulada:

Saldos al comienzo del afio

Gasto por depreciacion

Ventas

Transferencia a bienes disponibles para la venta
Bajas por siniestros

Transferencia a vehiculos de uso propio
Transferencia de bienes disponible para la venta

Saldos al fin del afio

Saldos netos al fin del afio

como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
45,670,872 38,413,261
12,285,382 14,297,953
(7,539,562)  (8,454,536)
(2,982,057) (469,818)
(408,173) (129,618)
(218,185) (323,136)
469,818 2,336,766
47,278,095 45,670,872

(19,059,608)

(16,513,038)

(9,064,000)  (7,931,676)
6,212,487 6,388,460
2,815,104 300,597

299,561 37,405

131,088 177,414
(300,597)  (1,518,770)
(18,965,965) (19,059,608)

28,312,130 26,611,264

La composicion de la flota de vehiculos clasificada por afio de adquisicién es como sigue:

Ano

2019
2018
2017
2016
2015
2014

Total

31/12/19

10,113,933
9,384,286
3,759,134
1,697,593

515,296

25,470,242

31/12/18

12,331,265
6,494,729
3,415,110
1,886,434
1,226,740

25,354,278

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los vehiculos de
arrendamiento operativo han sido pignorados para garantizar los préstamos de la
Compaiiia (ver Nota 14). Los vehiculos respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
prendas y garantias comerciales. La Compania no esta autorizada a pignorar estos
activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compaiiia.
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10. MUEBLES, ENSERES, VEHICULOS Y EQUIPOS

11.

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos de uso propio
Equipos de oficina
Enseres de oficina

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terreno
Edificio

Total

31/12/19 31/12/18
1,342,409 1,489,171
(1,039,637)  (1,078,155)
302,772 411,016
173,022 212,724
33,040 41,460
75,949 129,783
18,743 27,049
2,018
302,772 411,016
31/12/19 31/12/18
1,521,997 1,521,997
(572,432) (543,119)
949,565 978,878
685,750 685,750
263,815 293,128
949,565 978,878

Las propiedades de inversidon constituyen un bien inmueble ubicado en Av. Corufia N26-
283 y Av. Orellana, el mismo que se encuentra arrendado al Banco Pichincha C.A.. Al 31
de diciembre del 2019, el ingreso por canon de arrendamiento fue de US$187,953

(US$186,621 en el afio 2018).

Las propiedades de inversion de la Compania se mantienen en garantia por préstamos

propios.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de las propiedades de inversién es de

US$2,333,048 (US%$1,441,939 en el 2018). La Compafiia contrato al perito

independiente Tecnitaser S.A. para determinar el valor razonable de las propiedades de

inversion.

- 37 -



12. ACTIVO POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

El plazo promedio de arrendamientos es de 3 afios.

Activos por derechos de uso:

Edificios

Costo:
Al inicio de 2019 -
Adiciones y saldos al

31 de diciembre de 2019 1,299,340
Depreciacion acumulada:
Al inicio de 2019 -
Gasto por depreciacion

31 de diciembre de 2019 (325,670)
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2019 973,670

Montos reconocidos en estado de resultados

Ano terminado

31/12/19
Gasto por depreciacion del activo por derechos de uso 325,670
Gasto financiero causado por los pasivos
por arrendamiento 88,748
Gasto relacionado a arrendamientos
que no tienen un activo identificado 897,072

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a
US$353,470 (US$264,722 de capital y US$88,748 de intereses) para 2019.

Pasivos por arrendamiento:

31/12/19

Andlisis de madurez:

2020 434,315
2021 427,196
2022 184,079
2023 26,508
2024 19,503
Total 1,091,601
Menos intereses no devengados (117,931)
Total 973,670
Clasificacion:

Corriente 365,739
No corriente 607,931
Total 973,670
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13. FONDO ACUMULADO

31/12/19 31/12/18
Asociados no adjudicados 41,345,051 39,070,497
Grupos liquidados corto plazo 729,401 1,986,886
Grupos liquidados largo plazo 1,463,125
Asociados adjudicados (40,498,569) (38,763,664)
Total _ 3,039,008 2,293,71
Clasificacion:
Corriente 1,575,883 2,293,719
No corriente 1,463,125
Total _ 3,039,008 2,293,71

Asociados no adjudicados - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a las
cuotas de capital entregadas por los adherentes que no han sido favorecidos en
asambleas mensuales de adjudicacion.

Grupos liquidados - Corresponde a las cuotas capital que la Compania procedera a
restituir a todos los adherentes con contrato resuelto, ocasionado por el incumplimiento
en el pago de sus cuotas mensuales conforme lo estipula el contrato de gestiéon de
compra. La devolucidén de estos aportes por parte de la Compaiiia se realiza de acuerdo
a la liquidacion del grupo; es decir cuando se haya realizado la asamblea 72 y 120
dependiendo del bien inscrito por el adherente (vehiculo - vivienda) aplicando las
penalizaciones estipuladas en el contrato de gestidon de compra suscrito por el
adherente.

Asociados adjudicados - Corresponde a las cuotas capital pendientes de cobro a los
adherentes favorecidos en asambleas mensuales de adjudicacién. La Compaiiia, por los
valores pendientes de cobro, mantiene la reserva de dominio del bien, como garantia del
pago por las obligaciones contraidas por el adherente adjudicado con el grupo de
adherentes no adjudicados.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia ha conformado 15 nuevos grupos, teniendo a
esa fecha 92 grupos activos (91 grupos en el 2018) y ha liquidado 14 grupos (11 grupos
en el 2018).

Antigledad de saldos asociados adjudicados

31/12/19 31/12/18
Por vencer 30,878,626 24,646,970
1 - 90 dias 8,331,695 11,761,732
91 - 180 dias 390,623 824,699
181 - 360 dias 362,257 352,900
Mas de 360 535,368 1,177,363
Total 40,498,569 38,763,664
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14. PRESTAMOS

31/12/19 31/12/18
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios y total (1) 3,954,188 340,292
Clasificacion:
Corriente 3,054,106 340,292
No corriente 900,082
Total 3,954,188 340,292

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen préstamos bancarios con
instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril del 2022 (abril 2019
para el afio 2018). La tasa de interés efectiva promedio anual de los préstamos es
del 8.05% en el afio 2019 y 6.15% en el aflo 2018. Los préstamos bancarios estan
garantizados con prendas y garantias comerciales sobre vehiculos y propiedades de
inversion de la Compania.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Flujos de efectivo
01/01/19 Recibidos Pagados 31/12/19

Préstamos bancarios:

Bancos locales y total 340,292 5,000,000 (1,386,104) 3,954,188

Flujos de efectivo

01/01/18 Recibidos Pagados 31/12/18
Préstamos bancarios:
Banco local y total 724,705 1,000,000 (1,384,413) 340,292

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 3,509,585 3,596,525
Otras cuentas por pagar:
Primas diferidas 245,265 308,534
Tarjetas de crédito 539,952 527,029
Empleados 261,438 258,206
Garantias 28,000 28,000
Otros 58,592 69,172
Total 4,642,832 4,787,466

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a las obligaciones que se mantiene con los
concesionarios por la adquisicion de vehiculos para el negocio de renting. El periodo
de crédito promedio de compras a crédito de bienes y servicios es de 30 hasta 60
dias desde la fecha de la factura.
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16. IMPUESTOS

Pasivos por impuestos corrientes

31/12/19 31/12/18
Impuesto a la renta por pagar 2,073,699 2,161,887
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 54,973 48,309
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 276,109 150,784
Total 2,404,781 2,360,980

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 9,738,710 9,686,684

Gastos no deducibles 1,189,719 1,198,959

Ingresos exentos (25,426) (44,913)

Otras deducciones (1) (213,559) 6,526

Utilidad gravable 10,689,444 10,847,256

Impuesto a la renta causado 25% (2) 2,672,361 2,711,814

Anticipo calculado (3) - 343,633

Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados 2,672,361 2,711,814

(1) Corresponde a la deduccion por seguros médicos privados y/o medicina prepagada
para los trabajadores por US$190 mil y deducciones por incremento neto de
empleo por US$23 mil.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia sera del 28%.

(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$343,633; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
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US$2,711,814. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
US$2,711,814 equivalentes al impuesto a la renta causado. Para el afo fiscal
2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta
causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

Movimiento del impuesto a la renta por pagar

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,161,887 1,429,487
Provision del afio 2,672,361 2,711,814
Pagos efectuados (2,760,549) (1,979,414)
Saldos al fin del afio 2,073,699 2,161,887

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente del
periodo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 9,738,710 9,686,684
Gasto de impuesto a la renta 2,434,679 2,421,670
Gastos no deducibles 297,429 299,740
Ingresos exentos (6,357) (11,228)
Otras deducciones (53,390) 1,632
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,672,361 2,711,814
Tasa efectiva de impuestos 25% 25%

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales,
y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:
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17.

. Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en
Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en Ecuador, estan sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no
residentes.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su
composicidn societaria, aplica la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%).

. Deducciones

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de
las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2019 y 2018,
no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Participacion a trabajadores 1,718,302 1,709,934
Beneficios sociales 512,307 450,187
Total 2,230,609 2,160,121

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para participaciéon a trabajadores fueron como sigue:
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18.

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1,709,934 1,407,507
Provision del afio 1,718,597 1,709,415
Pagos efectuados (1,710,229) (1,406,988)
Saldos al fin del afio 1,718,302 1,709,934

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
. Los valores en libros de los instrumentos financieros; vy,
. Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos

financieros cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable).

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor

razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;
. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos

distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); v,

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 9,126,721 5,869,030
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 6,101,979 2,946,826
Total 15,228,700 8,815,856
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 14) 3,954,188 340,292
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 15) 4,642,832 4,787,466
Grupos liquidados (Nota 13) 2,192,526 1,986,886
Pasivos por arrendamientos (Nota 12) 973,670
Total 11,763,21 7,114,644
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Valor razonable de instrumentos financieros - La Gerencia considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la
Compaiiia esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva y
Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos riegos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidon, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo por tasa de interés - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la
Compaiiia no estd expuesta al riesgo resultante de las tasas de interés debido a
gue el saldo de préstamos que mantiene la Compania es minimo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. Las politicas de administracién de crédito son
aplicadas principalmente por el area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del
efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicién al mismo,
proviene principalmente por la venta de servicios. Adicionalmente, las politicas de
crédito en cuanto a importes y plazos han sido definidas de manera especifica y en
base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AA”.

La Compania mantiene politicas para la aceptacion de clientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera, es las que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez, y las cuales han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion de la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando continuamente los flujos
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia es el flujo de caja proveniente de
sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo,
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la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses con revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del
nivel requerido para la administracién del capital de trabajo se colocan en
inversiones temporales de renta fija en el sistema financiero local e internacional.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacion patronal 628,483 658,060
Bonificacion por desahucio 251,095 251,842
Total 879,578 909,902

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 658,060 612,562
Costo de los servicios 134,142 122,678
Costo por intereses 50,566 47,129
Beneficios pagados (23,988) (84,610)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (50,038) (101,702)
Pérdidas (ganancias) actuariales (140,259) 62,003
Saldos al fin del afio 628,483 _658,060

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:
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Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 251,842 240,918
Costo de los servicios 52,187 49,272
Costo por intereses 19,026 18,536
(Ganancias) actuariales (39,232) 23,149
Beneficios pagados (32,728) (80,033)
Saldos al fin del afio 251,095 251,842

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en +0.5%, la obligacion por beneficios definidos disminuiria
en US$32,806 (disminucion de US$36,465 en el 2018). Si la tasa de descuento varia en
-0.5%, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$35,001 (aumento de
US$38,955).

Si la tasa de incremento salarial esperado varia en +0.5%, la obligacidon por beneficios
definidos aumentaria en US$37,671 (aumento de 41,681 en el 2019). Si la tasa de
incremento salarial esperado varia en -0.5%, la obligacién por beneficios definidos
disminuiria en 35,531 (disminucién de US$39,270 en el 2018).

Si la tasa de rotacion varia en +0.5%, la obligacidn por beneficios definidos disminuiria
en US$6,435 (disminucion de US$7,876 en el 2018). Si la tasa de rotacion varia en
-0.5%, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US7,119 (aumento de
US$8,607 en el 2018).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
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20.

crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
% %
Tasa de descuento 8.21 7.72
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacion 20.33 21.38

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de los servicios 186,329 171,950
Costo por intereses 69,592 65,665
Otros ingresos (50,038) -
Subtotal 205,883 135,913
Otro resultado integral
Ganancias actuariales reconocidas en el afio (179,491) 85,152
Total 26,392 221,065

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$130 mil y US$107
mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de ventas
y el importe restante en los gastos de administracién. Adicional, el efecto de
reducciones y liquidaciones anticipadas por US$50,038 fue reconocido como otros
ingresos en el estado de resultados.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 9,059,491 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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21.

22,

Utilidades retenidas

Utilidades retenidas - distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

Total

31/12/19 31/12/18
13,861,329 12,303,661
321,849 321,849
14,183,178 12,625,510

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por

primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico

concluido, si las hubiere.

Aporte para futuras capitalizaciones - En el mes de diciembre del 2019, la Compaiiia

recibié aportes por US$1.25 millones de su controladora Eliana Holding S.A.

Dividendos - En Febrero, abril, marzo y diciembre del 2019, se distribuyd dividendos de

0.55 (0.40 por el afio 2018) por accion, equivalente a un dividendo total de
US$5,025,000 (US$3,596,000 en el afio 2018) a los tenedores de acciones ordinarias.

INGRESOS

Ingresos provenientes de la prestacion

de servicios:

Arrendamientos de vehiculos

Cuotas de administracion

Cuotas de inscripcion

Ingresos por ventas de vehiculos

Arrendamiento de propiedades de inversién y otros
Ingresos por operaciones de compra de cartera
Otros ingresos operacionales

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
18,660,883 17,789,240
8,933,221 8,491,452
3,313,567 3,488,975
2,583,762 2,712,483
2,085,483 2,029,377
78,729
1,536,635 1,257,113
37,192,280 35,768,640

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
13,734,613 12,915,275
13,846,107 13,208,537
27,580,720 26,123,812
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23.

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Depreciacion y amortizacion 9,593,542 8,166,344
Gastos por beneficios a los empleados 7,799,483 7,858,707
Mantenimiento 3,112,765 3,214,822
Seguros 1,524,843 1,378,736
Tramites legales renting 1,121,268 1,037,430
Arrendamiento de espacio fisico 897,072 1,164,184
Suministros y accesorios 444,575 604,774
Servicios varios renting 442,387 410,689
Honorarios 307,327 245,248
Publicidad 793,731 436,570
Licencias software 44,479 178,179
Gastos judiciales 207,565 167,417
Servicios basicos 177,312 166,851
Impuestos 137,960 180,279
Gastos de viaje 142,384 107,517
Movilizacién y transporte 113,145 112,811
Comisiones pagadas 152,247 141,580
Otros gastos 568,635 551,674
Total 27,580,720 26,123,812

Gastos por beneficios a los empleados

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 2,931,959 2,842,711
Participacion a trabajadores 1,718,597 1,709,415
Beneficios sociales 884,678 832,080
Aportes al IESS 533,395 490,321
Beneficios definidos 254,259 237,613
Otros Beneficios 1,476,595 1,746,567
Total 7,799,483 7,858,707

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

23.1 La Compaiia como arrendador

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
la propiedad de inversion de la Compafiia con un periodo de arrendamiento de 1y
2 anos, con la opcidn de realizar renovaciones al finalizar el periodo del contrato.
Adicionalmente, la compafiia mantiene contratos de arrendamiento operativo por
el alquiler de vehiculos los cuales son arrendados por un periodo de 1 a 7 afios.
Todos los contratos de arrendamiento operativo contienen clausulas de revision del
mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opcidn de renovar. El
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arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad o el bien a la fecha de
expiracion del periodo de arrendamiento.

La Compania tiene la obligacion de mantener vigentes los permisos, revisiones y
licencias exigidas al momento de suscripcion del contrato y las que se llegaren a
crear en un futuro, y prestar servicios de mantenimiento preventivo y correctivo
predecible con forme se estipula en las cldusulas de los contratos de
arrendamiento operativo de vehiculos.

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos
por la Compainiia proveniente de sus propiedades de inversiones, las cuales son
todas arrendadas bajo arrendamientos operativos, ascendieron a US$187,953 y
US$186,621 respectivamente y los ingresos por alquiler y venta de vehiculos
ascendieron a US$21,244,645 y US$20,501,723 respectivamente. Los gastos
operativos directos por los vehiculos arrendados en el periodo ascendieron a
US$19,929,608 y US$17,2205,092, respectivamente.

Cuentas por cobrar relacionadas con arrendamientos operativos no

cancelables

31/12/19 31/12/18
90 dias 0 menos 1,314,946 1,606,530
Entre 91 y 360 dias 5,757 13,623
361 dias o mas 13,080 65,825
Total 1,333,783 1,685,978

24 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

Venta de servicios Compra de servicios
... Afio terminado ...
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Seguros del Pichincha S.A. 36,650 33,441 380,163 364,998
Dinviajes S.A. 25,236
AIG Metropolitana 852,777 711,134 1,168,413 730,775
Confiamed S.A. 215,956 173,026
Factoring Pichincha S.A. 540,000 55,708

Asesoria & Control S.A. 300 - 37,800 1,200
Otros 200

Total 1,429,727 800,283 1,802,532 1,295,235
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Saldos con partes relacionadas

Saldos adeudados por partes
relacionadas

31/12/19 31/12/18
Garantias entregadas:
Seguros del Pichincha S.A. 25,663 25,663
Cuentas por cobrar:
Eliana Holding 75
Factoring Pichincha S.A. 594,000 55,708
Total 619,663 81,446

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de
la Compaiiia.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se ha
reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados de
conformidad con los términos autorizados por la junta de accionistas de la Compaiiia.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldos y salarios a gerencias por US$525,338 y US$478,948,
respectivamente.

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contratos de gestion de compra - CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI, con

el proposito de gestionar la compra de los vehiculos y bienes inmuebles de acuerdo a las
instrucciones e intereses de sus clientes, ha celebrado un contrato de gestion de compra
con cada uno de los adherentes de los diferentes grupos conformados. En virtud de este
contrato, Condelpi los asesora y organiza en grupos de compradores, beneficiandose asi
de mejores condiciones para la adquisicion de los bienes.

Los bienes objeto del contrato de gestion de compra son adjudicados de acuerdo a la
disponibilidad del fondo de adquisicion mensual de cada grupo, mediante el mecanismo
de sorteo o remate, en la Asamblea de Adjudicacidén que se celebra el Ultimo jueves de
cada mes, en las ciudades de Quito y Guayaquil. Si no hubiere en el mes corriente
disponibilidades suficientes dentro del grupo para realizar una adjudicacion, éste grupo
no participara en la Asamblea de Adjudicacién y el fondo mensual del grupo se
acumulara para la siguiente Asamblea.

El adherente recibe el bien adjudicado previo la firma de un contrato de compra-venta
con reserva de dominio del bien adjudicado, en el caso de vehiculo nuevo, un contrato
de prenda industrial, en el caso de vehiculo usado, un contrato de hipoteca, en el caso
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de bienes inmuebles, en respaldo de los derechos de los demas miembros del grupo. De
igual manera, el adherente adjudicado en plan Tu Auto, debera contratar una pdliza de
seguro de vehiculo y una pdliza de seguro de desgravamen por el valor del saldo deudor
del plan escogido por el cliente, y el adherente adjudicado en plan Tu Hogar, debera
contratar una poéliza de seguro contra incendio y una péliza de seguro de desgravamen
por el valor del saldo deudor.

Condelpi recibe como retribucion por la colocacion de los excedentes de caja,
rendimientos financieros y/o cualquier otro beneficio. Por ello, en caso de terminacion
del contrato, la devolucion de los valores aportados por los adherentes rescindidos se
realizara a la liquidacion del grupo, sin restitucidon de intereses, tributos, rendimientos
financieros, ni indemnizacion por tipo de cambio o pérdida del poder adquisitivo de la
moneda, durante el periodo de tiempo que transcurra entre los aportes de las cuotas y la
fecha de restitucion de los valores. Adicionalmente, Condelpi recibe de cada asociado:

Una cuota de inscripcion para los productos Tu Auto y Tu Hogar equivalente al 4%
sobre el monto seleccionado por el cliente a la firma del contrato de gestion de
compra; vy,

Una cuota administrativa equivalente al 11% para el plazo de 24 meses y al 17.5%
para los plazos de 36 hasta 72 meses sobre el valor del plan Tu Auto; para los planes
Tu Hogar la tasa administrativa corresponde al 20% para los plazos de 60 hasta 120
meses; la cual sirve para cubrir los gastos que se generan por la administracién de
los recursos de cada grupo. En estos porcentajes no se incluye el valor del IVA.

26 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde finales del mes de enero de 2020 la humanidad ha sido testigo de la evoluciéon del
virus conocido como COVID-19, y su efecto primeramente en China, y su posterior
extension a la fecha a casi la totalidad de los paises del Mundo.

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

A continuacion, se detalla un resumen de los efectos preliminares del COVID - 19 en las
operaciones de la Compaiiia.

Efecto COVID - 19 en las lineas de negocio de la Compaiia

Producto Gestion de Compra - El producto “Gestion de Compra” dentro de los
ingresos tiene dos componentes importantes: ingresos por inscripcion e ingreso por
Administracion.

El ingreso por inscripcidn al cierre de marzo del 2020 tuvo un decremento importante del
60% ya que disminuyd el nUmero de ventas en vista de que los principales canales de
ventas (Puntos de ventas en centros comerciales) limitaron totalmente el acceso al
publico, adicional que las personas por la situacion destinaron sus ingresos a
necesidades basicas.
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El ingreso por administracion baja para el mes de marzo del 2020, en vista de que los
clientes que forman parte del sistema de gestion de compra (Clientes activos) dejaron de
pagar sus cuotas mensuales de la forma habitual.

Producto Renting - En el caso del producto de “Renting” al mes de marzo del 2020 no
refleja una afectacion importante en cuanto a ingresos ya que mas del 50% de la flota
de Renting esta colocada en empresas que fueron consideradas como actividades
prioritarias, excepto en la utilidad por venta de vehiculos.

Producto Compra de valores y documentos comerciales - En el caso del producto
Compra de valores y documentos comerciales (derechos de cobro) en el mes de marzo
del 2020 no se vio afectado por la pandemia, registrando una colocacién mayor que los
meses de enero y febrero. Esto se da por la necesidad de liquidez de los clientes que
exportan sus productos. El nimero de dias para la recuperacion de cartera se
incremento.

En base a lo mencionado en los parrafos anteriores, se prevé que los ingresos ordinarios
de la Compaiiia para el afio 2020 se veran afectados en vista de que no se podra
mantener el mismo nivel de ventas que venia generando la Compaiiia antes de la
pandemia, considerando que las necesidades de los clientes (personas naturales y
juridicas) han cambiado. De igual forma la recuperacién de cartera se ralentizara.

Para contrarestar esta situacidn, se espera una reduccién importante de gastos que
incluyen un manejo eficiente financiero y operativo de los productos de la Compania.

En el caso del producto de compra de valores y documentos comerciales, al ser un
producto que demanda alta liquidez, se ha decidié colocar operaciones Unicamente hasta
el mes de abril 2020, a partir de esta fecha solo se realizara la recuperacion de la cartera
colocada.

La compafiia mantiene un nivel de endeudamiento minimo y en caso de ser necesario
tiene la capacidad de hacer uso de lineas de crédito previamente aprobadas.

Excepto por la situacién mencionada en los parrafos precedentes, entre el 31 de
diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 12, 2020) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, que deban ser revelados.

27 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 12 del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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