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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dodlzres de los Estados Unidos de América — US§)

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando fransfiere los derechos a recibir os flujos de
efectivo contractuales del active financiero en una fransaccion en la que se fransfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero, Cualquier parificipacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compania se reconoce como un activo 0 pasive separado.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efective v equivalentes de
efectivo, cuentas y documentos por cobrar y otras inversiones.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos del estade de situacion financiera y el estado de fiujos de efectivo
considera como equivalente de efectivo los saldos en la cuenta efectivo en caja y bancos, sin que
existan resfricciones sobre su disponibilidad.

Cuentas v Documentos por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros con pages fijos ¢ determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amoriizade usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por
deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Se clasifican en activos corrientes, excepio los vencimienios superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comrientes.

La estimacién para pérdidas en la cuentas por cobrar representa la mejor estmacién de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de cuentas por cobrar. Las
adiciones a la estimacién son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Para propdsitos del calculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periddicas y sistematicas de las cuentas por cobrar para identificar riesgos inherentes y
evaluar (a recuperacion colectiva de su cartera.

Oiras Inversiones

Las otras inversiones corresponden a inversiones en depdsites a plazo clasificades como
mantenidas hasta el vencimiento.

Sila Compaiiia tiene la infencién y la habifidad para mantener inversicnes hasta el vencimignto
grifonces tales activos financieros se clasifican como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos directamente afribuibles a la transaccion. Posterior al reconocimiento inicial estas
inversiones son medidas al costo amortizado uiiizando el méiodo del interés efectivo menos las
pérdidas por deterioro.

{Contintia)




DD

DI

D)

IR T T T B B

)

1D

)

)

D

\

)

)

3

Y Y Y Y )

(c)

CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI S, A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Coempania reconoce fos pasivos financieros en la fecha de la transaccién en la que
la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
o expiran.

La Compaiia fiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar y
obligaciones financieras y otros pasivos corrientes — cuentas por pagar sobregiros bancarios.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente afribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizade, usando ef méiodo de interés efectivo.

Capital Acciones

El capital de la Compaiiia estd constituide por acciones ordinarias (Gnica clase de acciones
emitida por ia Compafia), las cuales se registran como patrimonio.

Propiedades. Muebles vy Equipos
i. Reconocimiento y Medicién

Propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econdmicos futuros vy su costo puede ser determinado de una manera
confiable,

Los edificios, muebles y equipos son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.

El costo de las propiedades, fue determinado en referencia al importe revaluado, que la
Compaiiia lo consideré como costo aftribuido. Para los demas items, la Compafia ha
considerado, e! cosio depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido en
la fecha de transicicn, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

La Compania considerd para determinar el costo atribuido al avaldo, con fecha 31 de
diciembre del 2009, de las propiedades, actividad efectuada por una firma independiente de
periios valuadores autorizados por la Superintendencia de Companiias.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo y
cualguier otro desembclso directamente atribuible para que el active esté apto para su
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacién adquiridos, los cuales estén
integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados ¢como parte de
€s0Ss equipos.

Los costos del mantenimiento de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en el
estado de resultados cuando ocurren.

(Contintia)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI 8. A.
Notas & los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen ia vida (til del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros para la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en librogs de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimienios de rufina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustifuye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados aplicande el método de
depreciacion lineal v sobre fas vidas Utiles estimadas de cada una de las partidas de
vehiculos, equipos y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Gfiles estimadas por la gerencia para los periodos actual y comparativo sen las

siguientes:
Vidas (tiles
estimadas
en afios

Edificios 26
Vehiculos 5
Vehiculos en arrendamiento 5a7
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El métedo de depreciacion, vida aiil v valor residual son revisados en cada fecha de
presentacién de los estados financieros y se ajustan si es necesario.

Una vez concluido el contrato de arendamiento los vehiculos devuelios se dejan de depreciar
y se clasifican como otros activos corrientes menos depreciacidn acumulada.

Propiedades de Inversion

Propiedades de inversidon coresponden a terreno y edificio que estdn destinados a
arrendamiento. Se reconocen al costo menos depreciacion acumulada.

Identificacion_y Medicién de Deferioro
Activos Financieros

Los activos financieres son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa
evidencia objstiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento iniciat del
activo, con efectes negatives en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable,
{ContinGa)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI S. A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia considera la evidencia de deferioro de las partidas por cobrar individualmente
significativas. Los resultados reales o variables de las estimaciones dependen de manera
importante de la situacion econdmica del momento vy en el futuro, mayormente en fiempo de
incertidumbre econdmica.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectfiva. Las pérdidas se reconocen
en resuitados y se reflejan en una cuenta de provision de cuentas incobrables. E! interés sobre el
activo deteriorado contin(ia reconociéndose a través de revertir el descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
en resuliados.

Los cambios en las provigiones para deterioro atribuibles al vaior temporal se reflejan coma un
componente del ingreso por intereses.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si tal reversidn esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que 'a pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Companiia, fales como; propiedades, muebles
y equipos, es revisado en la fecha del estado de sifuacidn financiera para determinar cualquier
indicio de deterioro. Cuando algiin evenio o cambio en las circunstancias indica que el valor en
libros de tales activos se ha detferiorado, se estima el valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida st el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivc sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas como
gasto en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiiia considera que no existen
indicios de deterioro de activos no financieros como propiedades, muebles y equipos; asi mismo,
considera que no existen cuentas ¢ cambios en las circunstancias que indiquen que &i valor neto
de los actives pedria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor en libros de estos
activos.

Fondo Acumulado

Representa el saldo de los importes de los asociados neto de asociados adjudicados por tratarse
de pianes de autofinanciamiento mediante un contrato de gestién de compra.

La Compainiia para propésitos del plan de autofinanciamiento para la compra de vehiculo o bienes
inmuebles, entendiéndose por este Ultimo a casas, departamentos, oficinas y locales comerciales
con sus respectives esfacionamientos y bodegas, nuevos por estrenar, ubicados deniro del
territorio de la Replblica del Ecuador y/ao derechos fiduciarios gue recaigan exciusivamente sobre
dichos bienes aportados a fideicomisos mercantiles, firma con cada cliente (adherente) un
contrato de gestion de compra, cuyes iérminos pringipales son:
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de les Estados Unidos de América — USS)

El objeto del contrato es encargar a la Compaiia la compra del bien una vez que el
adherenie resulte adjudicado a través del sistema de autofinanciamiento administrado por la
Compafiia, por el sistema de grupos, donde la Companiia se obliga a adjudicar a todos los
adherentes que hayan cumplido con lo establecido en el conirato, como méaximo en el plazo
escogido por el adherente.

Los recursos del grupe sen los importes de cuofa capital que apartan los adherentes. La
Compafifa realizard las adjudicaciones mensuales, siempre que el grupo tenga la
disponibilidad de recursos del grupe, si no hubiere disponibilidad suficiente para el sorteo se
acumulara los recursos del grupe para la siguiente asamblea.

{g) Beneficics a Empleados

i.

iii.

Beneficios Post-Empleg

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Pafronal e Indemnizacidn peor Desahucio

La obligacion de la Compahia relacionada con los planes de pensiones de beneficios
definidos se calcula de forma separada para cada plan, calculando, el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es
realizado anualmente por un actuarie calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de
Credito Unitaric Proyectado”, con el cual se afribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a ios servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposicicnes legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar actives para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La Compaifiia reconoce todas [as ganancias o pérdidas aciuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacion por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo
del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados como gastos de personal y
costos financieros, respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia ¢ perdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconecidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Bengeficios a Corlo Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de ios trabajadores son medidas sobre una base
ne descontada vy son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio
o el beneficio es devengado por el mismo.

(Contintia)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS. A,
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de jos Estados Unidos de América — US$)
Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas

por este concepto corresponden a las establecidas en el Cédigo Laboral Ecuatoriano.

(h) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién cierta o legal resuliante de eventos pasados, es probable
que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacidn v el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
estado de situacion financiera los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
confingente.

El importe reconocido come provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolsc necesario para cancelar {a obligacion presente, tomando en
consideracion {os riesgos e incertidumbres que fodean a la mayoria de los sucesos v
circunstancias concurrentes a ia valoracion de éstas. Cuando el importe de fa provision sea
medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

(i Reconocimiento de Ingresos

Los ingrescs son reconocidos en resultados en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a fa transaccion sean percibidos por la Compafiia v puedan ser
cuantificadas con flabilidad, al igual que sus costos,

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso;
Ingresos por cuotas de administracién, inscripcién y adjudicacion.

Los ingresos provenientes de cuotas de administracion, inscripcidén y adjudicaciones se
miden utilizando el valor razonable de !a cantrapartida recibida derivada de éstos, en el
periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las ventajas
derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el
conirato respectivo.

Ingresos por arrendamienio de vehiculos

Los ingresos por arrendamiento de vehiculos se registran cuando se devengan, reflejando en
forma adecuada el patrdn de consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intergses se reconocen sobre una base periddica tomando como referencia
el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable.

{Continua)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI S. A.
Netas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Comisiones

Cuando la Compaiiia actlla como agente en la fransaccion vy no como el principal, los ingresos
reconocidos corresponden al monto neto de la comision ganada por la Compafiia
adicionalmente, la Compafia no asume la propiedad scbre lps bienes y no ftiene
responsabilidad alguna sobre los bienes vendides.

Ingresos por venta de vehiculos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curse de las actividades ordinarias son
reconocides al valor razonable de conirapartida recibida o por recibir, neta de descuentos,
bonificaciones o rebaias comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva, por lo general en [a forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecto de que los
riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador y la Compaiiia no congerva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconccidos con base en lo causado. En el estado de resultados se reconoce
inmediatamente un gastc cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
econdémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como actives en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resuliados integrales en aguellos cascs en que se
incurre en un pasivo.

Los gastos por interés se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, sobre 1a base
de la tasa de interés aplicable.

Impuesto a [a Renta

El gaste por impuesto a la renta estad compuesto por el impuesto cormriente y el impuesto diferido.
Es reconocido en resultados excepto que se relacicne con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el monfo de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corrientg

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afo
utlizando |a fasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesio por pagar de afios
-anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
enire el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negecios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

{Conftinua)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPLS, A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de |z fooma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacidn financiera,
recuperar ¢ liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de ia reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a ia ley de impuesio a la
renta promulgada ¢ sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen cierios criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados, El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionadoes seran realizados.

ii. Exposicion_Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaiia considera el impacto de las posicionss fiscales incierfas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos fufuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscalkes actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran e} gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aiin no Efectivas

L as siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas intemacionales de
Contabilidad (NIC} e Interpretaciones del Comité {CINIF} nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2014 y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros:

Efectiva a

Norma Asunto _ partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias 1 de enerc de 2017

proceden de contratos con clientes

La Compaiiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aqueilas que pueden ser relevantes
para la Compaiiia se indican a continuacién:

- 16 -
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CONSORCIC DEL PICHINCHA, CONDELPI S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumenios Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIiF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcutar el deterioro de los activos financieres, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene Jas guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

ta NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana pemifida.

NUF 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procedente de Confratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco complefo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ardinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para
el reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias®, la NIC
11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana es permitida.

Otras Nuevas Normas o Modificaciches a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo scbre los estados financieros:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados {Modificaciones a fa NIC 19).
Mejoras Anuales a fas NIIF Ciclo 2010 — 2012,

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificacicnes a la
NIIF 1),

+ Actaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

e  Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).
s NMétodo de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

» Venta o Contribucidon de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Mcdificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

¢  Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso nommal de sus operaciones ta Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
(Continga)
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. Riesgo de crédito
’ Administracién de capital

Esta nota presenta informacion respacio a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencicnados, los objetivos, las politicas y 10s procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de! capital por parte de la Compaiiia. Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesqos

La gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como
¢l desarrollo y monitoreo de las politicas de adminisiracion de riesgos de 1a Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan regulamente las politicas y los sistemas de

administraciéon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades de la Compafia.

La Compafiia, a fravés de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no cuenie con los recursos en efectivo suficientes para cumplir con sus
obligaciones financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Compaiia para administrar este
riesgo es a través del vencimiento de los titulos valores que conforman su portafolio v a fravés de los
nuevos valores recaudados; esto genera recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del
negocio. Se realiza un ﬂulo de efective tomando en cuenia las neceadades de los diferentes
departamentos de la Compaiiiz.

Las cuentas por pagar — asociades no tienen vencimiento especifico, se cancelan una vez que se
adquiere y se adjudica un bien denfro de los plazos de los planes respectwos con los recursos del
fondo acumulado de los asociados.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
fasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia ¢ €l valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar [as exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y gl misme tiempo optimizar la
rentabilidad,

El Riesgo de tasas de interés esté asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan inceriidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafifa mantiene
inversiones de renta fija y tanto las cuentas por cobrar y cuentas por pagar no generan intereses,

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y pasivos
financieros que devengan interés es como sigue:

-18 -
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Valor en iibros

2014 2013
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieras
Otras inversiones Uss 2.146.620 4,465.884
Pasivos financieros
Obligaciones financigeras Uss 2.957.013 3.716.247

Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Insirumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razenable a través de resultados y no
entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa de inierés no afectaria
significativamente el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiia.

Riesgo de Credito

Es el riesgo de que un emisor o una confraparte incumpla con una obligacidn adquirida en los téminos
acordados.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen administrar un
portafolio diversificado en diferentes tipos de emisores y deudores.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicidn de crédilo estd representada por el monto en libros de cada active
financiero, en el estado de situacidn financiera.

Exposicidon al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Valor en libros

2014 2013

Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 544.175 1.456.406

Ofras inversiones 2.146.620 4.465.684

Otras cuentas por cobrar 2.389.670 2.832.162

Dccumentos por cobrar 5.956 187
Bocumentos por cobrar

a large plazo 52.879 28.214

uss 5.140.300 8.782.853

Fondo Acumutado Asociados Adjudicados - Cuentas por Cobrar

La Compafiia ofrece sus servicios principalmente a personas naturales localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente el riesge de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas individuales
de los clientes.
(Contintra)
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La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo [a cual se anzliza a cada cliente individualmenie
en o que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares de pago y entrega del
bien. La revisién de la Compafilz incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, v,
adicionalmente, referencias bancarias; ademds se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Compania reqguiere garantias en relacidén con los Asociados Adjudicados que superen el 70% del valor
del certificado de compra.

Con respecto a garantias los vehiculos y bienes inmuebles adjudicades son aportados a un fideicomiso
de garantia cuyo beneficiario es la Companiia para respaldo de los asociados. La Compaiia puede
solicitar el otorgamiento de garantias reales o personales las que estaran vigentes hasia la cancelacion.

La Compania establece una estimacion para deierioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas ingurridas en relacién con los Asociados Adjudicados. La estimacidn considera la pérdida
especifica gue se determina con base a una evaluacién de los mismos.

Semestralments se presenfa un célculo para establecer la estimacion respecto a los clientes
adjudicados en funcion de las siguientes consideraciones:

i) Clientes que no tienen accion legal.

Los clientes que no tienen accion legal y que no hayan realizado pagos hasta un afio, se asigna
una provision del 5%.

Los clientes que no tienen una accion fegal y que no han realizado pagos por mas de un afio hasta
18 meses se asigna una provision del 15%.

Los clientes que no tienen accion legal y que no han realizado pagos por mas de 18 meses se
asigna una provision del 20%.

Morosidad

0-1 afo 10%
1-2 afios 20%
2 -3 anos 30%
3-4afos 40%
4 -5 anos 50%

i) Clientes con inicio de accion legal.

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables:

Saldo al 31 de diciembre de! 2012 uss 94.481
Estimacién cargada al gasto 7.783
Szaldo gl 31 de diciembre del 2013 102.264
Recuperaciones {55.990)
Estimacion cargada al gasto 37.538
Saldo al 31 de diciembre del 2014 Uss 83.812

(Continda)
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Dias vencidos 201 013
1-90 dias Uss 0.457.038 6.254.690
91 - 180 dias 775.789 634.364
181 - 360 dias 418.305 175.688
Mas de 360 dias 118.412 185.783

Us$ _ 10.769.544 7.960.525

Oftras Inversiones

Otras inversiones corresponden principalmenie a colocaciones en bancos con calificacién de  riesgo
AAA-y AAA (véase nota 8).

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compaifiia mantenia efective y equivalentes de efectivo por US$544.175 al 31 de diciembre del 2014
(US$1.456.406 en el afic 2013}, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos
actives. El efectivo y equivalenies de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas al 30 de septiembre de 2014 enire el rango AAA- y AA,
segln la agencia calificadera como se muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador

Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco Produbanco S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco de Loja S.A. AA+ PCR Pacific 8. A.

Banco del Pacifico S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco General Rumifiahui S. A. AA+ PCR Pacific 8. A.

Banco del Austro S. A. AA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR. LA,
Banco de Guayaquil S. A. AAA- PCR Pacific S. A.

Banco Internacional S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Administracién de Capital

La politica de la gerencia es mantener una base de capital solida de manera de conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo future del negocio. La
gerencia también monitorea el retomo de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas.

Valor Razonable de los Instrumenios Financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un acfive o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes de mercado en [a fecha de la
medicion.

(Continda)
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Aigunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren la medicidn de los valores razenables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros. La Compafifa utiliza la medicién de los valores razonabies
principalmente para propésitos de: (i} reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii) cuande existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
cbservables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en ias variables usadas en las
técnicas de valoracién, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activa o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonahle, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su tetalidad en el mismo nivel de jerarquia de! valor razonable de la variable de nivel mas bajo que
sea significativa a la medicidn total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del pericdo en el cual ocurrid e! cambio.

El saldo en libros de los instrumentos financieros (cuentas por cobrar, documentos por cobrar, oiras
inversiones, sobregiros bancarios; y otros pasivos corrientes) se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza de corio plazo.

El valor en libros de {as obligaciones financieras se aproxXima a su valor razonable debido a que
devengan tasas de interés de mercado.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013
como efeclivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

20144 2013
Caja Us$ 300 300
Bancos y otras instifuciones financieras
locales 543.875 1.456.106
Uss 544.175 1.456.406

{Continta)
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(8) Ofras Inversiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos de ofras inversiones incluyen lo siguiente:

214 2013
Mantenidas hasta el vencimiento:
Certificado de depdsitos, Diners Club del
Ecuador S. A, Sociedad Financiera; genera un
rendimiento de 530% anual y tiene
vencimienios hasta junio del 2014. Uss - 1.348.068
Cerlificado de deposito, Banco General
Rumifiahui S. A.; genera un rendimienio de
6,58% al 6,85% anual y tiene vencimientos
hasta mayo del 2015 {4,50% al 6,35% en el
2013). 1.592.053 3.117.816
Certificado de depdsito, Banco Internacional S.
A.; genera un rendimiento de 6,10% anual y
vence en marzo 2015, 5564.567 -
uss 2.146.620 4.465.884
9@ Cuentas por Cobrar
Un detaile de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es como sigue:
2014 013
Cuentas por cobrar - comerciales USS 2.244.226 2.715.900
Empleados 32,426 43.340
Otras 196.830 175.186
2.473.482 2.934.426
Menos estimacion para cuentas
incobrables 83.812 102.264
Uss 2.389.670 2.832.162

Las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2014 incluyen: faretas de crédito por
US$642.149 (US$583.625 en el 2013), cuentas por cobrar clientes - renting por US$1.347.009
(US$1.880.247 en el 2013) y clientes Condelpi por US$255.068 (US$252.028 en el 2013).

-923.

(Continta)




(10}

(11)

CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI S. A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los pagos anticipados son:

Impuestos anticipados
Seguros anticipados
Arrendados anticipades
Gastos anticipados Ranting

Propiedades. Muebles v Equipos

201 2013
541117 299.927
358.469 263.677

42.350 -
209.424 123.981
1.161.360 687.585

A continuacién se presenta un resumen del detalle y movimiento de propiedades, muebles y equipos al
y por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
203 Adiciones Ventas Reclasificaciones 2014

Edificios UsSs  1.521.897 - - (1.521.997) -
Vehiculos 294,241 130.401 (69.370) - 355.272
Vehiculos de arrendamiento 23.055.884 15.204.650 (2.888.705} - 35.371.829
Muebles y enseres 115.838 75.801 (7.303) - 184.338
Equipos de oficina 87.155 42.100 (4.204) - 125.051
Equipes de computacion 204,574 230.756 (69.628) - 365.702
: 25.279.789 15.683.708 (3.039.210} (1.521.997) 36.402.290

Menos depreciacion
acumulada 8.942.004 5.383.919 2.219.891 396.556 11.719.476
US§s 16.337.785 10.289.789 (819,319} (1.125.441) 24.682.814
(Continda)
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2013

Saldeo al 31 de Saldo al 31 de

diciembre del diciembre det

2012 Adiciones Ventas 2013
Edificios uss 1.521.997 - - 1.521.997
Vehiculos 298.442 61.627 (65.828) 294.241
Vehiculos de arendamiento 18.952.418 6.258.949 {2.155.383) 23.055.984
Muebles v enseres 131.848 - (16.010} 115.838
Equipos de oficina 104.655 - {17.500) 87.155
Equipos de computacion 218.951 5.261 {19.638) 204.574
21.228.311 6.325.837 (2,274.359) 25.279.789
Menos depreciacion

acumulada 6.302.342 4.352.514 1.712.852 8.942,004
USs 14.925.969 1.973.323 (561.507) 16.337.785

Los vehiculos de arrendamiento corresponden a los vehiculos adquiridos para prestar el servicio de
arrendamiento operative - renting (neta 19).

Propiedades de Inversién

El saido de propiedades de inversitn al 31 de diciembre de 2014 esta constituido por:

Walor en libros  Valor razenable

Terrenos ' Us$ 685,750 827.905

Edificio, neto de depreciacion
acumulado por US$425.868 410.379 397.744
Us$ 1.096.129 1,225.649

Las propiedades de inversidn por decision de la Administracion fueren reclasificados de propiedades,
muebles y equipos, debido que dejaron de funcionar las oficinas de la Compaiiia en estos inmuebles y
se destinaron para arrendamiento.

Las propledades de inversidn estan bajo un contrato de arrendamiento que generaron ingresos por
US$133.000 en el 2014. El veler razonable de las propiedades de inversion corresponde al valor de
avallo ajustado de fecha 15 de julio de 2014, realizado por un perito independiente calificado por fa
Superintendencia de Compafias.

(Continda)
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Fondo Acumulado - Asociados, Neto

Un resumen de fondo acurmulade - asociados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es &l siguiente:

014 2013
Asociados no adjudicados USS 29.148.416 22.326.701
Grupos liguidados 1.214.292 996.162
Otros - 25.986

30.362.708 23.348.849

Menos asociados adjudicados 25.904.647 22.078.019

Fondo Acumulado por pagar -
asociados, neto US$ _ 4.458.061 1.270.830

Segln lo estabiece el objeto social de la Compania, Condelpi tiene como fin administrar las cuotas
aportadas por los adherentes que conforman los grupes hasta la finalizacion del plan seleccionado. Los
valores aportados por los adherentes a sus grupos se registran en el pasivo del estade de situacion
financiera y comprende lo siguiente:

El saldo de asociados no adjudicados per US$29.148.416 en el 2014 {(US%22.326.701 en el 2013} se
origina por los contratos fimados con los adherentes, por el dinero recibido a través de los cuales se
comprometen a pagar cuctas mensuales de acuerdo al plan de autofinanciamiento de vehiculos en un
plazo de 12 y hasta 72 meses; y en bienes inmuebles en plazos de 12 y hasta 96 meses para la compra
futura de estos bienes, los mismos que son adjudicados mediante sorteo o remate.

El saldo ascciados adjudicados por US$25.904.647 (US$22.078.019 en el 2013) corresponde a los
importes de cuotas capitales pendientes de cobro a los adherentes favorecidos en las asambleas
mensuates de adjudicacion (por sorteos o remates). La Compaiia, por los valores pendientes de cobro
mantiene la reserva de dominio del bien, como garantia del pago de las obligaciones contraidas por el
adherente adjudicado con el grupo de adherentes no adjudicados, conforme las clausulas del contrato
de gesfion de compra.

El saldo de grupos liguidados por US$1.214.292 de diciembre del 2014 (US$296.162 al 31 en el 2013)
corresponde a os impories de cuoia capital que la Compafia procederd a restiuir a todos los
adherentes con contrate resuelto, ocasionado por incumplimiento en el pago de sus cuotas mensuales
conforme lo estipula el contrate de gestién de compra. La develucidn de estos aportes por parte de [a
Compaiiia se realiza a la liquidacién del grupo es decir cuando se haya realizado la asamblea 72 y 96
dependiendo del bien inscrito por el cliente {vehiculo — vivienda) aplicando las penalizaciones
estipuladas en el contrato de gestidn de compra suscrito por el cliente.

La exposicion a los riesgos de crédito relacionados con los asociados adjudicados se presenta en la
nota 5.

La Compafiia maneja un control y movimienio detallado de los importes en forma individual por

asociado.
(Continda)

-96-




(14)

(15)

CONSORCIO DEL PICKHINCHA, CONDELPI 5. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Al 31 de diciembre del 2014 exisfen 86 grupcs actives conformados (83 grupos en el 2013), los que
representan 9.151 asociados (8.522 asociados en el 2013). Durante el afioc 2014 se han liquidado 17

grupos {10 grupos en el 2013).

Obtigaciones Financieras

El saldo de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

]

01

b

2013

Banco Internacional S. A., devenga
una tasa de interés anual de 8,50% al
8.95% y vencimientos hasta octubre 2017 US$ 2.957.013 3.716.247

Menos vencimientos corrientes 2.128.181 1.734.750

US$  828.832 1.981.497

Los vencimientos de obligacicnes financieras son como siguen:

Afio 2014

2015 US$ 2.128.181
2016 525.115
2017 303.717

US$ 2.957.013

La Compafiia ha otorgado como garantia vehiculos por un monto de US%$4.885.270.

Beneficios a Empleados - Planes de Beneficios Definidos

La Compania utiliza [a NIC~19 para el calculo y contabilizacién de ias obligaciones con sus frabajadores
provenienies del plan de jubilacion. Las condiciones que deben cumplirse para que los trabajadores
tengan deracho al disfrute del plan de jubilacidn son las siguientes:

. Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tiempo indefinido.

. Serd beneficiario del plan aquel trabajador que tenga 25 afios o mas de servicio continuado o
interrumpido.

» Si el trabajador hubiere cumplido 20 afios o més y menos de 25 afios de servicio tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal, si se cumplen determinadas condiciones.

(Continda)
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El pasive por concepto de plan de jubilacidn fue determinado por actuarios independientes, tomando
como base las premisas establecidas para determinar la obligacion por beneficios definidos establecidos
por Ley mediante la aplicacion del método de ia unidad de crédito proyectada. Con este método, la
Compaiiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios restados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, pueste que existe fa
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales
no establecen la obligatoriedad de constituir fondes o asignar actives para curmplic can el plan.

El plan de beneficios no se encuentra cubierto por fondos de inversidn u ofra clase de activos.

Una conciliacion entre saldos iniciales y finales det estudio actuarial son los siguientes:

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2012 uss$ 467.406 125.960 593.366

Costo laboral por servicios actuales 93.715 23.403 119.118

Costo financiero 32.718 8.651 41.369

Beneficios pagados - {21.765) (21.765)

Pérdida {ganancia} actuarial {3.435) 15,307 11.872

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {64.527) - (64.527)

Gasto del periado 60.471 25.596 86.067
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diclembre del 2013 527.877 151.556 679.433

Costo laborat por servicios actuales 101.882 20.922 122.804

Coste financiero 36.951 10.410 47.361

Beneficios pagados - (39.893) (39.843)

Pérdida (ganancia) actuarial (15.514) 19.091 3.577

Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {92.662) - {92.662})

Gasto del periodo 30.657 10,530 41.187
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre det 2014 US$ 558.534 162.086 720.620

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién pafronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Valor actual de |las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios us$
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 ancs

us$

- 28 -

2014 2013

371.305 367.469
170.385 160.408
541.690 527.877

{Continda)
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Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,5% 7.0%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 31,6% 8,9%
Vida laboral promedio remanente 7.8 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados,

Analisis de sensibilidad:

Los cambios razonables posibles al 31 de diciembre de 2014 por las hipdtesis actuariales, manteniendo
las ofras hipétesis constantes, pedrian afectar el pasivo por tas obligaciones por beneficios definidos
come se indica a continuacion:

Obligacicnes por
beneficios definidos

Tasa de descuento (movimiento de 0.5%) uss 73.264 69.204
Incremento salarial (movimiente de 0.5%) 74.519 71.691

Impuesto a_la Renta

(a) Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto 2 la renta en los anos terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 se presenta a continuacion:

2014 2013
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriente Us$ 1.425.663 "1.057.551
Diferido (2.342) (6.315)

Us$ 1.423.321 1.051.236

(Continda)
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(b) Tasade Impuesio ala Renta

La siguiente es {a conciliacion entre la tasa nominal y la fasa efectiva de impuesto a la renta por

los anecs temminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Utilidad antes de impuesto a la renta Uss

Impuestc a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corperativa de impuesto a la renta del 22% Uss

Gastos no deducibles
Otros beneficios iributarios

impuesto a la renta corriente
Impuesto diferido:

Origen y reverso de diferencias temporarias
Reduccion en tasa impositiva

Gasto de impuesto a la renta Uss

Tasa efectiva

(¢) Impuesto ala Renta Diferido

014 2013
6.049.608 4.592.832
1.330.914 1.010.423
95.433 71.657
(684) (24.529)
1.425.663 1.057.551
(2.342) {7.550)
- 1.235
(2.342) (6.315)
1.423.321 1.051.236
23,5% 22,9%

Los principales componentes del impuesto a la renta diferido por los afios terminados el 31 de

diclembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Activos  Aclivos Pasivos Neto Neto
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Efecto de impuesto 2 la renta diferido por:
Propiedades, muebles y equipos uss - - (20.467})  (24.853) {20.467) {24.853)
Provision por jubilacion patronal 37.470 35.280 - - 37.470 35.280
Depreciacion acelerada de vehiculos - 1.792 - - - 1.792
Cuentas par cobrar 20.067 22498 - - 20.067 22,438
USS__57537 _ 59580 _ (20.467) _ (24853) _ _ 37.070 34727
(Continda)
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El movimiento de impuesto diferido acfives y pasivos durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Activos:
Pravision por jubitacién palronal Uss
Depreciacion acelerada de vehiculos

Cuentas por cobrar

Pasivos - propledades, muebles yequipos

Activo (pasive), nelo Uss

{d} Precios de Transferencia

Saldo al Saldo & Saldo o
31de 31 de 31de

diciembre Reconocido diciembre " Reconocido diciembre

del 2012 en resultados del 2013 en resultados det 2014
20.637 5.653 35,290 2180 37.470
2.842 {1.050) 1.792 {1.792} -
20.785 1.7112 22408 {2.431) 20,067
53.265 6.315 59.580 {2.043) 57.537
24,853 - 24.853 {4.385) 20,468
28.412 6.315 34.727 2342 37.070

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior,
deniro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumuiado superior a US$3.000.000, deben
presentar el anexo de operaciones con paries relacionadas y aquellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumuiado superior a
US$6.000.000 deberan presentar Anexo e Informe de Precios de Transferencia. La Compariia
tiene pendiente (2 presentacion de los anexos e informes de precios de transferencia conforme los

plazos establecidos.

-3 -
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(17)  Ofros Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de otros pasivos corrientes incluye lo siguiente:

Cuentas por pagar:

AlG Metropolitana Uss 52.307 38.951
Visa Banco Pichincha 720,422 481.523
Comisiones por pagar 118.620 116.187
Aportes y descuentos al IESS 112.717 98.769
Otras cuentas por pagar 77.815 193.070
1.090.881 928.500
Ingresos diferidos:

Primas anticipadas renting 649.371 422130

Garantias 28.000 -
Tatal Uss  1.788.252 1.350.630

(18) Patrimonio

(a)

(b)

(c)

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital acciones de la Compafia consisie en
US$9.059.491 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una,
respectivamente.

Reserva Leqgal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la uiilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaifia. Esta reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en ef caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser usada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operacicnes. El monto minimo para apropiacién para reserva legal
por el ejercicio econdmico del 2014 es de US$462.629.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de lag NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.GICLCPAIFRS.A1.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determind que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIF", separadza del resto de los resultados acumulados, y
que generaron un saldo acreedor sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmice concluido, si [as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo
deudor de esta cuenta podrd ser abscorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
gjercicio econémico concluido, silos hubiere.

(Continda)
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{19)  Contratos de Arrendamiente

Arrendamiento como arrendador

Como parie de su operacion, la Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento operativo de vehiculos
con sus clienfes. Al 31 de diciembre del 2014 los cobros minimos futures de los contratos de

arrendamienio son como sigue:
Afio

2015
2016
2017
2018
Mas del 2018

2014

Uss 12.243.730

8.903.308
5.365.546
2.601.471
1.337.399

Uss 30.451.454

Los coniraios de arrendamiento operativo de vehiculos tienen un plazo de hasta seis afos. La
Compania tiene la obligacion de maniener vigenta los pemnisos, revisiones y licencias exigidas al
momento de suscripeion del confralo vy que se llegaren a crear a futuro, y prestar servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo predecible.

Los vehiculos objeto del confrato de arrendamiento deben ser restituidos por el cliente en iguales
condiciones en las que fueron entregados por fa Compafia, salve por el desgaste natural por el uso y

goce.

(20)  Ingresos

El detalle de los ingresos por servicios y arrendamiento de vehiculos es como sigue:

Administracion de grupos:
Cuotas de administracion
Cuotas de inscripcion
Adjudicaciones

Arrendamiento de vehiculos

Otros:
Comisiones ganadas
Otros ingresos operacionales

uss$

Uss

-33-

Ao terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
6.452.282 5.398.584
3.307.302 2.886.792

176.718 170.234
9.935.302 8.455.710
14.710.608 11.500.972
80.234 135.306
538.066 446.389
25.264.210 20.538.387

(Continda)
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(21)  Gastos por Naturaleza

Los gastos segin su naturaleza son como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Gastos def personal {nota 22) Us$ 6.258.770 5.475.569
Depreciacion y amortizacién 5.488.100 4.156.486
Mantenimiento 2.715.814 1.731.390
Publicidad 348.910 440,942
Oftros 5.660.820 4.807.127
USS  20.472.414 16.611.514

La cuenta gastos - otros es como sigue:

Afio terminado &l
31 de diciembre de

2014 2013
Otros:

Gastos financieros U3s 94.976 80.057
Gastos judiciales 188.377 212.460
Honoratios 261.132 336.036
Licencias software 216.725 172.670
Gastos de vigje 117.588 118.531
Servicios basicos 207.103 200.646
Arrendamiento de espacio fisico 885.016 B47.152
Seguros : 1.228.735 1.004.500
Ofros impuestos 138.127 118.254
Materiales y suministros 185.528 172.809
Ofros egresos 183.812 265.973
Servicios varios 1.953.701 1.478.038

uss 5.660.820 4,807,127

(Contimia)
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(22) Gastos del Personal

Los gastos del personal son como sigue;

Ao terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales uss 3.188.355 2.799.410
Patticipacion de los empleados en
las utilidades 1.067.578 810.500
Beneficios por terminacion 37.330 82.215
Gastos relacionados a obligaciones
de beneficios definidos 1.221.313 1.120.795
Aportes al IESS 426,740 378.416
Otros 317.454 284.233
uss 6.258.770 5.475.569

El gasto por participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del 15% a la
utilidad antes del impuesto a la renta y se regisira en los resultados del ejercicio.

(23)  Transacciones y Saldos con Paries Relacionadas

a) Transacciones con Compaiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad o
administracidn en los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Activos:
Efectivo en caja y bancos:
Banco Pichincha Panama S. A, Uss 17.471 17.869
Pasivos:
Cuentas por pagar:
AlG Metropolitana Uss 2.499.405 -

(Continda)
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Durante los afios 2014 y 2013 la Compafiia ha realizado diversas fransacciones con compafias
relacicnadas que han criginado ingresos y gastos y entre los mas significativos tenemos:

2014 2013
Ingresos:
intereses ganados (nota 8):
Banco Pichincha Panama S, A, uss$ 21 96
Ingresos por arrendamienio (nota 17):
AlG Metropolitana uss 556.543 534.887
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. 2.922 -
Seguros Pichincha S. A. 34.154 10.188
us$ 593.619 545.075
Gastos administrativos:
Seguros del Pichincha S. A. uss 180.073 85614
AlIG Metropolitana 984.172 3.373.298
Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S.A. 1563.056 132.510
UsH 1.317.301 3.591.422

Las adquisiciones con Compafiias relacionadas establecen plazos para su cancelacion, conforme
lo requieren las disposiciones legales.

{b) Compensacién Recibida por el Personat Clave de la Gerencia

Durante los afos 2014 y 2013 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo vy planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013

Sueldos Uss 307.461 283.864

Beneficios corto y largo plazo 89.446 83.220
uss 396,907 367.084

{24}  Conilingencias

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiila no mantiene obligaciones ciertas o legales resultantes de
eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarlos.
Adicionalmente, la Compania no posee reclamos o gravamenes no eniablados que deban ser
revelados.

(25) Eventos Subsecuentes
La Compania ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 23 de marzo de 2015 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emiidos. Ninglin evenio significafivo

ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion financiera pero
antes del 23 de'marzo de 2015, gue requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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