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Entidad gue Reporta

Consorcio del Pichincha S. A. CONDELPI la “Compafia”, fue constituida mediante Resolucion de la
Superintendencia de Companias No. 93.1.1.1.0845 del 31 de marzo de 1995. Su actividad principal es
la prestacion de servicios y de gestién de compra — venta presente y futura de inmuebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, entendiéndose estos Gitimos como: montacargas, excavadoras, mini cargadoras y
cargadoras frontales con financiamiento a través de instituciones financieras o mediante la conformacion
de circulos de compra; asi como arrendamiento de flotas de vehiculos, maquinaria y equipo.

Bages de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b}

()

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio que termind al 31 de diciembre del 2013, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NUE.

Los estados financieros seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.

Base de Medicion

L os estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda
funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

Uso de Estimaciones v Juicios en la Preparacién de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas |nternacionales de
Informacion Financiera (NIF), requiere que la Administracion de la Compaiiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables en relacion
con 1os montos presentados de aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y en otros factores relevantes, La Compania
aplica sus mejores estimaciones y juicios; sin embargo, los resultados finales podrian variar de
dichas estimacianes.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y algunos ofros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base

. para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son faciimente

determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

[.a informacion sobre lag dreas mas significativas de estimacidn de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacion de paliticas de contabilidad, que pudieran tener un efecto sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se incluye en las siguientes notas:
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Nota 6 - Administracién de riesgo financiero

Nota 7 - Determinacion del valor razonable

Nola 10 - Propiedades, muebles y eguipos

Nota 13 - Beneficios empleadoes - obligaciones por beneficios definidas
Nota 14 - Impuesto a la renta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de cortahilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofroe criterio sea indicado.

(a)

(®)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en funcidn de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimienta igual o inferior a 12 meses, ios
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Cornpaiiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho pericdo.

Instrumentos Financieros

Los principales instrumentos financiercs no derivadas consisten de efective vy eguivalentes de

. efectivo, cuentas por cobrar, otras inversiones y cuentas por pagar.

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compania se obliga o compromete con las
clausulas confractuales del mismo. Los activos financieros se revierten si los derechos
cantractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compadia fransfiere el activo
fingnciera a ofra entidad sin retener & control © una porcion significativa de ios riesgos y
beneficios del activo. Las compras y ventas de los activos financieros realizadas uvtilizando los
procedimientos usuales se contabiiizan a la fecha de negociacion, que generalmente es la fecha
en que la Compania se compromete a comprar o vender al aclivo. Los pasivos financieros se
exiingugn cuando la obligacion contractual especifica de la Compaiifa expira o se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas
los costos de transaccidn directamente asociados con instrumentos financieros que no se
reconocen a valor razonable con cambios a resuitados; excepto por los instrumentos financieros
gue se clasifican a valor razonable con cambios a resuitados, cuyos costos de transaccion
asociados se llevan directamente a resultados.

Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Compafia reconoce los activos financieros a la fecha de la fransaccidon en la que {a
Compaiiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

La Compafiia da de baja un aclivo financiero cuando 10s derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efective contractuales del active financiero en una fransaccidn en la gue se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active
financiero. Cualquier participacién en los acfivos financieros fransferidos gue sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separada.

(Continba)
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La Compaffa tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas y documentos por cobrar y otras inversiones.

Equivalentes de Efectivo

La Compahia para propositos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo
considera como equivalente de efectivo los saldos en Ia cuenta efectivo en caja y bancos, sin que
existan restricciones sobre su disponibilidad.

Cuentas v Pocumentos por Cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efective, menos las pérdidas por
deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La estimacién para pérdidas en la cuenias por cobrar representa la mejor estimacién de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cariera de cuentas por cobrar Las
adiciones a la estimacidn son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del cilculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la gerencia realiza
revisiones periodicas y sistermaticas de las cuentas por cobrar para identificar fiesgos inherentes y
evaluar la recuperacion colectiva de su cartera,

Qtras Inversiones

Las otras inversiones corresponden a inversiones en depobsitos a plazo clasifi cados como
mantenidas hasta el vencimiento.

Si la Compaiia tiene la intencién y la habilidad para mantener inversiones hasta el vencimiento
entonces tales activos financieros se clasifican como inversiones mantenidas hasta ef
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos directamente atribuibles a ia transaccidon. Posterior at reconocimiento inicial estas
inversiones son medidas al costo amortlzado utilizando el método del interés efectivo menos las
pérd [das por deterroro

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los pasivos financieros en la fecha de Ia transaccion en la gue
la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales s& cancelan
Q expiran.

(Continda)
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La Compafiia fiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar y
obligaciones financieras y olros pasivos corrientes — cuentas por pagar sobregiros bancarios.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de fransaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Capital Acciones

El capital de la Compafila esta constituido por acciones ordinarias (Unica clase de accicnes
emitida por la Compaifiia), 1as cuales se registran como patrimonio.

Propiedades, Muebles v Equipos

Reconocimiento v Medicion

Propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable,

Los edificios, muebles y equipos son valorizados al cosio menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.

Ei costo de las propiedades, fue determinado en referencia al importe revaluado, que la
Compania lo consideré como costo atribuido. Para los demas items, la Compaifiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido en
la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

L.a Compafiia considerd para determinar al costo atribuido un avalto, con fecha 31 de
diciembre del 2009, de las propiedades, actividad efectuada por una firma independiente de
peritos valuadores autorizados por la Superintendencia de Compaiiias.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién de! activo y
cualquier ofro desembolso directamente atribuible para que el activo esté apto para su
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacidén adquiridos, los cuales estén
integrados a la funcicnalidad de fos equipos relacionados, son capitalizados como parte de
es0s equipos.

Los costos del mantenimiento de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en el
estado de resultados cuando ocurren,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones maycres gue incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos fuluros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones vy
mantenimientos de rufina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren, :

(Continda)
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iii. Depreciacidn

La depreciacion de propiedades, muebles y eguipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde gl costo de un activo, u otro monto que se sustituye por e! costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados aplicando el metedo de
depreciacion lineal y sobre las vidas Utiles estimadas de cada una de [as partidas de
vehiculos, equipos y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios economicos futures relacionados con el active.

Las vidas Utiles estimadas por la gerencia para los periodos actual y comparativo son las

siguientes:
Vidas utiles
estimadas
en anos

Edificios 26
Vehiculos 5
Vehiculos en arrendamiento 5a7
Muebles ¥ Enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El métcdo de depreciacién, vida Gfil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros y se ajustan si es necesario.

Una vez concivido &l contrato de arrendamiento los vehiculos devueltos se dejan de depreciar
y se clasifican como otros acfivos corrientes.

|dentificacion v Medicidn de Deterioro

Activos Financieros

l.os activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cadza fecha de presentacion de estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negatives en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar individualmente
significativas. Los resuUltados reales o variables de las estimaciones dependen de manera
importante de la situacion economica del momento y en el futuro, mayormente en tiempo de
incertidumbre econdmica.

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provision de cuentas incobrables. El interes sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de revertir el descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
en resultados. .

(Continda)
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d Los cambios en las provisiones para deterioro atribuibles al valor temporal se reflejan como un
- componente del ingreso por intereses.
» Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si tal reversion esta objetivamente
- relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
.. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companiia, tales coma; propiedades, muehles
- Y equipos, es revisado en la fecha de! estado de situacion financiera para determinar cualquier

o indicio de deterioro. Cuando algiin evento o cambio en [as circunstancias indica que el valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima el valor recuperable.

h Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas como
_ gasto en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracion de la Compafiia considera que no existen
ot . indicios de deterioro de activos no financieros como propiedades, muebles y equipos; asi mismo,
- considera que no existen cuentas o cambios en fas circunstancias que indiguen que el valor neto
de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor en fibros de estos
actives.

{e) Beneficios a Empleados

- i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e indemnizacidén por Desahucio

La obligacién de la Compariia relacionada con los planes de pensiones de beneficios
definidos se calcula de forma separada para cada plan, c¢alculando, el monto del berneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periode actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es
realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "“Método Actuarial de Costeo de
Credito Unitaric Proyectado®, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en e} futuro alos servicios prestados en el pericdo corriente,

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar activos para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separadaos.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo
del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resuliados como gastos de persenal y
costos financieros, respectivamente.

. Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resuitante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia ¢ pérdida por la reduccidn, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacidn de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Continda)
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ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas torng gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corio plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio
o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si fa Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
abligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumutaciones reconocidas
por este congepto corresponden a [as establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano.

La Cempaniia no adopto fa NIC 19 {2011) que requiere que las ganancias o pérdidas actuariales
se reconozcan en otros resultados integrales, debido a que los efectos son inmateriales, la
pérdida actuarial asciende a US$11.872 en el 2013, la cual fue cargada a gastos (US$69.137 en
2012).

Provigiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se recoriocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable
que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacion y e monto pusde ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que prabable, se revela en las notas al
estado de situacién financiera los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la gbligacion presernte, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sugesos vy
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando &l importe de la provision sea
medido utilizando tos flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en resultados en la medida en que sea probable que [os beneficios
economicos correspondientes ‘a la transaccion sean percibidos por la Compafia y puedan ser
cuantificados con fiakilidad, al igual que sus costos,

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

Ingresos por cuotas de administracién, inscripcién y adjudicacion.

{Continda)
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Los ingresos provenientes de cuotas de administracidn, inscripcion y adjudicaciones se

- ' miden utilizando e! valor razonable de la contrapartida recibida derivada de éstos, en el

» periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se e han transferido al cliente las veniajas

= defivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el
- contrato respectivo.

ingresos per arrendamiento de vehiculos

- Los ingresos por arrendamiento de vehiculos se registran cuando se devengan, reflejando en
forma  adecuada el patrén de consumo de los beneficios derivados del uso del active
- arrendado.

Ingresas por [ntereses

- Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base periddica tomando como referencia
el saldo pendiente de capital y [2 tasa de interés efectiva aplicable.

- . Comisiones

Cuando la Compaiiia actia coma agente en la transaccion y no como ef principal, los ingresos

5 reconocidos corresponden al monto neto de la comision ganada por la Compafiia
adicionalmente la Compafia no asume la propiedad sobre los bhienss y no tiene
responsabilidad alguna sobre los bienes vendidos,

Ingresos por Venta de Vehiculos

- Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las aclividades ordinarias son

reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de descuentos,

bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia

persuasiva, por lo general en la forma de un acuerde de venta ejecutado, respecto de que los

) riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al

i comprador y 1a Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos.

(h) Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembcolso correspondiente no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce fambién un gasto en el estado de resuliados integrales en aquellos casos en que se
incurre en un pasivo. :

Los gastos por interés se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, sobre la base
de la tasa de interés aplicable.

(Continga)
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I (i} Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Es reconocido en resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
- relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.,

- i Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afo
o utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
R anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasiveo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, y gue no afecta la utilidad o perdida
financiera ni gravable.

- La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compariiia espera, a [a fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a Ja tasa de impuesto que se espera aplique al
maomento de |a reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacidn
financiera,

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
= ' diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra fos que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacidn financiera y es reducido en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos refacionados seran realizados.

ii. Exposicion Tributaria

. Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Companfia considera el impacto de las posiciones fiscales incierfas y s pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede- involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la
Compafiia cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

= (Continda)
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{4} Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aln no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}), Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacidén para pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero def 2013 y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

- Efectiva a
Norma Asunto partir de
. NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009, 2010
y 2013) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compaiiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes
para la Compaiiia se indican a continuacion:

{(a) NIC 32 (enmienda}

Las enmiendas a NIC 32 aclaran el criterio de compensacion en NIC 32 dado que explican
cuando una entidad actualmente tiene un derecho exigible legalmente para compensar y cuando
se considera que una liquidacion bruta es equivalente a una liguidacion neta. Las enmiendas son
efectivas para periocdos anuales que comienzan en o después del 1 de eneroc de 2014 y en
perfodos interinos dentro de esos periodos anuales. Se permite la adopcion temprana.

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieres (2009, 2010 v 2013)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2008), los activos financieros son clasificados v .
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NilF 9 (2010) introduce adiciones con relacion a los pasivos
financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a
la clasificacion y reguerimientos de medicién de la NitF 9 y adicionar nuevos requerimientos para
direccionar €l deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2013} establece nuevos reguerimientes que acercan la contabilidad de cobertura a la
-administracion de riegos.

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara una
vez que las fases de desarrdllo de ia NIIF 9 finalicen, sin embargo, ia adopcién temprana es
— permitida.

(5) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacicnados
con el uso de instrumentos financieros:
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Riesgo de liquidez
Riesgo de mercade
Riesgo de crédito
Adminisiracion de capital

- Esta nota presents informacion respecto a ia exposicion de la Compaiiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientas para medir y adminisirar el riesgo, y la
administracion del capita! por parie de 1a Compania. Los estados financieros inciuyen mas revelaciones
o cuantitativas.

Mareo de Administracion de Riesqos

La gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
e} desarrolic y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compafia.

Las pdliticas de administracidn de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y coniroles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y e cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de

agdministracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaifiia,

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrcilar un
ambiente de control disciplinado vy constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que ja Comparifa no cuente con los recursos en efectivo suficientes para cumplir con sus
ohligaciones financieras en fa medida en que vencen. E! enfoque de 1a Compaiia para administrar este
riesgo es a través del vencimiento de los titulos vaiores que conforman su portafdlio y a través de los
nuevas valores recaudados; esto genera recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del
negogio. Se realiza un flujo de efectivo {omando en cuenta las necesidades de fos diferentes
departamentos de |la Compafiia.

Las cuentas por pagar — asociados no tienen vencimiento especifico, se cancelan una vez que se
adquiere y se adjudica un bien dentro de los plazos de los planes respectivos, con los recursos del
fondo acumulado de los asociados.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en jos precios de mercado, por ejemplo en las
fasas de cambio o tasas de interés, afecten jos ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. €1 objetivo de [a adminisiracion del riesge de mercado es agministrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad,

El Riesgo de tasas de interés esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia v que por [o mismo generan incertidumbre respecto 2 Jos cargos a
resultados por concepte de intereses y por la cuantia de los flujos futuros, La Compafifa mantiene
inversiones de renta fija y tanto las cuentas por cobrar y cuentas por pagar no generan intereses.

(Continta)
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A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y pasivos
financieros que devengan interés es como sigue:

Valor en libros

2013 2012
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros
Otras inversiones US$  4.465.884 95.320
Pasivos financieros _
Obligaciones financieras UsS$  3.716.247 5.354.555

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fiia

La Compariia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resuliados y no
entra en {ransacciones de derivados. Por [o tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria
significativamente el valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que un emisor o una contraparte incumpla con una obligacion adquirida en los términos
acordados.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen administrar un
portafolio diversificado en diferentes tipos de emisores y deudores.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion de crédito estd representada por el monto en libros de cada activo -
financiero, en el estado de situacion financiera.

-Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Valor en libros

2013 2012
Efectivo v equivalentes de efectivo Uss$ 1.456.406 1.357.484
Otras inversiones 4.465.884 85.320
Otras cuentas por cobrar 2.832.162 2.226.744
Documentos por cobrar 187 3.781
uUs$ 8.754.639 3.683.320

(Continda)
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Fondo Acurnulado Asociados Adjudicados - Cuentas por Cobrar

La Compaiiia ofrece sus servicios principalmente a personas naturales localizados en todo el Ecuador;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectade principalmente por las caracteristicas individuales
de los clientes.

La Companiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente
en (o que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares de pago y entrega del
bien. La revision de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, v,
adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente, La
Compaififa requiere garantias en relacion con los Asociados Adjudicados gue superen el 70% del valor
del certificado de compra.

Con respecto a garantias los vehiculos y bienes inmuebles adjudicados son aportados a un fideicomiso
de garantia cuyo beneficiario es la Compafia para respaldo de los asociados, La Caompafita puede
solicitar et otorgamiento de garantias reales o personales las que estaran vigentes hasta la cancelacién.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor gue representa su estimacion de las
peérdidas incurridas en relacion con los Asociados Adjudicados. La estimacion considera la pérdida
especifica gue sg determina con base a una evaluacién de los mismos.

Semestralmente se presenta un calculo para establecer la estimacion respecte a los clienies
adjudicados en funcion de las siguientes consideraciones:

i) Clientes que no tienen accion tegal,

Los clientes que no tienen accion legal y que no hayan realizado pagos hasta un afio, se asignara
una provision del 5%.

Los clientes gue no tienen una accidn legal v que no han realizado pagos por mas de un afio hasta
18 meses se asignaran una provision del 15%.

Los clientes que no tienen accién legal y que no han realizado pagos por mas de 18 meses se
asignaran una provision de! 20%. '

Morosidad

0 -1 ano 10%
1-2 afios 20%
2 - 3 afos 30%
3 -4 afios 40%
4-5afios 0%

iiy Clientes con inicio gjecutivo.

{Continda)
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El siguiente es el movimiento de la estimacidn para cuentas incobrables:

Salde al 31 de diciembre del 2011 Uss 85.082
Estimagcion cargada al gasto 9.399
Saldo al 31 de diciembre del 2012 94.481
Estimacion cargada al gasto 7.783
Saldo al 31 de diciembre del 2013 uss 102.264

El detalle de la morosidad del Fondo Acumulado Asociados - cuentas por cobrar s como sigue:

Dias vencidos ) 2013 2012
1-90dias Uss 6.954,690 6.988.171
91 - 180 dias 634,364 954.128
181 - 360 dias 175.688 266.753
Mas de 360 dias 195.783 97.096

US$ 7.960.525 8.306.148

Otras inversiones

Otras inversiones corresponden principalmente a colocaciones en bancos con calificacion de riesgo
AAA- vy AAA (vease nota 8).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo vy equivalentes de efectivo por US$1.223.660 al 31 de diciembre del
2013 (US$1.357.484 en el afio 2012), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. E! efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas al 30 de septiembre de 2013 entre el rango AAA-y AA,
segin la agencia calificadora como se muestra a continuacién:

Banco . Calificacion Calificador

Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Produbanco S. A. ] AAA- Bank Watch Ratings S. A.

Banco de Loja S.A. AA+ PCR Pagcific S. A.

Banco del Pacifico S. A. AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR. LA.
Banco General Rumifahui S. A. AA PCR Pacific 8. A.

Banco del Austro S. AL AA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR. LA.
Banco de Guayaqguil 8. A, AAA- PCR Pacific S. A.

Banco Intemacional S. A. AAA- Bank Watch Ratings 3. A.

{ContindGa)
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Adminisiracion de Capital

La politica de la gerencia es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
gerencia también monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccién ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la
medicidn.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos v pasivos
financieros como de los no financieros. La Compania utiliza la medicién de los valores razonables
principaimente para propositos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revetacion y (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valdr razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracién, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activas o pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que
sea significativa a la medicion total. - Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

El saldo en libros de los instrumentos financieros (cuentas por cobrar, documentos por cobrar, otras
inversiones, sobregiros bancarios; y otros pasivos corrienies) se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza de corta plazo.

El valor en libros de las obligaciones financieras se aproxima a su valor razonable debido que devengan
tasas de interés de mercado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo .

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012
como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:
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2013 2012
g Caja uss 300 6.950
Bancos y otras instituciones financieras
- locales 1.456.106 1.350.534
> ' US$ _ 1.456.406 1.357.484
-~ El saldo de Bancos y otras instituciones financieras al 31 de diciembre de 2013 incluye US$2.759.281
por Sweep Account que la Compafia mantiene con Banco Pichincha C. A..
- (8) Otras Inversiones
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de otras inversiones incluyen lo siguiente:
2013 2012
Mantenidas hasta el vencimiento:
g Certificadc de depositos, Diners Club del
Ecuador S. A. Sociedad Financiera; genera un
i rendimiento de 5,30% anual y tiene
' vencimientos hasta junio de! 2014. US$  1.348.068 -
' Certificado de depédsito, Banco General '
Ruminahui S. A.; genera un rendimiento de
g 4,50% al 6,35% anual y tiene vencimientos
: hasta mayo del 2014. : 3.117.816 -
- Certificado de deposito, Banco Internacional S.
’. A.; genera un rendimiento de 3,65% anual en
el 2012, y vence en febrero 2013, - 95,320
WESH) 4.465.884 95.320
{9) Cuentas por Cobrar
) Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
013 012
p Cuentas por cobrar - comerciales USs  2.715.900 2.076.224
o Empleados . 43.340 24.485
I QOtras 175,186 220.518
9 2.934.426 2.321.225
e : Menos estimacion para cuentas
b incabrables 102.264 94.481
Uss 2.832.162 2.226.744

{Continda)
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Las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2013 incluyen: tarjetas de crédito por
= US§$583.625 (LUSE570.803 en el 2012), cuentas por cobrar clientes - renting por US$1.880.247
(US$1.229.423 en e! 2012) y clientes Condelpi por US$252.028 (US$276.000 en €l 2012).

< {10}  Propiedades, Muebles y Equipos

A continuacion se presenta un resumen del detalle y maovimiento de propiedades, muebles y equipos al
- y por log afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012;

2013
" Salde al 31 de Saldo 2] 31 de
. diciembre del diciembre del
- 2012 Adiciones Ventas - 2013
Edificios uss 1.521.997 - - 1.521.897
- Vehiculos 208.442 61.827 (65.828) 204.241
-~ Vehiculos de amendamiento 18.952.418 5.258.849 (2.155.383) 23.055.984
- Muebles y enseres 131.848 - (16.010) 115.838
Equipos de oficina 104.655 - (17.500) 87.155
o Equipos de computacion 218.951 5.261 {19.638) 204.574
- 21.228.311 6.325.837 (2.274.359) 25.279.789
Menos depreciacidn
- acumulada 6.302.342 4.352.514 1.712.852 8.942.004
> US$  14.925.969 1.973.323 (561.507) 16.337.785
- 2012
B
" Saldo al 31 de Saldo al 31 de
| & diciembre del ~ diciembre del
t 2011 Adiciones Ventas 2012
Y Edificios Us$  1.521.997 - - 1.521.997
2 Vehiculas 145.694 193.608 {40.950) 298.442
’ Vehiculos de arrendamiento 12.360.822 8.545.044 (1.953.448) 18.952.418
! Muebles y enseres 148.840 602 (17.564) 131.848
e Equipos de oficina 103,795 1.600 (740) 104.655
! & Equipos de computacion . 195.385 36.229 (12.663) 218.951
r 14.476.533 8.777.173 (2.025.395) 21.228.311
Menos depreciacion
acumulada 4.029.277 3.377.713 1.104.648 6.302.342
UsSs  10.447.256 5.399.460 (920.747) 14.925.969

Los vehiculos de arrendamiento corresponden a los vehiculos adquiridos para prestar el servicia de
arrendamiento operativo - renting {nota 17).

(ContindGa)
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Fondo Acumulado - Asociados, Neto

Representa el saldo neto de los importes de los asociados no adjudicados y los asociados adjudicados.
Se maneja un control y movimiento detallado de fos importes en forma individual por asociado. Un
resumen de cuentas por cobrar y por pagar - asociados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l
siguiente:

2013 2012
Asociados no adjudicados US$ 22.326.701 18.621.803
Grupos liquidados 996.162 1.271.112
Otros 25.986 3.744

23.348.849 19.886.659

Menaos asociados adjudicados 22.078.019 22.129.981

Fondo Acumulado por pagar -
{por cobrar) - asociados, neto us$ 1.270.830 {2.233.322)

La Compahia para proposiios del plan de autcfinanciamiento para la compra de vehiculo o bienes
inmuebles, entendiéndese por este Gltimo a casas, departamentos, oficinas y locales comerclales con
sus respectivos estacionamientos y hodegas, nuevos por estrenar, ubicados dentro de! territorio de la
Replblica del Ecuador y/o derechos fiduciarios que recaigan exclusivamente sobre dichos bienes
aportados a fideicomisos mercantiles, firma con cada cliente {adherente) un contraio de gestidn de
compra, cuyos términos principales son:

El objeto del contrate es encargar a la Compaiiia la compra del bien una vez que el adherente
resulte adjudicado a través del sistema de autofinanciamiento administrado por la Compafiia, por el
sistema de grupos, donde la Compaiiia se obliga a adjudicar a todos los adherentes que hayan
cumplido con lo establecido en el contrato, como maximo en &l plazo escogido por el adherente,

Los recursos def grupo son los importes de cuota capital que aportan los adherentes, La Compania
realizard las adjudicaciones mensuales, siempre que €} grupo fenga la disponibilidad de recursos
del grupo, si no hubiere disponibilidad suficiente para el sorteo se acumulara los recursos del grupo
para la siguiente asamblea.

Segln lo establece el objeto social de la Compafiia, Condelpi tiene como fin administrar las cuotas
aportadas por fos adherentes que conforman los grupos hasta la finalizacion del plan seleccionado. Los
valores aportados por los adherentes a sus grupos se registran en el activo / pasive del estado de
situacién financiera y comprende lo siguiente: -

El saldo de asociados ne adjudicados por US$22.326.701 en el 2013 (US$18.621.803 en el 2012) se
arigina por los contratos firmados con los adherentes, por e} dinero recibido a través de los cuales se
comprometen a pagar cuofas mensuales de acuerdo al plan de autofinanciamiento de vehiculos en un
plazo de 12 y hasta 72 meses; y en bienes inmuebles en plazos de 12 y hasta 96 meses para la compra
futura de estos bienes, los mismos que son adjudicados mediante sorteo o remate.

{Continta)
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El saldo asociados adjudicados por US$22.078.019 (US$22.1298.981 en el 2012) corresponde a los
importes de cuotas capitales pendientes de cobro a los adherenies favorecidos en las asambleas
mensuales de adjudicacién (por sorteos o remates). La Compaiiia, por los valores pendientes de cobro
mantiene la reserva de dominio del bien, como garantia del pago de las obligaciones contrafdas por el
adherente adjudicado con el grupo de adherentes no adjudicados conforme las clausulas del contrato de
gestién de compra.

El saldo de grupos liquidados por US$896.162 ai 31 de diciembre del 2013 (US$1.271.112 en el 2012)
corresponde a los importes de cuota capital que la Compania procedera a restituir a fodos los
adherentes con conirato resuelto, ocasionado por incumplimiento en el pago de sus cuotas mensuales
conforme lo estipula el contrato de gestion de compra. La devolucion de estos aportes por parte de la
Compaiiia se realiza a ta liguidacidn del grupo es degir cuando se haya realizado la asamblea 72 y 96
dependiendo del bien inscrito por el cliente (vehiculo — vivienda) aplicando las penaiizaciones
estipuladas en el contrato de gestidn de compra suscrito por el cliente.

La exposicion a los riesgos de crédito relacionados con los asociados adjudicados se presenta en la
nota 5.

Al 31 de diciembre del 2013 existen 83 grupos activos conformados (79 grupos en el 2012), los que
representan 8.522 asociados (10.810 asociados en el 2012). Durante el aiic 2013 se han liquidado 10
grupos (7 grupos en el 2012).

Obligaciones Financieras
El saldo de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es comao sigue:

2013 2012

Banco General Rumifahui §. A., devenga

una fasa de interés anual de 8,95%

y vencimientos hasta julio 2017 - 2.331.305
Banco Internacional S. A., devenga

una tasa de interés anual de 8,95%

y vencimientos hasta marzo 2016 US$ 3.716.247 3.023.250

3.716.247 5.354.555

Menos vencimientos corrientes - 1.734.750 3.269.578

USS 1.981.497 2.084.977

La Compaiia ha otorgado como garantia yehicules por un monto de US$7.700.000.

El 20 de diciembre del 2013 la Compafita realizd la precancelacion del préstamo con Banco
Ruminahui 8. A. por US$1.947.843. '

Beneficios 2 Empleados - Planes de Beneficios Definidos

La Compania utifiza la NIC-19 para el célculo y contabilizacién de las obligaciones con sus trabajadores
provenientes del plan de jubilacion. Las condiciones que deben cumplirse para que los irabajadores
tengan derecho al disfrute del plan de jubilacion son las siguientes:

-25-
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. L os planes son aplicables a tode trabgjador contratado por tiempo indefinido.

. Serd beneficiario del pian aquel trabajador que tenga 25 anos o méas de servicio continuado o
interrumpido.

. Si el trabajador hubiere cumplido 20 anas o mds y menos de 25 anos de serviclo tendré derecho a
la parte proporcional de iz jubilacion patronal, si se cumplen determinadas condiciones.

El pasivo por concepto de plan de jubilacidn fue determinado por actuarios independientes, fomando
coma base las premisas establecidas para determinar la obligacion por beneficios definidos establecidos
por Ley mediante la aplicacion del método de Ja unidad de crédito proyectada. Con este método, la
Companiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores descontados, puesto
que existe a posibilidad de que sean satisfechas muchos afios despues de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el impotte de las peérdidas y ganancias actuariales. Las

disposiciones legales no establecen ia obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para cumplir
con el plan, )

El plan de beneficios no se encuenira cubierto por fondos de inversion u otra clase de activos.
Una conciliacion entre saldos iniciales y finales del estudio actuarial son los siguientes:

Jubilacian Indemnizaciones

patrgnal pot desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 uss 335.827 95.996 431823
Costo laboral por sendcios actuales 73.007 16.544 89,551
Costo financiero : 23.508 6.228 29736
Beneficios pagados - {7.609) {7.60%)
Pérdida (ganancia) actuarial 54.336 14.801 69.137
Efeclo de reducciones yliquidaciones anficipadas (19.272) - (19.272}
Gasto del pericdo 131.579 29.964 161.543
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 31 de diclembre del 2012 467.408 125.960 593.366
Costo laboral por seniclos acfuales 95.715 23.403 119.118
Costo financiero 32718 8651 41.369
’ Beneficios pagados - {21.765) (21.765)
b Pérdida (ganancia) actuarial {3.435) 15.307 11872
4 Efeco de reducciones yliquidaciones anticipadas (84.527) - (64.527)
. Gasto del periodo . 60.471 25,506 86.067
]
) Valor presente de obligaciones por beneficios
b definides al 31 de diciembre del 2013 Uss 527.877 151.556 - 879433
¥
0
}
(Continua)
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De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre det 2013 v 2012 es como sigue:

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de semvicio mayor a 10 afios uss 367.469 332.690
Empleadas activos con fiempo
de senvicio meneor a 10 afios 160.408 134.716
Uss 527.877 467.406

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fueron las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7,0% 7,0%
Tasa de rendimiento de actives N/A NJA
Tasa de incremente salarial 3.0% 3,0%
Tasz de incremento de pensiones 2,5% 2,.5%
Tabla de rotacion (promedio) 8,9% 8,9%
Vida laboral promedio remanente 8,1 8,2

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuesios
usados en ios estudios actuariales pueden tener un efecto importanie en [os montos reportados.

Analisis de sensibilidad:

Los cambios razonables posibles al 31 de diciembre de 2013 por las hipdtesis actuariales, manteniendo
las otras hipdtesis constantes, podrian afectar el pasivo por las obligaciones por beneficios definidos
como se indica a continuacion:

Obligaciones por
beneficios definidos

Tasa de descuento (movimiento de 0.5%) US$ 69.204 {61.520)

Incremento salarial (movimiento de 0.5%) 71.691 (64.060)
{(Continta)
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(14)  Impuesto a la Renta

(a) Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afos terminados el 31 de diciembre del 2013
y 2012 se presenta a continuacion:

2013 2012
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriente UsS$ 1.057.55% 869.769
Diferido (6.318) (6.269)
USs  1.051.236 863.500

(b) Tasa de lmpuesio ala Renta

La siguiente es la conciliacidn entre 1a tasa nominal y la tasa efectiva de impuesto a la renta por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 012

Utilidad antes de impuesto a la renta US§ 4.592.832 3.659.115
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar ia
tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%

en el 2013 (23% en el 2012) Usg 1.010.423 841.600

Gastos no deducibles 71.657 48.683

Otros beneficios tributarios (24.529) {20.514)

Impuesto a la renta corriente 1.057.551 869.769

Impuesto diferido;

Origen y reverso de diferencias temporarias (7.550) (6.549)

Reduccidn en tasa impositiva 1.235 280

' (6.315_) - (6.269)

Gasto de impuesto a la renta Us%  1.0561.236 863.500

Tasa efectiva ' ) 22,9% 23,6%

(c) Impuesto ala Renia Diferido

Los principales componentes del impuesto a la renta diferido por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:
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Activos Pasivos Neto
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Efecto de impuasio a la renta diferido por:

Propiedades, muebles y equipos uss . . (24853)  (24.853)  (24.853)  (24.853)

Provision por jubilacion patrohal 35.290 29.637 - - 35.290 29637

Depregiacion aceleratia de vehiculos 1.792 2841 - - 1792 2.8
: Cuenias por cobrar 22.498 20.786 - - 22,498 20.786

] US$ 59580 53,264 {24853} {24 853} 34.727 28 411

El movimiento de impuesto diferido activos y pasivos durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Saldo al Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
31de en resultados 31de en resultados 31de
Y diciembre beneficio diciembre beneficio diciembre
b del 2011 {gasta} det 2012 {gasto) del 2013
b Activos:
Provisién por jubilacidn patronal uss 26.936 2.704 29,637 5.653 35.290
Depreciacion acelerada de vehiculos 1.193 1.648 2.841 (1.050) 1.792
Cuentas por cobrar 18.856 1.920 20,786 1.712 22,498
; 36.955 6.269 53.264 5.315 59.580
D Pasivos - propiedades, muebles y equipos 24,853 - 24,853 - 24,853
)
4 Activo (pasivo), neto Uss 22142 6.269 28411 6.315 34.727
(d) Precios de Transferencia
- De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes los sujetos pasives de impuesto a [a renta que
/ hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
)} dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben
) presentar el anexc de operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
' domiciliadas en ef exterior, dentro de un misma perfodo fiscal en un monto acumulade superior a
| US$6.000.000 deberan presentar-Anexo e Informe de Precios de Transferencia. La Compaiia
tiene pendiente [a presentacion de los anexos e informes de precios de transferencia conforme los
l_ plazos establecidos.
)

(Continda)
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(15)  Ofros Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el saldo de otros pasivos corrientes incluye lo siguiente:

2013 2012
Cuentas por pagar:
Metropolitana de Seguros uss$ 38.951 133.510
Visa Banco Pichincha 481.523 500.405
Comisiones por pagar 116.187 90.673
Aportes y descuentos al IESS 88.769 82.201
Otras cuentas por pagar 193.070 . 114.041
028.500 920.830
Ingresos diferidos:
Primas anticipadas renting 422.130 400.406
Total UsSs  1.350.630 1.321.236

(16) Patrimonio

(a)

(b)

(c)

Capita! Acciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, e} capital acciones de la Compafia consiste en
US$9.059.491 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una,
respectivamente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Repulblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capifal social de fa compaiia. Esta reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacidn de la compaiita, pero puede ser usada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo para apropiacion para reserva legal
por €l gjercicio econdmico del 2013 es de USE 279.561.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopgion por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.IC].CPAIFRS.11.007
del @ de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determind que los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de [os resultados acumulados, y
que generaron un saldo acreedor solo podran ser capitalizados en |a parte que excedan al valor
de [as pérdidas acumuiadas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si [as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo
deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

{Continda)
-30 -
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Contratos de Arrendamiento
Arrendamiento como arrendador
Como parte de su operacion, la Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento operativo de vehiculos

con sus clientes. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los cobros minimos futuros de los confratos de
arrendamiento son como sigue:

Aho 2013 2012

2013 Us$ - 8.504.112

2014 10.559.898 7.062.966

2015 7.236.954 4.259.816
Mas del 2015 5.711.182 2.329.474

uss 23.508.034 22,156.368

Los contratos de arrendamiento operative de vehiculos tienen un plazo de hasta seis anos. La
Compainiia fiene la obligaciéon de mantener vigenie los permisos, revisiones y licencias exigidas al
momento de suscripcion del conirato y que se llegaren a crear a futuro, y prestar servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo predecibie.

Los vehiculos objetc del contrato de arrendamiento deben ser restituidos por el cliente en iguales
condiciones en las que fueron entregados por la Compania, salve por el desgaste natural por el usoy
goce. .

Ingresos

El detalle de los ingresos por servicios y arrendamiento de vehicuios es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012

Administracion de grupos:
Cuotas de administracion UsS$  5.398.684 4.523.532
Cuotas de inscripcion 2.886.792 2.401.551
Adjudicaciones 170.234 277.397
8.455.710 7.202.480
Arrendamiento de vehiculos 11.500.972 8.962.179

Otros:

Comisiones ganadas 135.306 374.967
Otros ingresos operacionales 446.399 542.374
US$ 20.538.387 17.082.000

=31 -
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. (19)  Gastos por Naturaleza
» Los gastos segdn su naturaleza son como sigue:
Afio terminado el
31 de diciembre de
- 2013 2012
ok
- Gastos del personal {nota 20) Uus$ 5.475.569 4.970.245
. Depreciacidn vy amartizacion 4,156.486 3.233.356
T Mantenimiento 1.731.3%0 1.252.824
it Publicidad 440.942 332.157
- Otros 4.807.127 4.497.385
. | US$  16.611.514 14.285.967
g La cuenta gastos - ofros es como sigue:
. Afio terminado el
i 31 de diciembre de
g 2013 2012
g
-y Oftros:
Gastos financieros Us$ 80.057 58.559
o Gastos judiciales 212.460 155.618
Honorarios 336.036 509,133
Licencias software 172.670 105.238
Gastos de vigje 118.531 145.412
e Servicios basicos 200.646 170.515
. Arrendamiento de espacio fisico 647.152 575.542
i Seguros 233.864 214.404
Ctros impuesios 118.254 122.496
Materiales y suministros 172.809 103.565
. Otros egresos 265.973 374.358
= ! Servicios varios 2.248.675 1.962.545
i Uss 4.807.127 4.497.385

(Continda)
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(20)  Gastos del Personal
* Los gastos del personal son como sigue:
Ano terminado el
31 de diciembre de
2013 2012

Sueldos y beneficios sociales Uss 2.798.410 2.625.235
Participacidon de los empleados en

las utilidades 810.500 645.726
Beneficios por terminacion 82.215 145.646
Gastos relacionados a obligaciones

de beneficios definidos 1.120.795 903.179
Aportes al IESS 378.416 343.662
Ciros 284.233 306.797

Uss 5.475.568 4.970.245

El gasto por participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando |a tasa del 15% a la
utilidad antes del impuesto a la renta y se registra en los resultados del gjercicio.

(21}  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

a) Transacciones con Companias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad o
administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:;

2013 2012
Activos:
Efectivo en caja y bancos:
Banco Pichincha Panama S. A. Uss 17.869 127.435
Banco General Rumifizhui 5. A. - 135.780
Banco de Loja S, A. - 6.850
Uss 17.869 270.065
Sobregiros bancarios:
Banco Pichincha C. A. US$ - 102.235

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia’ ha realizado diversas transacciones con companias
relacionadas que han originado ingresos y gastos y entre los mas significativos tenemos:

-33.
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e 2013 2012
i Ingresos:
o intereses ganados (nota 8): .
i Banco Pichincha Panama S. A, Uss 96 402
r” Banco Pichincha C. A. - 17.240
[ Banco General Rumifiahui S. A, - 68.619
Diners Club del Ecuador S. A, - 28.973
r Autodelta S. A - 9.266
: Us$ 96 124.500
b Ingresos por arrendamiento (nota 17):
B’ Banco Pichincha C. A, uss$ - 481.347
= Almesa S. A, - 883
| Credife Desarrollo Microempresarial 3. A. - 188.408
b Diners Club del Ecuador S. A. - 47.912
- AlG Metropolitana 534887 -
w Seguros Pichincha S. A, 10,188 -
e uss 545075 718.550
|
» Gastos:
P Gastos de arrendamiento:
Banco Pichincha C. A. uss - 38.388
Gastos administratives:
Delta Publicidad uss - 24.860
Autodeita - 810.362
Seguros del Pichincha S. A. 85.614 26,307
Dinviajes - 15.442
Confiamed - 51.187
Bravco - 34.678
Almesa S. A. - 1.850
AlG Metropolitana 3.373.298 782.192
Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S.A. 132.510 -
us$ 3.581.422 1.746.678
Gastos de gestion de cobranza:
Pichincha Sistemas Acovi C. A ) Us$ - 16.745

Las adqu:srclones con Compafias relacionadas establecen plazos para su cancelacion, conforme !
requieren las dlsposmlones legales.

Durante el 2012 |a Compaiiia dejo de pertenecer al grupo Financiero Pichincha debido a la venta de
8US acciones.

(Continda)
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g
e (b) Compensacidn Recibida por €l Paerspnal Clave de la Gerencia
| Durante los afios 2013 y 2012 las compensaciones recibidas por el personal ejecuiivo v por la
- gerencia clave por concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
" definidos a largo plazo se resumen a continuacion:
- 2013 2012
e Honorarios a directores US§ - 219.706
. Sueldos 283.864 651.857
_ Beneficios corto y largo plazo 83.220 233.889
- uss 367.084 1.105.4562
: (22)  Contingencias
= Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene obligaciones ciertas o Jegales resulfanies de
eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelaros.
. Adicionaimente, la Comparfiia no posee reclamos o gravdmenes no entablados que deban ser
: revelados, .
" {23y Eventos Subsecuentes
= Desde el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha del informe de los auditores independientes (31 de marzo

del 2014) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados
financieras adjunios,

-~35-




