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CONSDALCIC DEL PICGHINCHA, CONBELR 3, A,
Matas & faz Estadas Finangierose
31 de diiembra da 2012

fExpresado an oilares de Ips E2latgs Unicos d2 Ameasdoa — DS,

Entirad que Fenona

Corsorcir d2l Fichincha 3. 4. CONDELPI Iz "Carmpafia’, incialmenta e= yna Subsidizrin de Banco
Bichincha ©. A, socnstivida mediante Asgolicidn de la Supednterdencia de Compadias Mo,
B%.1,1.1.0845 del 31 de marzo de 1925, Sy actividad principal es B prestagidn da Sarvicios y de gestion
4% COMpra - VEnta oresenta y fujure & Inmusblas, wehizylES, maguinatla v souipe, entandidgndoss asine
uMtifos como? fontecargas, excevadoras, minl cargadeoras v cargederas fromlales can finanglamianio a
irsves de inglillciones financiemas o roediante l= confosmacion de circulos de compra; asesoriz en
marcado en todas sus fases dz2 desameln corporativo y catercizlizacidn de preductes relacianados: asi
cotl arrandafienia ge #olas de vehlclos, maguinaria y eguipo.

Durante al 202 Barcg Fichincha ©. A cadid su parzipasion del 99,29% &l Sr. Jaime Acosta, dejando
de forsiar parie Grugo Finandiera Banca Pichinzha,

Bases d recaracian de los Esladns Finanelsrb:

] Declargcién de Gumelimizatg

Loz asfadks linangieros de iz Compania par &l afia que larmind al 31 de dicembre del 2072, han
2o prepeiados de confotrmidad con les Marmas lntemacionales de Iniermacion Firancizra MIF.

Las esfacos fingnciorss seran presentados a lg Junta de Acefonistas para sie aprabacidn.
() Sase de Medicidn
Laz asfados finzngierss ban sido praparedos bajio la base 2el pringlpin g2 costa histanzo,
el Moneda Fengicnal ¥ dg Presantacigs
Les ezlades finansieros eslan presenladas en dolares de los Estedos Lnidos de Amarica, monada

funcipnal de la Compafia, da turse lega? v de unidad de crenty del Ecyador desde marzo dal
20005,

idl  Vszp de Estimaciones v oiciod B g Frapargeion de (a5 Estados Fingnciems:

La preparacidn de o2 estados linangieros de geuerda can las Mommas Mempcionales de
Infermacicn Financiera (MIIF), fequiere que |2 Administragion da la Companie efeclle ciertas
EMTECIONSS, PAGDE ¥ SUpUreSlDs que ataclan [ aplicacidn de las politicas contablas en relaciin
con log Mortos prasertados de activos, pasivos, ingrasgs, gdstes v compromisas que figuran
registtades 2n allps, con base en |a experiencia v en ¢iros faciores ralavanies. La Compahia
zplica fus mejoras ESlimMacibitss y juitxas; sin embarge, oz resultados fineles padrian vatiar de
dichas estimacizngs.

Las estimAcionas ¥ sUfuazlas rRlaclonades S8 basan en la expersncia histtrica y algunos ofros
fectores Que se cansideran razenablas en tas circunstancias egivales, cuyd resultadn B3 {2 base
para farmar los uicios sobre €l valor en libros de los actives v paslvos dque o sqn idcimante
detarmingtla por olras fuaates.
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Las estimacihes y supueslas ceievantzs son tevisgdog regulemmernle. Las revisipnes da las
eslimagiones conlables son repanccidas en el peredo an que |a eslimacidin es revisada ¥ £n
cualquier periado luture afectadn.

La infarmacion sobre 1as dreas mas significativas de eslimacidn da Incerticumbres v juilos criticos
an la apiicacion da pollicas de contabihfad, que pudieren {12ner un eecla sabre los montos
recanacidos en los asizdas financiems se inciuye en |35 siguientes rodas:

Moia & - Admiristracidn de rtesng financiero

Mata 7 - Delarmmnzcidn del valar razanable

Me#a i1 - Prapiedades, muebles y equipas

Mola 14 -~ Beneficios ampleadas - obligacionas por bensficias definidas
Mota 15 ~ Impuezis a la ranta

Politicag de Contabilida! Scgnificativas

Las palifizas do comabilidad mencienadas mzs adelante han sido apbcadas consiglentemanla a todos
los geriados Gresentedos en astos eslados financiergs, 2 meras que atra ezltens aea indicado,

(al

(o)

Clazificagian de Satdos Cogjentas ¥ an Corfantes

l.os saldas da aclivas v pR=ivos prasantados an los balances generales e clasitican en funcion de
sU WaICIMIENDG, a5 dearr, COMa cormfenies aqueing OnT vemsiterta igual @ kdsrior 2 12 masas, a5
que estdan dentro del ciclo normal de ja operacidn ce & Compafila, v camo no eorfentgs, los de
wEMCIMientD Supesior & dicho paricda.

[msirurrEntes Pingnoiers

Los principzlez instromentas financieros no dervados consisten de afectlvo v eguivelentes de
gigctiva, cuantas por cogeat, atrazs nyarsiones y cusnlas Pol pagear.

LIn instrumanio fingncisre S& reconooe cuandl H Compafig 2 obigs o compramele oan 125
clausulas contractuales el mismo, Los actvos financierps se ravieden 3i los dereskios
cortractuales sobre Igs flujos de alectivo del astiva expiran a si la Companiia transtiere el acthivo
fingnciera a alra entidad sin retenar el cortmel o una porcidn sigoficativa de los nesgas v
bensficros del acive, Las campas ¢ venlas da los éctivos financiarss redlizades utititando log
procedimieniod yspales 52 comablizan a la fecna da negociacidn, gue generdlmene es la fecha
an e |2 Compafia 8 compromals a compear a vender al activo. Los pasivos financiems se
axlinQuEn Cranda la obligaciin contrgetual aspecifiva de la Sompafia expira a 52 paga.

Los instrumanlae financiaras na darfwados sE reconacan inicaimente a su valtr razonakbie, mas
los costos of transaccion directamanie asogiados can inetumentes financigros que ne ze
FECONGGEN A Walor razonable con cambios a resultados: sxcento por loe instramenos finaroierss
que se clasilizan a valer rezonabla con cambias a “esuftados, cuycs coslos de transacoion
asociadps 52 levan dirsclamente a nesultados,

Activog Financiems no Darivedas

(niciAfments i@ Campama recanooe g sctivaes ranoisnss & Iz fechs de 12 dansascion &n 13 que la
Cormpanis se canwviante en psne de lay disposiciones cantfactirales del instremento,
ICantinua)
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La Compafia da de baja un activo flnanciera cuanda los derechos contraciudles a s Huies de
efecivo dervadss dal acllva expiran, @ cuanda ‘ransiiere Ios derachoe a recibir tas fujas de
efectivo contragiuales del activo finaocizre en wna transaccidn am la que ze ianstaren
subslancizlmente todos los rgsges yw bensficics relacionadas ¢on |la propiedad del activo
fingociara.  Coatouier perficipscion gn los activos financieros transisndos qus sea orezda o
ratenida par la CoOMPERIa SE rESDNOce COME W acliva 0 pasive Separaco.

La Compafizs tene los sigviantas actvos financleras oo derivades: efectiva y equivalentes de
glaglivg, cuentas ¥ EoCUMEen:0s par cobrar v otras inversicnes.

Equivalente. 1ot
La Sompafia para prepdsitos del estado o situacion Tinanciara y @l a2tada de flujos de giactivo
considera cama equivalentc de efactive 05 sados an la cuenta efaciivo en care y bancea, sin qua

cxistan ragiricgiones sobra su dispanibifidad.

Srontas v Dosumantos por Cohrar

Lag cusrdas v documenias par cobrer eon activiog dinancieros con pagos lijos a dalerminables que
rno =8 cobizan en un mercada activo.  Eslos activos inicalmonte =8 reconoeen al velor mzonahbls
Mas cualguier coste de ttansaccidn direttamenta atrbuible. Posterior sl raconocimients inicial, 2
valarizen gl cosio amortizads usands al metoda de inlzrés efective. menas g5 perdidas por
delarioro. Las cuert8s par cobrar 8¢ compancn da ks deudores comsmiales y otras cuantas por
cabrar.

Se clasiiican en acthvas comienlas, excapte [os vancimisrtos sup2riares 2 12 meses desco 12
fecka del estada de situacién financiara, gue &2 clasiticen camo actr+os No corfentes,

A eslismacion pata pardidas en fa oyentga pot cobeas cemesenta la major ectimadian de la
gesencia schre |38 [=rdides que podrian incumirse an la cartera de cuenlas per cobrar Las
adiziones o la provisitn 2an heghas gon carga al estado 48 resultados inlagrales.

Pasa proposiles del cilcola de (3 estimacion pars cuenias de cobra dudazo, la gerencia realiza
revisicnes parigdicas y sislemdticas de las cusntas por cobrar pars identiiicar riesgos :nhzrenes y
evaluar la recupefacidn cafectiva de sy carsma.

Clras Invarsianes

Las olras inversiones cormresponden a inverzicnas en depdsilaz a plazo glasificzdas coma
marilanidas hastz 21 vencimiento,

Si fa Compafia tiene [4 retenczién v Ja habiliad para mantaner inversiones hasiE &l wancimianta
ertonces iales aclivos dmancigraz e clasifican como  inwersiones mantanicda:  hasta &l
VEMZimients,

Las inwersiones mantanidas basta el vencimienio se reconccen inicialmeante a su valar Rzanaolz
mads los costos difectaments atribuibles e 1a transaccién, Fozterior 4l reconocimianta incizl 2si2s
inversicnas scn rmadidas al costn amarizada uilizanda el méinde dal wteess slactye menas lzs
pdardidaz por datasloro.
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Pasiwae Financiarce ng Derivados

[ricialmenie, |3 Compehia raconcee s pasivas Tinancisrps en g fecha de la iransacecidn an la cue
la Campefia 56 hace pante de las disposiciones contrectuales del instrumenko.

La Compsfia da de baja un pasiva linancien coando 503 oblipaciones contracluales 53 cencelan
o 2xpiran,

La Compafla tione I8& siguientes pasivas financiemos no dedvados: cuenlas por pzcar v
cbfigaciones iinansiaras.

Estos pasivos financiaras mantenidos son reconecidos inicidlmanta @ Su walar rézonable mas
cirglquier eoslo de transaccidn directamente afribyible. Pesloeier al rdconocimients inicial, estos
casivos financigros se valonzan al gosto amoenizado, usando 8l mélade de interés efestiva,

CEpital Acciones

El camital de I3 Compafia esld constiieido por accicnes ardinargs ([Unica clasa de accicnes
arniiida por i3 Sompania), las cuales se ragistren coma patrirmenin.

Propieddadas. Mueties ¥ Equinag

i. Besonocimientz v Medicidn

Propiadades, muebles ¥ Equipos se recordcen cotng aclive si es probable que se deriven de
gllas bengiicios econcmices fulures v Sy cosio posde ser detarminado da una manera
confizbla.

Lazs paridas de os los ediffcios. muebles v equipas sam valenzadss al cosio menos
Tepiechatidn wtaTeieda p pETILRS pOT UEETIONS:,

El cozto de laz pmpiedades, fue detemminade en refarencia al imperde reviluaco, gue f2
Compafia lo considerd camp cpste atdbuido, Pare los demaz items, da Companie bz
conaidetado, al cosa depraciada & revaluzda bajo PCEA anlarares cama cosla atribuide en
la tacha de lransicion, ya gues este 85 somparakie can su cesla gapracada de acuerdn 5 MIF,

b2 Compafila congidsrg para deteminar & coste atiboide on avalte, $on feche 31 de
diciembra dei 2009, d2 las propiedztes, actividad efecluada par unz firma ind2pardiente de
perdag valradares auiorizados por fa Supefintendenaia de Comoefizs.

El cpetp incluye desembolsns que son dlirectamsante atribuibles 3 #8 Adquisicion del actve ¥
cuglquier otro desembolss diraclamente atribuible para que 2 aclhvo 2518 apio pare su
funcior@amiento y usa previste. Los pragramas de computacion addguliides, los cuales 2s1én
integrados & la furcionatidad de lgs equipps relzcionados, son capilal?zades camo garts de
ESDS EQUIpDS.

Los costos Jdal mantenimiente de propiededss, muables y equipt<s s5an reconocidos en el
e2laclo de resullades cuando aguman.

{Contincal
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i. Cotlas Pogteroras

Mgigras ¥ fencvasiones mayores gque incrementen 12 vida ofil del active o §u capacided
profuctiva, &tn cepitalizados &dlo =i 25 probable gue se derivan oe =lcs benedicios
econdmics fulurps para la Cormpania ¥ su coso puede ser estimado de manera figble, El
wglor n libros ge la pane raemplazeda se da de baja, Los costos por reparsrionos v
mantenirnienios d2 mina en propiedad, plarta ¢ Equips Son reconecidos en resullados
cLanda 52 inGurren,

i, DearaeEcitn

Lz depreciacidn de propiadades, muebles v eguipog s& calgula 2obra el monts d2preciabla,
que correspenda al cosig de un aclivo, u ofea mantg gue S sustituye por €l casio, mengs sy
valor residual.  Le deprgciasicn == recconocide &n resultados aplicardo el mélodo da
degraciacin lineal y sobre 1as vidas Miles estimadas de cads upa de 23 pedides de
wehiculos, equipes ¥ mabiliario, puesio gue asias reflejan con mayar exaciiiud el DEtedn de
consumc esperads de los bepeficgs econdmicas futuros relaglonados con 2l activa.

Las wigag dliles estimades por [ geranciz para los periodos sclual y comparatlva san [as

Siguientes:
Vidaz dlilas
astimadas
en ancsg
Edlficins CE
Vehiculps 5aT
Lluebles v Enseres 14
Equipaz de oficina 10
Equipas d2 compatacsdn 3

Bl mdélade de depreciacién, wida ol y waldr residual son rewvisades en cade fechz da
presenacion de los astacos financieras v se ajustan 5 @S nacasano,

Ling wo? concluida el gontrate de arrendamientn los vahiculas devyelos se dajan de depreciar
v 2p cla&liaan como otros aclivos comientes — inventanas.

Identificacidn v Medicign de Datarlon

Activee Fingnrieras

Los acives financiarss san evaluaidas oor ba Sampanizs, g0 cada lachs s nrasenfadon de atiados
fimangiercs, oara detatminge 9i existe avidencia objztivag d8 detedaro. Se considera que existe =53
evidencia nkelna crandg ha acurfido un evenia de pardrda después del reconosmiento inicial del
aghivg, con Hectos nagatives en ko8 flujas bz elegtivo fuluras del activo que pueden aslimarsa de
marera fiable.

Lz Compaffa cansidera 12 svidenca de detergro de 185 padidas peor cobrar Individualmante
significalmvas.  Los mesultados reales o varzbles da las estmaciones deperden d= manera
imporame de @ siluacidn econémica del momenia v a0 @l fulurg, mayormanta an tiempo de
Imarid e i BT
[Zentinga)
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Ung pérdida por delesicro relasionadd con un active financieno que se valorz al costo amertizade
BE gRicwi cimg fa aileranin entrs &) wglgr arr bbros del acivo i gl valar prasente de 05 flujos de
efzctivn ulurcy estimadas, desconiados 5 1a tasa de interés efactiva, Las pérdidas 52 reconocen
an regultadat y se reflejan an una cuefta de pravisidn de cuenlasz incobrables. El interds sobre el
active dslgrivrode confindd reconccidndese & travds de revertic al descuants. Cuando un hecha
poaterior cauts que 2l manmte de & perdlda por deterioro disminwya, esta disminucicn 52 raviene
en razi:tados.

Loz cameins en lag provisiames psra Belaricro atibuiblas al velor temporal se raflejan cama un
componente dal ingrese por interases,

Las perdidas por delertoes pusden ser avertidas unicaments & (af reversitn estd Jjabivertate
relacionads con un evenla poumido d2spuds de que a2 pardida por dalation fue reconogida.

Arivos ng Financieros

Bl valor £n libres de los astivos no linancieros de la Compadia, tales cam, propiedades, mueizs
¥ Bguines, 85 revisado en |g fecha del estado de situacldn finenciers pRE detarminer cualguler
indicio de deteriorg. Cuando algun eventa o cambia an las circunstancas indica gque el valae @n
lizros da balss aclivos 52 ha dedariorada, sa estima 2l valar recuperable,

Una pércida por deterion s regonocits si ef mants en lioroe d& un activo & sy unidad generedora
de slactivo 22hrepacsa su menla recuperebie. Las pérdidas por gelaners son reeanccidss an Gl
£Stzdo de resuladas inieqrales.

Al Fi de dicigmbra dal 20712 ¢ £071, g sdministecidn de e Compafia considere gue No exdaten
indicigs da deteripro de activos na finangieras comp propiedades, muebles v equipos: 351 misma,
basscn an su plan de negogio, conS0Em gue N0 Sxisten cUentas o cambios en las <irgunstancias
cuz indlquen que &l valar nete da las eotives podriz ne sar recuperable, No existiendo un dataricno
&n el valor en libzas de estos activos,

i. Bepsficics Fagti-Empleq

La abligagion da bz Compania con respecta 8 planas de benedicios de jubilacidn petronal asia
defimiza por e! Cédigo de Trabsje de ta Fepdblbce det Ecuadar que establece 12 obligecian por
parte de Jos empleadores de senceder jubllacicn patronal g todos aquellos ampléados gue
hayan turmplda un iempo mMiniMmo de servicio de 25 anos en ura misma campania; sl que
oElitica camo un plan da bensticias definidas sin agignacidn de fondas separados.

Ademzs dicho Codigy de Trebajn estableca gue cusrda la relecion laborsl Yérmine par
dagamusio, & emplsaday debers panar WnE ingdemnizacion calculade &n base al rimemn de
anog ds sanicio.

[Coniinoa)
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L3 Compania delarmina g gbligacidn nela relzcionadz can el benadficlo par jubilzcidn patronzl
& indemnizacicn por desgfucks por separadp, ¢alovlando el monts del bengficia Iutuzn que los
emalaadee han gdquindo a cambio d=2 sus servicios durante el paricdo sctual v parfados
previas; 52 hensficio se dascuenta para determing &u walor presenie,  E| calculo es
rddlizadn anualmenia per un actuaric calficado wsands el métpda de undad da crédila
amoyectado, Le Compafiia rétonoge en sesultados |a 1atalided de las ganancias o pérdidas
acluzriales que surgan de aslas planes,

Lz Admin‘stracian uliliza supuesios pard delerminar la mejor estimacién 42 estos benaficics.
Dicha sxpaciativa al jgual que los supuesios =on estphlecides por la Compania. ufilizendo
imMgrmacicn financiers pyblica. Estog supuesigs incluyen und taza de desgeenio, [og
sumentas esparadas en les FEMUNENSLIONES ¥ parmanancia futura, entre atros.

Guanc f2ngan lugar malags e ks benetivios del plan, & poicion del banatici maiords gue
tiene ralaci¢én con Servicios pAsados realizedos por empleados serd regonesida en resultados
vsando el metoda ingal en el periodo promadic remanante hasta gue los emplaados sngan
gefeche & tales bensficios, En la madida en gue los @moleados tengan dereche B0 fomma
inmediaia a falas bereficias, 2l gasio s2rd resonacida inmedialamente 0 resultados.

Cuando tengan dugar redossiones o liguidaciones ert uo plan de beneficios datimdas, 1=
Gompania procedersd a recontcer 125 ganancias o pasdidas derivades de tos mismos.  Eslas
panancias o perdidas compranderdn coslguier camble que pudiera resultzr én el walor
presante da lzs obligeciones por benaficios definidos gohtraldas por ta entided; cuRESGUIER
genancies y pérdidas acllenales y costos de sewie passdo que no hubiaran side
PIEASMETE (ETLNOLaS.

giencficia: oor Tarminagjdn

Las indemnerasivnes gar tefMminaciin a cese lagaral son reconocidas como gasta cuanda es
lamzda 17 decigién de car por terminada la refacicn confragtual con los empeleades.

EBanefizics a Cerne Plazo

Les phligaciones por benaticios g corta plaze da los trabajadarss son medidas sobre Una kase
no descontada [esto as, valor nomingl derkvade da la aplicackin de leyes laboreles
povatoriaras vioenas) v san comabilizadas came gzstos B madida que al ampleada pravae gl
servicia o el benefleis ez devengada por el misma.

L& [BCONDIE Un pasiva 5i le CoMEAMa pos2e ung ohligacion legal & implicita astual d= pagar
gsfe mante como resultagde de un tenvicin aniregado por el emplerda en el pEsAcs y &
oblrgacitn puede ser esimada de mangrg fighlz, Las prncipales 2eurulzeiones reconoidas
pOr @513 CoReepts cofrgspandan 3l pago de la decimoclarcerm remuneracion, decimocuariz
remunergeign, fondos de reserva, vepaciones y parbcipacion de los irebajadores on las
utiidades de la Compadfa.
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Pravisiones v Coniingenciss

Las abligacipnes o pérdidas asoeiadas con provisiones v contingencias, originadas en reclamos,
liigics, meltes ¢ penatidades en gen2eal, se reconocen como oasho an al eslado da situacidn
financiera cuanda existe ung chligacidn ciena o legal resultanies de evenios pasados, es prcbabls
Qua sard nacesano wn cesembalso pars cancelar la obligasion v &l moma peede ser
razonablemanie esiimade. 51 el desembalzos 25 menas que probable, se revela en l2s Aolas
estado de siluacién financiosa ks detstles cualtalives de la situacidn ocue orgina el pasiva
cortingante.

El impore recoracide como prowsidn caresponds a la major astirnacion, a la fecha d21 estails do
suacidn linanciera, del dasambalss nacasario para cancelar la obligezidn prasente, tomzrda en
consideracedn 125 rasgos e incenidumbres gque rodoan a Iy mzyors ode o sucasos
cirgurstancias cancurrentes a2 la walosacién de éstas,  Cuardo el imperla de la provizidn sea
medida utifizande los flujos estimades de elaclive para camcelar la obligacidr, el valar en libroz ex
el vzlor presents de los desembolsos comes pondientes.

Haconooimianta de Ingrazos

Los ingreses son reconcgidos en |2 medida en que seg probable gue los taneficios ecandmicas
comespoadientes a la trangaccign asan percitidos por la Compafia v pusdan sor coantificadas
con {iabilidad, al igual qua sus cosipe.
Los siguigntes criterios de recanacimignta se deben cumplle antes de retanocer cringresa:
IMprasas par cudlas de administraciin, inscripeion y adjudicacisn,
Los ingrages arovenmwntes de cusdas de admimisicasion, inscripcion w adjudicacianes =a
miden utilizando el wslor razonable de la contraparida recibida detvada de éstos. Los
ingresos por servicios aon recanackdos cuando se cumplen tedas les condicenes siquisnies:
i 2l periode en el cual courren los sentcios, cuando se le han transfenda al =liente
las wventajes dervadss del disfrule def serviciop con base ea tatlas acordadas
bitatsralmentz segun gl conirelo de senvicics,
cl impzne de los ingresas puede ser medida con fabildad.

Es probable que la Compariia reciba los benaflsids acondmicos asacadas cor la
transacsion.

Los caztag incUrtdaz, o por intumir, @n rel2cidn can 2 transaccign puaden ser medidas
can fiabifidad.

Ingresos por arrerdamienta de vahicelos
Loz ingresos por arsndamiento d2 vehicukes se registren cuando se davangan. raflejanda en
forma zdecyada el oziran de consumg de lgs benoiicics derivadas oel uso cel activa
argndaco,

[Lonfinna}
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CONSORCIO DEL PICHINGHA, SONDELP! S, A,
Motas a las Estados Financieros

(Exprasada en dolaras de log Eafadas Unidos de Amércs - LSS

IMgrescs gor IMeresas

Loe smgrases por inereses S8 reconscen sobre una base peritdica tomanda como ceferencis
2l saldo pendients de capital v |a iasa de interés efectiva aplicabl2.  Esios ingregds scr
raconacidos eh el estado de resultades inlecrsles,

Cemisionas

Cuzrdo la Compafiia astia coma agente 20 la transacsion ¥ ne cama el pincpal, los tngresas
raconceidas cofespanden &l monla neto de la comisrda ganada par la Compania
adicionalmenle 12 Compaiia no agume B pepiedad wobez los Benas 4 no tere
respaasabiidac alguna sobre los bienas vendidos.

Ingresos cor Yerita de Vehiculos

Las ingresce provenientes de (3 vents de bienes en ¢l gurso de tag aclividades ordinariazs son
eoones o B vallt razonebia de confrapatida recibida o por recibii. nete de dewalusionas,
descuenlos, bonficacionas o rebayas comercia?as. Los ingresos san recanccides cusnda
existe evidancia parsvasiva, por o gensral en |a fome de W acueioa de vernta sjecutadas,
rESpamo de que [95 riesgos v ventajas sinidicativas dervadas de la propiedad de e oianes
sor: frangiendos al gomprador, 25 probable que sa reciban los bensaficias 2condmicos
agdciadaz ¢on [ tensaccion, las cosio% Incumides y 188 posibles devnlicinnas d2 e
puedon ser medidos aon fiabilidad v la Compania na consera pare =l Aifiguna imalsscicn an
la gestion garriante da [og hlernes vendidos.

Beconotimianty de Gastas

Los gastos san recanacelas oan Bage an lo capseda. En 2 eatade de Teooiladns sa TESORoCE
inmadiztamenle un gasto cwando al desembolza ceorespondlante no proddese  BERSCiog
eeCNOMicos futuras a guando iales bensiicios 2concmices fulures, no curnplen o dajan de cumpli
tag cordizignes para sy reconocimiento cove activos en 4l estade de ziluzcidn financiera. Ss
resdnose tambien un gaste en el estada de reaulados integrzles en aguellas casas on que sg
iNCUrTE 21 un pagivo,

Los gastos pof interés & recondten ogmo gasies en gl periods en gque se incuren, sobie 2 base
ta 2 1asa da irterds splicabie.

Irreuesto & |l Aanta

El gasto por impJeste a |2 renfd 05t8 compuBsio por el imguasto comriente ¥ al impoes:e dilesade.
Elimpuasla g /g renta carenie ¥ difedlds es reconaceda en resultadas excepla que se relacione =
partdas reconocidas en otrgs resultadas integrales o diregtaments en &) palimonio, gn $Uyo caso
el monia de impueste relacionade es recenocida e ptros razuiladas integrales o gn el patriranig,
regaactivarmenta.

El impuesio comiente es el impuesia gque s& 2spera pagar sabre la utiidad gravable del =rz.
uiilizanda 13 tazsa imposiiiva aplicable v cualkuier ajusts al impuestn por pagar de anos antariorzs,

(Conting)
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CONEORCIO DEL PICHINCHA, CONBELF! 5, A,
Mulas g los Estados Finance e

{Eyneazadn an ddlares de s Extades Unidas de Amasics = 38,

El impuesle a Iy repia difzrido es reconaeide sqbre las diferencias lemporzles existienies entre el
valor en libros de 103 aclives y pasivos reporadof para propésites financieros v sus
correspondientas bases tnbutarzs. Mo se seconace impuesto a la renla diferdo per 122
Cifergncias temporales que surgen en & reconacimienta inicizl de un acliva o pasivo en ofd
trensaccicn que no &5 ura combinacion da negacsios, ¥ que no afecta la wiilload ¢ pérdida
firgnciera ni g-avanla.

El Impuesto a la renta divendo 5 medida & 1a 1a5a de impuesto que =g agpera aplique 2l momenit
da |z reversion de 33 diferancizs temparadas de acuards a lz ley de impueste 2 lg renta
Fromulgada o sustzncigimante oremulgzda a 1a techa de reparte.

Al determinar af maonta da lse impuestos corriantes a impuestas diferdos la Companla congidam
2l impacio d2 las posicionas flscales innietas y 81 peeden geeudarsa impuezins a ingEreeed
adicicnales. La Compshia crae que la scumulegisn de SUs pasives sributaias son adacuades
para todos oz afios fiscales abiertas =obre |3 base dé su avaluacidn de muchos Fackarss,
meluyenda las ntsrpretaciones de la ley irigutzra ¥ Ya Expelfiencia anleripr. Esta svaluacion
depende da asimacianes ¥ supuesios y puadsa involuc@r ung sefie de |ulclas asarca da ewentos
futurcs. Pusde sorgit nueva infomiasidh qua hagza que is Sompania cambie su juicic acarca de 13
idpreidad de los pasivas flsgeles actuales; tales cambics &M los pasivos fizca’os impaciargn 2l
oasia fiscal =n &l periodd en gue se daterminean.

Los activos ¥ pasivog pOT iMmpuesto difedde son compensados y cengacuéniements 56 pragentan
en Ios estedoe de gituacidn fmamciara por su imparts wela sioexiste un derache legzl a2
compensar [os pashes v activos por impuesins corientes. ¥ estan ralacisnadas can el impueste a
las ganancizs splicados poer la misma auioridad wibutasia sobte la misma entidad tribuiaria & 2n
distintaz enfigedes thbutarias, para pretenden tiquidar |s pasivas y actives par imagesies
casnanies en forma nele © 2us aclivaz v pasivos tributarios Sardn realizados g3 misma tierpeo,

Vi actva gar imooesto diferida as reeonccido par 1ze perdidas 1ibularias raslacables B ejarcicics
futuros y diferarcias temporles deducibles, en la medida 8n que sea pmbable cus estadn
disponibles ganancias gravables fuiuras conlda las que pusden ser utiizados. Los astivaz por
impuesls dilerdo san revisados en cadz facha de reparte v son reducidos @n la medida que no
gea orobakle que lns benaticios por impuesios selaslonadas seran reahizados.

2412 g8 compansan 2atre of y, consecuantarnenie, se Preseman en los astades financierss
consalidados por su impone n2to, 105 saldn: deudores v acreedores ttibutariaz, reconacidas com?
falzs por autoridad nhoelarz, v siempre que kos créeibes ributarios respactivos Ao 22 Fallén
prezcritos v que, ademas, =2 r2lacicnen <o el mizmo tipa de impuasio a com pansar.

Panicipagicn eades o las Uliidad

El gssto por paricipaclin de e empleados an las utilidades 52 saloulz aplicande |a tozn dai 165%
2 !a utilidad anles 4=l Impuesta g |2 renta v 5@ ragisira en 105 resuitados del aqarcicio.

Pesablecimtianio tie THpdns Finencieins

Con ol obrele de prasenier d2 mejor manara an los estadas fingncieros la operacidn de la Sompzhia, 12
administracsin cangicerarda |2 estructera legal de los conii@lns de aute financrarsients, que 1S5
adharentes al Srupa sa financian entre ellos la adouizicidn de 105 bienas y no siendo pare del ohjgto
sociad do la Campanra 21 financiamiento de {2 compre de tzles bienes ni tampoeo realizar capizriones
del pdblico, presanta Ios 1ujos provenigntas de laz clientes pera duto linanciaree nalc d2 Ios pagos por
las compras reslizadas per fB Gempaila a nombre de los Asqciados, anteriarmenta presenizba, flujos
brutcs en aclivo y pesive. respaciivamente. Esta carreccion ne tiene ef@ctd an al pairimonia de la
Compafrd [var rala 18]

(Conliroal
16 -
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COMSOACID DEL PICHIMCHA, CONDELPI &, A

Melas a bos Estados Fimancsaros

(Expreseca en ddlares de los Estados Unidas de America = USS)

A continuazion Se presentan g ajustaz a petiadas antendaras dervados 42 12 cxmaccian:

Saldo
=011 Brieriog Ouigtes
Crentas por cobrar - asociedos
adjudic=dos= UEs 17098 555 {17.002,239)
CHras cuenias pof cokar 1457 216 {E5.062)
Cuentas por pagar » asociades fo
adjudics dos 120452 B0 20,452 592
Cuentas por pagdar - Baaciades - £3_2?5_,355:|
o
Cuentss por coprar - 3saciados
adjudicadas LGs 140340 k23 [14.559.033)
Aras cuentas o eober 1041754 (5.478)
Cuantas por pzgar - esaciadas ng
acjudicados (1 F.540.207) 17840, 507

Cuerlas por pugar - asgciados - L3724 756
— ... __

Loz ajustes cofrespondan a presantacidn de las cuenias par pagar A300i@dos no ad:udicadas nets de

Szlda
aiusiado

1363752

[3.275.055)

1.235.246

3.5 T3]

l=s cuentas pot Gabear - asssiados adjudicadas con el fin de pregentar el fonde aciemolade nelo,

Mamnas M 2w|5adas Emilkdas oarg &0n o Efectivas

Las siguientes Mormas Inlernzcionales de Infarmacion Financiera (NIFE Mormas Intemaconzles de
Contgblicad (_N]':-:I & Interpratacicnes del Camitz (CINMIE} nuewas y Fevisadas han sico Emitidas con
facha da aplicacion para penodas 2nuales cue camisnzan despuds del 1 de eners del 2062 y no han

#ido eplicadas anticipadamernte en la preparacidn de estes astadas fingnciends:

Tigrma 25Uk

MIC 1 1enmisnda) Fresentacidn de gartidas da clrss ingrasos
intzgrales

Fraatamas da pabiarna

Ravelation - Campensacidn de activaz

financieros v pasivag Tinanciaras

MIIF & (enmienca)
MIEF 7 (znmigndal

MITF 0 Estados financieros consalidadas

MIF 11 Acugrdgs conjuntos

MIIF12 Infornacign 2 revelsr sobre pasticipaslonas
gn atras entidedes

MIIF 13 Medigidn daf valgr ezonahble

MIC 12 Bernelains a lbs emplaadps

HIG 27 {2011)
M5 2B {2011)

Eslades financraros sopardbas

[nversicnes an agaciadas v negosios
CoNjUMQs

Compensacion de activos finsnoiesns y
paslvos financieras

Instrumentos financieros

MIC 35 faarmanda)

MIIF 9 (2008 v 2010

« 7 -

Efeotiva a
- | E

1 da julia Eal g0132
1 de gnera dal 2013

1 de anero del E013
1 de anero d2l 2013
i oe 2heng del 2013

1 e anero del 2013
1 de anem del 2012
1 da anero del 2013
1 de ensro del 2013

1 da enero del 2013

1 de eneso del 20t 4
1 de enarz gel 2(M5

Coniinca)
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COMNSORCID DEL PICHINCHA, CONDELRI B, A

Motas 4 loe Esijadas Flnangieros

[Expresado en ddlares d2 las Estados Unidos de América — IS

-z Compadrd ng planaa adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que ooedan ser ralavanias
PErs 2 Campania sa indizan a cantingacian:

(&

(B

1T

MIIF 9 Instrurnanigs Financiercs (2008 y 2010}

La MIF 2 (2009) intradirce nogves requendmi=nios pard & clasificecion y medision oz aclivas
financieros. Seqin 0 predgigta en B HNE ¥ (2008, ee soivis foancteios son clasificadas
medidos sobrz la bese del madela del negqoeia &n &l cual 00 mantenidos y las aaractonsticas de
suE Sujos de caja contracluales. Ls MIIF 9 $281Q} inlraduce adicicnes con ralagidn a los pasivas
finamcieras. Bl [ASE actualzenie fiena un proyecla actve para hacer modilicecionss limitadas 8
la clasificacian y reguenmientas d2 medicicn 9= la MIF 9 v adicionar Nuswee rageerimienias para
dirzcciongr 2 deteriom de attivos inantieros ¥ contakiidad de coparuras,

La MIIF 9 {2009 y 2010) &5 afecdiva pera periados anuales que imicien en o despues del 1 ce
angrp Gl 2018, oo adopeidn 1emprana permitida. Mo 58 esperz qua 3 edepeidn de & MIIF &
ienga un impacta on fes achivps v pasivas findnciarcs de . Gompedia,

MIF 73 Medici | Velar Hazonable (7071

La MIIF 13 propor=iang uka fuenle rnea de afenlacion sobre <amo el valor ragenabla es medide,
¥ raempaza la guie de macdician del valor razonabla que 2514 actealmente disparst a traves de
oz MIF, Sujetn o excepritnes imiadas, 12 WIF 13 as eplicadz cuanda la medicidn o revelagidan
gl valor razenable B4 requerida & penmitids por aras MIF. Se estiia gus esta oms no lendr2
impacte dlguno en o8 estadps flnancizrgs de la Commpalfia. MUF 13 as sdaciiva Dara perisdos
anyales gua inician en o daspués dal 1 de eneta dal 2015, cen adopcidn tamorana p2emitide.

M R Eeneficios 8 Ieafdos (2019

WIC 18 (2071 cambea Is definicitn de banaficios de empleedos a cado plaze v olros benefivics de
empigatis 3 larne plaza, para clanficer |3 distingion entre los dos, La Companiid reconoce &n
rasultadas |12 totalldad de= laz gananciaz o pérdides actuarieles gue surgen da fas planes de
banalicios definidos: la NIG 19 (2011) elimind esis opcidn v requiare que i2lds ganancias d
aerdidas aclugriales S8 repgnnzsan en otros resultados inteqreles, WNIC 19 (2015) a5 efectiva pam
pernodos anualss gUE inician en o después del 1 de gnerc del 2003, can adopcion l2mprana
pesmitiza.

Adrninisizaeicn de Rigzno Flnanciaro

Er 2 curse narmal de sus gperacicnes la Compaiia 2518 expuesta & los siguientes flasgos relacipnados
Zon al uso 4z insiramentos financiaras:

4 & 3 4

Fiesnc de liguidaz
Rizsga de mercadi
Riesgn b2 crsdito
Adminigttacian de caplal

Esta nofa présentz informacion ragpecto a |z exposicidn d2 1@ Campadia 8 ade unc de log fosgos
moncianedos, s cojetivo, las politicas v log procedimienios para medir ¥ administ-ar @l riesgo, ¥ 2
sdministracion ded cepital por partz de la Compafid. Los estados tinanciers meoluyen mds revelaciones
cidrlitatives,

ICantinda)
-1E-
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COMSORCID DEL PICGHIMGHA, COMDELP] 5. A.
Motas a loe Esladas Financieras

(Expresant an ddlares de s Eatadns Unides 48 Amerne, — USE)

Marcs de Adrmumstracian de Riesces

Le gerencia 25 responsabls por establecer y supenisar al marce de administragion 43 rigsocz, a5i cama
el degarmlle v monitaree de a3 pollticas de admlnislsacdn de riesgas de |8 Compaidia.

Las prliticas de administracion da rigsgo son establacidas can el ghjsio de idantificar v analizar ks
riesgos enfrertados pae [a Comparia, hjar imilas y cantroles de iesgo efecuados, v pare manitorear los
ricggos v al cumplimiento g las limites. Sz revisan requlamments las pollicas v ics sistemas de
adminiztracion da riesga 2 fin d& gue rellgjen Ios cambics Bn las condicicnes de mercado y en ‘ds
aclvidaces de la Compania.

La Camparia, & trawss de su2 narmas vy procedimientos de administracion, pretendo desacolar Un
ambiente de contral disclphnads vy constructive en 2l oue Jodes Ios empleados enlisndan sus eoles y
ahligaciznes,

e ie Linuidez

Ez =i riesga de que |la Campadiia no cuente con 2 recurses an aiactivo Suficiantes para cumplic con 505
obligacizres financieras en la madida en que wengan, El enfoquz de la Companiz para administrar esie
FEgge 28 & irRves del venclmlente de 1os tlu'es valores gue conlorman loe porafolios y & traves de
nueves valgres recaudados, esto genera redursos que s2 wtilizen pera cubrir las necesicades del
negecin. Se rgdlize vn flujo de electvo tomando an cuanta as necesidades de e diferantes
dapartarmenias de la Companiz.

Les cuenias por pagar — asociadds na tiene wencitmedts especifico, se cancalan unz waz cua se
edcuiera y 52 adjudiza un bien dentro de los Ffazos de los planes respactivos.

Higses da Mertado

El riesgo de mercado o5 el riasgo de Gue los cambios en las precios de mercade, aor ejample A las
tasas do cambio o tazas de interés. aleclen tas ingresos de la Compeiiz a el valar de las instrumenias
fingncieros gue mantieng. El objativa de la administreacian del riesga de memade es administrar ¥
contralar 158 exposicones & este flesgo denlio 0e pardmatras ezonablas y al miema tiemaa cotimizar &
rentabilidsd

El Riesge de Tasss de Inleres esld asccladoe a las fasas de intergs wveriable de las gbligeciones
cortrafdas por 2 Compafta y oue por lo misma generan incertidumbre respesta a lgs cargos &
resulfados por cancepda de inlereses y par 12 coantia de los ujes futurcs, La Compafia mantens
invergiones de fenf2 a y tante 1as cuentas por cobrar (asociados adjudicados) ¥ cuentas por padar
[BsacEdos no adjudicados} na genaran INlereses.

A 12 techa 421 eslade de situarcian financlara, &l perdd de las tasas de interéz de los aclivos y pasivos
lingncierns que devennan iNterés 8s coma sigqua:

-qo-
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COMSQARCID DEL PICHINCHA, SOMDELF 5. A,

Motas & los Estados Finaneigros

(Exprassdn &noddlaras da [as Eslades Unidas de Amerca - USS)

Vabap pe lbrss

2012 2011
Instrumentas financigres a
fasa de interés fija:

Activas fingncieros

Oltraz inversiarss IS5 a5.320 4,795,062
FPasivas finarciars

Ohligegianes inancierae s 5250, 555

-

Andlizis ta Sansibilidad del Flujo de Bieclive para InstFumantes Financiems @ Tggsa 08 Inieres Fija

la Comparfia no md2 105 aciivgs v pasives financieros al valar razonghle a través de resuliados v no
ertrz en srensacciones de dervades. Por la tante, una variesicn en la t@sa de nleras ra aledaria al
velar registrecs: Jde Ios aclwves v pasivas fnancizsros = tass de igterds a2 o los resufados de iz
Campafiz,

Hi radile

Es 2l heggo de qua un eMistr a una contrgpe e incumpla con una shblipacidn adquinda en los temnings
ACCranglos.

Fa-a mitinar al riesgo de creditg, 1as polilicas de adminislreoion de dasgd esteblecen administras un
portafalia diversificedos en dilzrentes tipos de emisoes y daudores.

A la izchz del sstade d@ Stuacidn (imanciere no sxisten goncentraciones sloklficatlvas de riesga da
créditc. La maxima @qposicion da crédia esi& represeniads por el monle en livros e cada active
fimanciaerg, en =l egtado de sitwacion financiera.

Cunnsicicn al Hiesga de Creditn

La sxpogicidr maxima al fiasgo da crédita a |3 fecha d2l sstado de siluacldn hnanciers 85 coma sigurs;

Valar en libros

202 2011
Eimcliva w aguivalenlas de alectivg LSE 1357 484 1.14i.07E
{CHras cuentas mor cobiar 2,226,744 1,282 734
Copzrmeniog por cobrar 3,781 -
Ciras inversionss Qg 320 4,735,868
UsSs 3553329 7298 574
| ———

Cusntas por Cobrar Asogmados Adipdicadogs

e Compaihia ahrece sus meradios pincipalimenis ¢ personos naturshas \pealizatos BN OSOD 8 Eroadoe
consEzUentemanta ai resdgd da cradijip se ve sfectads principalaents por 182 caracierisiicas indviduslzs
e las cliertes.
1Santinga?
-9 -
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COWEQRCIT DEL PICHINCHS, CAMDELPY 2. A.
Maolas a log Estedas Fimancieros

{Expresads en ddlares de Jos Exisops Unidos de Amanca - USE)

La Comagzrilz ha establecidy una politice de Aesge baic 18 cusl sa analiza 3 cada chente indwidualmerts
an lo qua ragpecta a su solvencia antes dz alrecar 1as cordicicnes estndares da pago ¥ eatreca el
Cien. LA ravisidn de la Companid incloye calilicaciones axsermas, cudndo estdn dspanibles, .
adicienzlmente, refarancias bancarias; ademas se =slablacen [imitas de créditp para cads plients. La
CormEania requiere carantias en relacidn con ins Asotiados Adjudicades que syperen al 05, dei valor
del certificade de campra.

Con 1e3pecio a garankias los vehizulos y bienes inmuebles adjudicadas 2an apodados 2 un tdeicomiso
da oaranig quye benaiicizro es la Compaiia. La Compafia puade solictar @l alorgsmianto de
carantiEs Megies a pArscnaiss las qua estaran wWigentas hasts g cancelacn.

Los venloelss adjudicados ingeezan 2 un fidelaomizo de garantia para rsspaldo de los asaciados e La
CrTpRhiz.

Lz Compafiz gslablece una estirmacidn para deletiaie de yelor que representa s0 @stmacion de las
péedidas incurridas en rglacias con o5 Asaciadas Adjudicedos. La estimacidn cenzlderz la pardida
Capeciicd qua sa determing con base 4 una evaluacidn de los mismas.

Semzslralments 52 preganta un cdlculo pare astablecer Iy estimacion respesto a lbs clientes
adjudizadas en funcicn de las siguientes cansiderscianes:

Cliantes gon Juisin Ejecitiva

Morpgidec

-1 ano 10%
1-3afDs b
2 -4 afos S0
% .4 3hns 40%4
4 - 5 anws S0%

Los clismas qua na tienen accion lagal y que n hayan realizado pagos fassa un M, 2 asigrtant
Una prowvisidn oel 54,

Los clientas que no tignen una accicn legal y que N0 0an realizado pagos par mds de un atho Rasta
18 Meses s aZQRArdn yna provizion dal 20%.

Lo& cfignies que 10 Lenen eocidit feda) v gue nd BN reslizsde pacos por mas de 16 meses 22
BEI0NArar. ung pravision del 18%:.

El siguiente 35 al mavimienlg ce la azkmacidn para cuanias incobratlas:

Saldg al 31 de diziembre dal 2010 LSS B.473
Esiimazcian cargada al gaste FE.a0
Zaldw gl 31 de diciemhbe del 2011 B3.042
Estirnacidn cargada al easta 8.3089
S&ido &l 31 d& s emilprs del Z012 LISH a4 481
=——____——
{Cortinia)
-2 .
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COMNEORACIO DEL FICHIMNCHA, COMDELR] S, A,
Maas a les Eslados Finsncizros

(Expresace =n dolzres de Ios Esictns Unidos de Amdrica » USS)

El celalle de la margsidad de las cuantas por cobrar vancidos es Soma sigue:

22 2i
1 - 90 dias UsSE  6.2899.17 3,040,779
21 - 160 dias D64.128 526052
181 - 350 dias 225,753 120,314
hlas de 360 dras B7.0594 103,457
LS 8.306.148 3. B20.871

CItras I ErSianes

Qtras inversiones comespanden principalments & cofocacioneds on boncos een califcacidn de  despe
AAL-y ALA [viaza nota 10].

Elaciiva v Eavivalentes do Efective

La Compafia rmamenia etecive y equivalentas de efactiva por USE 1,357,454 al 31 de diciembre del
012 (LUE51.141.078 en el afia 2011}, gue repragantan sy maxima exposicsdn al riesgo de cradile par
esics acthvog. &l eloctivo v equivalentes de alestivo son mantenidos substancialmeanta con bancos &
inslituciznes {ingnciergs, que 25tan catificadas entre ol rdnoc AAA- v A, 5egan |2 agencie calificadora
aus 52 muesira & contineasicn:

osnoo Crakillcacior: Celisicador

Eanca Pichinchz C. 4. ARN. Eank Wzlch Ratings 5. A

Produbanco 5. A. AAS- Banx Watch Eatlhas =5. A.

Banco de Loja 5.8, AL FCH Facific S. A.

Banca del Pacfico 3, A, ab0. Sac. Cal. Brezgo Latinoamernicang SCH. LA,
Banen Genaral Rumifghui 5. A. A, FCH Pacific 3. A,

Baqco del Austre 5. A, Az Zag, sl Rizsgo Latincamearicana SCH. LA,
Bancao ce Gusyaquil S, A A . FLCH Pacilic 5. A,

Banco Iniemacianal S. A. Bt - FH Pacflc S, A,

Administraciin de Crpital

Lz politica de Ta gerencia es mantena: una base de capilal sdlida de menera de canservar la coafianza
de los invarsiordsizs, los zoreadorgs v gl mercada, ¥ sustentar el desarolle futura del regqocie. La

aerencia también manidarea el retome de cepital v 8 nivel de dividendos pagados a los accionistas
ardinaraz.

S=terminacidn da Valgreg Razonsbles de ks Instramentos Financioras

iln instrumankz financiero se corsidera come colizado eh un marcade aclvo silgs precies da cosizanion
estan 1acil y regularmente disponibles a través una balsa, de intermediarios financierps, de una
instituzidn sectorial, de un servicle de fijacion da pracios a de vn arganisma regulador, v escs precios
raflejar: iransacricnes de mercado actuales que 2a producen ragularnanle, antre perfes que 2tisn en
siluacion de independencia mutua,

[Caminual
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CONSARCI DEL PICHINGHA, COMDELRI S, A

Matas & [os E31ados Financigrne

tExpresads an ddlaras de los Eetados Unidos de Améizs — LISE]

Elactvo ivalenta de Fany

Fara Ios ingrumenios financiazos anteroras, &l valor on lbros 28 apraxima & su veler razonakle
porsu naluraleza d cCrg plazo.

LHraz |nvErsianes

Fa:a estos velores, &l valor en libras se aprokima 2 su valer ca?aNable por ser de conto olaza r<de
instituciznes financieras da cajsicanidn Adt- y A4

Cuantas ¥ Nocumsentce oor Gabrar

El valor mzopable se caloula gonsidarands que son aclwos finangieras ne derivados con pagas
Tijos ¢ determinades Que na san colizados en un mercade aclive y se oliliza el valar prazante
desconiade can una lasa de intaces de maccads.

Cuenta Sor Pagar

El valor €0 [ibres se aprexma g su velor rzonagle, gedida que som exlgloles cuande ¢l chante los
salicita.

Diohgaciones Financieras

El valor en [iCras 5B apraxima a su vaiDr ronane $e0it) Jue qaesTgan (8828 G mlards de
mE rcakc,

Las ostimaciones dal walor razanzbla 2cn efestuadaz a una fecha delerminada, basacaz &n
eslimaciones ce merdad ¥ en inlarmacion sobre les instrumantas fineacieros.

Estos estimzdos ne reflzjzn cuelguier prma o descuente que pueda r2zultar i la ofenta para la venta
de un instrumenio {narciers en particular 2 une fecka dada. Eslas edgtimaciones san subjetivas por
raluraleza, involucran incefidumare v alementos de juscic; por 1o tanin, no pugden s3r daterminadss
con exaclitud.  Coalguisr cambia @n o2 supuestos o criterics pusde atectar gn farma significative las

Egjimacicnas.

El valor razonable de los instrumantas finangisrgs as omo siqus;

-J5 .
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COMNSOACHD DEL FIGHINCHA, CONDELPI 5. A

Maas a loe Estados Financismns

{Expresadn 0 ddlares de ks Estades Unidos de Amdrica - USE)

Mareniza  Prslamcs v Qireg Toal
haasla el CLarias far [{ LT b vakoran Valor
fad wergmienta cabrar linangiaras libras razceiable
flecinm y aguivelariee se elenlivd D - 1357454 - 1357484 1357434
(%&5 CUENlES par cobrar - 2757943 - 2757947 : Tardq?
Lrms invarsianss 03,85 . - . 2E.320
Tatal Uz 8320 £115.45 - 4.115.423 4 31G.753
——— ——————————— -
Chigamanes finansierss Uss - - [ 577 - 504677
—— =
2017
Eledive v equivalenles e it LI5E - 1,121,078 - FRES x| 3.141.070
Oirps eunlas por cabrar ' 14T B1R - 1427 B1G 1A47 4G
Ol inversisnes 4,795 068 - . 4.7495. K62 4.723.863
Tl L'5% 4.70E. 862 2.200.83 - g Hd Bt 73R4 7360
= —— —1 — . ——

=) Efpctive v Equivaiznies d= Efectiva

Los =aldas que se muesian an el estada de siluzcion dinanclara &l 31 de diciembre dal 2012 ¢ 2017
tomao Elactive v 2quivaleries Ca aleclive 8 campenen ¢ [ siguiente:

Restablecidos
21z 2011
Caja us3 E.250 E120
Bancos v olras institucionas finzncieras
o e 1,390,334 11365558
LI5S 1,857.454 1,1£1 078

K Cugntas por Caobrgr

L detalle 4= atras cuantas pas cabrar al 31 de diciembre dal 2012 w 2011 &5 como sigua:

-04 .
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CONSORCIG DEL PIOHINCHA, CONDERPIS, A,
platas 5 los Eslanns Fitancieras

{Expresado an dolares da los Estados Unides da AMECcd - LISE)

Hasziablacidos
2052 01 2010

Cuenias por oobear - comerczalas USES 2O07E.E2c 1.267 027 1.024.097
Emplezdos 24,485 48.034 20435
Otras 220.515 131.855 1466.292
£.J2% E23 1447 .B16 1.241.724

Menos argwisisnes pard Cueitas
incobrabies 192 4213 [E5.083) 5,478,
UW3s  J.EA.TAn 3208 TA4 AL

LEs cueni2s por eobrar - comenzigfes al 31 de dicizmbre de 203 incluyen: cusnias por cobras tasjelas
de crédite por DS$ETD.803, cuenias oor oobsar clienigs renting por U351.223 423 v cuantas par cobrar
clientes Condalpi por USE27E.000.

C-ace Invarsiones

Al 21 de dicismbre de 2012 v 201 lee saldas de oirzs inversiones incluyen 2o ziouienle:

RAestablecidos

aq1z 2051

Cerlilxada de depasitas, Dinars Clib del EQusder S,
A, Socledad Einandigra; genara un rerdimients de
2.40% anugl en ¢ 20011 vy vencimizntos hasta
diciemars del 2018, uss - 1.77E.553

Cerificade de depasitc, Bance Genaral Rumidahui
5. A genars un rendimiento de 6,70% al 6,75%
anual =6 el 2011 y vencimignio nssta diciembre del
2ma. - 2.7 .CH6

Caonilicads d= deposilo, Banco Fichincha G, A
genera un tendimiento d2 3.25% anual en el 2011 v
vensimienias hasta enerp 2012 - 2.178

Centlipefs de depdsito, Banca [ntemasiomal 5. A
genera un rendimignto de 565% anual an al 2018, y
wvangimizgnios hasia febrero 2013, 25,320

F5E §5.220 4.795.962
TR ]

[Croalina)
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CONSCARCID DEL PICHIMNGHS, CONDELFI S, A,

MNotes 8 los Estarins FiRancieros

(Exoresadn en dealaras de los Estados Dnidoe do Américs = LISE)

Es, MUEBIEZ

Efuinns

El detalle de propiedsdas, muebles y eauipos al 31 ge diciembre del 2012 v 20t 1 es el Siguienis:

Ecificios
Vehleulns

Velleulos de srrendagmisnia

Mueblas ¢ SNEETES
Enuipas de oficina

Equipzs de computacidn

Depregizgion acumulada

[Festablerides
2052 20

LI5S 1,581.997 1.521.0097
298,442 145 504

12952 418 12.36840.822
131,848 718.84G

104,555 103,708

2184951 195,335
21.22E.211 14.475.533
B, A0, 33 {4.039 277

LISE

14.925_263
e —— |

10,447,254

A ponfinuacion s presenta un resumen del movimienia da propisdades, muebies v equipas al ¥ por s
2Mos oue larminaran €3 21 da diciembre de 2012 v 2011

Edificios

Wakiculns
Wehiculos de grrendzmiento
MMugbles vy anseras

Equians
Equipns

de aficing
de computackn

fenos Seareciacion
acumuladz

2oz
S93do al 3t Saldn a1 31
de diciembira de dicierbrs
del 20711 izipna: enias del 2012

LUEE  1.521.997 - - 1.521.907
145684 123,598 {40.250) 205,442
12.560.822 B.5d5.044 [1.983.428) 13452418

1243 840 g0z (17.504] 131.E43

1{:3.793 1.600 [74d] 104 855

185 5B5 36,234 {12.663} £14.951
14,474,533 RIFFATS [2.025,353) 21288 311

4 020277 27T M3 1104, E48 A.a02 342

US55 14,447 258 . 299 460 (9207471 14 925 99

_—— Te— | - ——————————m
[Corlinda)
- EE -
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COHNSORE DEL PICHINGHA, COMDELRI 5. 4,

Metas g los Ezlados Finarmiengs

{Exprezady en dileres de l0s Esagos Unides de Amaries — IEE)

Salda al 31 Zalaa al 33
de dicizmbra dz diciembre
del 2010 Adiciones Vertas del 2011
E¢hlicias LISE  1.521.,997 . - 1.021.957
Yabwouloe, I ] 120,53 2E.2d] 145 504
Yehlculos de arrendamiznin 8361344 d.535,351 1.605.813 132 3680822
ryebles v enseres 183.503 - A2 E53 143.821)
Equipos da oficing 120,485 - 16,530 103,733
Equipos de computaeica 135,890 1052028 125 0! 1ER.3ES
11.403.521 4.820,825 1807313 14 47E.655
Moaos depreciasidn
acumulada 271,333 __ 2031531 g93. 887 4.059. 277
LUS: 702288 2,952,394 1113426 10,447 256
| —— — ————— E— — —————

Los vwahiculos de zrrendamisnta cocresponde a @5 wehiculag adquiridas para prasfar ol sarvicizo de

arcetlBria e PRRTaiine {noa 7.

Al 51 de diciembra dal 2011 103 adiiicins 82 ancantraban 2n el Fideicomiso Mercentil de Administrecidn,
“La Coryfa". Duran:e ¢l 2012 2516 fdeicamisd fua fiquidado y 105 edificles fusron restituidos legalments

o lz Comparmia.

Fopda Acunulagda. et

Representa el stldo neta de fos imperes de los asociades na adjudicadas ¥ 105 azacipdos adjudicRdos.
Ze maneja uvn sonirel ¥ movimierta detallada ge g2 imeades en fomme. indiddual por astciecn. AN
rasumen de qusnag por cobrar y par padar = asociados al 31 de diciembre dal 2012, 2011 p 1 dg 2010

ez al siguianta:

Accciados o adjudicadee
Grupce liquidados
ez

WMEADS 85adizgdns Adudicadss

(Cuantas por cobrar) - puentas por
padar - esacigdas, neta

Repxlablecidos

-37.

2z 201Q
USE  14.621.843 19237001 16831828
1.271.112 1.256.250 £Ad.043
3744 40,547 15,3453
19,885 559 20,452 EQZ 17.BAQ.307
Rt YT BT 14,045.511
LSt (a.2E9.582) AATE 0SS 3,794,755

[Coniinda)
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CONSORGEKD DEL PIGHINGHA, COMNOELPI S, A,
eJotae & los Estados Fimancierns

iEAprazsrm o0 ddideee de 05 Estados Unidos de Amérips — LISSE)

La Compafiia para propasiios del pfan de avtefinanciamients pera la campra de vehiculo o bienss
inmuzbles, entendigndose por esie Gltimo & 23s3s, depadamentes, oficinds v lpesles comemiales oon
sus respedlives estacionamienios v bodegas, nuevos par estrenar, uincadas dentro del feritgrio de la
Bepublza del Eoueder yio detecthas bdutiaros qua recaigsn exclosivameante schre dichas bienes
aporados a fideicomisos mercantiles, firmz con cada cliente (adhzrenis un conlrata de gestizn de
CAMEra, cuyas LEmminas san;

El gla del contvala €5 encargar a le Gompaiia lz2 campra del Bien una vaz gae el adneranta
regulie adjudicado a travas del sistarnz de aulofinamciamienta adminisizado por la Comashia, por 2l
gislame dg grupos, donde la Comaziia 58 abliga 3 adindicar 2 tados s adhaiesies oue bayan
curnalida con bk aglablecida an el contrete, coma maxime en & plazo escegida por al adheren;e,

Los rursos del grupo son los importes ds cocla capital que apodan gs sdheranlss. La
Compafiia realizerg las adjudicactones mensuales, sidmpre gque & grdpe tenga lB disponbiidad de
requrgos del grupe, si na hubrere digponibrlidad sifficiente parm el sorneo 5& acumulard las recorsos
tlel grupa pa 12 siguients asamblea.

Segun Ip gstanlaca el oojetd Social 42 B Gomparia, Condaldi fens coma gestidn adminisirar las cualzs
aporedas 00r fos adhergni{es que confarman e gqupas hasie 2 linalizacior el plan selecsiorada. Les

vaares aportados per oz adherantes = sus Qeupos se registran en el pasivo del estado de siluacian
{inancizra ¥ comprende J» Siovierte:

El szldo de cusntas contahl2 cuenizs pne pagar - azagindas ne edivdicadons por LS5 R 620 202 0 el
20z (UES18.2537.001 en 21 2071) se qriging por los contratos frmados can o3 adherantes, por al dinero
recibido a fraves Jo las guales sa campromaten a pagar cuotas mensuzles de acuerdo al plan de
autzfinarcizmienio de vehiculas en plaze de 12 v hasta 72 mases; v en bianes inmuegblos en plazos de

12 y hasta 96 mesas para la compra futues de estos bignes, fas mismos que son adiudicade: medianie
=arao g remmala.

Bl saigs de cuentaz por pobrar asociades adjudicados corresponde a los imporlas de cogtas capitales
pencigntes de cobra a Ips adherantes fayoresides en (35 asambleas mensudles da adjydicacidn [par
soneos a remates), La Companaz, por los velores pontientas de cobre maniizne la resena de domina
del Lign, camo garanlia del pago da las obligacienas cantraidas por el adnerente adjodicade con af
arupc de adherenizs no adiudicado: canfume fas eldusulas del contratn de gesian de eempra.

£l zado 42 Teemas por REQST Ueupos Niquidados por USE1.271112 el 31 de Sicermbre del =312
(US51.256.238 00 el 2071) carraspandes & los imporas dé cusla eapitel que la Cormpadiia procoaderd a
restitur & 19dos [os adhergntes can comirgio resusltn, aggsionada par iscumplimianta am gl p2go da sus
tuntas mensuales coniorme o estipula gl conltala de gestion de compiR.  La davwaluckn de csics
apartzs pof parte de 1 Compantia se realiza 2 12 liguidecicn dat grupo es decir frando se haya realizecy
lz asamb'da T2 y 95 oependiendg del hian ingorta por @l cliente (vehloulo — viviends) aplieandz las
penslizanianes sstipuladas an el oontrate of fesiin T cadtaTe SUsiD por B giere,

Lz exwposician a o9 riesges de crédilo rel3cicnados con 103 Bsociados afjudizedos sa presanta en la
nla 6.

Al 31 e digiembre dal 2012 existan 73 grepos aclivos canformados (7S grupes an el 2011), ke que
represemizn 70,810 asooigdos (6.952 agqeindns en al 20117, Duaeda gl afie 2242 aa han iguidats 7
qrupos (181 grupes en al 2011,

1Condinga)
-CH -
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CORSORCK DEL PICHINCHA, CONDELFI 5. A.
Matas a [1g Eziades Financismns

\Expresads an dalargs de [0 Estadas Unidgs de Aménca — USS5)

Cbligapiones Firancaas

El sallo oe ablgacianes financieras 21 31 de digiembre del 2018 25 coma Rigue:

Banca General Rumifighui & A, devenaan

i 1EsE Be Wity ozl 68 B,935%

y vengimisnios hasta iulio 2017 uss 2.331.205
Banca Intemagignal 5. &, devenga

urd 1asa de interés anual da B,95%

y VENCIMienios hasty noviemara 2015 3.023.350
h.364.558
M 2m10s YENCMEnas carrentas 3.282.478

LSS =084 977

Le Compafis ha olorgada coma garantia vehiculos por un ments 4o USSF 700000,

neficlos & Empiaados - Planes de Benelicios iinido=

La Compadia utiliza 12 NIG-19 para el cdikule y contahilizacion da las chligaciones con $us frabajsdores
proveniertes del plan de jubilacién. Las condiciones que deben camphrse parg que los trabajacores
engan darscha al gisirule del plan de jubilacidn san las siquientas:

* Los planes son aglicables g todo trabapadoer cantratado por tiempes tndedinida,

- Sera bensiciariz del pran anuel frabajador que 1aaga =5 Bfits o Mas da senvicic continuado 4
inlarmmpics.

- 5S¢ ¢l trabajadar habisre cumplido 23 &fias o mEs ¥ mares de 25 afias de geovicio terdma cerecha 2
la partz2 proporeiznal de |5 juebilzcion patranzl, si ss cumplen determinadas condicionas.

B prriin por CUntepto ce plan de Jubilamén 21 31 de diciembra da 2012 v 2011 fue detarminads por
actyarios indeperdientes, tpmando como bass las premisas astablecidas para desemninar la obligacidn
car beneficins delinkdos ezstablacidos en el plan da jubilagidn de la Companiz, madianie la apiicacidn gzl
metpin de @ unidad de crédito proyeciada Con este meétods, la Comaafis atribuye uha parle de as
beneficios que s= han de pagar en @l futurg & los sarviciss prestades en el perado cordante.  Lasg
obligacionas Se miden sequn sus valares dasconizdos, pUesta qua axislz [a posibitidad de quea sean
satizfechas muchos ahos despuds de gua 19s empleadas haven prestade sus servicios y se determina <l
importe de las peérddas vy ganancias acivarales.  las disposiciorss legeles no estableocen la
chiicalariedsd de congtitine fandas g ssignar activas para cumplir con el plas.

El plan de ben&iicics na 2= encusnicl cubiatto par fendos de inversidn b iz clzse 42 activas,

Ura canciligcidn anlre saldos inigiales i finales dal agiudio sctuarlal san los siguientes:

-3y -
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CONSQRCIC DEL PICHINGHA, COMGELPI S, A,

Motas a loe Estados Fnancierss

(Exprazade en diolzres de las Estados Unidos de Amahcg - USEE)

Walr praserts de akligacionss por berelicios

LabRlaston, A Thiratinres
paironal por desehucia Taal

deiirnldos al 21 de diciemibee dol 20110 Uss 253.27% AT B2z

Cosbo lancry] porsendcics aeluales SB.844 168.733 73.5EZ
Crxsli finznci2ra 153.758 2.3 13129
Benelitios pagelos - 2200 [1Z.201]
Férdida jganbenzia} asuanal 21870 £5.478 &FAS
Efacin de redursiones y lquideeianos anlicipadas [1225E] - (195553
Gasio del pgriodo FFELa R 109.907

Waler prasents d2 ab:ligacionee por Lenelicios =
dallnidos a: 37 da dolambre dal 24011 335.927 05.208 231.83%
Costo Eabcrzl parsemclcs aclaales 73.007 i6.5dd gh.6m
Coslo finzrgigro 23.508 5220 ER.YIE
Bnehitins pegedos - (705 |7.500:
Pa&rdida (qanariat achuadal 54 2R 14,81 g%.137
Efzcto de redurciones y linuidacicnas anlicipadas 12.272] - (188721
G3sio del peniedo 131573 29054 161.545

Walor preesenie de obligacionss por penelicias
ooiinidos Bl 31 de dicsambre del 2013 uss SGT 206 125,560 524.366

Le acuerds a los esiudios acteariales conretadns, al valor prasente da la reserva malamarica acluzria;
de jubilacion patronal af 37 ce digiembra del 2012 y 2071 88 camo sigue;

Walar g<lual da las resandas
matamaticas actuakales:
Empleadas activas con liampo
< Sandcia mayar & 10 afves
Empleadas actives oo Hempa
de sendglo manor & 10 anags

2012 11
e TALLD ANVETE
124,716 117117
US% 457406 235,837

L2s principales premisas actoadales utilizaédas para detsrminar 1@ obligecion proyectada &l 31 de
Ciclembre £z 202 v 2511 fuergn lgs siguiantes:

Taza de descuenio

Tasza de randimienta fe qofvos
Tasa ce incremenla salzrial

Tass da incramenio de pansiones
Tabla de rtands (oopmediat
Vida laboral pramedia ramanente
Taala d2 menalidad e invalidez

2012

7.0%
2
3,06
2,5%
B3
E2

T IESS EDDE

-E0 .

2011

N

(R

3,08

2E%

B, 5%

5.3

T IESS 2002

{Canlinoa;
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COMS0RCIO DEL FICHINGHA, COMNOBLPL S, &,

Maac g Ios Estadas Fingroleros

'Expresado en dolsres de loe Eztadas Uniglds de America - LISE)

La& Suposiciones acluanal?s constituyen 135 mejoras sztimacicnes que |z Gompanla peees sobre fas
vafiables gue delerminaran el pago future 92 esta anligasion, Los cambios en 1as tasas o supuestos
usE0as an log estudios scivanales pueden iener un efestn iMpottante 2n Ins Mantts repatados.

[meste a la Rentg
[a)

ih

L

Gasts oar Impuests 2 2 Renta

Bi gasio por concepte &2 ympuests a la renta an los aios jarminadas el 31 de giciamibre del 2017
¥ 2011 ze prageni2 2 coninuasitn:

2iE A
Grstos por mpaasio scbra [a ranta:
Carrienia esiimado US%E  AG9.78% B12,554
Diferda (5209 13.613]

LISE EEEEE{P A07. 151

Tasa Impuests a la Henta

La sigquiania es la corciligeicon entre 18 258 nominal ¥ 12 t2sa elective d2 impuesto a la enta por
lze afins teminados el 31 e dicientbre da 2012 y 201 1:

202 =11
Likilidad ante2 da Impugste a |a ranta LES  3.658.113 3.331.072
— __ — .
Impuesto a la remz que resultariz de gplcar 12
tace corporativa de imouests & 12 reniz del 235
en ar 2012 (2% an el 2011} (I }=1 441 ANg 793487
Gestos no deducibles d8.G87 34,857
Ingresss exentcs - (4,796
Qiros berelicias tributariag 120.514] (16.534)
Impuesio a 12 renfa cpmienle 252773 E12.906<
Impues;o difarlde:
Drigen v revarso d2 difarencias l=mpaorarias fE.553) (7.5490)
Faduccidn en 1asa impositiva 280 1777
18.273) [5.873)
Gesia da Impuzsia a [ renia uss 8654500 BT 454
——aeele et
Tasa afeciiva 23.6% 24,2%
e ——— lp———
[Continca)
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TUOMNSSEEATD DEL PITHIRTHA, TONDELF 5. A.
Maotas B ke Eslados Finaheieros

(Expresadn en ddlares 04 145 S5izdas Dnides de Amdrica - LISS)

[c: Imcuests £ 3 Banta Dijarido

Lz principales componenias gsl impuesto £ 13 remla dilerida far las afos temiinacas 2l 31 2o
dicigmbre de 2G12 y 20711 san 149 sigulantes,

fchuea Pasivas Mrla
AESIELECDs Foslabacsica Aeslzhandns
arre 211 202 Ik 2ma E01d
Erecro zeimauesto B 12 renfi chianico g

Picpuodaces. moeliles v equiccs 5% - - [24.853) 54 053 |24.855) 12a.ELY)
Arzwsdn oo jukilazign paironel 23657 26.056 - - ERad? 2630
Prav sizr nar vacaziancs

Cepiccinnigr ao#'2i2dy de vghicu'os 231 1,133 ' - 2841 B
LA, o nok LT LERA] ' - E0.7HE 1106

st A3.5E4 45,507 124 E53! 174 3551 o 2 53 14F

El mowirniesnio d2 impuatto diserdo aclivos ¥ pashvos duramz los afias lermmaccs el 357 de
diciembra di| 2012 y 2017 as cdmo sigua;

Stk a- Pacgnooido Bak 3| Fecuriccida Sekeo al
Ao ar raspllados NMa en resnliadas 3 da
ciziambre bemalzoe derrhre beret gis aizeThre

BI20I0 s gEzOn laewsl gl

Alivos:

rawsizn por ystackn calrongl LSS 30.30E [k et LLOAE 2 m IBGE7

MuvisTin por wacaciones 12353 412336

Dapraziaginn Ecelérada da wshicuki2 - 1032 1.1%3 1.624 2Ed1

Cupreas Sor conre - 1E.364 18.E5E 1.920 20 7R

i 7E T =T Y-~ I T ¥~

Pz wes - progiadacies, sueslis y zquicos 2E373 1468 24,853 - &4.E53

AT i psieg) . nEl0 L&z 18328 £.013 el Pt E-2E3 2Waq

{d) ros Termes Fizcales
Prec 02 da Translacensia
De atusres a las dispasiciones tributarizs ygentes los sujates pasivas da impuasio | la 202 que
nEyan electuade cperecignes £on parfes ralacfanades locales wia domiciliadas en el axlericr,
denire d= un misma oerigdo {iseal en gn monto ecumelads supericr & 1JE53.000,000, Ceben

(Conrlindal

-32 -
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SONSORCIS DEL PICHIMCHS, CORDELPL S, A,
Motas a Ios Estados Fifancisros

[Expresada en ddlaraz dg Ipg Esiadaz Unidos da amenca - USS)

presentar @l angxa de aneracicnes corn panes ralasionzdas v agquallcs sujetos pasivos da
imauesia & la renta qua hayan efeciuado gperaciones con pares relacionadas locales wha
domic:liadas an el exleriar, deniFo d& un mismo periado fiscal 8k vn monto ACUMLAEdo SUpEriar &
USS6.000,000 deberdn presentar Anexe e Inferme da2 Praclos de Transfesanciz.  Esta refonms
entrd 2n vigensla & partir del dia de 25 de anero de 2043 por lo que afecia 3 |2 presertac-én de'
IRiGrme v anexo Jue deben realizar durante el mes d8 juno de 2013 respecla a las operaclones
dal ejgrzicio fizzal 2012, La Compaiia tiene pendiente |la presenizridn de 145 anexes a infarmes
de precias da translzrencia canforme los plazos establecidas.

CHros Pasives Corrlantes

El saldq de ctros pasivas costantas insluyen |o siguiente,

AfAos laminshos el
a1 e diciembre oo

2013 2671
ietrapolitana de Sagurps LSE 1325140 Fo.585%
Viza Bareo Pighincha HOC 405 20,88
Camisiones par pegar BI.ET3 39352
Apones v descuantas B2.3201 2633
Frimas diferdas renting 400,808 220.078
CHmes cuentas por panar 114,041 SE.321
U35 1.321,.236 a78,28k
= — —
Patrimioma
fal Cadrlal Ascianas

i

Al 51 da dizismbne el 2012 y 2011, &l capissl acciomes de ‘4 Cermpaiiz consiste sn 9,059,451
ECCr2Nes ordinanss ¥ Nominativas con walor nomindl de LSS1 G208 pna. respectivamante.

Besetva Lagal

ta Ley d=2 Compafias ds g Feadblicz del Ecuador requiera gue les soclédades sndnimas
tronsfigrzr & neserva legal, por [0 menos & 19% de & whlidad neiz anual, hasiz igualar por lo
menas el 54% del tapital sooa?! de lz compdfia.  Esta regerva no esid Sujela & distioucior,
exCEptD 2n gl casa de liquidacyin de 13 compadia, pere pueda Sér uszda para aumsntos ce cagilal
o FRTE LS pardidas en las aperafiones. El monta MiKing PARE Sprop-acion pam resend l=gal
paor el gjgrcrla egendmice dal 2012 &5 da LSS 252,392,

LTINS
-E-
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COMEOAGHD DEL PICHINSHA. CONDELRI 5. A,
Matas = |02 Estadas Finantiaros

(Expresadn en dalares de 185 Extadas Unides de Americs — LISE)

[Ch 2sullados Acurnulados Provanlaptes de la adeocidn par Primera Wer de | IF

La Supsnntencencia de Companias def Ecuador, mediznte Rasafucicn SC-G.1CLCPAIFRS 11,007
del 9 de sepliemore del 2011, publicada &n gl Fegislro Oficial Mo, SE8 dal 23 de apiebra d=! 20113
oelarmind que fos gjustos provenienies de g adopoion por primers yvez 4o 25 “MNIF" ¥ gu2 52
ragisiraran en el pEtimonia en una sobowenta denominada “A2sultados acumulados provenientss
da |z pdoptidn por piimER vez de 'as YT, saparada del résio de los resolitadgs acumolados,
que generaran yn 5340 agreedor 53i0 podran Ser capilalizados en la pate que excadan gl valos
de las peErdides acumuladas v 125 del wltime 2jzrcicio ecanomico camcluida, si las hodiaren,
Ltilizags en absotber péErdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn d= 12 Compania- El salda
ceudor de gsia cuanla podrd ser absorblés per los rescltados acomalades v ws del dltima
gigmicle etondmine cortihvido, S DS Tubiere.

Los saldas acreadores de 185 cuenlas de patrimanio Aesarva de Capital  Aasema por Vaiuacion,
oenargdd3 hasla el afio anterior a1 pariodo de trapsicldn de aplicacidn de @5 Mormas
Im=rmacionalas dz [nformazidn Financierzs “NIF", y redislradoe 20 @ cusnta  resultados
acumyiadns noo anlicackin da WUE por pdmara Wel, ooia podin sar capializados en 13 pane gue
exceda al valor de las perdidas acumuladas v l2s del dllima sjercalo segnames carsleido, si las
hublera: wlilizade en abzarker pérdidas, a devualla en gl cese d2 Equidacian de la compaiiz.

Contrates de Amendarnienia

Arrendammanto fomo arrardador

oo pare dé su coerac:an, |8 Someafi| mantiens tonlratos de afrandamignte cparativa de vaniculas
con sus cligntes. Al 31 dz diciarmbra del 2012 v 2014 |os cobres minimaos (oteras de los cantala: de
arrensammenic SON Cons sHuUe;

i 2012 2011
2011 UsE -
202 - MR TN
pRIET R 2.904.112 d 426 282
a14 T.O52, hEE 4368253
2015 d.253.876 1,326,928
MEs dal 2015 2.5289.474 270203

UE% 221EE.CER 15705 5E1

Lo§ contrgios de acrendamienla operalivo de vehiculos tienen un plago de hasig ssis anos.  La
Compaiiia tiane la obligacidn de maniensar vigenia 2 permisss, Tevisionas v licencins exigidas al
momente de Suseripcicn del coniala vy aua as lAZAED 8 cieat T fuluio. ¥ pTEMAl SETTing o
mantenimianls praventiva y somectivo predecible,

Los vahicules objeto del soniraln de grrendamiente deben ser restlividos psr el cliante &0 iguales
aordiziones e~ 1Az que tueron entragades por la Campafia, s2hvo por al desgasts nalural por gl wso y
qoee,

[Coninaz]
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CONSORCIQ DEL PICHINCHA, COMDELR| &. A.

MNojag a los Estados Fingncierss

{Expr=sado en dolgres 4 fas Estados Unidee de Améarica — 1S5)

lnoresos

=l delalle dz lp2 ingrasos por 52nicids w arrendamisnto dé wahiculaz 85 como sigua:

Dt terminaede af
A1 de diciembrz de
20 12 2011

Cuoias de efmitistraciin Uss 4,523.655% q6a4 a8
ualas de inscripcidn 2401851 2.ETR.LOE
Aljrdicacionas 277.587 arFT.a%e
Amranddmienta de vehiculos A.a82.179 5 G55, 92
Comisianes ganadzas 374967 634,141
“emm U venioyics - Th4 ET
Citras igfes0s opsmoionalas 42 374 27T .04R

US: 17052000 13324057

Gaglos por Malurglezs

Lres g@stos sedlin 2u najuraleza son come sigye:

Lfas temrinados el
=1 de diciembre d=

2012 2014
Crgtg de los vehitulos U35 - &¥d. 972
Gzstos cel parsonai 4. 870285 N 1
Depreciacion y smotizzridn 233,306 2021.063
A rarimiente 1,252,824 1.950.833
Frhfigidad DELLAET AN M
Ditras 4,B35.ET9 2 515,443

S5 14.424,9659

L= cuanta atros al 31 de diciembre del #2378 y #3311 &= como Sigus;

- a5 -

11,664.055
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COMNSORCID DEL PICHINGHA, CONDELR 5. &,
Matas a los Esisdes Finencieras
(Expregade gn dolares da las Estados LInidas de America — 123}

Afns terninades el
31 e diciambre de

202 =011
ras:
Zasios financigrss L5 157,063 a0.117
Gaslos judiciales 155618 124,558
Hangrazios 509,132 EA3.308
Licencias sativare 105,235 5145
Gestes de vigje 145,412 199674
Beracits Dasicos 170,515 03,783
Arrendami=nto de espacic flsico 275,542 317415
Sequras 21£.404 177225
Do InplLegstos 122 48% 115,829
Materiales v suministros 102,565 HEETT
Clros agresos Ar74.358 243278
Senicios Yares 052 545 511,109

1155 4,635.879 2.515.442

121] Gase (ol Pergonal

Los pasios dsd persanzl 500 coMo sigue;
Anps lemminados al

23 oe diciembre <E

U018 Z017

Suedos y neneficios 2aciajas U53% 2.H25.235 2.054 995
Paricipacidn d2 las trabajadores @n

las viilicades E45.726 SEE psz
Serelzics por ierminacicn 145,646 44,553
Fasios ralacionados a obligagionea

de heneficiaz dafinicog Q55178 TFSeg
Apones al IESS 343682 ET4.24c
Cros anE.7e7 B35.773

LISE 4,870 2 F FE15.978

281 Trensaccionas y Szldos con Partes Ralacionadgs

2] Transaccionas con Compatias Aelasionadas

Un regumen d= 25 principales trenssccicnes con compsfias relacionadas a travas de progiedad o
administracicn en las anos qua lerminanon 20 31 da diciembre del 201& v 2011 a5 ol gigoienie:
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CONSORACID DEL FICHINGHA, SOMDELPI 5. A
Motas A Ins Estados Financraros

(Exprocado en dolares delos mstados Unidas da Arnarios — UEE)

2012 2019
Activos:
Efective 2r cajz v bancos:
Banco Fichincha G. A, uss - 713304
Banco Pichincha Panamd 5. A 197.435 2E0.0
Banco General Beminahui 5. A. 135,780 E9.702
Bancode Loja 8. A G.560 AEB22
E1SE erd QES 1.025.5953
Otras overzicnas {naa 10):
Barco Pzhincha Panama 5. A uss - -
Barnco Goneral Bumifahui S, A. - A.017.0B5
Diners Club del Ecuadar S, A, - 1.778.608
Barce Pichincha C. A. - 2178
LISS - 4,793,562
Sabragiras bancanas:
Barco Piehineha & A usE 102.235 e i

Curani= o= efcs: 2018 ¢ 2011 Iz Compadia ha realizado diversas bransaccionss con compalizs
ralacionadas que han prginadg ingresos ¥ gastos ¢ antea los mas sionificatives 1anemos:

2012 2011
InGresas:
Intereses ganedos (nota 10}
canes Fichincha Panamd S. A, USi 403 161.427]
Bznig Pichinche O, A, 17.240% .
Banca Gener=l Rumifkahui 5. 4. £4.5114 B ,5ag
Binars Club del Eapadar 5. A. 25977 21.056
autodeta 5. A, A_2C8 -
U5s - 124.500 223 03
Ingresos por arandarmisnls {rata 17
Banco Fichincha ©. A. 5% 481347 1.002.283
Almez=a 5. A BEE3 -
Credile Cegamsllo Micraempresarial &, A. 133.4C3 -
Qiners Club d=! Ecuador S, A, 47 812 &7 2490
LS5 18,850 068,675

[ontinds)
- 3?‘ -




23333333339333333333333333333385588 088354860000

(b

COMESORCD DEL FICHINGHA, COKDELRI 5. 8,
Mptas a los E2ladas Financiersss

LEwpraszdn en diteres te 'os Belados Uninas de Amedca = 5%

Gastos
Gascs de zrrendamienta:
aznco Pickinsha . A, ss 93 %e8 75,030
—
Gasiog administrativos;
Diehs Pulthicidad uss 24,880 7RG
Tacnoear - 23514
Autodelta 510362 1.273.603
Seguros del Pickingha 3, A, 2g.a07 11.548
Dinvigjes 15442 33355
rAulticines - A1
Conilamed i 1BT A5.814
Brawen A4 BTA 61.341
hmesa 5. B, 1,850 10,008
AlG Maotropaiitanz Faz192 11.535
Honprarios & directenes 215706 61738
LISE 1.EE-S.EIEt1I 1.7E3 286
Sacios de gesticn da cokranza:
Fichincha Sisternas aeovi C, A 5% 18.748 39,497
= . - —-

Les mpnto® de ingresas ¥ gastod con panes relacicnadas del 2012 constltuyen os valores dazde el

1 de enarp dal 2012 hazta gl 9 de Julie del 2032, lecha an 13 cual hubo @l cambio de ecgionisia {ver
nata 1).

Les adouisicianas con Compaflas relacionadas estallecen plezes para su cancslacion, conforme lo
requiaren 185 diztosicionss i2gales.

La Sompzila an el 2011 susgrinid con Fickincha Sistemas Acavi C. A, un conlrato para sanvicios ©8
ragaperyzion o tader=.  Coie COTWeNRD 23 po4 SRTMEn TRelritn, svh 3ccien de pana por
lasminade por cualguieca de las partes cot un liempe de tneinla dias d2 snticrcacian.

Cemaensacid Facibida car =1 Personal Clave co 1a Getansia

Ourama Ips &fAos 2002 y 2011 |55 campensacicnes racibidas por gl personal sfscuivo y por 13
cerencia cl#va por conceplo de Susldos, baneficios sociales 3 corto olazo v planes de bonaficiss
definidos & larga plezo e Jesuman a canlinyacion:

2018 2011
Sugldos ¥ B51,857 A05.924
Benehcias cota vy lergo plazd 233.Ba0 244,843

USE SHE. 745 BolLTTT

(Confingz]

-a5-
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COMNSORCIG DEL PICHINCHA, COMDELPI 5, A
Ma'as a Ios Exladas Sinancarps

[Exprasada on dilaras de loe Estados Unidos de Amérca - U53;

Coniinzenc'ag

Al 31 da diciembra del 2012, la Compania na mantiane obligaziorss ciefas o fegalag resulancs de
averlos Jzsadas cuva  probabilidad podera resoltar 2 vn cesembalza para  carcalarlos.
adicanalmsntg, a Compafla no posee reclemos o gravamenss mo antablades gue deban ssr
reys'adros.

Evarios Subzecuenles

Dezde 2l 31 de dicemare dal 2012 v |a fechs def snlarma d2 los auditores independiantes ($8 da juric
del 2013] o qar avurrde aventos Que recuieran revelaciones adicianzles wo ajusies £ 05 asiades
i'nanciarcs adjunlos.



