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Alos Señores Accionistas de 
CONSORCIO DEL PICRIROHA S.A, CONDELAL 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSORCIO DEL PICMINCHA S.A. 
CONDELP! que comprenden el estada do situsción financiera al 31 de diciembre del 2016 y 
los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patsimonto y de Nujos de: 
efectivo por el año terminado en esa Techo, asi cono los notas a los estados financieros que 
Incluyen un resumen de las pollicas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados inancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiero de CONSORCIO DEL PICHINCHA S,A, CONDELPI al 
231 de dictembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformiles con Normes Internacionales de Información 
Financiera - NIF eroltidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS3). 

Fundamentos de fa optalón 
kuestra auditoria fue efectuado de acuerdo con Normas Intemacionates de Auditoría (NA). 
Ayestras responsabillgados de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsadilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”, Somos Independientes de CONSORCIO DEL PICHINGHA S.A. CONDELPI 
de acuerdo can el Código de Ética para Profestonsies de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (1ESBA por sus siglas en Inglés) y las. 
disposiciones de Independencía de la Superintendencia de Compañías, Vatares y Seguros del 
Ecuador, y hernos cumplida las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho. 
Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropledo para propercionar una bese para nuestra opinión 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Gerencia es responsable por la preparación de información adicional, ta cual comprende el 
Taforme anval de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no Incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestso Informe de auditoria. 

Ruestra apínión sobre los estados financieros de la Compañla, no Incluye dicha Información y 
o expresamos ninguna forma de aseguramlento o conclusión sobre la misma 

  

En conexión con la auditoria de los estados Nnancieros, nuestra responsablidad es leer el 
Informe anvel de la Gorencia » la Junta de Accionistas y, al hacerío, considerar sI esta. 
información contiene inconsistencias matenales en relación con los estados financieros o con 

id 

 



materialmente Incorrerta Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que 
existe un error material en esta Informeción, tenemos la obligación ríe reportar dicho asunto. 
No tenemos nada que reportar en relación 2 esta Información 

Responsabilidad de la Gerencia por loz astados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsoble de la preporación y presentación razonable de 
estos estados Onancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - 
IF emitidas por el Consejo de Normas Intesnacionates de Contabilidad ([AS8) y del control 
Interno determinado por la Gerencia como necesarlo para permitir la preparación de los 
estados financieros llbres de errares materiales, debido a fraude o error, 

En ln preparación de los estados finoncieros, lo Gerencia es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos retacionados con negocio en marcha y el Uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que lo Gercacia tenga la Intención de líguidar la Compañía o 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa reallsto que hacerlo. 

La Gerencia es la responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía 
Responsabilidad «el nuditor en relación con la auditoría de tos ostados financieros 

Los objetivos de nuestra ausitoría son obtener seguridad razonoble de sl los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a frande o error, y 
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinión Seguridad rezonable es Un alto 
¡grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de confesmidad con 
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un errgr meterla! cuendo este 
exista Errores pueden Surglr debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
Inalvidualmente o en su conjunto, pueden razanabiemente preverse que Influyan en les 
decisiones ecanómicas que los usuarios toman baséndoso en los estados financieros, 
Como parte de una auditoria afectuarta de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro Juicia profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesiona! durante todo le sueleris. También 
+ Igentificarvos y evaluamos los rlesgos le error material en los estados Iinancieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
lchos riesgos y obtenemos evidencia de audioria suficiente y adecuada para 
proporcionar una base pare nuestra opinin, El riesgo de no detectar un ersor matenal 
debido a fraude es más elevado que en et caso de uan incorrección matertal debido a 
error, ya que el fraude puede Implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
menfestaciones Intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno retevante para lo auditoria con el in de 
dlseñar procedimientos de auditoria que sean apropledos en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de la 
Compa 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicados son apropíadas y sI las estisanciones 
contables y la correspondiente Información revelada por la Gerencia es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la Utilización, por parte de la Gerencia, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evídeacia de auditorio obtenida, concluir 
st existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiriones que 
pueden generar dudas sigolficalivas sobre lo capacidad de la Compañía para continuar.



  

   «coma negocia en marcha. Si conclulmos que existe una incertldumbee materia), se. 
requiere que llomemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados flnoncleros o, Si dichas coveleciones no son adecuad: 
expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de 
auditoría obtenida hasta ls fecha de nuestro Informe do susitora, sin embargo, eventos o 
«condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser Una empresa en 
funcionamiento. 

  

     

-  Exelupmos Jo presentación general, la estructura y el contenido de los estados Ananslcros, 
Iociuyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo quo logren una presentación razonable. 

comunicamos 3 los responsables de la Gerencia de la Compala sespecto a, entre etros 
asuntos, el nitance y el momento de sealización de la aueitoria planificada y los hallazgos 
significativos, asl come cuafquier defiencia significativa de control Interno qua Identificamos 
en el transcurso de ta auditorla, 
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Restablecióos 
acrivos Mssaa  2A/A2/IS 21/12/15 

ten US, dólares] 
ACTIVOS CORRIENTES" 
Elecivo y bancas. A ABAD POTASIO 098,782 
Cuentas poe cobrar cornrciajes 

Y Otas cuentas por cobrar 5 ARASIT 3824402 2885791 
Elenes disponibles para la venta — 7 259,524 270.58% 3,642 
rs activos financieros. 6 5886910 — 5622983 1S9zOSa 
Artio por impuestos. 
cortertes 15 170,025 
¿tros aivos 8 55699 207268 4008 
Total activos comentes ALimeUo — 1L46zOó%  —a2950R 
ACTIVOS HQ CORRIENTES: 
"eta para alquien Y FANIA 2ABIINDO 23,943,203 
Muebles, enseres, vehiculos y 
culos 10 359,290 240,770 427969 

Propiedades de aversión 11 1,037,503 1066816 1,096,129 
Cuentas por cobrae comerciales 

y otras cuentas por cobrar s 200323 26.008 
Aiivos por Impuestos Sreridos 
iros activos IZ La 
otalactivos no comentes PañLs0N TEMAS 

ora GOLAZO ALIMZZ LA 

Ver notas 4 los estados Ananceros 

Jaime Acosta 
Gerente Sent 

  
 



  

    

   
     

    

    
    

   
    
   
    

  

    

   

     

Restablecidos. 
PASIVOS Y.EATRIMONTO — Holas 2ALIROS  3/2/S o BURNS 

(en US, dólares) 

  

  

PASIVOS CORRIENTES: 
Fondo acumulado 2 1er 4,458,051 

Préstamos. B 656,551 2,126,181 
Cuentas por pagar comerciales y 
has Cuentas por pagar 14 3,560,690 SA17327 4827/71 

Pasivos por impuestas comentes 15 15530,787 — 1,330,827 1135057 
Obligaciones acumuladas 16 1621072 1586083 3005 
Total pasivos comientes 12102502 13125242 14901595 

PASIVOS RO CORRIENTES 
Préstamos 13 3160233 3,553,257 826,832 

Obligaciones por beneidos. 
definidos 18 1148099 1102728 924,546 

Pasivos por Impuestos diferidos — 15 20487 20487 z 
Total pasivos no comentes 240799 ASIS ATA 

Total pasivos LEASZAD1 — AZUSZOIS 151552 
PATRIMONIO 19 

Capital social 059,691 9,059,491 9,059,494 
Reserva legal 2,163,605 1,652,909 1,190,280 
Vtildades retenidas. BOSS RA 61025 

Total patrimonio, IRSGIISI? 1093BIIZ  1ZA9S9S 

TOTAL AGO IPP LA 

7 
nas 

Contadora General      Espar Riu 
estela Fnanilero



SONSORSIO DEL FICHINCHA 5.4, CONDELPI 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR El AÑO TERMINADO El, 33 OE DICIEMBRE OE 2046 

osas 

Ingresos. 2 
egresos por inversiones. 
Gastos de venas a 
Gastos de administración a 
Coros financieros 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 
¡Gasto por Impuesto ala rentas 15 
Corense 
Deo 

Joa) 
UTILIDAD DELARO 
OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas que no se recisifCaráa posteriormente 

a eseRados 
eras mediciones de obigaciones por 
Beneficios definidos 

UTILIDAD DELABO Y YOTAL RESULTADO INTEGRAL. 

Vee netas a os estados fisacieros 

ARO terminado 
(establecido) 
ALZAS 

(en Uss, dólares) 
BLAZE IS 31,185,545 

363,183 162,676 
(21,296.064) — (12,277,154) 
CU2BzA-127) (11,756,746) 
—anss9 1960888) 

  

ARA ISLAS 

(100976) — (150985) 
sa iZ 
TA 
Mo 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA $,A - CONDELPI 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
    

LUJOS OE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OE OPERACIÓN. 
Recibido de clentes 
Pagado a proveedores y empleados 
Venta de blenes dispoelbls para la venta 
Intereses ganados 
Impuesto a la renta, 
Conor feanceros 
Flajo neto de eloctvo proveniente de actividades de 
operación 

FAUDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE INVERSIÓN: 
Jncremerto (disrinación) de activos financieros 
Aligulsción de vehiculos para alguller y muebles y equipos 
recto de venta de vehiculos para alquiler y muebles 

y sauipos. 
Flujo neto de efe utlzado en actividades de Inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 

Incremento en préstamos 
Pagos de préstamos. 
Dividendos pagados 3 los propietarios 
Flujo neto de efecivo vukzado an actvidades de y 
úancamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Disminución (incremento) neto del año 
Saltos al comienzo del año 

  

SALDOS AL FIN DEL AÑO 
Ver notas os estados Noanciros 

Fame ar 
kEarera Garra Finahero 

JOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
AñO terminado 

den Us, delarer) 

29,651,392. 28,500,902 
(66.071,92 — (16,940,808) 4.542.865 269,379 

"353,183 162,676 
OLES27I0) (1.501.290) 
OLI) — LORA 

AÑARZACA — 10RGALROS, 

11.500.000) 1592057 
(6,560,595) — (9470990) 

— 08 20 
1035949) (5374750 

  

1700.90 5720000 
$2:739.040) — (3,800,109) 
LIA E 

  

1GS6DOID) 202910) 

(896.364) — 5/271,592 
57D 109742 
Sano 62703 

e sE 
Contadora General 

   



SONSORCIO. DEL PICHINSHA S.A, CONDELEL 7 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 7016 

2. INFORMACIÓN GENERAL 
CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A. CONDELPI (La Compañia”) es vna soctedad anénlma 
consttuida en Ecuador el 31 de marzo de 1995 y su domlcilo principal es en la Ay 
“González Suárez N32-346 y Coruña 

Las operaciones de la Compañia so dividen en los sigulontes segmentos" 
Gestión da compra - venta de vehículos y blanes Inmuebles - Corresponden a 
contratos de autofInanciomlento en fos cuajes, los “asociodos o sehorentes” conforman 
grupos y se comprometen a realizar aportaciones mensuales para el financiamiento y Compra futura de vehículos y blenes Inmuebles los mismos que son acJudicados 
mediante sorteo o remate. 
Los plazos de los planes de autofinanciamiento de vehigulos son de 24 hasta 72 meses y 
de bienes Inmuebles son de 60 hasta 120 meses Al 21 de diciembre del 2015, los 
plezos de los planes de sutofinandamlento de venículos fueron de 48 hasta 72 meses y 
¿de bienes Inmuebles son de 24 hasta 120 meses 

Por la administración y gostión do estos grupos, la Compañla cobra una cuota de 
3dministración que lución entre el 11% y 17.596 (5% y 17.5% en el año 2015) para el 
plon "Tú auto” y el 20% para el plan "Tú hogar”; y uma cuota de inseripción del 4% para 
los dos tipos do contratos. 
Renting » Corresponden al elguller de Notas de véhlautos n cambio de un canon de 
arrendamiento, Los contratos de renting tienen un piozo de 3 a 5 años, dependiendo del 
po do vehículos arvendados 

131 de diciembre del 2016 y 2015, e) personal total de la Compañía alcanza 253 y 315 
empleados, respectivamente. 
La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Cormpalía, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.4. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Estermnacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Hormas Intemacionales de Contabilidad [IASB), 

2.2. Monedo funcional - La moneda funcional do la Compañía es el Oélar de las 
-... Estados Unidos de América (4.5. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 

Ecuador,



23 Bases de preparación - Los estadoa financieros han sido preparados sobre la 
base des costo histórico, El costo histáico está basado generalmente en el valor. 
razonsble de la contraprestación entregads a cambio de los blenes y servicios 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de uo mercado en ln fecha de 
Valoración, Independlentemente de s) ese precio es directamente observada o 
estimado vtiizando otra tácnica de voloración, A) estimar el valor raxonoble de un 
etivo o Un pasivo, la Compañía tiens en cuenta las caracteristicas del netivo o 
pasivo que los partiipentes del mercado tomaran en cuenta al Mar el precio del 
ctivo o pasivo a la fecha de medición. 
Adiciontimente, a afectos de Información financiera, lus mediciones oectundas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base £a el grado da 
Importancia de los Insumos pora la medición del vajar razonsblo en sv totalidad, 
los cuales se desorben y continuación: 
Alves 1 Son precios cotizados (sio ajustar) en mercados activos pora activos o 
pasivos ldénticos que fa entidad puedo accodor a la Techo de medición 

Aee22, Insumos distintos los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
bservobles para el activo o pasivo, ya sen directa o Indlrectamento. 

Altet 3 Trsumes son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados Iinancieros están expresados en U.S. 
dólares, exceplo cuando se especifique lo contrario, 
A continuación se descrben las prinaipales pollicas contables adoptadas en la 
reparación do estos estados financieros 

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros 
líquidos y depósitos o Inverslones Mnarcteras líquidas, que sa pueden Lransformar 
espidamente en efectivo en un plazo Inferior a tros meses. 

25. Vehículos para alquiler y muebles y ansoros 
25,1 Medición an el momanto del reconocimiento - Las partidas de 

vehiculos para alquiler y muebles y enseres se midea Iniciatmente por su 
costo 
El costo do vehiculos para alquller y muebles y enseres comprende su 
precio de adquisición més todos los costos directamente relacionados con 
la ublesción y ls puesta en condiciones de funcionomiento 

2.5.2 Medición postarlar al reconocimiento - Después del reconocimiento. 
Inicia, las vehiculos para alquiler y muebles y enseres son registradas al 
costo menos la deprecisción acumulada y el Importe neumuledo de las. 
pérgidos do deterioro de valor 
Los gastos de ceparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en 
el perfodo en que ze producen. 

9.  



26 

27 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles » El costo «8 vehículos para 
alquiler y muebles y enseres se deprecta de acuerdo con al método de 
linen cecto, La vida út estimado, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada ao, siendo el efecto de 
cualquier camblo en el estimado registrado sobre una basa prospectiva. 
A continuación sa peesentan las petocigales partidas de vebcuos para, 
íquiler y muebles y ensores y los vidas útiles usadas en el eiculo da la 

    

depreciación 
lem Vido isil (en años) 
Vehículos para uso 5 

Vehlculas para alquiler (depende del contrato) 3-5 
Huebles y enseres y egulpos de oido 10 
Equipos de computación 3 
El vator residual de los vehiculos de aquller es del 5% hasta 20% del 
velor del activo, 

2.54 — Retico o venta do vehículos para aiquifo? y mueblos y enseres 1 
tidad 0 pérdida que surf del retiro o venta de una partida de vehículos 
para alquiler y musties y enseres es calculada como la diferencia enre el 
precia do venta y el valor en lbros del astivo y reconecida en nesultados 

Propledades de Inversión - Son aquellas mantenidas'para producir rentas, 
plusvallas o ambas y se miden inilalmente al costo, Incluyendo les costos de la 
Vorsacción. 12s propiedades de la Compolía mantenidas bajo contratos de 
arrendamiento operauvo para ganar renta o plusvall se contabilizan como. 
propiedades de Inversión. Luego del reconocimiento Inicial, las propiedades de 
Inversión son reg!strodas al costo menos la deprecación acumulada y el Importe 
acumulado de los pérdidas de deterioro de valor 
Una propiedad de Inversión seda de teja al momento de su disposición o cuando 
0 propiedad de Invesián es retirada permanentemente de uso y no se espera 
recibi beneficios económicos futuros de esa bajo. Cualquier gonancia o pérdldo 
que surja dolo beja de la propiedad (catculedo como la diferencia ente los 
Íngresos por vente netos y el Imporis eros del seivo) se incluyo en los resultados del periodo en el cual se dlo de balo la propiedad, 
a vida dl usado para el cáicuto de depreciación det edinco es de 26 años, 
seneficios » empleados 
27,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costa da os benecios definidos jubilación patronal y 
bonificación por desahudo) es determinado utfIzando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones nctuariales eeafizadas el 
Ma de cada periodo 
os costos por servicio prasente y futuro se recinocen en el resultado del 
¡año cn él que se generan, así como el interés financiero generado pora 
obligación de beneficio defiido. 
tas nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
eessoles, so reconocen en e) estado de Situación Inanclora con cargo o 

S30- 

   

   



abono a otro resultado integra, en el pertodo en que se producen, El 
reconocimiento de las gononcias y pérdidas actuariales en otro resultado 
lotegral se reflejan inseediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reciasificadas a le utldad o pérdida del período, 

2.7.2 Partleipación a trabajadores - La Compañía reconoco un pasivo y un 
gasto por la participación de los rabajadores en Las utilidades de la 
Compañla, Este beneficio sa esicula 3 la tasa del 15% de las utilidades 
dudas ames deimpuesto aa reta, de sueno on disposiciones 

les. 

  

Impuestos + El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - So basa cn la utilidad gravable (tributario) 
registrada durante el año, La vtIl664 gravable difiere de la utilidad 
Sontnblo, debido a las partidas de Ingresos o gastos Imponities e 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo do 
la Compañía por concepto del Impuesto comento sa caícula utilizando las 
tasas Nene aprobadas al final de cada período, 

2.8.2. Impuestos difaridas » Se reconoce sobre las dierencis temporarios 
determinados ente el welor en bros de los activos y pasivos Incildos en los estodos Anancicros y sus ses Nseales. Un posteo por Impuesto 
dleridn se reconoce generalmueno para todas la diferencias termporarias imponibles. Un netivo por impuesto frida se reconoer por to68S las 

1 ilerencias temporales dedusbles, enla medida en que Fesole probube 
quela Compañía disponga de ulidades gravatles futuras contra las que 

se poca cargar esa dlerencas tempororls deducibles Estos netvos y 
pasivos nose reconocen llas ierencis temporarias surgen del Feconocimiento Inca (asunto al d lo combinación de negocios) de otros 
salvos y pasivos en una eperación que no ae la ui gravable 
uba) ed lo contable. 
El importe en libros do un activo por Impuestos diferidos debe someterse 
3 cevisión ol final de cada período sobre el que so Informe y se debe 
reducir, en lo medida que esticne probable qua no dispondrá de suficiente: 
ultidad grevable (tributaria), en el futuro, como para permiirque sa 
recupera la totalidad o una parte del activo. 
Las activos y pastvos por Impuestos dileridos so miden empleando las 
esas fiscales que so espera sean de aplicación cn el perfado en el que el 
astuvo so reallco o el pasivo se cancele, basándosa en las tasas (y leyes 

j scales) que hayan sido apeobadas o prácticamente aprobadas al ns) del 
i periodo que se inoma. 

  

La medición de los pasivos por Impuestos dérdos y Jos activos por 
Í impuestos difeidos reljerá las corsccuenelas scales que sa derivarian 

ola forma en que ln entidad espero, al inal del periodo sobro el que se 
. Intorma, recuperar o llqulder el impolte £n litros de sus activos y pasivos 

"E compas compensa activas por Impuestos dieridos con pastvos por 
Impuestos diferidos sl, y solo s tiene recocido legalmente el derecho de 
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compensartos, frente a la misma autoridad seat, 165 Importes. 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiena la intención de liquidar 
Sus activos y pasivos como netos e 

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o 
asto, y son Incluldos en el resultado, exeepto cn fa medida en que hayan 
surgido de una transacción a suceso que se reconoce fuera del resultado 
Yo sea en otra resultado Integra! o directamenta en el patrimonio, en cuyo 
caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del reglsto Inka de una combinación de negocios 

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tlcno uta obligación presente 
(ya sca legal o Implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que lo 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incarporen denelldos 
económicos para cancelor a obligación, y puede hacerse una esumación Mlable del 
Importe de lo ObUgación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desambotso 
ecesarlo para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los rlesgos y las Incortidumbres correspondientes Cuendo se mide una 
provisión usando el Nujo de efectivo estimado para cancetar la obligación presente, 
Su Importo en lbros representa el valor actual de gicho Mujo de efectivo (cuando el 
facto del valor del dinero en el tiempo es materia) 

1 
Cuando so espera lo recuperación de algunos o todos los benefilos económicas. 
requeridos poro cancelar Una provisión, se reconoce una cuento por cobrar como 
un activo sl es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el manto de la 
cuenta por cobrar puede ser medida con fablidad. 

2.10 Arrendamientos - So dosificon como fmaneieros cuando los térmalnos del 
arrendamiento transheren sustancialmente a los arrendatarios todos fos desgos y 
beneficios Inherentes 9 la propledad. Todos los demás arrendamientos so 
clasifican como operativos. 
210.1 £a Compañía como arrendador - El Ingreso por concepto de alquileres 

bajo arrendamientos cperativos se reconoce empleando el método de 
línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Los costos 
lectos lciates Incurridos al negociar y acordar un arrendamiento 
'perativo son añadidos a) valor en iros del activo arrendado, empleando 
el método de llnes recta durante el plazo det arrendamiento,   

2.11 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor rozonabie de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
Gunlquier descuento, bonificación o rebaje comercio] que la' Compañía pueda 
Arpa. : 
2.1.1. Venta de blanes - Se reconocen cuendo la Compañía transfiere ses riesgos y beneficios, de tpo significativo, derfvados de la propledad de las 

bienes; el Importe de los Ingresos y los costos Incursidos, o por Incurrir, 
en relación cón a transacesón pueden ser medidos con Niatigad y es 
probablo que la Compañís rociba fos beneficios económicos asociados con (e tsarcacción. 
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2.2.2 lngresos por servicios de Insertpción y administración de planes do autofinanciamiento - El ngreso por inserigción sa reconoco cuando ¡un adherente Ingresa a formar parte de un plan de autofInanciamiento y «contrato es amado. El ingreso por administración del fondo, 
acumulado sa determina en función del plan escogido por el asociado y se 
registra mensuolmente cn función al servico prestado. 

2.12 Costos y gastos « So registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
fécooocen 8 medida que son incurridos, Independientemente de ta fecha en que se haya realizado el pago, Y se registran en el período en el que 5e conocen. 

2.43 Compensación de safdos y transacciones - Como norma general en los 
estados fnandieros no se compensan los nalvos y pasivos, tampoco les Ingresos y 
gastos, Salva aquellos casos en los que la compensación sea requerida o parmtida 
or algune norma y esto presentación sea el roiajo de la esencia de la transacción. 
os (ngresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legol, contemplan la posibildad de compensación y la Compañía tiene Jo 
Intención de liquidar por su Importe neto y de realizar el activo y proceder al pago 
el pasivo Se forma Sirvaliáres, se presentan netos er restado, 

2.14 Instrumentos financieras » Los artos y pasivos financieros so midan 
Iollalerente a) valor razonable Los costes de transacción que zon directamento 
otribuibles la adquisición o emisión de axtivos y pasivos financieros (distintos a. 
Tos activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los. 
Fesultados) se agregan o deducen del valor razonable de fos activos o pasivos 
inaneléros, cusntio sea apropiado, al momento del reconocimiento Inlle), Los 
dsstas de iransacción dlrectamente auibulbles a la soquisición do acuvos o pasivos. 
noncieros designados al valor razonablo con cambio en os resultados se 
reconocen de tamegiato en el resulengo cat periodo. 

    

2.5 Activos financieros - Los activos fnancinros so dasificen dentro de les siguientes 
categorías: activos fnancieros “al vetor razonable con cemblos en os resultados”, 
“inversiones mantenidos hasta el vencimiento”, "activos financieros dlsponbies 
ara la venta”, y préstamos y parudas por cobre”, La clasificación depende de la 
«aturaleza y propósito de los acivos financieros y so determina al momento del 
reconocimiento Inisal. Todas las.compras o ventas regulares de activos 
inancderos son reconecidas y dadas do bofa a la fecha do la transacción, Los 
«compres o ventas regulares son tadas aquetlas compras a ventas de peros 
financieros que requieran la entregs de activos dentro del ¿narco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

    

2.15.1 Inversiones mantenidas hasta al vencimiento - Son activos 
financieros no derivados con pagos fos o determinablos y fechos do 
vencimiento fjes que la Compañía tiene la Intención afirmativa y 
cepocidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento 
(vidal, las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 50 miden al costo 
“amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva menos 

<ualquier terra. 
215,2 Cuentas por cobrar comereleles y otras cuentas por cobrar - Son 

caos financieros no derivados con pagos fos a determinabies que no 
on coizados en un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar 
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(Incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancartos y 
efectivo, y otras) son medidos al costo amortizado usando el método de 
la tosa de interés efectiva, menos cuniquler detertoro de valor. 

Los Ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del Interés resulte Jamatorial, 
Detecloro de vator de activas fivanciaros - Los activos uancieros. 
distintos aquellos designados al valor razonabte con camblos en os 
resultados son probados por deterioro da valor al nal de cada periodo 
obra el qual se informa. Un activo Nrancero estará deteriorado cuando 
«xisto evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayah ocurrida después del reconocimiento inicial del activo 
Y los Majes de efectivo futuros estimados del activo financie se han visto 
alectados. 
Para clertas categorías de activos financieros, como cuentas comerdales 
por cobrar, un activo cuyo deteriora ao ha sido evaluado Individualmente, 

y es evaluado por deterioro sobre una baso coloctivo, Entre la evidenda 
objetiva de que uma cartera do cuentas por cobrar podría estar 
deteriorada so podra Inclte la experiencia pasada do la Compañía coo. 

vespecto el cobro da (as pagos, Un (reset en el número do pagos. 
atrasados en lo cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60. 
las, ssl como cambios observables en las condiciones económicas locales. 

y nacionales que so relacionen con el Incumplimiento en los pagos. 
Para los activos financieros reglstrados al costo amortizado, el Importe de 
la pércica por deterloro de valor esla diferencia entre el importe en Ilbros 

y el volor presente de los jos futuros esumados del activo, descontados 
3 la tasa de Interés efoctivo orinal del activo financiero, 

El Importa en Hbros del activo financiero so reguco por la pérdida por 
deteriora do valor directamente para todos los activos financieros 
dxcepto pora Jas cuentas comerciales por cobrar, donde el Importa en 
“bros se reduca 3 través de una cuenta de provisión. Cuando 50 
considera que Una Cuenta comerda por cobrar es Incobrable, se elimina 
«contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 
previamente ellminados se convierta en crégitos contra 13 cuenta de 
provisión. Los cambios en el Importe en lbros ge la cuenta de provisión 
se reconocen en el estado del resultado del periodo. 

Baja en cuenta de los activos financieros » La Compañia dará de baja 
«en cuentas un Beto Ainznciero Únicamente cuerdo explren les dercchos 
«contractuales sobra los flujos de efectivo de acivo inanciero, o cuando 
tronstiero de menera sustancial los lesgos y ventajas Inhorentes la 
propicdad del alv Noancier a tra entidad, 5) lo Compsiia o transfiera nl reiono substancialmente todos los rlesgos y ventajas 
inberentes 8 la propiedad y continda retenlendo el control dl ctlyo 
tronsfeido, la Compalis reconocerá su portcpeción en el ecivo yla 
obligación asocioda por los mentos que tendría que pagar. Sila 
Compañía retieno sustancialmente todos los estos y ventajas Inberentes 
“ala propledod de tn activo financiero transferdo, la Compañía continuará 
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2.15.6 

2.15.7 

reconadendo el activo financieco y también reconocerá un préstamo 
¡garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos. 
Esla baja total en cuentas de un activo financiero, la ifezencio entre el 
Ímperto en bros del activo y la suma de la contraprestación recibida y 
por reibir así como el resultado acurvulado que hablan sido reconocidos 
en ttro resultado Integral y acumulados en el patrimonto se reconaes en 
eb resultado del periodo, 
En coso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, 
¡cuando la Compa retiene una opción para readquirlr parte de un activo 
transferido), la Compañía distlbuye e) importe en llbros antertor del 
activo financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo una 
participación continua, y la parto que ya no reconocerá sobre la base del 
volor razonsble relaivo de dichas partes a la fecha de la transferencia. 
a diferencia entre el Importe en lbros asignada a la parte que ya no 
«conUinuará slendo reconocida y la suma de la contraprestación recibido 
pora parte que ya no Segulrá siendo reconocida y cusiquler ganancia o 
pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro. 
resultado Integral Se reconoce en el resultado del pertodo. 
Ka gonenda o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado integrales distribuida entro la parto que continda siendo. 
reconocida y la parte que ya no será ceconocida con basa en los valores 
rozonpbleg reteivos do ambas partes. 
.. 
Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al 
veloc razonable con cambies en los resultados u "otros pasivos 
financieros” 
Otros pasivos financieros - Los otros pasivos Auencieros (Inciuyendo 
los préstamos y les cuentes por pagar comerciales y otras) so miden 
pestaiomena al csto omsizdo usando el métado dela asa do 

leer la 
El método de la tasa de Interés efectiva cs un método de cálculo del costa 
amorizado de un pasivo financiero y de Impalación del gesto Nnsaciero a 
lo largo del perfoda relevante _La tasa de Interés efectiva cs fa tasa de 
descuento que Iguala exactamente jox lujos de efectivo por cobrar o por. 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puatos pagados o recibidos que 
forman parte dela tasa de Interés electiva, los costos de transacción y. 
tras primas o descuentos) estimados a lo orgo de la vida esperada des 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un pesigda más corto con 
el Importe neto en libros en el momento de reconocimiento Inidel. 
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía derá do bola 
en cuentas Un pasiva fnanciem sl, y solo s, explsan, cancelan o cumplen. 
las obligaciones de la Compañía, La diferencia entre el Importa en libros 
gel pasivo financiero dado do bejo y la contraprestación pagado y por 
pagar se reconoce en el resultado del período. 
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2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Flasaciara nuevas y 
Tovisadas que sor mandatoriamente efectivas en al afío fetue! 

Durante el año en curso, la Compalfia ho aplicado las siguientes modificaciones a 
los NIFF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionates de Contabilidad 
(ASE), y que son mondatorlamente efectivas a partir del 1 de ensro dol 2016, 
Mejores anuales a 188 NIZF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a NIc19 
Planes de Beneficios Defínidos - Tasa de descuento 

  

Las modificaciones dela NIC 19 aclaran que ja tasa vtiizado pora descontar las 
obligaciones por benericos post - empleo debo determinarse con referencia la de: 
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alg calidad al nal del 
perlodo de reporte. La evatuzción de la profanai4s4 do un mescado para bonos. 
comorativos de aita caidad deba ser rivel do la monedo (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pogados). Para tas monedas para las que 
o existo un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta ealldad, so 
Scben utilzar los rendimientos do mercado de bonos del goblerno denominados en 
asa monedo ala fotha de reparte. 

    

Al ser el détar de los Estados Unidos la moneda de cieculación en Enmdor y en a 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no £s profundo, se ha 
establecido que la 1353 para descontar los pasivos por beneficios definidos debe 
ser determinada por referencia a la tasa de los rendlmientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad ye los Estados Unidos de Norte América Previo la 
modificación de esto norma, la tas de descuento utilizada por la Compañí sa 
determinaba por referencia a los bonos del goblemo ecuatoriano. 
Esta modificación so ña aplicado de forma retroactiva resultando en un Incremento 
¿alos pastvos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste m utilidades 
retenidas al 1 do enero y 31 de diciembre del 2015, 
Los efectos de la aplicación de esta modificación se detallan a continuación: 

ALMIJAS Ajustes por 
Impacto en pasivos y patrimonio — previamente — enmienda ala AL1/1/25 

alí desnero 2015 reportado MICA restablecido 
Obligaciones por 
“Soneficlos definigos: 
Jubilación petronal $50,534 187959 716499 
Desehucto 162,086 46,365 209351 

tlldades retenidas 7,158,049 — (204,224) 

  

A3I/I2/IS Ajustes por 
Impacto en pasivos y patrimonio — previamente enmiendaala Al 31/12/35 

all diciembre 2018 MICiS restablecido eroadR 2 
Obligaciones por . 
Benaficios definidos: * 
Jubilación patronal 625,954 149,625 275,579 

Desahudo 258,728 68,422. 327.350 
Uulidades retenidas 9,443,583 (218,047) 9,225,937 
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Impacto en el resultado Integral. AI 31/12/2015 — Afustes por porel 280 termolnado previamente — enmienda a la AL3R/IZ/ZO15 
renortedo MIC19 restablecido 

Costos de beneficios definidos en 
resultados (foto 28) 

  

20,574 151,348 Utlidad del año (382) — 5.017:370 Otro resultado tategral 46,730) 69042 
Modificaciones a 1a NIC 1 Iniciativa de Revelación 
La Compatla ha apllesdo estas enmiendas por primera voz en el alo actual, Las 
«enmiendas ciucfican quo una entidad no necesita propordonar una revelación 
especifica requerida por las NIF, sta Información resultanto de tal revelación no 
es material, y ds guía sobre las bases de Información agregado y desagregada 
para propésitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas relteran que una 
entidad debe considerar provee: Información adidonal cuando el cumplimiento 
con un requerimiento específico de NI es Insuficiente para permiur que los 
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto do transacciones 
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de 

    

En adición, la enmienda clorifica quo la participación de una ertidad en otra 
resultado Integral provenienta de asociadas o negocos conjuntos registrados 
vsando el mátodo de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen detas operaciones de (a Campaña, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con atras NIIF: (1) mo seráa 
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (0) serán reclacificadas. 
posteriormente resultados cuendo se cumplan con condiciones especificas. 
Respecto de la estructura do los estados financieros, 1as enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de matas, 
Lo opticación de estas enmiendas no ha tenido nlagún Impacto en la posición 
Anonciera y resultados de operación de la Compañía. 
Motlficationes a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables 
do depraciación y amortización 

Las modificaciones 9 lo UC 26 prohiben 2 los entidades vulizar un método de 
Gcgredación para partidas de propiedad, plante y equipo tasado en el Ingreso 
Mientras que las modificaciones a la RIC 38 tntroducen la presunción robatíblo de: 
que el legreso no os una basa apropicda paraa amortización de un activo. 
Intangible, Esta presunción solo puedo sor cebatida en las sigulentes dos 
rcunstances: 

  

+ Cuando el activo Intangíble es expresoóo como medida de Igreso; o, 
+ Cuerda se pued demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

'econárlcos del activo Intangible se encuentran estrechamente relacionados, 
Las modificaciones se aptican prospectiyamento para periodos anuales que 
comiencen a part del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En lo actualidad, la 
Compañia us3 eS método de línea recta pora la depreciación y amortización de 
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propiedades, planta, equipo y bienes Intanglbies, respectivamente, La 
Admnlnistración do la Compañía considera que el mátodo de línea recta es el más. 

- apropiado pora reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a fos 
E respectivos activos, poe lo tanto, no tuvo un Impacto material cn los estados 

financieros de la Compañía. 
2.27 Normas nuevas y rovisadas omltidas poro aún no ofoctivas 

ta Compañía no ha splicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Fivandera (NIF) nuevas y revissdss que han sida emitidas pero oun no son 
efectivas, que permlten lo aplicación anttcipado, Un detalle es como sigues 

  

Efectiva a partir de 
períodos que Inicien en 

MUE Titulo. 2 después de 
Hur 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF1S Ingresos procedentes de contratos 

con clientes. Enero 1, 2018 
mues Arrendamientos. Entro 1, 2018 
Modificaciones a la IC 7 Iniciativa do revelación Snoro 1, 2017 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas auevas y revisadas 
NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre de! 2009, Introdujo nuevos requisitos para 13 
«lasifleación y medición de activos financieros Esta nora 5e modificó 
posteriormente en ostubro del 2010 para incluirlos requisitos para la clasifeación 
Y medición de pasivos financieros, así como su bajo en jos estados financieras, y 
en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos para la contabilgag de cobertara 
General, En Julla del 2614, se emitió otra versión revisada de la RIF 9, 
principalmente para nclulr lo igulentes 
+ Requerimientos de detertoro para activos financieras y, 

Modificaciones imitados 3 los requisitos de clasificación y medición al Introducir 
una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otra resultado 
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples: 

Requisitos cleves deja MIE 9 
+ odos los activos financieros quo so cissfican dentra del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
“amortizado o valor rozonsble. Específeamento, las Instrumentos de deuda que 
se montlenen dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo sea el do recaudar. 
los fujos do efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales quo son Únicamente pagos de capital e Intereses sobro el capital 
endiente por lo ganeral se miden al costo amortzado al fina! de las periodos 
Contables posteriores, Los instrumentos do deuda manteaidos en un modelo de negado cuyo objeivo ss cumpla tanto al recaudar los lujos de efectivo + Sontrsciuales coro por la venta de activos financieros, y que tengan términos «ontractuales del activo financiero que dan tugar en techos específicas a Mujos de efectivo que salo constituyen pagos de capital  Intcroses sobre el Importe. del principal pendicate, son medidos a valor razonable con combos en otro. 
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resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de pateimonto so 
miden asus valoras razonables al nal de los periodos contables posteriores. 
Además.bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar fos camblos posteriores ea el valor razonabio de una Inversión 
de patrimonio (no mantenida para nego) en otro resultado Integral, y solo 
con el Ingreso por elvidendos gersralmenta reconocido en e) resultado del 
periodo. 

+ Enla medición do los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la LF 9 requiere que el Imparte generado por camblo 
“en el valor razonable del pastro Minenciero que sea atribulbie a camblos cn el 
riesgo de crégito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integra), a 
(menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambies en e rlesgo de 
crédito del Pasivo en otro resultado Integra! genere una asimetria contable en 
sl cesultado del periodo. Los camblas en el valor razonable atribuible ) nlesgo. 
de crécito de un pasivo Financiero no son posteriormente recinsifcados al 
resultado del período, Según la NIC 39, ln totalidad del (mporto del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor mzonablo con 
cambios en resultados se peesenta en el resultado det perfodo. 

  

+ Respecto al deterloro de activos fInancieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida creditida esperaó9, contrario al modelo de deterioro por. 
pérdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modcio de 
deterioro por pérdida ercdiiia esperada requiere que una entidad contnátice 
las pérdidas crediticias esperados y camblos en esas pérdidas crediticias 
esperadas en coda fecha de reporte para refejar los cambios en el rlesgo 
crediticio desde el reconocimiento Initol, En tras palabras, y9 no es necesario 
qui ocurre Un evento antes de que se recanczcan las pérdidas crediticias, 

  

+ La NIE 9 mantiene os tres Upos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que ente actualidad se establecen ca la NIC 39, Do conformidad con la AIF 4, 
os ipos do transacdones elegibles para la contabllidod de cobertura son 
mucho más nscbies, especificamente, Al ampliar (os pos do Instrumentos. 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los Upos de componentes 
de riesgo do partidas no Ainanderas eeglbies para ts contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el prindpio 
de "estación económica”. Ya no se requiero de una evaluación retrospectiva 
para mesie la efectividad do la cobertura, Tombién se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobr las actividades do gostión de 
lesgo de una entidad. 

La Admalistzación de la Compañía prowó que la ayicación do la HIIE 9 en el futuro 
puede tener un Impacto sobre las importes reconseidos en los estados financieros 
"áluntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañís. Sin embargo, no es posiblo proporcionar una estimación razonabíe do 
se efecto hasta que un examen detadado haya sido completado, 
rn 15 fngraseh procedentes de contratos son lx lentes 

pe 
Enmayo del 2014, ce emitió lo UF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que debén uUlzar las entidades en el mpistro y reconocimiento de 
Ingresos procódesites de contratos con ellentes, La NIIP 15 eoemplezaró el actuat 
Wineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
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11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la fecha en que 
<atre en vigencia, z 
El principio fundamental de la RIF 15 es que una entidad deberia reconocer el 
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
comractualmente a tos cientes, en un Importe que zeñljo la contraprestación que 
la entidad espera recibir a camblo de bienes o servidos, Específicamente, la 
norma bado un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso, 
Paso 1: Identificar el contrato con los lentes, 
Paso 2, Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el predo de la trensacción. 
Paso 4 distibulr el precio de transacción a les obigaciones de ajecución en el 
contrato. 
Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o en lo medida que) la entidad sotistega lo 
obligación. 

  

Según la NIP 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando fo en la medida que) 
se satisfaga una Obligación de ejecución, es decir, cuando el “contzot” de los bienes 

Y servicios relacionados con una obilgación de ejecución particular es transfertdo al 
lente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en lo NIF 35 para 
poder analizar Situaciones especificas, Además, 12 NIIF 15 requiese amplias 
revelaciones. 
En Abri! 2016, el 1ASB ero “Cicinicaciones a la NIF 15" en relación a 1 
Identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus. 
agente, así como una gula de aplicación para llcenctas, 
La Agministración de ta Compañía prevé quo la aplicación de la AIF 15 en el 
futuro puede tener un Impacto sobro los Importes reconocidos en los estados 

nancieres aeJuntos y sus revelaciones. SIn embargo, no €s posible properelonar 
¡na estimación razonae de ee efecto asta que un amen deralado aya sido 
completado, 
EF 16 Arrendamientos 
La NIE 26 Introduco un modelo integral para la identificación de contratos do, 
arrendamiento y tratarnlento contable pera arrendador y arrendatario, la ALF 16 
seemplaza la betual quía de amendamientos Incluido en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionados, 

NIE 26 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la basa de si 
un activo Identificado es controlsgo por el lente. La diferenciación entre 
arrendamiento eperatiyo Y arrendemiento financiero ha sido eliminada para la 
«contaballdad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del aglvo y su correspendiente pasivo Uene que ser reconocido por el 
¿nrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 

plazo y aquellos con un valor bajo de activo Ny 
El derecho do uso del artiva es Inkialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) manos depreciación acumulada y 
pérdidas por detertaro, efustado par cusiquier remedición del pasivo del 
arrendatario, El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al valor presente 
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de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
«el pasivo del asrendatarto es ajustado por Intereses y pagos así como el Impacto de 
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la iasificación de los 
jos de céja de los pagos por amendamlentos operativos que de acuerdo con NIC 
17 son presentados como fijos de caja de actividades de operación también 
tendré impacto Do acuerdo con el medelo de NIIF 16 los pagos por arendamiento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como Mlujos de 
caja de actividades de Mranciamiente y de operación, respectivamente, 
En contreste a la contablidad del arrendatario, la MIIF 16 sustencialmento 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
onnua con el requerimiento de clssifiar el amendamento coma operativo o 
nandiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el 
uturo puedo tener un Impacto sobra los Importes reconoeldos en los estados 
nenceros y sus reveleciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una, 
«estimación razonable de ese efect Fasta que un cxomen estallado haya sido 
«<ompletado, 
Modificaciones a le NIXF 7 Intclativa de Revelación: 
Las modilcaciones requieren a una cntídad proveer revelaciones que permitan a 
los usarlos de estados financieros evaluar los camblos en pasivos que surpen de 
aetividades de Ananciamiento. 

ta Aamicigracón ola Compañia na prevé que a apicación de estos 
«dicadóes enel futuro tengo un Impacto material sobre los estados financieros 
<onsaléados 

    

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en confórmidad con MIE requiere 
uo la Administración pesllce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes la actividad económico de la entidad, con el propósito de determinar o vatueción y prosentecón do gunas paridas que forman porto delos estados 
fnsngeros. En opinión dele Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor zación e 8 información disponible al momento, los cues 
pocrien legar a diere de sus afectas finales 
A continuación se presentan las estimaciones y alcios contables críticos que la 
administración de to Compañia ha utilzado en el proceso de aplicación de los crterlos 
contables: 
3,1 Deterioro de activos - A la focha de ciere de cado perfodo, o on aquella fecha 

que se considere necesario, se anallza el valor de los activos pora determinar sl 
existe algún Índico do quo cichos activos hubieran surtido una pérdida por. 
dotorloro. En caso de que exista algún Índicio se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho acivo, SI se trata de activos Identificables que no 
generan fijos de efectivo do forma Independiente, se estima La recuperabiidad de 
ha unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
Los párdidas por detertoro reconocidas en un activo en pertodos anteriores son 
revertidas cuendo se produce un cambio en tas estimaciones Sobre sw Importe 
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recuperable incrementando el valor del activo con abono a sesuitados con et límite 
del valor en libros que et activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
ls provisiones pare obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
actores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos Estos supstestos utilizados para determinar cl valor presente de 
estas obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cualquier camblo en los 
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para reallzor el cálculo actuarial, utiliza to 
toso de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cado año 
reportados por la administración de la Compañía, La tasa de descuento es lo toso 
de interás que cebr ser utlizada para determinar el valor presente de los flujos 
foturos de caja estimados que se espera van a Ser requeridos para cumplir con la. 
obligación do estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los 
sendimientos del mercado, al clerre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta catidod en la moneda en la que se pagarán los beneficios 

3.3. Estimación de vidas útlles de vehiculos para alquiler y muebles y enseres - 
a estimación de los vidas Útiles y el vator residual se ufectuan de acuerdo a lo 
mencionado en la Nota 2.6 3, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
El efectivo y equivolentes de efectivo como se muestra en el estada de flujo de efectivo 
puede ser canciledo con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera 
de la siguiente manera. 

aU2As 2141245 
Electivo y bancos 1,037,060 747,351 
Otros activos financieros (Ver Nota 6) ALEGAIO 5622983 
Total s 5420 RNA 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ZAS ROS 
Cuentas por cabrar comerciales, 
Clientes de renting 2,343,350 2,789,804 
Cllentes grupos adjudicados 878,236 1,009,672 
Cllentes venta vehículos usados 276,683 8,045 
Compadías relacionadas - 2 

Provisión pasa cuentas dudosas Maz) 128489) 
Subtotal 3,270,326 3,728,075 
Otras cuentas por cobrar” 
Empleados 46,207 51,385 
Otros 159,327 21D, 

Total 2575850 185049 
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amigas 21025 
tasifcación: 
Cortente 3,291,587 —— 3,824482 
No cortiente: —2B4.029 26009 

Toral ON 
£lientos renting - Corresponden a las clientes que se encuentran pendientes de cobro 
del canón de arrendamiento porel alquler de flotas de vehlculos. 

Lllentes grupos adíudicados - Comesponde los clientes del negocia de 
autafioonciamierto que Tueron ogjudlcados y presenten retrasos en el pago de fas cuotos 
mensuoles, los cunles asume la Compañía con la finalidad de recuparar los zaldos a 
través de un proceso legal. Adicionalmente, se Incluyen saldos por cobrara tarjetas de: 
rédito por csatas y saldos por cobrar por seguros de vehículos 
La Compañía ha recanacido una provisión para cuentas dudosas entre el 20% y el 100% 
do todas las cuentas por cobrar con una anugOcdad mayor a un AÑo, en base a un 
anéliis individualizado realizado a las partidas que componen el activo bajo ese exterio 
Para las cuentas gor cobrar que presenten una amgledad de entre 1 y 5 alos se 
úsconacen previsiones para cuentas de dudoso cobro con base cn los saldos 
Irrecuperebles determinados por experiencias de Incumplimiento de tn contraparte. 
Antes de aseptar cualquier nuevo clente, la Compañía uvlza un sistema de puntuación 
de crégito externo para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial. 

  

60 - 90 días. S3/367 317,943 
94 - 180 dlos 3545 264,786 
181-360 días 7 BUE 204055 

Total A76257 705764 
£amblos en la orocisión pora cuentas dudosas: 

Año terminado 
AUAZOS MZ 

Saldos pl comienzo del año 79449 aser 
Provisión del año 89.093 27.073 Castigos. (59,601) (29,098) 
Importes recuperados durante e año —— ARE 
Saldos at in del año 129 a 
a concentración del fesgo de crédito es limitada debido a que la basa de cilentes es 
larga e Independiente, 
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$. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

ALAZn6 BUZOS 
Genificados de depósito en baneos locales (1) 3,028,906 3,259,259 
Depósitos overnight (2) 2.BS8504 — ZIMAZOS 
Total ABGDIO — 562A9RR 

(2) 4131 de diciembre del 2016, constituyen certificados de depésito en instituciones. 
inancioras locales con vencimientos hasta agosto del 2017 (hasta marzo del 2016 en 
el año 2015), que generen una tasa de Interés de entre cl 5% al 7 45% (entre 5% al 
63 en el año 2015) 

(2) Al 31 de driembre del 2016 y 2015, constituyen overmights contratadas con el Banco 
Pichincha C.A_ a una tasa de rendimiento promedio anual del O 75% y 1.25%, 
respectivamente, 

aura nas 
Casificación: 
Equivatentes de efectiva 4,386,910 5,622,983 
Inveeslones mayores a 90 alas Ln 

Toral ERGO ARROZ 

7. BIENES DISPONIBLES PARA la VENTA 
Consutuyen los vehículos de renting que han completado su período de renta, conforme 
los contratos de renting y las pollicas de lo Compañía y que se encuentren disponibles 
Para su vente 

8. OTROS ACTIVOS 
0ZOS 310205 

Seguros prepagedos. 359,080 27,443 
Gastos pegados por anticipado 222,295 207,263 
Antcipo a proveedores 119,194 
Arriendos prepagados 45,933 54,468 
Otros 3550 28.900. 
Tote! 564.039 Baz258 

9. VEHÍCULOS PARA ALQUILER 

ALZAS ROS 
Costo 38,318,264 — 30,064,179 
Depreciación acumulada £15,224.445) — (LE Z4LIAR 

Total 22093759 — 24823090 
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amas 2404s 
Clasificación: 
Vehículos disponibles para alquiler 21,270,478 — 22,036,015 
Accesorios de vehiculos. AGRA 1.987.025 
Total 20992799 24523090 
1os movimientos de vehículos para alquiler fueron como sigues 

Año terminado 
Sesto 
Safdos af comienzo det año 38,064,175 — 35,272,929 

Adquisiciones 8,643,084 — 9,441,316 
Ventas (7,073,874) — (5260617) 
“Transferencia a blenes disponibles para la vento (27373) (857.478) 
Bajos por sinlestros. SLI) (43747) 
Transferencia a vehículos de uso proplo (41261) 1192505) 
Saldos at Mn del año EE 

Desresiación acumulcda 
Saldos al comienzo del año (13,241,069) (11,117,084) 
Gasto por depreciación (7,725,115) (7,207,840) 

Ventas 4,908,058 — 4,269,570 
Trensferendia e blenes disponibles pera la vente 558,449 "456,889 
Bajas por sinlestras 147,991 216868 
“ronsferencia a vehículos de uso proplo 2 210508 
Saldos al fin del año D5229,440) (12.241.999) 
safdos netos al fin det año 22093732  24823.090 
La composición de la flota do vehículos clesifceda por año de adquisición es como sigues 

aña anzas UA 
2018 7,250,580 . 
2015 S/S69.505 — 8.006.026 
2014 6,338,805 — 10,072:851 
2013 1,223,492 2,674,395 
2012. 542,796 — 1,726,983 
2011 31922 339,807 
2010 3,375 
2009 — 19313 
Total 2L20A47A  22OAGOIS 

Activos en garantia - 3 23 4e diciembre del 2016 y 2045, Jos vehiculos o 
arrendamiento operativo han sido plgnorados para garantizar los préstamos de ta 

   



  
10. MUEBLES, ENSERES, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

1. 

Compañía (ver Hota 13). Los vehlaulos respaldan préstamos bancarios bajo la figura de 
prendas y garantías comerciales. La Compañís no está autorizad3 a pignorar estos 
etivos como garantía para otros préstamos nl para venderlos a otra Compañía. 

Costo 
Depreciación ocumulado 
Tetas 
Cunsiicación: 
Equipos do computación 
Muebles y enseres 
Vehículos de uso proplo 
Equipos de afana 

Total 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

costo 
Depreciación acumulada 
Total 
Clasificación: 
“Terreno 
Edificio 

Toros 

aus 
1101113 

59298 

216.392. 
59,543 
42,005 

aus 
1,521,997 
1464494) 
1027503 

$35,750 
351241 
LO 

aus 
963,088 

30,770 

146,101 
687743 
59.603 
Ms 
Gano 

310205 
1,521,997 
ESESIBD 
AOE5OI6 

$85,750 
—38L06S 
TLOSGsIS 

Las propiedades da Inversión constituyen un blen Inmueble ubicado en Ay Coruña N26- 283 y Av. Orellana, el nísmo que se encuentra arrendado al Banco Pichincha CA. Al 31 de diciembre del 2016, el Ingreso por canón de arrendamiento fuo de US$179,351 1US$273,138 en el año 2015). 
as propiedades de Inversión de la Compañía se mantiena en garantia por préstamos 
propios, 
AL 4 de diciembre del 2016 y 2015, el valo azonablo do los propiedades de inversión es US$1,441,999. 
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22. FONDO ACUMULADO 
auu2no  UORAaS 

Asociados no adjudicados. 2A57OS1 32,987,691 
“Grupos liquidados 1TEZADE 1,251,645 
Asociadas adjuditados. 12142179) — (ARLIID 
Total AJIZAIZ  —LOS0558 
Asociados no adíadicados » A! 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a tas 
Cuotas capita entregadas por los adherentes que no han sido favorecidos en asambleas 
'mensyoles de esjudicación 

- Corresponde a las cuotas eapltal quo lo Compañía procederá a 
restitur o todos los adherentes con contrato resucito, ocasionado por el Incumplimiento 
en el pago de sus cuotas mensuales conforme lo estipula el contrato de gestión de 
compro, La devolución de estos aportes por parte do la Compañia se reallza de acuerdo 

“a la liquidación del grupo; es der cuando sa haya restizado la asamblea 72 y 120 
“dependiendo del blen (nstrto por el adterente (vehículo « vivienda) aplicando tas 
penalizaciones estipuladas en el contrato de gestión de compra Suscrito por el 
adherente. 

Asociados adfudisados » Al 31 do diciembre dol 2016 y 2015, Corresponde a las cuotas. 
capital pendientes de cobro a los aaherentes favorscidos en asambleas mensuales de 
aeludicación, La Compañía, por los valores pendlentes do cobro, monticno la reserva de 
dominto del bien, come gerantía del pago por as obligaciones contraldas por el 
“adherente adjudicado con el grupa do adherentes no adjudicados 
Al 31 de diciembre del 2016, la Compañla ha conformado 11 nuevos grupos, teniendo a 
esa fecha 79 grupos activos (80 grupos en el 2015) y ha liquidado 16 grupos (11 grupos 
enel 2015). 

  

Amtiglodad de soldos asoctados aslulcaas 
ROTO 

Por vencer. 18,271.081 — 12,973,598 
1 - 90 dies 9.790.986 9,549,085 
31 - 180 dlas 1/580,959 1,048,364 
101 - 360 alez 1Rr6/es 51,340 
Más da 360 — 18881 GOA, 

Total LAZITOZ 1038849 

19. PRÉSTAMOS 

Gorantizados - al costo amentizado: 
= Préstamos banesrios y tata (1) 2506784 1916578 

.  



aMAZIS ARAS 
Castficación: 

Contento $S6LS5L 1,373,087 
Ka comente: 2LGO233 3553282 

Totat REA 
(2) Constituyen préstamos bancarlos con lasttuciones Nngncteras locales, con 

vendmlentos hasta agosto del 2018, Al 3£ de diciembre del 2016 y 2013, la tasa de 
Intenés efectiva promedio anual sobro los préstamos bancarios es de 8,95% y 
8.73%, respectivamente, Los préstamos bancartos están garantizados con prendas 
Ygronilas comerciales sobre vehiculos y sota las propiedades de Inversión d la 
Compañía, 

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

ALZAS ROS 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores focales. 2,206,136 3,248,942 
Otras cuentas por pagar: 
Primas diferidos 596,376 805,126 
*Terjotas de crégito 216,63 749,894 

Empleados 239,597 204,749 
Garantías 28,000 28,000. 
Otros — 4016 8006 

Toral ALDO SAZRZ 
El perlodo de crédito promedia de compras.» crádio de blenos y servicios es de 30 hasta 
60 días desde la fecha de la foctura, 

15. IMPUESTOS 

15.1 Pasivos por Impuestos corientes 

SUIZA 3102AS 
Impuesto la canta par pegar 1318.076 — 1,162,960 Retenciones en la fuente de Impuesto la renta por pagar 35193 47949 Impocsto al Valor Agregado » VA por pagar y 
retenciones 1418 0 

Toual LSMOZAz AOS  



15.2 Conclllación tributaria - contable del impuesto a la rente corriente - Una recongllación entre ln utilidad según estados financieros y el gesto por Impuesto a Ta senta conrlente, es como sigue: 

  

  

AñO terminado 
ALZAS 

Ugllnd según estados financieras antes de 
Impasesto 0 la renta, 7A97AS52 6,759,435 

Afustes por aplicación de enmienda NIC 19 
(Nota 2.16) € 20.553 

“Gastos no deducibles 1,025,929 541856 
tras deducciones 
Utilidad gravable AR2Zdar A 
Impuesto a la renta cousodo (4) 1505926 160940 
Anticipo calculado (2) 348709 206904 
Impuesto a ta senta comente cargado 

a resultados 1806926 — 1G0LAGS 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa poro el Impuesto a la 

rento, se calcula en un 220% sobre les utildades sujetas a distribución y del 
12% Sobre las ubildades sujetas n capitalización. 

(2) Agartir del año 2010, se debe considerar como impuesto a (a renta mínimo. 
«el valor del antcigo catcalado, el qual resulta de la suma matemática del 
0.496 del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles. 
Para'elaña 2016, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a a, 
¡renta US$348,709 (US$298,994 en el año 2015); sin embargo, el Impuesto a 
le rento causado del ao es de US$1,908,826 (US$1,609,488 án el año 
2015). Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 
Us$2,809,926 (US$2,609,186 en el año 2015) equivalente al Impuesto 6 la 
renta causado, 

Las declaraciones de Impuestos no han sido ravisadas por las autoridades 
tributarias y son susospibles de revisión las dectaraciones. 
2916 

  

15.3 Movimiento del impuesto a a renta por pagar 

los años 2013 al 

“Año terminado 
aMzo MAZA 

Saldos al comienzo del año 1,162,660 1,054,572 
Provisión del año 1,808,926 —— 1,609,486 
Pagos efectuados 11.501.398) 

Saldos al fia del año LLO LISzSc0 
Bagas efectuados « Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 
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15.4 Saldos dal impuesto diferido 
Saldos al Reconocido 
comienzo — entos — Seldosalfin 
delaño — fesuliados — delaño 

Año 2016 
Activos (pasivos) por Impuestos 
itertdns en ecloción a; 

Muebles y enseres y toto! RON — 2046 
Año 2015 
Activos (pasivos) por Impuestos 
“dlferidos en relación a: 

  

Provisión cuentas Incobrables 20,067 (20,087) 
Muebles y enseres. 20:48) (20,487) 
Provisión de Jubación patrona! =D a 
Total 3070 (52520 (2046m 

15.5 Impuesto x la renta reconocido en los resultados - Una reconcilación entre la 
utildad según estados linancioros y el gasto gor Impuesto a la renta es como 
ques 

¿Año terminado 
SUITES 

Urlidad según estados financieros antes de 

  

  

Impuesto a la senta, —I19LAS2  -5251A05 
Gesta de Impuesto a lo renta 1,583,428 1,490,277 
Gestos no deducibles 225,704 119,209 
Otras deducciones HS Impuesto a la renta cargado a resultados pr a 
Tasa de efectivo de Impuestos — O 

15.6 Aspectos tributarios 

El 20 de mayo del 2016, se emidó la Ley Orgánica ge Sotidertdod y de 
Corresponsabllldad cluisiana poro la Reconstrucción y repctivación de las zonas. 
afectadas par el tememoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más Importantes de la mencionas 

  

  

+ Se estableco la contribución selidaria sobre bienes Inmuebles y derechos. 
topresentativos de eapltal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
0 residentes en Ecuador squivalente el 0.9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo está en paralgo fiscal, 

- + Se establece la contribución solidarta del 3% sobre 13 ullidod gravabla del 
efercicio Niscal 2015, aplicado » las sociedades que realicen actividades 
«económicas, y quo fueren Sujetos pasivos de Impuesto a la nenta.



+ Exoneración del pago del saldo del Impuesto a La renta correspondiente a) 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido uno afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domcio sea en las zonas afectados, Los sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 

» Incremento de la toria del IVA al 24% por el período de un año. 
» Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adieionales del IVA 

pagado por las transacciones realizadas con dinero elsctrónico. 
El 12 de octubre del 2016, se emitió a Ley Orgánica de Incentivos Telbutantos para 
Varios sectores peoductivos e interpretativa del fut. 547 del Cádigo Orgénico de 
Organización Territorial, autonomía y descentralzaclón que estableció entra otros lo 
Eguiente" 
+ Serestablece que los Compañias tendrán una deducción gacional del 100% por 

los gestos de seguros médicos privados y/o cnedieina prepagado contratados a 
Tavor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totafidad de los 
trabajadores. 

16. OBLIGACIONES ACUNULADAS 

IZDA ARS 
Participación a trabajadores 1276074 11195410 
Beneficios sociales 265803 2287 

Toral ASZAEZZ O LOA 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en yn 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables ames do Impuesto a ta rento, Las 
utilidades distribuidas e las personas trabajadoras conformo lo señalado en el articulo 
97.1 del Código de'Teabajo, no podrán exceder de veinticuatro Salarios Básicos 
Unificados del trabajedor en general, En caso de que el valor de estas super: el monto 
señalado, el oxcedente seré entregado al régimen de prestaciones solidarias de la 
Seguridad Social. 

Los movimientos de la provistón para participación o trabajadores fueron como sigue, 
Año terminado. 

Soldos el comienzo del año 1195410 1,067,578 
Provisión del año 1/276,074 1,195,410 
Pagos cfectuados. 1LISs4JO (1067.70) 
Saldos al fin del año 2276074 195410 

--  



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.£ Gestión de riesgos financieros - En el curso pormal de sas rugocos y 
actividades de Ananciralento, ta Compañls está expuesta a distintos riesgos de 
«aaturslezo Anaaciera que pueden áfectar do mantra más o menos significar al 
valor económico de sus lujos y ativos y, en consecuencia, sus rsullados. 
La Compañiío dispone de una organización y de sistemas de nformación, 
“adrnilstrados por a Gerencia de General, que pérmiten Identificar dichos riesgos, 
determinar su maqltud. proponer 1 Directora cedidas de eázación, ojear 
dichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación sa presenta una denicón de ls riesgos que enfrenta la Compañia, 
“uns caracterización y una descripción de las modidas da mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, sh es el caso, 
17.2,1 Riesgo en las tasas de Jaterás - La Compoñlo se encuentra expuesta a 

riesgos en In tasa de Interés debido e quo la Compañía montero 
Préstamos n tasas de Interés Nas. El riesgo es manejado por la 
Compañía reslizando tn análisis poríésico de la fluctuación de las tasas de 
Interés en él mercado para tomar acciones proventivas. 
Alespo de eréxito - £lritspo de crédita se refera al riesgo da que una 
des partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando ea 
vna pérdida financiera para to Compante El riesgo de la Compañia es 
bajo debido a que no otorga crédito, 

17.13. Riesgo de llquidex - La Gerencia General es la que tiene la 
cesponsetilidnd final por fa gestión de tiquldez, La Gerencia Genera! ha 
esteblecido un meroo de trabajo oproptedo para la gastién de liquidez de 
manera que la gerencia puedo manejar los requerimientos de 
faanciemiento a corto, mediano y lgego plazo así coo la gestión de 
llguigez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de iiquider 
manteniendo reservas, facilidades financieras y do préstamo adecuadas. 
'menitoreando continuamente los Rojos clectivos proyectados y reales y 
oriundo los partos do vencimiento de os aclos y pasivos 
Inancieros. 

  

17.14. Riesgo de capital » La Compañía gestiona su capital pora asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que caaximizas el vecslmierto a sus accionistas a través de 18 optimización de 
los saldos de deuds y potimento 

7.2 Categorías de instrumentos fiaancieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidas por la Compañía es como sigue; 

UA 
Activos Mnoncieros medidos al costa amortizados   Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 473,90 6370324 Cuentas por cobeor comereales y otros cuentas por cobrar (Nota 5) 2560 2,850491 

+ Otros activos financieros (Noto 6) LIA — 

Total AOA930 10220825 
a.



Pasivos financieros medidos al costo amortzado: 
Préstomos (Noto 13) 38I67A 4,926,824 
Cuentas por pagor comerciales y otras cuentos 

"Bor pagar (Nota 12) ASAZESZ SAIZ 
Total ZADa54s 10048151 

7.3 Valor razonablo de los instrumentos financieros - La Administración 
considera que los importes en ros co los activos y pasivos Inancieros. 
reconocidos al costa amortizado en los estados financieras $0 aproximan a su valor 
razonable 

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
establecido. 

> année ZAS Rs 
Jubitación patronal 873440 775579 716493 
Borificación por desahucio 2 DAA 
Total 1148099 LLOZoza 224,944 
16.1 Jubilación patronal - De acuerdo coo dlsposicianes del Cácigo del Trabajo, los 

tratajodores quo por veinte aÑos o más hubieren prestado sus servidos en forma 
continuada o Interrumpida, tendrán derecho a ser fublados por sus empleadores 
sin perfsido de la Jublisción que les corresponde en su condición de aflados 
Jnstituio Ecumtorieno do Seguridad Socia. 
Los mevimientos en el valor presento dela obilgación de Jubiación patronal fueron 

  

como sigue” 
Año terminado 

Restablcido 
auna aLIZAS 

Saldos al comienzo del año. 775,579 716,493 
“Costo de los servicios 12,187 2 
Costo por intereses 23016 2 
Pérdidas actuartales 1058 Meis 
Saldos al Nin del año BO Tasa, 

x8.2 Bonificación por desyhuelo - De boverdo con dispestelones del Osdigo do 
“Trebajo, en los casos de terminación de la relación labora! por desahucio solletado 
por el empleador o por el trabajador, 1a Compañía entregaré el 25% de la vlima. 
femuneración mensual por cads uno de los años de servico. 
os mevimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueran como siguoz 
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AÑO terminado 

Restablecido 
az ARO 

Saldos el comienzo de afo 327,150 208,351 
Costo de Jas servicios 70,506 

104,386 
Costo par Intereses 14260 8,647 
Pérdidas (ganancias) actuarioles (56,248) 48273 
Beneficios pagados 160513) 142509) 
Saldos al in del año PASES aaLaso 

os cálculos actuariales del valor presente de la obAlpsción dovengado por concepto de 
enefilos definkdos tuezon regllzados cl 31.do diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 

y los costos del servico actual y el costo del servicio anterior fucron calculados utilizando 
“el método de la unidad de enáóito proyectada. Bajo esto método los beneficios definidos 
deben sor atribaldos al periodo do servicio dol empleaca y basados en la fórmula del 
plan, de tal sucrto gue se aubuye la misma contidad de beneficio a cado año de 
servieto, considerando el uso de hipótesis actuertales para calcular el valor presento de 
lchos beneficios, Estas hpótesls reflejen el valor de dinero a través del tiempo, cl 
ocremento saferal y las probabilidades de pego de estos beneficios, 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan do los ajustes por lo experloncta y cambios en los supuestos actuariates se cargon o abonan a resultados durante el 
úfemanente de vids laboral procedo esperado de los omplesdos correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación 
Las hipótesis actuariales significativas ubilzadas para la determinación de as. 
abligaciones por beneficios definidos son la tasa do descuento, Incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis do sensibiidad detallado a continuación Se ha. 
desarrollado en base a jos cambios rozonablemente posibles que se produzcan al nas 
del perfodo de referencia de los respectivos supuestos. 

Si ta tasa do descuento varia cn 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios 
delinidos, disminulía por US$109,8653 (aumentaría por US$122,103). 

Si los Incrementos salarisles espezadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la 
ise por benefi defrios se Icremenara en U$122,8%0 (Asilo por 

11,529). 

  S!lo esperanza de vida (aumento o disminuye) por un año tanto para hombres como 
para mujeres, la obligación por beneficios definidos numentaria en US$32,938 
(alsminglrfo en US$33,256) 
E análisis de sensibilidad presentado anterlormenta puede no ser representativa de la varlación rea! en lo obligación por benesicios definidos, ya quo es poco probabto que el cambio en las hipótesis se produzcan en forma alslada unos de otros (étgunos de los supuestos pueden ser corvelacionadas),



19. 

EsImportente menciongt, que en el andlsis de sensiblidod desarrolodo, e vaior. 
presente de las obligaciones por benefidos definidos se calculó utlizando el método de «régito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cáleulo de la 
obligación por benendios definidos reconocido en el estado de situación financiera. Ho 
hubo cambies en las métodos « hipótesis utlzados al elaborar el apdllis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 
Las presunciones principales usadas pera propósitos de los cÁculos actuarislas son los 
Siguientes: 

Resabledóo 
LUZOS ARS 

% 
Tasa de descuento 4.14% 631% 
Tasa esperada del Incremento salarial 3,00% 2,00% 

Los Importes reconocidos ea los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos sen los siguientes: 

Año terminado. 
Restablecido 

aaUn6 RS: 
Costo de los servicos: E2693 112,956 
Costo por Intereses 48,080 30,382 
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en elaMo (4820) 69,042 

Toral 125882 2R0ISO 
“Durante os alles 2016 y 2015, del importe del costo det Servicio, US$54 ml y US$S ent 
cespectivamente han sido inciuldos on el estado de resultados como gastos de ventas y 
eL importe restante en los gastos de administración. 

PATRIMONIO. 
19.£ Cuplta! socíaS - El copital soci! autorizado consiste de 9,059,491 do acciones de 

1US$2.99 valor nominal uniaro, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derreho a Jos dividondos. 

19.2 Reserva foga! - La Loy de Compañias requiere que par lo menos el 10% de la 
utildad anual seo oproplado como reserva lega hasta que ésta como mínimo 
úicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pera el pago de: 
dlvidendos en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalldad, 

19.2 Utiidades retenidas 

aUZs ARAS 
Utll3ades retenidas - distibuibles. 8,016,606 — 8,904,098 
Resultados acumulados pramntentes de la 
“adopción por primera vez de las NIF 29 LR 

Total EAS A  



  
20. 

2. 

     
1a2.NL£ -locioya los valores resultantes delos ajustes riginados en ta adopción 
por primera vez do los NIE, El salda acreedor sólo podrá Ser eaptatzado en la 
Parte que exceda al valor delos pérdidas acumuladas y las del Último ejercido 
écondmico concluldo, sí las hubiere. 

19.4 Dividendos « En febrero de 2016, se canceló un dividendo de US$0.64 (US$0.25 
por el ado 2015) por acción, equivalente a un dividendo total de US$5,770,002 
(US$2,272,628 en el año 2015) a los tenedores de acciones ordina 

  

   Totolmente, correspondientes a las utilidades del año 2015, 

INGRESOS 

Ingresos netos provententes de la prestación 
de servicios: 
Arrendamientos de vehículos. 
Cuotas de edmllstración 
Cuotas de Inscripción 
Ingresos por vontas de vehiculos 
Arrendamiento de propiedades de Inversión y otros. 

Otros ingresos operadenates 

Total 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Gestos de ventas 
Gestos de administración 
Total 

ESPACIO EN BLANCO 

17.789,94 17319864 
6/815/874 7,064,880 
2614,259 —— 3/298,135 
2,270,098 1/556,998 
1253896 L1azAlL 
830,368 703312 

SI 

AñO terminado 
Restablecido 

3UIZaó — AZAS 
11,296,054 12,377,154 
12.624.127 — 11,256,248 

ZAMZOJOL 248900
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue, 

Depreciación y amortización 
Gastos por beneficios a los empleados. 
Mantenimiento 
Seguros 
“Trámites legales rentino, 
Arrendarlento de espacio físico 
Suministros y acossoros 
Serivicios vartos renting 
Honorarlos 
Publicidad 
Ucencias software. 
“Gastos Judlelles. 
Sestuiios básicos 
Impuestos 
Gastos do viajo 
Movilización y transporte 
Comisiones pagadas 
Otros gastos. 
Total 

Sustos por benoficios 2.Jos srelcados 

Sueldos y salarios 
Participación 3 trabajadores. 
Benaios sociales. 
Aportes al 1ESS 
Beneficios deñntdos 
Oros Beneficios 

Tora 

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

22.2 La Compañía como serendador 

AñO terminado 
BAZAS AMAS 
7855/42 7,366:974 
S/562.872 6,009,162 
2,540,397 —— 2,889,618 
1421.27 1S6591Z 
894,277 1,244,227 

1,059,754 1,184.891 
394,504 $91,025 
429,203 158,957 

307,623 291,638 
231,594 291,740 
255,153 317,692 
314,571 215,250 
135,950 152,906 
155,189 152,108 
119,664 139,924 
961350 20941 

64,778 74,907 

AñO terminado 

2,556,820 2,690,184 
17270138 1195410 
757.835 799,112 
408,266 952.073 
130,773 151,348 
1439042 152%033 
6562872 AAOBZ 

22,12 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se 
relaciona con ta propiedad de inversión de la Compañía con un perfodo 
de arrendamiento de 1 y 2 años, con lo opción de realizas renovaciones al 
finalizar el pertodo del contrato. Adicionalmente, la compañía mantene 
contratos de arrendamiento operativo por el alquiler de vehículos los 
cuales son arsndados por un periodo de 1 a 6 años. Todos fos contratos 
de arrendamiento operativo contlencn cigusulas de revisión del mercado 
sen caso de que el arrendatario eferza su opción de renovar. El 
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22.1.2 

arrendatario no tiene opción de comprar a propiedad o el bien a la fecha 
de explración del perfodo de arcendarlento, 
La Compañía tiene a obligación de mantener vigentes fos permisos, 
revisiones y licencias exigidas ol memenito do suscripción del contrato y 
los que so Hlegaren crear on un futuro, y prestar servicios de 
mantenimiento preventivo y correctivo prodecblo con farme se estizula 
nds cuts de los comas de rodamiento operativo de 
vehlcafos 
Durante los aifos 2016 y 2045, los Ingresos por afquiler do propiedades. 
obtenidos por la Compañía proventente de sus propiedades do 
Inversiones, las cuales son todos aerendadas baja arrendamientos 
«operativos, ascendicmon a US$179,351 y US$173,138 respectivamente y 
los Ingresos por plqullr y venta de vehículos ascendieron 8 
US$20,060,832 y US$18,979,185 respectivamente Los gastos 
operativos directos por las vehículos arrendados en ol periodo. 
ascendieron a US$15,048,488 y US$13,727,978 , respectivamente, 

Cuentas por cobrar relacionadas con arrendamientos operativos. 
no cancelables 

das MAS 
90 días o menos 1,630,548 2,397,307 
Entre 9 y 360 dlas 123,390 356,501 
361 elas o más. SOQAIZ 94996 

Total 243350 220200s 

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
23.1 Transacciones con compañías retoclonadas. “ 

Venta de servicios: Comprado servicios 
Año terminado 

BLAZIAS AUEIZES MUZE LAZOS 
AI Hetrepalitana, 609,367 -— 1251159 
Seguros del Plehineha S.A. PA26L 16,739 168,074 “219,060 
Inviages S.A. 1,073 1072 
Asadacion de Empresas de 
Compro Programadas. 1,100 2,000 

Medicina del Futuro, 
Ecuador - Medicalle S.A. 

Total 
A 
21261 SA6MOS 170247 152256  



  

Las ventas de blenes a partes relacionados se realizaron a los precios de lista 
scales de la Compañía 

os saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo, No se ha 
ceconocido ningún gasta on el periodo actua! nl en periodos anteriores con 
respecto n Incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados por partes relosionadas 

23.2 Compansación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
ejecutivos y otros rolerbros clave de la gerencia durante el año fueran canertados 
de conformidad con los térmunes autorizados por el Directorio de la Compato. 

  

Durente lps altos terminados c1 31 de diciembre del 2016 y 2025, la Compañis ho 
generado gastos por sueldos y salarios a gerencias por US$425,431 y 
1S$428,677, respectivamente 
La compensación de los ejecutivos clave es determinada con bese en el 
vencimiento de ls individuos y los tendencias del mercado 

COMPRONISOS 
£ontratos se acatidn de sumpra - CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A, CONOELDI, con 
ei propósito do gestionar la compra de los vehículos y blenes (nmuebles de acuerdo a las 
Instrucciones e intereses de sus dientes, ha celebrado un contiato de gestión de compra 
«con cada uno de los adherentes de los diferentes grupos conformados. En Virtud de este 
úSontrato, Condelpios asesora y organiza en grupos do compradores, benefciándose así 
de mejotes condiciones para la osqulsidón do los bienes. 
os bienes objetb del contrato de gestión de compra son najucicados de acuerdo a la 
disponibilidad del fondo de adquisición mensual de codo grupo, mediante el mecanismo 
de sorteo o remate, en la Asambiea de Adjudicación que sa celebra el último Jueves de 
cada mes, en las cludades de Quito y Guayaquil Si na hublero en el mes comente 
disponibilidades suficientes dentro del grupa para resllzar una aGjuaicación, Éste grupo 
ino participará en la Asamblea de Adjudicación y el fondo mensual del grupo se 
cumateró para la siguiente Asamblea. 
El adherente recibe el blen adjudicado previo 16 firma de un contrato de compra-venta 
con reserva de dominto del bien adjudicado, en el caco de vehículo nuevo, un contrato 

de persia Indussral, en el caco de vehiculo usado, un cantraty de bipoteco, en el csco 
¿e bienes Inmuebles, en respaldo de los derechos de los demás miembros del grupo. De 
Igual manera, el Sáherente adjudicado en plan Tu Auto, deberá contratar una pállza da 
Seguro de vehiculo y una póliza de Seguro de desgravamen por el vator del salda devdor 
el plan escogido por el ciente, y el adherente sojudicado en plen Tu Hogar, deberá 
«contratar una póliza de seguro contra Incendlo y una póliza de seguro de desgravemen 
porel valor del saldo deudor. 

  

'Condelpl reciba como retribución por Ja colocación delos excedentes da caja, 
rendimientos Ainancieros y/o cualquier otro benefido, Por elo, en caso de tenninación 
el contrato, la devolución de los valores aportados por fos adherentes rescindidos se 
esiizará a la Iguidoción del grupo, sin restitución de Intereses, tributos, sengimientos 
financieros, nl lexdemnlzación por tipo de cambio o pérdida del poder adquisitivo de fa 
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moneda, durante el perfado de tlempo que transeurra entre los aportes de las cuotas y la 
fecha de restitución de los valores, Adicionalmente, Condelpi reciba de cada asociado” 

  

+ Una cuota de Insarición para los productos Tu Auto y Tu Hogar equivalente al 4% 
sobre el monto seleccionado por el eslente a la firma del contrato de gestión de 
compra, Ya 

- Una cuota adeninlstradva equivalente al 219 anual para el plazo de 24 meses y al 
17.5% anual para los plazos de 36 hasta 72 meses sobre el valor del plan Tu Auto; 
para los planes Tu Hogar la tasa administrativa corresponde al 20% anual para les 
plezos de 60 hasta 120 meses, la cual sirve para cubrir los gestos que se generan 
por la administración de fos recursos de cada grupo En estos porcentajes no se 
nctuyo el voor dol IVA. 

  

PASIVOS CONVINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 
“A131 de diciembre del 2016, la Compañia no mantiene obligaciones ciertas o legales. 
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudlera resultar en un desembolso 
para cancelarlos, Adicionalmente, la Compañía no posee reclamos o gravámenes no 
entablados que deban ser revetados. 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2046 y la fecha de emisión de los estados financieros abri 
10 del 2017 no sa produjeron eventos que es opinión de la Gerencia pudleran tener un 
festa Importanto sobra los estados financieros aeJuntos. 

27. APROBACIÓN DE £0S ESTADOS FINANCIEROS 
os estados financieros porel aÑo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía Directorio en abril 10 del 2017 y serán 
presentados a los Arconistas poro su aprobación, En oplalón de la Gerencia de la 
Compañia, los estados finencicros serán aprobados por la Junta Directiva sin 
modificaciones. 
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