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A los Seflores Acclonistas de
CONSORCIO DEL PICHIRCHA 5 A, CONDELPI:

Qpinlédn

Hemos audltado los estados findncierss que se adjuntan de CONSORCIO DEL FICHIRCHA S.A.
CONDELPI que comprenden ol estada do sliuagdn finangiera al 31 de diclembre del 2016 y
los carrespondientes estados de resultads (ntegral, da cambilos en el patrimonio v de fujos de
efective por ol afig terminado en esa fecha, asl como las notas 2 lgs estades financleros que
incfuyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinldn, o5 estados Mnancleres adjuntas presentan rdzanablemente, en todos los
aspecios materiales, la pesicldn finandera de CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A, CORDELPI al
31 de diclernbre del 2016, el resultads de sus aperadones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformided con Normas Internacionales de Informacién
Fnanclerd - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionates de Cantabliidad (IASE).

Fundamentos de fa ¢pinldn

Huestrs auditora fue efectuads de acuerde con Normas Intemaclonates de Auditoria (N1A).
Huestrps responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelants &n este
informe en la seccidn "Responsabliiidades dof auditar en relacidn con fa auditorfa da fps
aestados Anonderas®, Somos Independlentes de CONSOREIO QEL PICHINCHA 5.4A. CONDELPI
de acuwerdo can ¢l Cidigo de Etica para Profesionsles de [a Contabillded def Consejo de
Normas Internaclonales de Etica para Contadores {1ESBA por sus siglas on inglés) y las
disposiciones de Independengla de la Superintendencia de Compatiizs, Valores vy Seguros del
Exuador, y hemos cumplido 185 demds responsabllidades de Stica de conformidad con dicho
Cadlge. Censideramos que la evidencia de auditeria que hemes obtenids es suflclente y
aproplade para preporclgnar una base para nuestra epinldn.

Infoermacldn presentada en adicldn a las estades flnancleros

La Gerencia os responsahble por la preparaddn de infermaddn adidanal, 1a cual comprende el
Informe anp2l de la Gerencla a |2 Junta de Acclonlstas, pero no Incluye al jueqo complate do
estados Minanclerns ¥y nuestro Informe de auditoria.

Nuestra apinlén sobre los estados financleros de |8 Compafila, ne [ncluye dicha Informacién y
ne expresames ninguna forma de aseguramlento & conclusldn sobre la misma,

En conexldn con la auditera de (os estados Nnancieros, nuestra responsabllidad es leer ol
Infarme anual de la Gorengla 2 1a Junia de Acclenistas y, al hacerfo, conslderar 51 esta
informacién contlene inconsistencias materiales en relacldn con los estados finanderos o con
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materlalmente Incarrecta. Si basados en el trabalo que hemes efectuado, congluimos que
oxiste un ermar material en esta Informeddn, tenemos la obligecdin de reportar dicho asunto.
No tencmos nada que ceperiar en refacldn & esta Informasion.

Respensablliidad de la Gerangla par oz axtados financieros

La Gerencla de la Compaiia es respensable de lp preparacion ¥ presentadidn razonable de
estos estados finandergs de acuerdo con Normas Internsclenales de Informacldn Flnancler -

NUF emitidas por el Conselo de Normas Internacionales de Contabllidad (IAS8) y del control
Internc determinado por |a Gerencla coma necesarle para permitic 18 preparacin de [os
estados financleros [[bres de ereares materiales, debldo & fraude o error.

En la preparacién de los estados Nnanderos, lo Gerencla o5 responsabla de evalusr la
capacidad de lo Compadia para continuar como negeels en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntes relacionados con negodia en marcha y ol use de la base contable de
negodio &n marcha, & mencs que o Gerongis tenga la intengdn de Hquidar la Compoaiiia ¢
cesar sus operaclones, o blen, ne tenga otra altemativa reallsta que hacerio,

La Geroncld s [a responsable de la supervisidn del preceso de reparte finanders do 1a
Compailfa.

Responsahllided £el auditor en relaclon con Ja auditor(a do los axtados Mnancleros

Los objetlvgs de nuestra aud|teris son obtenes sequridad razonable de sl ok estados
Noancleres en su canjunto estdn libres de errgres materlales, debldo & fraode o error, ¥
amltle un Wnforme de avditoria que induya noestra opinlén. Segutdad razonable os un alto
grado de seguridad, pere no garantize que una auditorda realizada de confoermidad con
Narmas Internacionales de Auditarda (NIA), detectarsd slempre un arrgr materlal coando este
exlsta. Errercs puaden sumglr deblda a fraude o error ¥ son considerados materales =i,
Individualmente & an sy conjunto, pueden rzonablemente preverse gue Influyan en las
degislones econdmicas que 105 usuarlos toman basdndeso ¢n los estades fMinanderas,
Come parte de una auditorla ofectuadas de conformidad <an las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos auestro julcio profesional y mantenemos una actitod de escepticismo
profesional durante toda lo auditorie. También:

. Identificamas y evaluamos los rlesgas de error mageral en los estados Naandems, debldo
a lraude ¢ orror, discilamos y ojeculamos procedimientas de augitoria para responder a
dichos rlesgus y obtenemos evidencla de auditers sufldente v adecuada para
praparclonar und base para nuestra opinldn, El desgo de no detectar un ercror matedal
debldo a fraude es mas elevadn que on el caso de und incorreccidn matedal debldn a
error, ya que ef fraude puede Impifcar colusidn, flsificacidn, omislones delibaradas,
manifestaclones Intenclonadamente erréncas o vulneracdén del contrel ntemno.

. Qbtenemos conpclmlento del cantrol intema relevante para |a auditoria con el fin de
disefiar proced imientos de aud(taria que s=an pproplades en les crcunstancias, pera no
con el propdsito de exprosar una opinidn schre Ta efectividad del control Interna de Iz

Compadla.

. Ewaluamos sl [as politicas contables aplicsdes son apropfadas y sl les estimaciones
contables y la correspendlente Informaclén cevelada por la Gerencla es razenable,

. Congluimos sobre [o adecuado de 1a utilizadidn, por parte do la Gerenda, de la base
cantable de negoco en marcha y, basados en la evidends de auditoris obten|da, concluir

gl gxiste o e una Ingertidumbre materdal relaclonada con eventos o candiclones que
pueden generar dudas signlficativas sobre Ia capagidad de la Campafis para continuar




COMIA NRgachy eq marcha. S oonclulmas que cxiste vna incertldumbre materd), so
requlece que llamemos la atendén en nuestr informa de auditoria a las respecthmas
reveladones on Ios estades finsnderes o, 5f dichas revelscdones o son adacuadas,
expresar una opinfén modificada, Nuastras conduslones s« basan on la evidencla do
aud|toria abtenlde hasta Is fecha do npestro Inferme do auditords, sin embarge, eventos o
condiclonos futums pueden ocasionar que la Compalifa deje de ser upa empresa en
funcianamiento,

= Evpluoamoes Is presentaclén generl, a estructurs ¥ & contenido de fos estadas financleroes,
Inchryendo las revelaciones, ¥ 51 les estados finandengs representan 125 ransacciones y
eventos subyacontes de un mody guo logren una presentadén cazenable,

Comunicamneos 3 Ins responsables de In Gerendia de la Compalila respecto 8, enlre ohros
asuntes, ¢l altance ¥y el momento de realizaclén de la auditaria planificada ¥y los hallazgas
signlficatvos, a5l comag cuaiquler deficiencla significativa de control Interno qua Identiflcamaos

en el transoursa de {a avditorda,

Dot tie R Tavdke - Vou,
Quite, Abrl 10, 2017 !

Reglsiro Na, 019 Socio
Lkencin No. 22236




RONSORTIC DEL PICHINCHA 5.4, CONDELPT

ESTADD DB SITUACTON FINAMCIERA,

AL 31 DEDICIEMBRE OE JOLE

ACTINGS

ACTIVOS CORRIENTES:

Elective v bances

Cutnlas par cobiar somerciapes
¥ obras ntas por cobrar

Bienes disponibics pare b venta

Qe dctheds financlerss

Adthvos por impuestos
correntes

Ciros actheos

Total acthvos sormientes

ALTIVRS HO CORRIENTES:

yehiooa parh akguder

Muetdes, erseres, vehiculos ¥
equlpos

Propledades de irmverskdn

Curnlas P cobrar comeraks
¥ Glrds Ceentas por cobrar

Acthvos por mpuestas Siferkdas

Ol athegs

Tota! atthves no cormentes

TOTAL

Vir notes & ko estados financenys

B == LA -9

= &h

H
11

2112516

1,087,040
3,291,537

258,524
5,886,910

-, Nk
13 AZ20

FER ki

359,290
1,037,503

284,323

25945002

Reatablecidos
21412015
{en U.5, dilares)
747,351 1,098,742
3,024,48% 2 685,791
370, 254 11,642
5,622,592 1,592,053
170,025
p¥r2ee _BrLAIS
11,462,668 L. 729,550
24,522,000 23,943,203
240,770 427,959
1,066,815 1,086,129
26,000 52,879
A7000
J— s ] —_—re 128
26,028,584 25.619.289
sl d21.232 1L 330852




Restablecidos

BASIVOS Y PATRIMOMIO Hatas  2LS)2f1% S1/1371% 21712119
{en WS, ddares)

PASIVOS CORRIENTES:
Fonde stumulada 12 4,717,657 3,850,818 4,458,061
Priftanos 13 696,551 1,373,067 LM
Cuentas por pagar Somerciales v

Otrds QUETtas pof pagar 14 3,560, 650 5117327 4,327,471
Pagheas v Ienpestas corrlentes L3 1L.530.787 1,310,527 1,138,057
Obligaciancs amumuladas 15 1L,621.077  _LSI40Ed 5
Tedal pashves correntss 12,103,602 13175942 13,401,585
FASTVDS HO CORRIENTES:
PrEstamas 13 3,180,233 3,551,757 828,832
Qbdigaciores por bengliviss

definidios 1R 1,145,099 1,102,759 024,044
Pashios por impuestos dioridos 15 AT *
Total gasivas no Lormentes 4349799 _4.67695% 1753678
Tolal pashrexs 16.452.40) J7.852.895 15155361
PATRIMONIO: 19
Capital social 5,059,491 9,056,451 9,059,451
Raserva kegal 1,163,605 1,652,509 1,150,280
Uti¥dades retenkias EDAL025
Tetal patrimonio 19.561, 751" 19,938,237 17193596
TOTAL 25.014.153 JIrral 232 dLIA50RT

. ﬁ
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Conlatdora Ganiral




LONSCROID DEL PICHINCHA 5.4, CONDELPL

ESTADC DE RESULTACD INTEGRAL
POR EL AR TFRMINADS EL 31 GE DICIEMBRE OE 216

Hotax

Ingretos Fli|
Ingresos por Inversiones

Gastos de venlas 21
Gastos de admindstracidn 21
Costox Minanckems

UTILIDAD AMTES DE IMPUBSTO A LA RENTA

Gasto par Impuesto & 13 renta; 15
Comenie
Diferkio

Total

UTILIOAD DEL ARD

QTR RESULTARD [MNTERAL
Fartidas que no se reclasifands posienigmments
A resitados:

Huevas mediciones do obbgadones por
beneficios deflinkdos

Y

’ L
UTILICAD DEL ARD Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Vi notas a los exstados fnanclers

Afa terriinado
(Restablacide)
21713715
{en LS, dblarey)
31,475,129 31,185,545
1£3, 183 162,576
(11,295,084) (12,327.154)
{12.8345,127)  (11,756,746)
-—I220. 857 _[450.885)
4197452 . 6753435
f1A08.926) {1,609,485)
—_— e A BLELT)
—L1.508.926)
_S3ERS2E _LiM6AlS
—t _{69.042)
—Sa94lé 2012370
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CONSORCTD OEL PICHTNCHA 5.8 - CONDELPT

ESTADD DE FLUMOS DE EFECTIVO
POR EL ARO FERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 260146

Afio terminado

{on US. délares)

FLUJOS OE EFECTIVC GE ACTIVIDADES OE OPERACIAN:

Reclbkdo de clientes 29,641,392
Pagade & provttdones ¥ empleados {16,071,692)
Venta de benes Jisponibies pars Ly venta 4,542,865
Intereses ganadas 363,183
Implesta & la renta {1,652,710)
Coxlos firancieros {5r0.aRn)
Flujo neto de efective provenlkente de actividades de

oper, A A2, 000
FRAXS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 0F INVERSION:
Incremento fdisminucdn] de activos financiens (15080, 000}
Adquisicién de vehiculos para alguider ¥ moebles y equipes  (8,860,595)
Frecia de ventn de vehicules para alquller y muebies

¥ LR —AIH
Flujo neto da efecthve ulilzada en actividades de Inverséén {10,358.491)
FLUXYS DE ERECTIVO) EM ACTIVIDADES

DE FINAMCIAMIENTO:
Incrementd en pristamoes 1,700,000
Fagos de prislamos (2, 790,040)
Dividendas pagados 3 los propletaris A8 0.002)
Flujo pelo de cfective utikzado en actividades de -

financiambents L6, 850 0:42)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucidn [incremants} neto del aive {895, 3564)
Sakdes al comienro del afo G 370,134
SALDOS AL FIH DEL ARG S473.950

Ver matas o los cxtades flnancderns

28,500,502
{16,044, 608)
288,319
162,675
(1,501,398)
]

10,248 855
1,592,053
{3.476,990)
—4510,182
—(2.324.7532)

5,770,000
(3,800,169)
]

—L302.818)
5,271,592
— 1098742

—L.27234

Hpunn S0

“Myrian Sihva
Contadors General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR EL AHO TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

1.

INFORMACIAN GENERAL

GONSORCIO DEL PICHINCHA 5.A. CONDELF! {"La Compafiis®) & una socledad andnima
constitwida en Bcuador €l 31 de marze de 1995 v s domicillo principal es &n la Av.
Gonzélez Sufirez N32-345 ¥ Carufia.

Las operaciones de (8 Compalila o dividen en ks sigulentes segmentos:

Gastldn da compra - venta da vehicules v Blenex Inmuablas - Corresponden a
contrates de autofinanciamiento en fos caates, los “asoclados o adherontes® confnman
grupes ¥ 5o gompromaoten o realizar aportacionss mensunlns para ol fAhandamiento y

compra futura de vehloules y blenes Inmuebles (05 mismos que son adjud/cados
mediante sorteo 9 remate.

Lo plares de los planes de autefinandamiento d& vehleulos son do 24 hasta 72 meses y
da blenes Inmuebles sop de 60 hasta 120 meses. Al 21 do didembra d&l 2015, fos
plazos de los planes de autofinandamiento de vehiculos freron de 45 hasta 72 meses y
de blenes Inmuebles son de 24 hasts 120 meses

Par la sdminkstradén y gastlén do estas grupas, 1a Compaiila cebra una cuota de
administracidn que fluchdd crtre el 11% ¥ 17.5% (5% y 17.5% on el afic 2015) para of

plsn "Td aute™ v ol 20% para ¢ plan “Td hogar™; y una cuats de inseripddn del 4% pam
los dos Hpos do contratos.

Renting » Coresponden al alquller de Notas de vehloulos n camble de un canen do
arrerdamlanto, Los coptratos de renting tienen un plazo de J a 5 afies, dependiends dal
tipe fa vehloulos arrendados.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, ¢ personal tote! de la Compalifa alcanza 253 ¥ 315
emplexdes, respocthvaments.

La Informacén contenida en &5tos estadas Mnanders &5 responsabilldad de |a
adminlstracién da la Compafila,

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1 peclaraclén da compiimiento - Los estados finanderos han sido preparados de
confarmidad con Jas Normas Tntemacipnales de [Informadén Fnangdera (NIIF)
emitldas por el Conse]e de Normas Intermadeonales de Contabliidad (IASB),

2.2 Moneds funcional = La moneda functonal do Ia CompaRiia &5 ol Oélar de Jos

. Estados Unldes de Amérdsa (U5, d6lar), ¢l cual o5 la moneds de crculacin en &l
Ecuador,




ama . -

A et - -

2.3 RBasesdepreparaciin - Los estados finandergs han sido preparados sobre la

<F

2.5

base def costo histdrico. El costo histéria esth basado generalmente en f valor
razrgnable do ja contraprestaddn cntregada a camblo de 102 blenes y servidos.

El valor razonable < i preciy que s roclbiria por vender un sethva o &1 valar
pagado pam transferr un pasivo ankre partidpantes da un mercado én ba fecha de
valaracibn, Indépendlentemente de 5l &34 precto s directamente observabia o
extimads utilizands otra tdenkea de valoracdn, Al estimar ¢l valar mronable de un
actlvg o un pasivo, [ Compalia dens 2n cuenta las caracterlsticas del acthvo o
pagivo que fog partdpantes del mercads tomanan en euenta at Rfar ol precio del
activo o pasive a la fecha de medicn,

Adiclanalmente, & efectos de Informacidn finandera, las medidoncs efectuadas &
valor raronable se cladifean en o nivel 1, 2 0 3 con baze &n «! grado de
Impartanda de 1¢5 Insumes parm Ja medicidn del valor razenabln en su totalldad,
los cuales se describen a continuacking

iftyer I: Son precios cotlzades (5in ajustar) en mercados AClives para activas o
pagives [déntcs que fa entldad puedo aceoder & [a fecha de mediciin,

el 2: Tnsumos distintos a fos predos eotlzados Inciyidos en ¢l Nivel 1 que sean

observolies para & activo o pashve, ya sea directa o [ndirectamenta.
Miyval 3: Insumos son dates no observables para of active 0 pasivo.

Los impaortes de (a5 nodas & los &stades Mnancleros estan expoesados en U5,
dilares, exceplo fuando se espedifique o contrarie,

A continuacidn se describen lag prindpales politkcas contablas adoptadas en la
prepamsidn 4o estas estados findnters.

Efective y equivalentes da afective - Incuye aquellos acthves financlenss
liquides ¥ depdsitor o Inverslones Nnancleras liquidas, qua se pueden transformar
eSpidarmente en afectivo en un plazo [nferior o Lros meses.

Yahlculoz para algulier y muebles y angores

2,51 Medicién an el mamanto del reconocimients - Las partidas de

vehfculos pama alquller y muehies ¥ enseres se milden Inldalmente par su
. costo, i

El costo de vehiculos pare alquller y muchles y enseres compronds se
precio da sdquisicldn més todos ks costos directamente reladonados con
la ublcacién y [n puesta on condiciones de funclonamisnta

252 Medichin postarfor al reconocimlanto = Despuds del reconotimiente
Inldal, las vehkoutos pare slgquibyr y mueshles y enderes zon reglsirmdas al
coxto mencs la depredsdén acumulada y el Importe acumulsdo da las
pirdidns do deterene da valor.

Lo=s gastes de reparadonet y mantenimientss <& Impuban & recultades &n
el peripds en que se producen.

-l-g'
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2.7

F

2.5.3 Método de depreclacifin y vidas tiles « El costa d€ vehiculos parn
alquier y muebles y enseres sé dapreda e acyerde con #7 método de
linea recta, La vids aut estimada, valor reskdual y métade da
depreclacin son revisados al final de cada 2Mo, stendo el efécto de
cuakquler eamblo £n ol estimade registrade sobre una base prospoectiva.

A continuaddn sa peesactan s prndsales partidas de wthloulos pars
alquiter y mucklet y enseres ¥ 105 vidas Jdtles usadas en el Qilcula do Ja

depredaddn

Item ¥ida G4l (#0 afes)
VehiouTos para uso ]

Yahlaulos para alauiler {desende Sal contrbit -5

Mucbles ¥ enscres ¥ equipos de oflicdnag 10

Equipes da computacin |

El valor resldua! de los yvehleuTos de alquller s del 5% hasta 80% del
valor del acthvo,

2.54 Rotire o vents de vehicuics para sfgelier ¥y muebins ¥ enseres -1
utllidad o pérdida que surfa dal netlng o ¥&nts de upa partida da vehlculas
para algulier y mushles vy enseres o5 caloulada como (8 diferends entre <l
precla die venta ¥ el valor on libres del active ¥ reconodda en resultados

Propledades da Invercldn - Sop quellas mantenidas para produdr rentas,
plusvalias o ambas ¥ 5o miden inldalments sl osto, incluyends los costos dala
wrarsstiin, Las propiedades deo 1a Compafiia mantenldas baja contratos de

" amendamkents oprrative para ganar renta o plusvalla se contablitzan coma

propledades do Inversidn, Luago del reconcsmiento Inkdal, [ag propledades do
Inversién Son reglstredas al costo mends la dapredacldn acumuTada y el Importe
atumulado do fns pérdidas de deteriom da valor.

Una propiedad de Inversidn sa da de baja al momento de su disposkibn ¢ cuando
In propledad de Inversldn ¢5 retlrada permanantermente de Usa y NG Se &5Ders
recible beneficios econdmicss futures de eca baja. Cuafquler ganands o pérdida
que surja de la baja d= s prepledad {ealauTada cone la diferencla entre fos
ingresos por vantd netos ¥ ¢ Imperte en libros del active) se induya ¢n los
resultados del perfodo en ¢l cual 5 dio da baja la propledad,

LA vida 0t usads para of cifculo de depreciaciédn det odifclo es da 26 afios.
geneficioz x ampleadoas

2.7.X Beneficlos dafinidox: Jobifacién patronal y bonlficaelsn por
dexahodlo - Bl costa de (05 Beneficlos definldes (fublladdn patronal y
bonificacddn por desahucic) &5 determinddo utllzando ¢l Mévodo da Ia

Unidad d& Crédito Proyedtadd, con valorationes actyariales eealizadas o)
finzl da cods perinds. "

Lot costos per senvido prosente y futurs 5¢ recspocen on & resultadas dol
aho ¢n &l que se generan, 85l como el Inkerés Anancters generade por |a
obligain de benefide dellnido.

Las nuevas mediclones, qua comprenden [as ganancias ¥ pérdidas
ectundiples, 3o recenteen o ol esmdo de sltuadidn Nnandesa éon carge o
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abone a otro resultado integrat, en ol perfodo on que e producen. E
reconocimients de las gananclas y pérdidas actuardales en otro fesultado
Integral se reflafan inmodlatamente en las ganancas acumuladas ¥ no
s¢h reclasficadas a ia utlkdad o pérdida del perfodo,

Particlpacién = trabajsdares « La Compaiiia reconoco un pasivo y un
gasto por la participadsn da los trabajaderes &n [as utikdades de |a
Compaliia, Este beneflco se caloula & 56 tags del 15% da las utlidades
lgu;ldns antes de impuesto & ta rents, d8 BCuChio con Qispositonss

ﬁl

Impuesios « El gasto pov [mpuesta 3 13 renta represents la suma del Impusste a
la renta por pagar cormiante v & Impoests diferido.,

2.8.1

202

Impuests corrieniy - So basa en la vtlidad gravable (tributara)
registrada durante ¢ 8fo, La utllkied gravable difiere de (3 utilldad
onknable, debido & las partldas de Ingreses o gactos Imponibles o
dedudbles y partkdas que no serdn gravables o dedudblas. El pasivo de
la Compafila poe concepto del Impuesto cormiente o ealeula utizando fas
tsas Nisenles aprobadas al fina! de cadn perlode,

Impuastos difaridas - Se reconoce sobre 125 diferenclas Lempamarias
determinadas entre ol valer en Ubros de kot actves y pasivos Incluldos en
log astados Anandieros y sus bases Nseales. Un nashia por Impaasto
diferido s reconace gentralmenta para todas las diferenclas tamporarias
imponibles. Un active por impucsto diferlds se reconoce par todas las
diterencdas tamporarias deducbles, £o 1a medida en que resulte probable
qQue la Compalila dispenga de uiliidades gravakies fuburas contra las que
so.podia cargar exas diferencias tempororias deducibles. Estos nitivos y
poslvos no =¢ recanocen 51 1as diferencias temporaras surgen dal .
reconocimiente Inldal {distinte al da lo comBinacdn de negodos) de atrgs
activas ¥ pashvos en uns oparacidn que re afccta Ia utilidad gravable
{tibutaria) ni la contable.

El importe en libros do un sctive por Impuestos diferidos debe someterse
2 relsldn al Ainad de cada pedodo Sobrt & qua so Informe ¥ 5o debe
redusde, &n o medida que estime probable que no dispondrd de sulidente
utilidad gravable {tributaria}, en el futuro, céno para permltic que o
recupera 18 okalldad o una parta del active.

Las activos y pashios por impuestas diferldeos o miden emplaands las
tasag fiscales que 5o espera sean do aplicackin en el perfoda en el que el
Bothve 5o realion a ol pasivo te cancelo, Baséndosa £n las tasas [y leyes
fiscales) que hayen sido aprobadas o pricicamente aprobadas sl [na) del
perfoda gue s¢ informa.

L4 medicldn da los pasivos por Impuestos diferldes y los activos por
impuestos diferidos rellefard las consequendss fiscales quo so derivarian
de Ia fonma &n que [a entidad espera, ol Angl d=l pariodo sobro €] que s&
Informa, recuperar o liquidar &) impotte en libros de sus activos y paslvos.
Ehll:nmpaﬂl'-u compenss ascthvds par iImpucstos diferidos oon pashvos por
impuastos diferddos sl, ¥ sofo 5§ tiene reconaddo tegalmente ¢1 derecho de
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compensarles, frente a la misma dutorkdad Rsenl, 165 Importes
reconocidos en asas partidas v Ia Compaififa Hena la inkencidn de llquidar
sut activas y pasives como netos LY

2.8.3 Impuestox corrlantes y difaridos - 5S¢ reconocen coimo gnisa o
gasto, ¥ son Incluldos en of resuitade, exeepto en fa medida en que hayan
surghde de und transaocidn @ suceso que & reconoco fuera del resultade
¥2 Se on otra resultads Integral o dicectaments #n € patimonds, £n auyt
cas0 ¢ Impuesto tamblén & reconoce fuer del resultado: & cuando
surgen del reglstro Inkdal d& una combinacin de negocias.

2.2 Provisfonag - So reconocen cudndo la Compalila teno upa obligacidn presente
(ys soa lagal o Imptictad oomo sesultado de un sucesa pasado, o5 probable que la
Compaiiia tenga que desprendersa de recursos que Insarporen beneliclos
ceondmileos para cancelar [a obligacién, y puede hacorse una astimackin Mable del
Importe de la obllgacién.

El Impotte reconsddes come proviskin debe ser la mefor estimacin del desombolso
recesario paca cancelar la shllgacidn presente, al final da cada periada, tenlenda
on cusnta 6% rlesges y 1as Incertikdumbees correspondientis. Cuande se mide una
provislén uwsanda el Nula da efective estimads para canselar la obligacién presents,
su Imparte o libros representa ol valor actual de dicha Mula de efectivo (cuands el
afecto dol unlor del dnero o o Senpd &5 material), i
Cuande $0 espera la cecuperncidn de algunos o todos los benefldos econdmices
requerldod pero concelar una proviskin, s& reconose vnd osents por cobrar oomo
un activa sl es virtualmente saguro qua s¢ rec s of desembeize y ¢l monto do la
cuenta por cobrar puede ser moedida con fabilidad,

2.1 Arrendamientos + So dasifican comd fnendems cuande 105 vrmines &l
arendamiento ransfieren sustancalmentea a les arrendatanios todes fos resges y
. benefidos Inherentes 3 12 prophedad. Todos los damds amendamientos 5o
clasifican como oparativos,

10,1 Ly Compafilx comg arrendador - El Ingreso par Qoncnptt de alqulleres
bajo arrendamientos operathios 50 reconcee empleands ¢ métada de
Inea recta durante & plaze cormespondients al arrendamienta. Los costos
directes Inkdales Incurmidos al negedar ¥ acerdar un arrendamlenta
operative son aftadidos a1 valor en Hbros del activo arrendado, empleando
el métoda do linea recta durante el plazo def arrendamiento,

2.11 Recanocimlfeniv de ingresas - So cakculan al vaTor razenablie de Ia
contraprestacidn cobrada o par cobvar, tenlendo on cuenta & importe estimado de
cunalquler descuento, Ponlfizaciin o rebaja comandal qua k' Compalita pueda
maﬂ ' et '

2.11.Y Vonpts da Blanes - Se reconocen guanda Ia Compaliih transfiens ok
riesgos ¥ bepefdos, da tps sgnificative, dedvades de la propledad de bos
bicnes; &l Importe de bog Ingresos v los costes Imourrides, © por Incurrdr,
on reladén con In transaockin pueden ser medidos con Nabliigad y es
f:nh-nbh que la Compaliia reciba Tos beneflces econdmicos asociados con
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£.11.2 Ingresos por serviclog de lntcripcidn y adminfstracién de planas
da autofinanclamlenta - El Ingresa por inseripadn 5o reconacs ouando
un adherente Ingresa a fonmar parte de un plan do autofinandamienta y
< contrate &5 imado. H ingrese por administracidn del fonde
seumulade s determing en funckin del plan sscogldo por ¢l asodado ¥ se
reglstra mensvalinente en funcidn al servido prostado.

212 Costas rpl:-:‘.u: = So reglstran ol costo histdrico, Los costos ¥ gastos s¢
reonotn & medida quo son incurridos, Independientements de s focha on que s
haya cealizado el pago, ¥ s& reglstran en 2l perisds en el quo 56 conocen.

2,13 Compensaddn da saldos y transsocionas - Como norma general an los
estados finanderys no S6 Compensan 10s acthves v pasives, tampooo les Ingreses y
gastos, salva aquellos casas en los que 14 compensacldn sea requerlds o parmitida
por algune norma y osts presentadbn sea ol reflefo de la eseada de la tmnsaccdn.

- Los Ingresos ¥ Qastos con origen &n transacclones que, contractualmente a por una
norma kegal, contemplan la pesibliidad de compensaciin v ks Compafila tene In
Intencién de liqgukdar per su Importe neta o de reatizar of activo v proceder al pago
del pastvs de forma Sevalibies, S& prsertan nelos on Teni g,

.24 Instronrehios financleras - Los activos y pasives Mnanderes e miden
Inlcizimente 8% valor razoneable. Los costos de tronsaccidn que son directaments
atdbulbles a la adquiskdbn o £misin de actives y pashvos finanderas (distintps 2
fos actives ¥ pashvos fAnanderos designados al vafor razonable con eamblo en los
resultados) sa agregan o deducen del valor rzzonable de lo% adtivis o pasivos
finandems, cunndo sea apropiado, al momenta del reconocdmiento Inlcial, Los
costos de transacddn directamente stribulbles a [a sdquisldén do agtives a pasives

financieros deslgnados al valor razgnable con comblo en los resultados se
reconocen de inmédlato en el resulndo det periodo,

LIE5 Activos Mhencieros - Los sctives finanderos so dasifican dentre de las sigulentes
categerfas: activos finandarcs “al valer razonable con camblos on fos resultados”,
*Inversionss manterldas hasda el vendmliento®, "activos Mnanderes disponibies
para 1A venla®, ¥ "préstamos ¥ partkdas por cobrmr”. Lo clasificacidn depende de Ly
naturatars ¥ propdalio da 145 addves Mnancieres y 5¢ determing al momento Jdal
recongdmlents Inkfal. Tedas las compras o ventas regulares ge actives
finandercy Son reconcckins y dadas de bafa a la fecha de 19 transaccddn Las
compras & ventas regulares Lon tedas aquellas compras a ventas de aothvos
Mnanderss que requleran la entrega de setives dentm del manco da Hempo
estabiaddo por und neguladén o acvendo en ¢l mercado.

2.15.1 Inversiones mantenides bhasta el vencinifenta = 5on octivos
Mnangi=ros no dervades con pagos Afos o determinablos y fechas do
vengdmients Njas que la Compahia tiene la Intencidn allmativa y
capacidad de mantener hasin £l vendmignte. tuego del reconodmients
Inidal, las Inversiones mantenldas hasta £1 vencimdento 5o miden al costo
amertizado usande el métoda da la tasa de interés efecthvn menes
cualquierdeteriors.

2.15.2 E"ue-nm por oobrar comarciaias y otrag cugnlas por cobrar - Son
acthios inanceros ne derivades con pages fljos a determinables que no
50N Stizadas en Un Mercado potive, Los préstamos y partidas por cobrar
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2.15.4

s
(Induyendo Tns cunntzs por oobrar comerciales, stldos banares ¥
efectivo, y otras) son medidos al costo amertlzade usande of métode de
Is tasa da Interés efecthm, mengs cualfquler déterfora de valor.

Lot Ingresos por intereses se roconooen aplicande la tasa do Interds
clectiva, exceplo por [as cuentas por cobrar a carto plazo cuandd ol
reconoemients del Interés rosulte Inmaterial,

Deterlors de valor de activas Mrancleny - Las actives finandens
distntes aquallos deslgnados al vaker mzonable con amblos on los
resultados son probadas por deterdors de valer al inal de cada peroda
stbre ol ougl se inferma, Un active BEnandere estard deterforado cuando
oxlsta evidencia objotiva d& daterom como consequencla de ung & mis
eventos quo hayoh ocurrdo despuds del meansdmiente inidal del acthvo
¥ los Mujos de efective futuros astimades del agtivo nancieno se han visto
aloctados,

Para dertas categordas da actives Mnancieros, como cuentas comerdales
por cobrar, un Ativo cuyo detedon no ha sido evaluade Indhddualmente,
¥ e5 cvaluado por deterioro ssbre una baso coloctiva, Entre la evidenda
objetiva de que une cartera do cuentas por cobrar podoia star
deterioradn so podria Inciulr la experlenda pasada do Ia Compahta o
reshects 2l cobre du on pIGOS, UR INCIemEntt e ¢l mimers go TGS
atrasades en la cartera quao superen ¢l parodo de erédito promedio de 60
dlas, ssi como camblos observables on las condidones econdmicas locales
y nadonales qua 5¢ celaclonen con & incumplimiento &n los pagos.

Para las actives Inonderas reglstrados al costo amortizado, el Importa de
Tz pérdida por deterdorns da valor s [a diferencla entre el Importe ¢n libros
y ¢l valor presente de 163 Mujes futures estimadoes del agtive, descontados
& la tass de Interds afoctiva original del active finanders,

£l Imparta en [[bros del acthve finandero sa reduce por 1o pérdida por
deteriora de valor dircctaments para todos los actives Mnandems
excepta parn Jas cuentas comendalas por cobrar, donda 1 Imperto en
lbros 50 reduce & traviés de una uonta de provisibn, Cuandg so
considera qua Ura CUCHS comerdal por cobrar 5 Incobrable, =& alimina
eontre I cuenth do proviskin, La recuperaclin postedor de fos montes
previamente ¢liminadas se convierta £n oréd|bos Contra {8 cuenta da
provislén. Los camibios en & importe en Lbros do la cuenta de provisién
se reconpcen en el estado del resultade del perjpdo.

Bajs an cuentx de loz acthvos fnancleras = L2 Compalla dard de baja
en cueatas un dctive Mnanciens Onkcamente cuande explren bos dereches
contractuales sobra [os flufos de efecthvo ded activo finandero, o coando
transdiers de meners sustandial los desges y venptafas Inherentes a la
propledad del activo findndem a otre entldad, 51l Cémpafiia ng
transflera ni ret/ong substandalmente todos los riesgos ¥ ventalas
Inherentes a la propledad ¥ continda retenlenda el contral del activo
transferido, la Compahia reconocerd su partidpadidn en o active vz
obligaddn asociadn por 105 montos que tendrla que pagar, Sl ia
Compailia retleno sustandslments (pdos 105 dasgos v ventalas Inherentes
& Ia propledad de un acthve Nnanders transferdds, 1a Compadtia continuard

-14+




—_——————— =

T —— g ——

2.15.5

2.15.6

2187

recanodends el active finandere ¥ Bimbién recontcard un préstamo
garantizede de forma colateral par les Ingresas recibldes.

"I‘."

Emlabaja tola! én cuentns de un activo finandaro, ta diferenca ontee el
Imparta en librgs del active v [a suma de la contraprestaciin recibida v
par redbir, a5l como ot fedutsdo scumulado que hablan sldo reoonoddes

£n otro refuitade Integrat y aoumuladas en ¢f patdmenks s= reconooe ¢n
of resultado del pedoda,

En casa de la bala parcial en coentas de un sctivo Onancers {es declr,
trando s Sompafiin retlene una opddn pam readquldr parte de un activo
transfierido]), tn Compalla distdbuye ¢ Importe & lIbros anterlor del
actlvo Mnanclera eatee la parte que continda reconocdends baje una
partidpacisn continua, ¥ la parto que ya ne eepongoerd sobro la base del
valor rmzonable relativa de dichas partes & 13 fecha de la transierenis.,
La diferencla entre al Impote en libres asignada a [a parte que ya no
aoatinuard slerdo recontoda y 1a suma de [y contrmaprestagién reghida
por |3 parte que ¥a no Seguird slendd reconasids y cuaiquler gananda o
pérdida acumulada asignoda que hubtese skdo reconscids en otro
resultade Integral 5o reconoce on el resultado del perfoda,

Lo gananda o pérdida acumulada que hublese sido reconaclda en oo
resultads integral es distribulda entre o parto quae continGa Senda
reconschda y Ia parte que ya ra serd reconockda con base en bos valaros
rﬂ‘-'.vl:lrmlz'lll;ljL relatlvos do ambas partes.

g

Faslvos Masncleros - Los pasivas Mnancieros son dasifcados como al
yalor izonable con Cambles en (05 resultados u "otros pasivos
finandderos’.

Qtros phtivos finkneferas - Los otros paslvos finanderos (Induyenda
los préstamos ¥ (a5 Cuontas por pagar comancisles y otras) so miden
posteriormenta al cisto amertizada usando ol métods de la tasa do
Interds ofoctiva.

El método do Ja tasa de interds efecthra o2 un método da Gleulo del costa
amartizadoe de un pasho financler y de Impataddn del gasto Mndrwdero A
le largo del perfoda relevante. La tasa de Interés efectiva es 1a tasa de
descuento quo lguala madamente fos flujes de elective por cobirar & por
pagar {incluyenda todos ke honoraries ¥ puntes pagados o redbldos que
forman parte de la tasa do Interds cloctva, los costos de transaceidn y
otras primes o descuentos) estimadas a le fargo da In vida esperada del
pashvo finandems (6, cuands sea adecuade), en un perioda mis corta con
¢l Impocte nete &n ibres en & momenta de reconodmiente [nfaal.

Esfr en cuentas de up pasiva financlers - La Compalia dard de baja
en cueatas un pasiva Mnander s, Y $6ko 51, &xplran, candelan o cumplen
las obilgacones de s Compaffa. La diferenda entze el Impeorte en lbros
del pathea inanders dode de baja y la contraprestacidn pagada y por
Hagar se recenoce on o resultada del perodo.

u o
[
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Apiteaciin de Norimas Internacionales de Informaclén Flnanclara nuavas y
revisades qua son mandetoriemente efectivas en &1 afio fftuﬂ'

Durante el Mg en curse, s Compaliia ha aplicada las sigulantes modifcaciones a-
las NIFF emitidas por €1 Consejo do Normas Internadionates de Contabliidad
(IASE), v qua son pandatordaments sfectivas & partit del 1 de enero del 2016,

Majares anuales 3 las NIIF Cicle 2012 - 1014: Mdiffcaclones a la RIC 19
Flanes e Banefclion Definldos - Tazs de descuento

Las medificadanes da la NIC 19 adaran qua In tasa otilizads para dascentsr las
obligasiones por bentfleies post - empleo debe determinarsy con melerencs & Ja de
los rendimlentos de mersads sobne bonts corporatives da alta calldad a1 final del
pariods de reporte, La evalusdin de la profundided de un merado para bonos
corparativos de alty cafidad deba sor n nivel do Ia moneda (es dedir, la misme
meéneda en qua ks benefToios deben sor pagados), Para fas monedas pars las qua
no axdste un mercada profundo da tales bonos corporatives de alta calkdad, so
deben utilizar los rendimlentes de mercade de banes del goblerns densminades en
ey moneds & 1o fedha do regorte.

Al ser ol dilar de los Estadas Unidos Ia moeda da civculacifn £n Eqzador ¥ an la
qQue 5S¢ van a pagar }os pashes por benaficos definkdos vy considerande qua &l
mercads de bonos corporativos de alta cnlidad en Ecuador no &5 profunda, £e ha
establecido que (8 135a para descontar b pashvos por benclicles definldos dabe
sor determinada por raferenda a [ tasa de les rendimientss del mencada de bonos
corporathvos de alta calidad da los Estados Unldos de Norte América. Previg (3
modificaddn de estd norma, 1o tasa de descuento utillzada por la Compafiia sa
detorminaba per referencis a los bonos del goblam ccuatorane,

Ests modifcedién so ha aplicada do forma retroactiva resultando £n un Incremento
de los pastvos por beneficlos definides con & correcpondiente djuste a utllidades
retenidas al 1 do cnere y 31 de didembra dal 2015,

Los efectos do la aplicacién da esta mod|ficadSn s& detallan a continuaciéng

AL/15  Alustes por
Impacto en pastvos ¥ patrimenle  prevismente  enmisndasls Al 17135
al 1 do enero J015 repotade HIC 19 restablecido

Obligaciones por

Boneflcies deflnldos:
Jublladén patronal 558,534 157,959 715,493
Ee=nhuco - 162,086 448,265 208,351
Utllidades retonidas 7,148,049 (204,224) 5,543,825

Al 33712115 Ajustes por
Impacto en pasives ¥ patrimonle  previamente  enmlendaala Al 3113715
ol 31 diclembre 2015 .

Ceppinle Hl'll%i restablacido
Dhligadones por T
Ecnaficios deflnldos: .
Jubllagdén patronal 625,054 149,625 275,579
Desahugde 258,728 ER,422 327,250
Utidades retenidas 2,443,984 {218,047} 9,225,537

-16-




R o EE -

T TN

T ol TR

¢ At ST -

Pl

Impacto en ol resujtada Integral A6 3171272015 Ajustes por

por o 200 tarminade proviamenic  emtlendx & la Al 31272615
0 . eoonsdo NIC 19 restablecide
Costos de beneflcios definidos on
resultados (Hata 168) - 130,774 20,574 151,348
Uthidad del aits 5,031,193 (13,023} 017,370
O resuliado integral 753,772 {G,730) 69,002

Modiflcacianes u 1a HIC 1 Iniclativa da Revelaclén

La Compaliln ha aplisado estas enmierdas por primermn vaz ¢on <1 alio actual, Las
enmiendas ciadfican que una entldad no necesla propordonar una revelncsn
especiflcd requerida pov las NITF, st la Informaclsn resillanto do tal rovelaciSn no
es material, y da guia sobre las bases de Informackin agregada ¥ desagregada
para propésitos de reveladidn, Sin embargo, [as enmiendas refteran que una
entidad debe conslderar proveer Informadén adidensl cuando &1 cumplimbento
con un requedmisnte espedfica de NITF &5 [nsulldente para perite que 125
ussarios de Iog estados Ananderas entfendan ¢l impacts do transaccdones

. partlqulanes, cventes y condidones, soboe 1a poskeidn finandera y resultados de

Y

En adicén, la enmienda darfica qua la partidpacédn de una entidad en okro
resultade Integral provenfento de asociodas 0 negodos conjuntes reglstrados
usandn el métode da partidpadidn debe presentarse poar separado do aquellos que
surgen de-tas operacienes de o Compaiila, y deben presentarse por separada enla
partidpaddn de partidas que, de aouerds con otras NIIF: (1) no serdn
recasifeadas posteriormente a resultados; v, (i) serdn redasificadas
pﬁstedwment:;.n'ummdns cuande =& cumplan con condicones espoecificas,

Respecto de la estructura do los estades Minamderos, 135 pnmiendas provesn
efemplos da un arden sistemdtico o dgrupaddn de nokas,

La oplkcacidn de estas enmiendas no ha tenfdo pingdn Impacta en la posicddn
financlera y resultades de operaddn de la Compala,

Modificatlcnes & |a NIC 16 ¥ NIC 28 Aclaraclén d& los métodos aceptables
do dopraclacién ¥ amortizacidn

Las msdifcackanes 3 13 NIC 16 prohlben 2 1os antidades pillizer vn mitods de
depredadén para portidas de propledad, planta y equiph basado en & Ingreso.
Mlzntras que las modifcacionaes a la RIC 38 Intreducen la presunddn rbatible de
que el Ingreso pe ¢ una base spropladh para In amortizadén de un acthvo
Intangible, Estn presundén solo pucde sor cebatida en las sigulentes dos
clrounstancing:

» Cuando of active Intngible es expresado como medids de Iﬁgrnsn; o,
+ Culnda so poedd demostrar que un ingresa y el consumo de benafclos
econdriikess del activo Intangible se encuentran cstrechamente reladonados.
' -,. L)

Las modifeackones o aplican prospectivamente pam perfodos anuales quo
comiencen a partiF del 1 da enere de 2056 o posteriormente, En la actualidad, kb
Compaiila usy ¢ método do nza recta para la depredaddn y amortizagdén de
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propledades, planta, equipe ¥ blanes Intanglties, rospectivamente, La .
; Admirlstradén de la Compahia considers que el métede de lineh recta &2 &) més L
- aproplado parn refinjar of consums da benafldos scondmices inherentes a fos .
H respectlves activos, por ko tanto, no tuvo un lmpacto materdal on los tsiados
finanderns d= la Compania.

2,17 Normas nuevas y revisedas emitidas poro ain no ofsctivas

ta Compalifa na ha aplicade las Sgulentes Normas Intermacionales de Informaddn
Finandera {NLIF) nuevas ¥ revisadas qua han skda emitidas pero oun ng son

clfectivas, que permiten la splicacién antidpada. Un detalle es coma shgue:

Efectiva a partir da
pertodas que Iniden en
L.desouds do

HIIE Titula
NIIF 9 Instrumentos finandems Enemn 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes da contratos

con cllentes Enera 1, 1018
MIIF 14 Arrendamientos Enerc 1, 2018
Modificadiones a tn HIC 2 Inlciatlva do revelacldn Enere 1, 2017

So permite la aplicaclén antidpada de estas pormas nuevas'y revishdac,
MEIF 9 Instrumentos dnancleros

L Ly
Lz NTIF 9 emltids en noviembre ded 2009, Introdujo nueves requisitos para [a
Aasificaddn y mediddn de sctives finanderos. Esta nomna se modiiicd
posterormenta en octubog del 2010 parm inclulr ks requisitos para la dasifeacidn
y medidén de pashvos Mnancdares, asl como su bala on jos estados Mnandenos, v
en noviembre del 2013, Induyd nuavas requisiios para 1a contabildad de cobertura
general. En julls del 2014, s emldd otra verslén cevisada de Ia RIIF 5,
princpalmente para Inclulr 1e sigulente:

e A e —

»  Requerdmientos de deterione pard activos Mnancieros vy,
Hodifcaciones limitadas o tos requisitos de dasificatidn v medickdn 2l Introducir
una categorda de medicién a "valor razonable con <ambiog en otra resultado
Integral®, para clartos Instrumentos desdonss simplas,

« Todos los astives flnandares quo st dasiican dentva dal sleance da la NIS 30 -
Instrumentos Finandoercs, se reconoterdn postaricmmento a su costo
amaortizado o valor zonable. Espediicamente, los Instrumentos de dewda que

=& mantienen dentro de un modelo de negods cuyo shjethva sea £t do recaudar
lot Nujos do efectivo contradualas, y qua tengan Mulos de efschve

eontractuales quo son dnicamente pages de caplial e Intereses sobre el capital
pendiente por lo genera! s& miden al costs amortizada al Nnat da los perdodos
contables pasteriores, Los Instrumentos de deuda mantenkis en on modelos
de negoads cuye objetive s& cumpla tonto al recaudar los flufos de efective

_ contractuales coma por La venka do activos finsnderos, v que tengan términas
<ontractuales del acthvo finander que dan lugar en fechas espadificas a fujos
de efective que solo constituyen pagos de capital & Interoses sobre &l Importe
del prindpal pendiente, son medides a valor razonable con camblos &n otro
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resuliago Integral. Todas a8 otras Inverstones de deuda y de patrdmonls se
miden A sus vwaloms razenabtes al Nnal de 1os perfodas contables postariores,
Ademds].bale la NITF 9, tas entidades pueden hacer una elecdédn [movocabln
para presentar tos camblos pesterdores en el valor mzonable do una Inverslén
de patdmonko (no mantenida para negodar) &n gtro resultado Integral, ¥ solo

m:t]! Ingresa por dlvidendos generalmento reconoeido en ¢ resultada del
[+

«  Enla medicifn do ket pasivos Mnandiers designades & valor rmtonable con
cambdes en resuitados, (o NIF 7 mquisre Jue of mparte generads par canbla
e el vakor razenable del pastvo Anandeém que sea atrdbuible a camblos on ¢l
Aesga da crédlto del referido paslv, se presents en otm resultyds Integral, a
mens qua, el reconodmientn de fos ofiectos de 1o camblos on ¢l desgo da
crixd(to del pasive on otro cewutado Integral genere una asimetria contable &n
&l resultado gel perfode. Los camblos on el valor mzonable atribulbie bl esge
de er&dite de un pashvo financians ro So0 posteromente recinsificados al
rosultads del perdode, Segin ta NIC 39, 1a tokalidad del Imparte del camblo én
el valkor razopable del pasiva Mnander deslgnade & valor mzonable can
camblos en tesyitados sa presentd on ¢l resutade del perdiodo.

Respecto &1 detedoro de acthves Mnandleres, 1a KRIIF 9 estableds un madels de
deteriro por pérdida arediticla esperads, contrario al modele d& daterdore par
pérdlda crediticia ncurmids, de conformidad oon 1a NIC 39, El modeka da
detedors por pérdida ered|tkds esperada requlere que una enfidad coninbilice
las pérdldns creditidas esperadas ¥ camblos en esas pérdidas crediticias
esperydas eh czda fecha de reporte para refefar los cambilos en 21 riesgo
credibco desde o reconodmienta Infclal, En otras palabras, ya no &5 necesarls
Qu& OCUMTa Un awento antes da que se reconozcan las pérdidas crediticias,

_— TR R P
[]

« La NILF 9 mapdene los tres Upes de mecanismas de contabliidad de aobortur,
quo cn ke actusiiked se establecen cn la NIG 39, Do conformklad <on |la NIIF 9,
Tos Lipos do ransacdones eleglbdes para 1a contablldad de cobertura 500
muchs més Naxibles, espediicamente, al ampliar (os tpas o Inttrumentos
que s claslifican eomo Instrumentes de cabertura y las tpos de componentes
de riesgo do partkdas no fnandems eleglbles para {3 contabilldad da coberturs,
Ademds, 5¢ ha revisado ¥ reemplazade [4 prueba de ofectividad por & prindpla
de "reladdn econdmica™. T no se requlers b und evaluschén retrospestiva
para medlc la efectiddad de la mbertura, Tomblén se aMadieion
requerimientos da peveladdn mejorados sobre lax actvidades de gostkin de
resgo d& una entldad,

La Administtacin de Ia Sompahla provd qua ie aptcaddn do la HI1IF 9 &n el futuro
pueda tened un Impacto sobre las Impartes reconoddes en los estadas financiens
adJuntes, en velacddn n los adtivos financieros ¥ pashvos finanderos da Ta
Compalila. Sin embarge, ne 65 posibla propordonar yna estimadén razonablie do
e efects hasta que un examen detalade haya Sdo completado.

e el P e L -

NIIF 15__Ilpﬂlrn:;'|i procedentes da contratos con los ellentes

. -
En mmaya del 2014, se emithd |a HLIF 15, que establecs un modele extenso y
detsllado qua deben utitlzar las entidades on €l registro ¥ reconod mients da
Ingresos procivientes de contrates con clientes, La NIIF 15 roempliazars ef actual
lineamlente de peconocimienta de Ingresos, incuyendo la NIC 15 Ingresos, fa RIC
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11 Contratos de Construccddn ¥ [as Interpretaciones respectivas en la facha en qua
entre on, vigencia, s
El prindipio fundamental d& la RIIF 15 €5 que una entidsd deberla reconocer el

- Ingresa qua represents la transferends da blenes o servickos establecidos
cantraciualmente a fos ciiéntes, &n un Importe qua zefiejo la contraprestacién que
la entidaxd espera reclbir & camblo do bienes ¢ senides. Especificomente, la
norma alade un models do 5 pases pard contablizar of Ingress:

Faso 1: Identificar el cont2te con ot digntes,

Pase 2: Identficar las obligackones de ojecuddn &n ¢l 2ontrate.

Paso 3: datarminar ¢l prede da la transaocidn.,

Pazo 4: distrbulr el precie de transaccldn a (a5 obligadiones de elecuddn en el
contrata,

Paso 5 reconoeer ¢l Ingre3e cuanda (o on la medida que) |a entldad satisfaga fa
sbligadén.

Soqin la NIIF 15, una entidad contabliiza an Ingrese cuando (o &0 la medida que)
se satisfaga una obligaddn de ejecuciin, es doclr, cuando &l "control” da los hienes
¥ servicios reladonsdos con una oillgacidn de ofecucidn particular ex trmnsferido Bl
cliente, & han afiadido muchos més lineamientos datalladas en in NIIF 15 para

poder analizar situsdones especiiicas, Ademds, ta NIIF 1% requlere ampilas
revolacdones, : ' :

En Abdt 2016, el IASB emitié "Cladfcoclones a la NILF 15* en relackén a In
Identificacion de obligadants de ejecucibn, consideradends de prncipal versus
agente, asl como una guly de aplicadén pam lleencias, .

La Adminlstracin de ta Compaiila prevd qua la aplicackin de s NIIF 15 en o
futura puede tencr un Impatto sabro los Impotes reconaddes &n los estados
financieras adjuntos ¥ sug nevelaciones, Sin embango, no &5 posible propordsnar
una q[strn;adﬁn raronable do oso efects hasts que un epmmen detaliado haya slde
completade.

NIIF 18 Arrendamizntos

£a NJIF 26 Intreduse un modeko [nbagral para is identifcacifn de contratos do
arrendamiente y tratamienta contable para amendador y arrendatario, la HIF 16
seemplaza |a setual gula de srrendamlentos Inculda en (e NIC 17 ¢
interpretadonss reladonadas,

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos v contratos de servicio sobre |h base de si
un adtivo Identificade es controlado por el diente. 1a diferendaddn entre
arrendamiento gperative ¥ armendamlento finandera ha skde elninads para la
contabilidad del arrendador ¥y o5 reemplazada por un medels’ an ¢l ounl ¢l derecha
de use del agtlve ¥ su comespandicnte pasivo tlena quo sor reconoddo por ol
arrendadar pars todos los amendamientos, excepto los arrendamientos da cotto
Flazo y agquellos con un valer baje de active. R

E\ deretho do uso del ackivd £5 Intcaimente medido al costo v subsecuentamente
maedldo al costa {sujeta & dertas axcapdionss) menas depreclacién acumulada y
pirdigas por Jeterioro, ajustads par cuaiquier remedicién del pashvo del
amrendatada, £l pashve def arrendatars o5 Inlcalmente medida al valor presente
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de 15 pagéx del arrendamicnlo gua no 500 pagados 3 esa fecha, Posterdommenta
¢l pastvo del armendatario es ajustado por Intereses ¥ pagas asi come of Impacte do
las modificaciones al arendamiente, entre otros. Er adickin, la clasificadin da tos
Nujos de c3a de los pagos por arendamientos cperativas que de arverdo con NIC
17 son presentados como fujos de cafs de actividades de operatisn tamblén
tendrd impacin. Do acuerdo con el medelo de NIIF 16 los pagos por amendamlento
serén dividides en princpal e interds los cuales serdn presentzdos como Nujos da
caja do actividades do Mnandamiento ¥ da operadin, respectivamente,

En contrasta a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mentiene o5 requerimientos da NIC 17 para ta contebilldad del amendade y
Lantinud con el requedmiento de clasificar ¢l amendemilents coma operative o
finanderd. Extensas revelaciones son requeridas con N1IF 16.

Ln Admiristradén de la Compalifa pravé que lo apllcactdn de Ia KIIF 156 en el
futuro pucdo bener un Impacts sobre les Importes reconoddos en los estados
finanderes y sus raveladsnes, Sin embangy, no es posible propordonat una

estimacbn razonable de ese efecto hasta que un examen detzllade haya Hdo
complatades,

Meodiflcaclones u Ia NIOF 7 Inlclativa do Ravalaclones

Las modifleaciones requieren a una cnbidsd proveer revelpdones que permitan a
les usuarios de estados finanderos evaluar los camblas en pasives que surgen de
acthidades da finandamignto.

La Admdr : L -"i-‘.ln la Compalila no prevé gue (b Aplicacidn de estas
modiflaadpnés en el futuro tengs un Impacte matoertal sobre (os estados Nnsnderos
consolldadns,

Y
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS COMTABLES critIcos

Lo proparadén de los presentes estados finanderos en conformidad con KIF requlens
quo la Adminisiraddén realloe dartys estimacionss y ostablazea algunos Supuestos
Inherentes a la actdvidad econdmica de Iz entldad, con o propdsite de determinar la
valuaddén ¥ presentacidn do algunas partdas que forman parto de los estados
Mnandderos. En opinidn do tn Adminlstrackin, tales estimaciones y supuestos eshnderon
basades en 1a mejor utilizecdn de ta informaciin disponible al mamento, s ounles
podrian llegar & difedr de sus afectos Mnales.

A continuaciin s precentan las sstimaciones ¥ juldes contablas ariticos que Ia
sdministrackin de la Compalis ha utlizado en el procesa & aplicadsn de los criterdos
contables:

3,1  Deterloro de activos - A In fecha de demre de c3da perfodo, 0 on aquella Mfecha
qua s& congldern nacesario, s anallza & valor da 105 activos pam determinar sl
axiste 21ghn Indick do que diches activos hubleran sufddo una pérdida por
deteriors. En case de quo exdsta algon Indicio se realiza una estimackén del
Importe recyperabie de diche acthvo, 51 50 tratad o Acthvox Identificables qgue no
genernn fujos da ofective de forma Independlente, se estima Ia recuperabilidad de
I3 unddad generadava de efectivo o la qua pertenece & activo,

Las pérdidns'ﬁﬁr deterione reconocdas en un activo &n periodas anterfores son
revertidas cunrkde se produce un cambio an s estimaclones sobre su Importe
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recuperable Incrementando ol valor del actlve con abono a resultados con et Hmite
del valor en ltbros que ef active hublera tenldo de no haberse reconocids la pérdida
por deterloro.

Tk Provisiones pyra obligacicnes por beneficios dafinidox + El valor presento do
las provislones pare obligacdones por benelldos a delinldos Jepende de varies
factores que son determinades en funclén de un cdiculo actuarial basados en
Yaros supuestos, Estos supuestos ulilizados para determinar ¢l valor presente de
esias abligachanes incluys una tasa de descuento. Coblguier camblo &n los
supuistos Impacta en ol valor en libros de as provisiones de estas benafdos.

El actuars cantratado por la Compaiilz para reallzar el cdlcula actuarfal, otiliza o
tasa de descuents, [a tasy de mortalidad ¥ de rotacién at final de ¢ada aifo
reportados por la administraclén de fa Compaitia, La tasa de descuento o5 lo tasa
de interds que debe ser atilizada para determinar ol valer presente de los flujos
futuros da caja estimados que 58 eSpera van a sér requerdos para cumplir con la
obllgaclén de £stos beneficlos, la cual se determing utilizande come refencia los
rendimbentos del mercade, al clerre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta cafldad en la moneda en la que se pagardn los beneficlos.

J.3 Estimacién de vidax fitllaz de vehlculos para alquiler y muelles y enseres -
La estimacidn de las vldas Gtiles y of valor residual s¢ ofectian de acuardo a lo
mencianado ¢n 18 Naota 2.6.3,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectlve vy equivalentes de efectivo camo 52 muestra en el estada de (Tujo de efective
puéde ser conclisdo con l2s partldas relaclonadas on of estada de sliuaclén Mnenciera
do 1a siqulente manera.

21412018 21412015

Efectivo y bancos 1,087,060 747,351
Qlras activos finanderos [Ver Nota 6) 4,386,910 2,022,983

Total SR 5:423,970 5,320,334

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2LLZA5 310205
Cuenias por cabrar comerciafes;

Cllentes de renting 2,343,350 2,788,804
Cllentes grupas adjudicados 878,214 1,005,672
Clientes venta vehloulos usados 276,683 aDas
Compaidias relacionadas - 2
Fravisidn para cuentas dudosas _{127.941)
Subtotal 3,370,326 3,728,075
Otras cuentas por cobrar
Empleadaos a4h,207 21,3835
Qtros 159,327 71,031
Total 2,273,850 2.850.43],
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Clasificacidn:

Corfente 3,291,537 3,824 402
Mo corente 204,323 — 25008
Totel 575060 05451

Clleptes renting - Corresponden & lof cllentes quo se encuentran pendlentes de cobmo
del canén de arrendamiente por ¢! alquller de flotas de vehlaules.

Cilentes srupox pdiodicados « Comesponda los dientes del negocia de
autafinancamiente que hueron adjudlcados ¥ prosentan retrasos en el pago de (s cuctas
mensuales, los cudles Bsurme 14 Compalila <on la Mnalidad de mcuparar ot saldos a
travis de un procesa legal. Adidonalments, se Incuyen sakdas por cobrar a tarjetas de
créd |t por cuctas ¥ $2idos por cobror por segunos de vehlicutos.

La Compahia ha reconoddo una provisldn para cuentas dudosas entre el 20% y ol 100%
da todas [as cuentas por cobrar con una antigledad mayor a un 845, on base a un
andlisls Indlvidualizade reallzado a las partidas que componen & activo bajo esa erterio.
Para las cuentas por oobrar qug presénten yna antigledsd de entre 1y 5 allgs 5o
mecondten pravisionss pam cuentss de dudoss cobro ton bace on los sabkdes
[retuparables determinades por experdencias de ncumplimiento de In contmparte.
Antes de aceptar aualquler nuevo cilente, (a Compafila ubiliza un Sstema de puniuacdn
de orédita extenno para evaluar Ia caldad creditida del cliente potencisl,

21A2A15
640 ~ 90 diax . 53,367 317,943
91 - 180 dlas . 35,845 264,785
181 - 360 diss ., A 204,035
Total - _ 176,257 185,764
Camblos en la orovisin parn eupatas dudosas:
Ao terminada
L1216 AAZA5
Sakias nl comilenzo del afia 70,4499 a3.n132
Prn'“-ﬂ'ﬁn del afto -59';0'93 E?J'}?E
Castiges - (39,601} {29,098}
ITmportes cecuperddas durante & allo —_— _[3.338)
Saldos al fin daf 2fo 122.94) 28443 .

La concentrackin del desge de oréditn es limitada debido a que I base da diantes &5
lama ¢ Indepondlente.
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OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
All2/16 2102115

Cerylficados de depdsita en bances locales (1) 3,028,406 3,259,259
Cepdsitos overnight () 2,858,504 LARR TG
Total ~AE6.510 R AL

{2} A) 31 de diclemnbre do) 2016, constituyen cetificedos de depdsito en instifuciones
financieras locales con vencimientos hasta agosto del 2017 (hasta marzo del 2016 en
ol afio 2015), que generan una tasa de Inkterés de entre o 5% al 7.45% [entre S50 al
0% en ol afe 2015).

(2) Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, constituyen evernights contratades can el Banco
Plchincha C.A. a una tasa de rendimlento promedio anual del 0.75% y 1.25%,

respectivamenta,
2112016 A1412115
Clasifecacidn:
Equlvalentes de cfectivo 4,385,910 5,622,983
Inverslanes mayores o 90 dias 1200000 ——
Tota! . 2886910 KTt K

BIENES DISPONIDLES PARA LA VENTA

Constituyen los vehiculos de renting que ban completads su pedade de renta, conforme
los zontratos di renting y las polliicas de in Compailla y que e encuentren disponibles
Para su venta.

DTROS ACTIVOS

_ 2102016 213200

: N,

Seguros prepagados 359,030 427,443
Gastos pagados por anticlpado 222,295 207,263
Anticipo 2 proveedores 119,194
Ardendes prepagados 5,832 a4, 4568
Ctros -35.831 98,900
Total RE4.039 E3Z.268

VEH{CULOS PARA ALQUILER
21112716 1A%

Depreciacidn agumulada (L5, 824, 445) (13 24L.08%
Total : 022,295 24,843,630
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Ciagificacidn:

vehiculos disponlbles para alquiter 21,270,478
Accesorios de vahlculos 1Rx 321
Total 23.093.799

tos mavimientos de vehitulos para alguller lueéren come sigue:

ALAAS

22,636,015
—L.087.073

231,823.030

Afp termninado

3142536

Lostg:
Saldos al comfenzo del afc 38,064,175
Adquisiclones 8,643,084
Ventas {7,073,974)
Transferoncia & blenes disponlbles para Ia venta (%27,573)
Bafas por sinlestros (251,811}
Transferencia a vehlculos de ysg propls (41,261}
Saldos at fin del ofio S8.310,244
Dearccirciba acunnilada:
Saldos al camienzo del afo {13,241,08%)
Gasto por deprociadddn {7,725,115)
Ventas 4,906,038
Transterencis & blenes dispeniblies para Ia vents 658,449
Bafas par sinlestros 147,941
Transtercnela a vehlcuTos de uso proplo U L: F 34 R
Saldos al N del afio i {15,225 445)

.
Saldes netos ol Ain det aie L023.759

112{35

35,371,929
9,441,316
{5,250,517)
(857.472)
(437,471)

28,064,179

{11,117,084)
(7,207,840)
4,269,570
486,889
216,868

La composielén de la flota do vehlculos dasificada por afo de adquisiclén es como sigues

Afix AL{12716

2016 7,260,580
2015 5,869,505
2014 &, 338,505
2013 1,223,491
2012 542,795
2011 31,922
2010 3,375
2009 :
Tatal ALg20.473

21412715

8,005,026
ig,072,851
2,624,355
1,728,983
339,847

—13.213
44,836,015

Activas &t garartia - & 31 da dldembre de) 2016 y 2035, Jos vehicules do
arrendamients operativa han side plgnorados para garantizar los préstames de la
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Compaiila (ver Nota 13). L% vehlqulos respaklan pristames bancarios bajo la figura de
prendas v garantias comenciales. La Compafla no estd autorizada a plgnorar estos
ndthvos 2omoe garantls para obos pristamos nl para venderles & otra Campaliia.

10. MUEBLES, ENSERES, VEHECULOS Y EQUIPOS

11.

Costo
Coepreciacidn acumulada

Totat

Clasiffcaddn:
Equipes do computackin
Muebles y enseres
Vehioulos de uso preplo
Equipos da ofldna

Tolal

FROPIEDADES DE INVERSION

Custo
Depredaddn acumulada

Total

Clasificacion!
Tereno
Edifide

Total

JLA12/16
1,101,113

—102.200

2153482
58,543
41,005

- 93,360

4112116

1,521,597
L464,494)

1037,503

685,750

—221,733
W Er k|

A1A12{15

963,088
{622,218)

-1 i)
146,101
68,743

58,603
—521.323

w220

212415

1,521,597
~{4855,781)

LLLEH1E

645,750
—J81.066
LOk&016

Las propledades do Inversldn constituyen un blen inmucble ubicado &n Av. Conelia H26-
283 y Av, Orelland, ¢ mismo que e enguentra arrendads al Banco Plchincha C.A. Al 31
do diclembre del 2016, & Ingreso por candn de amendamlento fue de US$179,351

{LUS$273,138 £n et nfp 2015),

Las propledades de Inversdn de la Compaliia 56 mantiens o qu;antf.n por préstamos

proplos.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ol vaky razonable do las propledades de inversidn

o5 US5$1,441,939.
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12.

1.

FONDO ACUMULADD

Ralavisl] LIS
Asaciados no adjudicades 34,357,081 A2,5987,691
Grupes liguidades 1,782,408 1,251,645
Asaciados adiudrados 31,421,792 [30.388.493)
Totsl . i Fra kX T 50,838

= Al 31 de didembre del 2016 y 2015; comesponde & las
cuotas copital entmegadas por los adherentes que no han sido favenecidoas en asambleas
mensuales de sdjudicadsn.

Grupos Hauidadas - Cormesponde a las cuckes capital quo la Compaltls procedacsd a
restituir a todas |05 adherentes con contrato ceueite, ocaslonado por &l Intumplimlents
en ol page d& sus cuskas mensunles conforme [ estipula ¢l contrato de gestin de
comgy®, Lo deyoluddn de estos aportes por parte do lo Compalila 22 reallza da acuerdo
a la liquidacién del grupo; &5 dedr cuando sa haya replizado ta asamblea 72 v 120
dependiendn del Ben inscrite por & adherente (vehloule - vivienda) aplicando {as
penalizaciones estipuladas en el contrato de gestién de compra suscrite por el
adherente.

Ascclados adiydicados - Al 31 da didembre del 2014 y 2015, <omesponde a las cuctas
capital pendientes de cobro & fos adherentes favereddes en aspmbless mensuales de
adjudichcidn, La Compaflia, por los valores pendlentes de cobro, menatiene (s reserva de
gominka del blen, come garantia del pago por las obllgadiones contrakdat por el
adherente adjudicads con ¢ grupa do adherontes no adjudicados.

Al 31 da didembre del 2016, (a Caxmpalila ba conformado 11 auaves grupss, enlenda o

exa fecha 79 grupos activas (B0 grupas en el 2015) ¥ ha liquidado 16 grupos (11 grupos
en & 2015).

1412518 d1112A135
Por venoer 18,271,081 17,971,545
1 - gﬂ 'dIH 5,?-35:935 9;545,0&5
91 - 180 dlas 1,580,9%9 1,540,364
184 - 3E0 e 1,816,185 452 540
Mis de 360 — 51
Totzl 31420792 J0. 208 498
PRESTAMOGS
. k3 Fa¥lals AL2IS
Garantizados - of oasle amortizads:
Préstamos bancarios y tokal (1) ikl 4,256,824

M




21112516 ALA22415
Claxificacidn:
Corricnle 556,551 1,373,087
Mo comente 2,180,233 3.55%,757
Totat 4806, 784 1,.926.424

1) Constituyen préstamos bancarios con Institudones Mnanderas localss, con
vendmientos hasta agosto def 2018, Al 35 de didembee del 2015 ¥ 2015, Ia bsa de
Intents ofectva promedio snual sobra los préstamos bancanos o5 de 8,95% v
B.73%, fespectivamente. Los préstames bancaros actén garantizados con prendas
¥ grnn'tms comercdales sobre vehioules y totve las propledades da InversiSn de |y
Compaflls,

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comarciafes:
Provecdores Tocalet 2,234,136 2,248,842
Ctrax coenins par pagars
Primas diferidns 596,376 B05,126
Tagetas de cridite 316,165 748,594
Empleados 233,997 204,749
Garanlins 28,004 28,000
Ctros —e A5 —B0.71E
Tatkal AAGLES] Sll7.327

El periodo de orédito promedia de compras & crddito de blenes v servidos es de 30 hasts
60 dias desde 1a facha de Ia Maciyvra,

15, IMPUESTOS

Z5.1 Paslvos par impuastas corrienins
SAf1218 3102115

[mpuesto & [a centa por pagar 1,318,875 1,162,654
Aetenclones en la fuente de Imnpuesto & Ia renta :

por pagar 35,193 47,949
[mpuosto al Valor Agregado - VA por pagar y

retenclones —184.718 —Lo0.0ip
Total LS35.787  L310.627




H 158.2 Concifixelsn triboutarla - conteble del impuesto a la rents corrients - Una

meconciliockin entre la utitidad seqin estadas Ananders v ol gasto por Impuesto 2
i f3 renta corrlents, &5 come sigue:

Alo terminado
AN2AE ANens

Utiikiad seqin estados finandenss antos de

Impuesta 3 18 renta 7,197,452 G 753,435
Ajustes por aplleadén da enmienda NIC 19
{Hota Z2.18) Lf 20,553
Gastos no deducibles 1,025,923 41,856
. Otras deducciones —[930)
t utifidad gravable A0y L3l g544
Impuesto a la renta cousado (1) L.EQ8.926 LE02485
Anticipe cakculado (1) MBS 295504
Impuesto a {8 penta coamlente cargade
a resultados LE08.92¢ LA02.458

{1) Deconlormidad con dispeskdonss legales, la tarfs para ol Impueste a la
rents, s& chloula &0 un 229% sobrg Ins util|dades sufetas a distribucén ¥ del
12%: sobre las udlidades sujeins n caplializadén,

- -

{2} A pactirdd 2R6 2010, 54 deba considerar como {mpuesta a [ renta minima
& valor del antidpo calculado, el qual resyita o In sumad matemdbica del

0.4% del acthg, 0,29% del patdmonie, .4% de Ingresas gravadoes v 0.29% de
costos ¥ gastos dedudbles.

R ]

Para ¢l alfia 2016, la Compalla determind axme antidpa de implesto a [
renta US$348,709 (U95298,5%3 en ¢l afio 2015); sin embamgy, &1 Impuesto a
in rentn capsado del afo e de US$1,008,%26 (US%1,60%.485 en el allo
2015). Conscouentemcnte, la Compalifa reglstnd en resultados
552,802,926 {US%1,609,485 on & afio 2015) equivalente al Impucests & 1a
rentn casade,

Las dedaraciones de Impusstes ne han skda mvisadas por las autoridades

tributaras ¥ son susoeptibes de revistdn las dedaraclones de los aflos 2013 al
2016,

15.3 Movimianto del impuestio a Iz rents por pagar

Allo terminada
_ 31712416 A1A2AS
i Sakdos ol comlenzo gal afe 1,162,650 1,054,572
- Provisidn del afo 1,808,926 1,600,486
_} Pagos efectuados (LE52,710)  [L.5D3,398)
E Saldes al fin del afe LAAA28 Llg26e0

Pagos efecivadoy - Comesponde al anticipo pagado ¥ retenciones en la fuente.
b + 39

.
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15.4 Saidax dal impuesto diferidy

Saldos sl  Aecsnodido
ComlEnTo en los Saldes al fin

delafio  fesultsdey  gdelafio

Alio 2016
Actives (pasivos) par lmpuestos

diferdos en relacdin oz .
Mucbies y enseres vy total (20.462) © e——t. L0487
Afto 20158
Actlvery {pasivis) por Impuestos

diferidos en reladdn a; T
Provislén cuentas Incobrables 20,067 {20,067)
Mucbles y crseres {20467 (20,457}
Provisién de jublladdn patronat 22420 -
Total SALOT0 T AETS (20.457)

I5.5 Impuasto = is renta recohocide an Iog resuliados - Una reconcilladsdn entre La

utllidad seqgin estados linanderes ¥ ¢ gasto por Impuesta 2 lo ronta es como
g

Ala terminads
HhaG 3112715

Utiikdad cegiin ackades findnderss antes da

Impuesto a la renta 7197452 R.753.435
Gasto da Impunsts & la renta 1,583,438 1,490,277
Gastos no deducbles 225,704 119,209
Ctras deducciones R P4 1
Impuesto o la renta cargado a resultades LEBO0E.220 LE00.486
Tasa de cfoctive de Impuestes —rd 30 —
I15.6 Acpecios tributarios

£1 20 da mayo d& 2016, $8 emitd Ia Lay Orgdnica da Splidaridad y do
Cormresponsabilidad cudstana poara la Reconstruedfn y reactivachin de las zonas
afectadss por ¢l termemote del 16 de abrl d= 2016, a continuacdn s& deallan los
Bipector més Importantes de Ia meéndonada Lay:;

«  Seestableco |a contrbudén solidara sobro blenes Inmuebies y dereches
representativos de capltal extstentes en Ecuador de propledad de sodedades
a0 reskdentes an Scuader squbalenta o 0.9% én general ¥ 1.8% al sufsto
pasive st en paralsa Nscal,

« » Sapstablocs la contribucién satidarda dol 3% sobwe 1s utllidad gravabin del
ejercicio scal 2015, oplkads a las socledades qua realicen sctividades
econdmicas, y que fueren sufatos peashvas de impuests & [a nenta.

e W, = A Pt



—m T ey

e Ll s

gl Porrbpeie el

» Exoneracidn del pago del sakdo del Impuests a (& renta comespondiente s
efercicds fisaal 2015, a los sujetos pasives que hayan suftide una afectacidn
directa an sus pctives o actividad econdmica, como consequenda del desastre
natural, ouyo demicille sea on 185 zonas afectadas, Los sujetos posives que ys
hubleren cancelads diche shldo tendrdin dereche 8 I3 devoluddn del mismo.

» Incremento de la tarifa del IVA 81 14% por el periodo da un afo,

« Devoluckin o compensacidn de 2 puntos porcentuales adidenales del TVA
pagado por Ias tonsaccionss realizadas con dinero elsctrinleo.

El 12 de octubce del 2015, s& emité 14 Léy Crgénica de Incenthvos Tributaros para
varos sectores peoductives & Interpretathra del Art. 547 del Cédigo Qrgénico de

Ocganlzackin Terrtordat, autonomia y descentrallzacdfn que astabliestd entre ot 1o
dgulente: . - .

+ Soestablecs qua Tax Compalins tendrdn una deducddn adicional del 100% por
s gastos de segums médleos privedos yfo medidna grepagada contratados a

favor de sus trabajadares, slompre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores,

1. ODLIGACIONES ACUMULADAS

Adng ANENG

Partidpaddn & trabajadomns 1,276,073 1,195,410 .
Beneflcos socales 34k 03 328673

Total LR B2T BT ALK

Pariicipaciin a trabajadores - De conformidad con dispesidonas legales, los
trabajadores tenen derecha a particlpar en las utildades de la empresa en un 15%
aplicable & las utilldades liquidas o contables antes do Impuesta a ta renta, Las
utilidadas distribuidas o las perscnas trabaladoras conformae lo sefialade en ¢l artioulo
57.1 del Codigo de Terbaln, no podrén excedar de velntcuatro Salaros Bisicos
Unificados del trebojador en general, En caso o que el valor de estas supess el monto

sefaiade, el excadente serd ontrogado al rigimen do prestadones solldarias dela
Loguridad Sodal.

Los movimlentss de I provisién para pasticipacién o trabajadones fucron come skgue;

Al temninado
112115 I35
Saldos o comlenzo del aiio 1,195,410 1,067,578
Pravisién dei alia 1,276,074 1,195410
Pagos cfectundos 2195 410)
Sakdos al fin del afe Lud26.074 195,410




17. INSTRUMENTOQS FINANCIERQS

i17.1 Gestién da riasgos financlerss - En ¢l curso normal de Sug oagodas y
acthvidsdes da Anandamiento, [ Compails et sxpuests a distintes rasges de
aaturalaza nadera que pueden afectar do maners més o meRds signlficativa al
valor ecendmico de sus Nufos y actives v, &n consecuencla, sus resultados,

La Compaliia dispone do una organlzaciin y de sistemas de Informacién,
adminlstradas por la Gerencla de General, que permiien Identficar dichas rasges,
determinar sy magnltud, progoner & Clrectaode medidas de midaadsn, olemar
dichas medidas y centrolar su efectividad,

A continuacién sa presenta una deflnidén de los esgos que enfrénta la Compalle,
una caractenzaciin vy una descripadn da las medidas da mitlgackin actuslment® en
uso per pare de la Compafila, 51 o5 ¢l cazo,

17.2.3 Rlesgo en lax tasas de intends - La Compaiifa s& encuentrs expursta a
riesg0% en In tasa de Interds debido & quo la Compalila mantena
préstamos a tashs de Interds Mjas. El despo es manajado por Ia
Compaitfa realizando un andlists periddico de la flucuadion de las tasas do
Interés on ¢l mercado para lomar acciones proventivas.

17.1.2 Rlospo de crédito - £ izigo de orédita o reflera al resgo do que tna
de (as partes Incumpls oon sus obligadenes contractusles resultando ¢n
una pérdids Ainanciera para 1 Compahis. El desgo de la Compafila o5
bajo debide & qua na gloga anddita,

17.31.3 Riesgy ds Havldax - La Gerencls General &4 |a que tians !a
respanseblidnd fonl por fa gosidin de quidez, La Gerencia Generat ha
establecido un marca do trabalo aproplado para la gestldn de liquider de
manaera qui i gerencla pueda manejar 195 requerdmicntos da
fMinandamlenta a corte, medlane y targo plazo dsl coma a gestidn de
llquidez de |8 Compalifa, La Compalila mangfz ¢l desga de flquidex
mantenlendd reservas, facilldades financlaras y do pristame adecyadas,

" moritoreando ontinuamanta les Mulos ofectives proyectados y reales ¥
Em'n-cuiundu las perfiles de vendmiontn d& los acthvas y pasivos
nanderos. :

17.1.4 Rilesgo dg capital - La Compahia gestions su capital para asegurar que
estard on ¢apaddad de cenkinuar como cmpresa en marcha mientras qua
eoaelmdzan o rendimlents & 30% 20Comsas d baves do 18 optimizaddn da
0% saldes de deude y pafdmonls.

17.2 Categorlas de instrumenlos financlarog - € detalle de fos activos y pasivos
financierds mantenidos por b Compalifa es como slgua;

A5 ANENG
Actives Tnandams medidax af cosio amortizads:

Efectivo y equivalentas de ofective [Nota 4) S473,970 6,370,334
Cucntas por cobmr comerdales y otras cucntas

por cobrar (Mota 5} 3,575,860 3,850,451

- Otrgs actlvos financieros (Hots 5} —LSOOO00 _—

Total 10,543,930 10,220,825

=32 -
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Pazivos finantderps madidos al coste amariizads:

Pristames [Mota 13) 1,835,784 4,526,814
Cucntns pir pagar comtrelales y gbras cuontas

por pagar (Nots 12} AR67. 852 117,323

Tolsl L4044 546 40,044,151

17.3 Valor rarnnablo de log Instrumentas Mnancleras - La Adminlstracksn
conskiern que 1os importes £n Ilbios da bos aclives y pasivos financleros

reconodidos al eosta amotizads on 125 estados finandergs 50 aproximan 4 su valor
razonable.

18, OBLIGACIG)NES POR BENEFICIOS DEFIRIDOS

~Restabiedda,,,
T 311216 02415 ALs12014
Jubkiacldn patronal . A73,440 775,579 716,493
Borifizacibn por desshutio —27.55% —52. 150 ZREAGY
L)
Total _ 1,148,099 Ligz.229 924,844

18.1 Jublacién patropal - De aciendo con disposidones del Cédigo del Trabalo, los
trahajadores qua por velnte afios o mds hubleren prestade sus servides en forma
continuada ¢ Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores

sin parjuida de [a Jubllsddn que les comesponds en su condiddn de afliades a)
Instituto Ecuateriand de Sequridad Soclal,

Los meovimientos £n el valor presento de la obligacidn de jubiladidn patrenal fueron

coma slgue:
Ao terminaxdeg
Restablecldo

SAA1 26 12115
Saldos at comlenze del afie 775,579 716,453
Costo de los servicos 12,187 4,582
Costo por inlentses 33,816 25,725
Pérdkins actuariales 51,858 _ 20,769
Saldas 3l fin del afo 72,440 725579

18,2 Bonlftcacién par desehuels - De poucrda con dispeskdones del Codigo de
Trabajo, €N (o5 casos de termindcin de 1a redackin labora! por desahucdio solldtade
por ol empleador o por el trabajador, 1o Compahia entregard ¢l 5% de 1o Gldma
remuneracién monsual por cads uno de los afos do servido.

Les mavimientos en el valos presante da obligadédn de banificacidn por desahudo
fuerpn cmd shkguo:

-5 -




Afo verminada

Aestablecido
SIS . A0S
Saldes al comlenzo del affo 227,150 208,351
Costo de fns senvicos 70,505
104,384
Costo por Intereses 14,264 n,647
Pérdidas {ganancias) actuariales {56, 748) 48,273
Benelldes pagados (60,513} {42,505)
Saldos al fin del aflo ZT.659 32¥.3150

Loz clloulos actuariales del valor presente da la obligacisn dovengada por concepto da
eachicos deflnldes fusmn reallizades ¢l 31 do didembrn de 2014 ¥ 2015 por un dtudcs
independiente, Elvalor presente do las cbilgaciones por concepto de banafldes definldos
y los costos del servicio actual ¥ & costo d&l servida antedor fueron cakculades ytlltando
&l método ce 1y unldad dé erédlto pryectada. Bajo este métods los benefldos definidos
deben sor atdbuldes al perodo do servidla del empleado ¥ basados en ia Mdemula dal
pan, do tal suerte que sa atribirye la misma cantidad de beneficio a eada ailo de
servicio, conslderande ¢ uso de hipdtesis actuarales para caloular &1 valor presenio de
dichos beneficios. Estas hipStesls reflajan o) valor da diners & través del Hempo, cl
Incrementa salafdal ¥ 1as probabliidades de pago de estas beneflcios,

Las ganbncias y pérdidas aduariales qua surjan de los ajustes por la expedenda v
cAmbios an les Supoestos acbuarisles sa cargan o abonan a resymdos duranta el

remanente de vida laboral premedio esperado do los empleados correspondiantes, con
base en of cafoque de [ banda de MuctuacHn, :

Las hipdtests actuarales signifeathras utillradas para la determinackn de las
abligacionts por banelldes dafinidos son la tasa de descuento, Incrementa salarsl
esperydo ¥ la mortalidad. El andlists de sensibiidad detallado a contnusedn se ha

dasarrollado €n bata & ot camblos razenablemente posibles qua s produzcan ) final
de! pericdo de referenda de lof respectivies supuestos,

51 la asa do descuento varia on 0.5% {mayor o mengr), In obligaddn por benaficios
definidos, disminuida por US$10%,863 (aumentaria por US$122,103),

51 hos Incremantos salarisles esperadas (oumentan o disminuyen) on un 0.5%, la

abligocidn por benefietos dennidos se Incrementaria en U$122,89% (disminulrs por
US$111,52%),

5l la esperanza de vida {(aumenta o disminuye) por un alio tanto para hembres como
para mujeres, la obligaciin por beneficles definkdos aurmentarda en US$32,528
{disminulda en US$33,256). .

B anélisls do sensibilldad presentado anterlormenta puade no ser representative de la
varlacién real en [s ebligackin pov beneNdos definldos, ya quo &5 poco probable que «f

mblo en las hipdlests s produzesn £n forma alslada unos de otros (dlgunes de los
SUpUCstos pueden ser cornelaclonadasy, -
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Es Importante mencionaf, QU én el andlisks de sensiblided desamoilado, ef valor
presenta do las obligadonss por benefidos definldos se ¢atculd utilizands ¢l método da
erédito unitaria proyectsdo, que & ¢l mismo que & apticado en & cleulo de la
obligaclén por benefices definddes reconocida en &l estado de situseidn Mnandera. Ho

hube ¢amblas en los métedos o hipites!s utlizados al elaborar of apdlisis de sensibilidad
respecto a afios anterfonts,

Las presundlones princpales usadas para propdsitos de los cllodios actuarialos son las
sigulentes:

Restabiecds
21012416 L1285
Gk
Tasa de desoucnis 4.14% 5. 31%
Tosa esporada del [ncromenta salarial 3.00% 3.00%:

Los Importes reconocidas €n 1o resultados respecto a dichos planes da bepelcos
delnidos son log slgulienies:

Afba terminado
Restablocida
e - SLA3E A28
Thsth de fox servicios 82,693 112,966
Costo por Interoses 48,080 38,382
{Gananclas)/pérdidas actuarisles reconociias en el afic —(4,890) 69,042
Tatal 125,802 FALISD

Duranta Tos alies 2016 ¥ 2015, del iImporte dal costo el servicky, USE54 mil y USES mil
respectivaments han sido inciuldes on of estado de resultados come gastes do ventas y
&l Importe restante an S gastos do adminlsteadén,

PATRIMONIO

19.X Capltal social - El copital soclal actorizads consiste da 9,059,491 da aoclones de
US3$1.00 valor nominal unitars, las cuales atorgan un volo por aockin ¥ un
derecho a Tos dividendes.

19.2 Rasorva fagal - La Loy de Compalifas requicra que per bv menos el 10% da a
utilldad anual sca sproplada come reserva legat hasta que &ta camo minlmo
picance ¢ S0% del capital social. Esta resenva no €5 disponible para el pago de
dividendos an efectivo poroe puede ser capltalizads £n 3u totalidad,

19.3 Uthiidedes retenidag

0218 1A%

Utilidades retenldas - distibiubles 8,016,506 5,904,008
Aaguitados sopmulades prntanianteas de la
sdopckin por primerd vez de las NOF —321.849 —21.849
Talnl _ B.33E.E50 2,225,937
-5 -




EH.HIIE lndwn Ini vnlnrl:s n:sullnntes dn I:m Afustes nrlglnadns enla adnpdén
par primera vez de las RIIF, El salda acreedor s8lo podrd ser capitalfzado &n la

parte que axceds ol valor de los pérdidas acumuladas y tas del Gldma ofercicio
evondmico comcluldo, s (as hublens,

19.4 Dlvidendox - En febroro de 2016, 36 cancekl un dividendo de US4$0.64 [US$0L25
par el afo 2015) por accidn, equivalenta a un dividenda total de O5$5,770,002
(US$2,272, 6218 &n el aifie 2015) & los tepedores da aocones ordinarlas pagadas
toteimente, comespondlentes a Ias utiidadas det aflo 2015,

Z20. INGRESOS

" Afto bermilnado

Ingresos nebos provenientes de 1y prestaciin

de sapyicios:
Arrendamientos da vehloulos 17,785,524 17,315,864
Cuctas de adminlstracén &4,815873 7,064 880
Cuctas de Insoripcidn 2,624,259 3,298,125
Ingresos por vontzs da vehlioulos 2,270,698 1,656,538
Arrendamiznto de propledsdes de Invershn y otros 1,153,895 1,142,411
Qires ingresos opéradonales . H30,368
Totzl whad s il allB2.230

21, GASTOS POR SU HATURALEZA

Afio terminadoe
Restabladda
2718 25
Gastos de venths 11,295,054 12,372,154
Gattot do administracisn 12,824,127 11,756,745
Total 24128131 24132908

ESPATIO EN BLANRCO




- dalrdel W T L -

P B T T ] T

i b

2L

Un detalle de gastos por su naturalezs 25 coma sigus;

ARg terminado

A ¥ AL SALLLILS
Depredadén y amortizacion 7,855,442 7,265,974
Gastos por bencfliclas a Jos empleados ﬁ,sﬁzf;;z 6,809,162
Manteniminto 2,540,357 %,6859,4515
Sequros . 1421277 1,565,912
Trémites legales renting - 894,277 1,244,227
Armendamlentsd da.ospado fisico 1,053,751 1,184,831
Suministros ¥ acoesonos 394 S0 £91,025
Serlvidos varos renting 425,203 458,957
Honoraros 307,623 231,638
Publiddad 231,594 291,740
Ucenclys softwane 255,751 air,gex
Gastos judiclales 314,571 215,258
Serivicios bisloos 135,950 152,906
Impuestos 155,189 152,108
Gastes do viale 118,804 139,924
Movilizadédn y tanspaite 95,350 50,941
Comislones pagadas 64,778 907
Otres gastos —ZBE,79% —285.024
Total £3.120.151 24,133,300
Gasios gor brnoficlos & jos smpleados

Afio terminado

LLLALLE J1A3%
Susldes ¥ salarios 2,556,820 2,090,184
Partidpadén = trabajadores 1,270,138 1,195,410
Beneldes soctates Fa7,B35 795,112
Aportes a1 IESS 408,264 A%2,073
Beneficios definidos 130,773 151,348
Otros Beneficdos 1,439,042 1,525,035
Total . 8,562,872 RBO2.1G2

CONTRATOS DE ARREHDAMIENTOS QPERATIVOS
22.1 La Compaltiz como arrendador

22, 1.1 Acvoandog do arrepdemiento - Lgs arrendamientos operalivos se
reladanan con ta pmpledad d= inversidn de la Compaila con un peredo
da srrerdamlento de 1y 2 afios, oon b opcddn de realizar renovacionss al
finallzor o pedods del contrato, Adidonalments, [a compafifa mantiene
contratos de amendamlenta eperathyo por el algulier de vehleubos los
cuales son amendados por un pedodo de 1 8 & aflos. Todos los contratos
de amrendamiento operathyo ontlenen dicsulas de reviskdn del mercado
e0 case de que o amendatado ejerza su opcddn de renovar. El

-3F -




- r— e T

arrendataria ne Hene opdifn de compear la propledad ¢ of blen a la facha
de explrackin del pedode de arrendamiento,

La Compafis tane (a obligackin de mantener vigentes los permisos,
revislones vy llcendas exkigidas 81 memento do suscripddn del contrato y
las quao 3¢ Negaren 2 crear on un fulure, ¥ prestar servidos de
maantenindents preventive ¥ samecthvo prededble con forme 52 estipuls
o tas gdusss de los contratos da arrendamiento operative de
vehleulos.

_,— e ——— -

Dourante ks allos 2016 y 2045, las Ingresos por alquller da propledades
obtenldos por Ia Sompafila provenkente de sus propledadas do
Inversignes, las cuales son todas arrendadas baja amendamientos
oparatives, ascendieren o US$179,351 ¥ US4173,138 respectivaments y
los [ngrasos par alquller ¥ vontd de yehlculos aseendleron &

|1

F LIS$20,050,832 y US418,979,185 respoctivamente. Los gastos I
' operalivos directes por las vehlcules amendades on ol perfodo !
k ascondicron a US$15,448,488 y LU5$13,727,978 | mspactivamente. i
i :
3 22.1.2 Cuaniat porcobrar relaclonadas con arrendamientos opersthog

E no cancalebles

! A2i31116 J141241%

i 90 diag & MmN 1,630,548 2,387,307

| £ntra 91 ¥ 350 dios 123,390 356,501

: 151 dias & mds —SA9412 —5. 056

Total 2,393,350 Sul B E0S

-_—

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacclones con compalfas relacfonades RE)

. m o m—————— =

Yoenta de senrldc;ﬁ- Compra do sanvicios

; . Afa terminadn o
: e AAXIE 3A2Ns FLAEA%
AIG Metropal/tana 609,357 - 1,251,158
Segures 4ot Fidnintha SA 21,261 16,73%  1GE,074 219,050
Inviajes S.A. 1,073 1,072
Asgclacion de Empresas de
Compra Programadas 1,100 1,000
Medicing del Futurs
Ecuador - Moedicalfe 5.4, - _ _lED.2an
Total 21261, £28.10¢6 170247  LEJLSIS
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Loz ventas de blenes a partes relagonadas =& realizanen # fos precios da lista
osuales do L Compafis,

Los saldos pendlentss né esthn garantizados ¥ se liquidardn en cfectivo, Ko se ha
recanodkde ningdn gasto en & pericda actuat ol en perdodos anterdores won
m$pecto a Incobrables o cuentas de dudose cobro reladonados con los saldos
sdeudadas por partes reladonadas.

29.2 Compansackin def personal elave da i gerencls - La compensacidn de ks
ojecutivos ¥ otres miembros dave de la gerencls durante el afo fueron cancelados
de conforntidad con les WEmings autorzados por ¢l Directoro de 1a Compalila.

Durante ko alios terminados ¢) 31 de didembee del 2016 ¥ 2015, |2 Campahia ha
genernde gostos por susldes v salaros a gerendas por US$425,431 y
US4$428,677, respectivamente.

La mmpm-i;idﬁn de las elecutlvos clave o5 determinada con bese en el
rendimignte de ks Individuos ¥ fas tendenddas del mercado.

4. COMPROMISOS

Contratos de pestido da camera = CONSORCIO DEL PICHINCHA 5.A. CONDELPI, con
el propésita do gestionar la compra de ks vehloulos y blenes nmuebles de souerdo a las
Instrucciones & [ntereses da sus dienltes, ha celebrodo un conbato da gestién de compra
£on cada une da ks sdhorentes do los diferentes grupos conformados, En virued de oste
contrato, Conde/p los asesora ¥ argantza &n grupos de compradores; benefidfndose asl
de mejares condicionas pars la adqulkiddn do los benes,

Los blenes objotd del contrate da gestién de cormpra son ad)udicados de acusrdo a la
disponiblildad del fondo da adquiddin mensual de coda grupo, mediaate el mecanismo
de sartes o romate, en la Asamblea de Adjudieacién que sa celebra &l Gltma Jueves de
coda mes, en las dudades de Quite y Guayaqull. SI ma hublena €0 ¢) mes corrlente
disponiblidades Suflclentes dentro ded grupo para reslizar una adjudicacibn, dste grupo
na partidpard en la Asamblea de Adjudicacidn ¥ €1 fendo mensual del grupe se
acumulard paro la sigulente Asamblea,

El acdherente recibe o blen adiudicada previo is firme de un contrato de compra-venta
con reservd do dominks del Blen adjudicads, en & caso de vehlioula nuevo, un contrata
dn peanda Industial, en ol case de vehlouba usada, un cantraty <2 bipatecs, en ol casa
da blenes Inmuables, on respalds de los derechos de Jox demds miembros del grupe. Do
lgual manera, «f adherente adjudkads ¢n plan Tu Auto, deberd contratar und péliza d=
sequia de vehlou!lo y una pdllza de ségurn de desgravamen por ol valor del salda deudor
dal plan escogido por &l diente, y el adherente sdijudicado en plan Tu Hopar, debers
contratar und pdlize de sequro contra Incendls ¥ una péliza de seguroe de desgravamen
por ol vatee del sakdo déudor. :

Condelpl redba comeg eetribdén por fa oolocackin de los excedentes do caja,
rendimlontes Nnanckenes yio cualquler otro beneficlo, Por ello, &n Caso da terminaddn
del contrato, fa devolucédn de los valores aportados por tos adherentes rescndidos se
realizard a Ia liquidacién del prupo, sin restitucdén de [ntereses, tibutos, rendimlientos
finendergs, nl Indemnlzackn por Hpo de camble o pérdikda del poder adquisitiva da fa
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moneda, durante ol periada de tempe que trandeurma entre (o5 aportes de las cootas y la
fecha de restitudén de s valomes, Adicinalmente, Condelpi recibe da cada asedada:

«  Una cuska de Inseripadn para los productos Tu Auta y Te Hogar equivalente al 4%

sobra ¢l monte selecdonads por &f cliente a la finma del contrate do gastion de
Compra; ¥,

- Una cucts adminlstrativa equivelents al 11% anual para el plazo de 24 meses y al
17.5% anual para ks plazas de 36 hasta 72 meses sobra el valor del plan Tu Aute;
para las planes Tu Hogar & thsa administrabiva cormesponde al 20% anual para los
plazos da 60 hasta 120 meses; |a cual sirve pard aoledr ket gastos que & géntran

por la adminlstracidn g fos reqursos de cada grupa.  En estas porgentales no so
Inctuye el waxtor del IVA.

15, PASIVOS CONTINGENTES Y ACYIVOS CONTINGENYES

Al 31 do dickembro del 2016, o Compafila no mantiens obligadiones dertas o legakes
resultantes de oventos pasados cuyd probablidad pudiera resultar en un desembalss

para cancelarlos. Adiclanalmente, a Compafiia no posee redamos a gravimenes no
entablados que deban ser revelsdes,

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de didembre dal 2016 y [a fecha da emlslédn de ks estados finanserss abdl

10 del 2017 no s¢ produleran aventas qua en opinién de la Gerencla pudleran tener un
efecto Importante sobra los estados financlonos adjuntos,

27. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Les estados financiens por ¢ afo terminade el 31 de didembne del 20146 han sldg
aprobades por la Gerencla de fa Compafila Directore on abrll 18 dal 2017 v serdn
presentades » los Acclonlstas pare su aprebacking, En oplnkin de ta Gerendla de la

Compailla, los estados Anencieres sardn aprobadas por ta Junkta Direetiva sin
modincacones.
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