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Informe de los Auditeres Independientes 

Ala Junta ae Accionistas 
Consarco del Pichincha S.A, CONDELPI 

Hemos audtado los estados Inangieras que se acompañan de Consorcio del Plehicha S, A 
CONDELPI que ieluyan el estado de sfuscron financiera al 31 de alciembre del 2012 y los estados de 
resultados migrales de cambus en el pátrimomo y de Mus da efactvo por el año que termina en esa 
fecha y las notas que comsrerden un fesumen de las pollicas imporiantes se contabilidad y otra 
iriormacion explcatna 

  

Responsabildsa de la Administracion poros Estados Financieros 
La Adrnis, ación es responsabla por la preparación y presantación sazonable de esos estados 
Iinanasras de acusrda con las Normas internacionales de Intormacign Finarira y por el canto! mtesra 
que determina necesano para peemet la preparacion de eslacos inanciaros que ostén lores de errores 
Signfrarros, ya Sean detido a fraud o errar 
Aesponsabiidad de los Audtores 
Nusstra responsablidad es expresas una opimon sobre estos estados financieros con base en nuestra 
audiona  Eleciuamos muestra sudiiona de acuerdo con Iotmas Intemacionales de Audiona_ Esas 
"oras requieren que Gumplamos son os requerimientos éticos perinentes y plariquemas y reahsemos 
la suena pare obtener una segurdad tazonable acerca de silos estados financieros esian Ibras de 
arores signiicatos. 
Una audio vieluye elecluar procedimuentos para atener evslancia da auditoria sobre los montos y 
reveciones en os estados Ímencieros Los procedimiantos seleccionados dependan de mueeiro jacta 
inclayenda la evaluacion de ias nasgos de erores sigicatvos en dos estados Imencieras, eto fraud 
a erar_ Al hacer 2eas evaluacionas de nesgo consideramos los controles intemos pertaniss a la 
pracoracón y presentacion tazonabla de los estados financieros de la entidad en arden a diseñar 
“academentos de auduoria adecuados a las crcunsiancas, pero no son el propósito de expresar una. 

Spin scare la eficacia del control imiemo Se la emidad Una auditana tambien mcluyo cvaluar lo 
apropiado de los prnopos de comablldad Ullzados y la razompáridad da las estmacionas contantes. 
elaboradas por la Admiiswación asi como evaluar la presentacion en conjunto de los esisdos 

  

Consideramos que la evdenca de suditona que hamos cbizndo os sullante y aptopada para provest 
Ura base para nuestra opinion 

(Coruna) 
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En nuestra oprnon, los estados financieros mencionados an el prmer parrafo presentan razonablemonta 
en todos los aspestos importantos la siyacion nanelara de Consorci del Plehicha 5, A, CONDELPI al 
31 de diciembre dal 2012 y su desempaño Inanciero y sus flgas de efecto porel año que terminó en 
esa lecha de contermsad con las Normas Internacionales de Informacion Finansiara. 

O A 
SO ANAEOSO 

28 de juro del 2013 
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CONSORCIO DEL PH 
Estado deSnz 

3: de diemara del 2091 osa 

    

  

En dalaras de los Exitos 

Festablecidos 
Actwos Notas que 

Actos comentes, 
Electo y equivalentes de seo 8 Us 13s7am 1281078 50 969 
Cuan par potes neto a 222974 106270 1205248 
Decurisatos por cobrar 3er 19848 
uentas por cobrar asortados nato 12 229302 
Ovas mversanes 10 35320 4785000 5487040 
¡astas pagados per antpado sazzra 378 559 251 052 
Olros actwos cafnentes 459900 206308 287008 

Total scliwos cornentes 7010580 7541595 pa59172 
Aciwos o corrantes. 

Docurretos par cobrar q ssgo plazo 20218 sco.000 
Propiedades muebles y equpos, neto 4 14929589 10447286 9702250 
(tas astos a largo plazo 45,581 19.001 19308 
ANO pOr Impuesto ciendo, 5 294n 22140 10368 

Total astwos ne comentes 15.029185 — 10.088309 9297083 

Tolalactwos US _zegemoas 18420504 _ 17823096 

  

Veanselas notas que acompañan als astados Inangiros 

 



Proifemconos 
oflimacer 

on efcartas del 2011 y 2010 
Fai de Amérca. US) 

     

  

É mass 
Pasos u Patrono Nor 2912 ama ama 

[o $ Peswoscorientes 
Scbreguos bancarios 22 Us 102208 209712 Ezor 
Cuentas por pagar asomados 12 3.276.055 2.794.796 

E 'ObIgScrones nararsras ” 3269578 
Gaslos acumulados por pagar. benelimos. 
sacate 209.978 E] 5ta722 
Impoeste a la renta par pagar s 269769 Br256s Bt rez 
tres Impuestos par pagar 150305 ES276 
Otros pasos comentes. 15 18%, 298 578295 

! Total paemos comentes 5.636 182 5188 748 

Pasivos no comentes 
E Benslicios a empleadas ablgscianes por 

banolios definidos. “ 598:960 21 62S 9e,9ez 
Otllgacianes hrancieras. ho 2006977, 

oia! pastucs ne comentes Ti Sáez 
; Total pasos 8314525 Ear ios 

' Petumomo w 
Cepal semones DOBLA 3050491 9.059 481 
Reserva legal $56 558 Aa 367 0012 
Resultados acumulados por aplicación de. 

AF por prmess vez 121 349 2%, Be9 32 as 
Viades dsspombles 2I9505, 2520021 88 1 

Total patrona 12 783 514 12.208:485 11 47590 

. Total pasivos y Patmos US 22048059 15.429 994 113290s 

e) 
eades, 

  

con Sia, 
Contarora General 

 



CONSORCIO DEL PICHINGHA CONDELEIS A 
(Una subsidiana de Banco Pichincha C A) 

Estado de Fesullados Integrales 
Año qua terminó el 31 de dicsambre del 2012 conollras comparativas del 2014 

(En dolases de los Estados Urados de Aménca. USE) 

No zoe zo 

Ingresos, 
Ingresos por sercus y arrendamiento de 
vales. 19 US$ 17082000 19.924.087 

Gastos de venta 2 7750028 6.085.503 
Gastos de adranistración 20 66740 4577 452 

Unidad de operacion 2.857.559 2281,002 

lagroso financiera 2022 8958 
Otros ingresos. 799108 sas des 

Utlidad antes de Impuesto renta 7559 115 Sor 

Gasto de mpuesto a la renta 1 292500 Boris 

Aitdad nea USs__ 2705615 2s09ser 

Peg 
AG 

Contadora Genara! 

  

Véanse las notas que acompañan alos estados financieros 
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Conserea del Pietro $, CONDE 
Estado de Pujos de Eteciwo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2012, con ctas comparativas det 2011 
(En cotases de los Estados Unidos de Amena. US) 

  

  

za zo 
Flujos de electo de las actdados de operación 

Electo recibido de clientes y olas USA 17mezgÓ0 1889726 
Pagos a proveedores y emploados (0339351) — (7913480) 
Intereses ganados 2O24S2 48275 
Cesivs en aciwos. (aumento) dsmnucón 

Cuentas por cobrar 8serg8r — (9132.905) 
Ovas cuentas per cobrar Ea 7202 
Gastos pagados por anticipados (20522) (124497 
Insremarto (dseinucidn) cuentas por cobrar largo plazo 871 498 

artolos en pasos aumento dsmnucion) 
Fondo acumulado, (19181605) — 2stases 
Cuentas por pagar 504130 
Benefcos sociales (814.120) (401200 
Impuestos por pagar (m525s (563300) 
Quos SITOS_ 14852 

Electiva neto (utizado en) prometo porlas 
aciradados de operacion d063t4 5205024 

Fhuyos de ofectwo de as acuudados de versan 
Adctonos de propiedades, muebles y equipos. (O7TTITO) 14880225) 
Veas de propiedades muslos y equipos 809878 1113408 
Dismunución de ctra Inversiones temporales A651847 601182 

Eleciwo neto utzado enlas activadas de 
veran (5215398) (2015017) 

Flyos de efecto de las actiutades de linancsamianta 
Paga de dividendos Cams 079130) 
Prestamo bsncana 554 555 
(Dismnucion) mncremento de sobregros bancanas 1A7.96) 187998 

lociwo peto protisto por (utizado en) las 
actradados de fnanciarmento 205490 _[15042%) 

Ineremento nata del electo y equivalentes a efecto, 21606 596109 
Elecino y equualentes de electo atrio de año. 1191g7O _ 004969 
Efeetwo y equivalentes e efectivo al fina del año uss  Tiasrae Tigra 

  

Matias Dis 
/iyañ Sia 

Gererto. Señora! Contadora 
- 

Véans? las notas que acompañan alos estados fnancioros, 
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CONSORCIO DEL PIOHINGHA CONDELPIS A, 
Netas alos Estados Financieros 

31 de dlerambre de 2012 

(Expresado en dolares de las Estados Undos de America » US$) 

Estad que Rsporia 

Consorso del Piclmcha S A CONDELEL la “Compañia, morlmonte es una subsidlana de Banco 
Fichacha C. 4. consttuda mediante Fesolución «e la Supesmiendencia de Compañias No. 
981110845 del 1 de marzo de 1895 Sy sottdad prnoipal es la prastacion de senvcios y de gestion 
de compra — venta prasente y futura de inmuebles, veluculos maquinaria y equipo, entendiéndose estos 
tunes como: Moriacargas excavadoras min, cargadoras y cargadoras frontales con financiamiento a 
aves de nsitucienas Imancieras a mediante la conformación de circulos de compra asesora en 
mercado en tadas sus lases de desarrollo pomotatwo y comermilización de produeios relacionados. sí 
como arrandarmento de Netas de vehiculos, maquinana y equipo. 
Duraste el 2012 Banca Piotíncha CA cedió su partapacion del 99.99% al Sr Jam Acosta dejando 
de formar pare Giugo Financiero Banco Pichncie. 

tases de Preparacion de los Estados Finance 
(a) Deglaración de Cumplimiento 

Las estados Anancieros de la Campaña porel año que termino al 31 de ditembre del 2012 han 
o geeoarados de conforsiad contas Normas Intemacienales do Internación Financlora TE 
los estados Imancreros seran presentados ala Junta de Accionistas para su aprobación 

(6) Base de Mecteian 
Los estados ficancreras han sido preparados bajo Ia base del propio de costo histonso, 

16) Moneda Funcipnal y do Presantagión 
Los estados Inanmeros están presentados en dolares de los Estados Undos de Amenca monesa 
funcional de la Compañía de cu:so legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marza dol 
2000, 

(8) tiso 9a Estmaciones y Juicios en la Preparacion de las Estados Finance 
La preparación de 10s estados Iimapcieros de acuerdo con las Normas Interaciongles de 
Iniornacion Finsnctera (NIF) requiara que la Administracion de la Compañía eteciue ciertas 
estmananes, juctos y supuestos que afectan la aplicación de as pocas contables en relacion 
on los memos presentados se actos, pasos, grasos gastos y compromeos que figuran 
regatrados en ellas can has en lg experencia y en oo fastores relevantes La Compas 
pla $us mejoras estimaciones y jucis, sm embargo los resultados finales pedrian vanar de 
dichas estimaciones 
Las estrasciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia nutéica y algunos atras 
ractores que se consideran razonables en las crcunslancias actualgs, cuyo resultado es la base 
para farma los Jurwos sobre el valor en llos de los actes y pasiuos que no son lacimarte 
Seormmable por oras fuentes 

(Contmia)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A 
holas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unos de Amenca - US$) 

Las estmaciones y supuecios relavantas san revisados reguarmente, Las reusiones de las 
esumaciones contables son reconacidas en el perigdo en que la estimación es remsada y en 
cualquier perso futuro afectado 

La informacion sobre la areas mas signcatwas de estimación de ncertdumbres yjucios críos. 
en la apicacion de polltess de contabilidad que puderan tener un efecto sobre los mantos 
reconocidos en ls astados Inancieros se inoluye en las siguientes notas 

hota 6. Agrunsracion de nesgo frmanciera 
Nota? Deteriacon dal valorrazonabla 
Nota 11. Propiedades muebles y equipos 
Nota 14. Benstos empleados obigaciones por beneficios defudos. 

Nota 15. Impuesto la rana. 
Poticas.de Contabilidad Siicalwas 
Las polticas de contabilidad mencionadas más adelante han sudo aptcadas constantemente a todas 
los penados presentados en estos estados Iancieras a menos que ao crlario ses icicado. 

(2) Ciasilación de Saldos Corrientes y no Comentes. 
Los sados de actwos y paswas presentados en as balances generales se lastican en función de 
su vencimiento es decir como comentas aquéllos can venclmienta igual o nfenor a 12 meses los 
ue estón dentro del crio normal de la operacion de la Cormpaña y como no Camantes, los de 
venemiento supenora dicho periodo 

(9) testrumentos Francieros 
Las principales instrumentos frencteros no dervados consten de efectivo y equivalenios de 
lectua cuentas por sobrar atras Inversiones y cuentas por pagar 

  

Un wnsirumento franciero se reconoce cuando la Compañia se cbIge 9 compromete con tas 
Clausulas catraciueles del mismo, Los actos Inangieros se reverten 51 los dorachos 
contractuates sobre los lujos de efecto del actwo expran o si la Compañía transfiere el acto 
Inanciero a olra anida sin felengr el control o una porcion snficata de los nesgos y 
bonellews del acto Las compras y vantas de las actos fnancieros realizadas utilizando los 
pracesiruentes usuales se confabiizan a la fecha de negociación que generalmente es la [echa 
en que la Compañia se compromete a compar o vender al acto. Los pasos Inanmieros se 
Ktinguen cuando la cbligacion contractual especítca de la Compofta expr. o se paga, 
Los instrumentos ¡anseros no donvados se reconocen incialmenta a su valor razonable más 
los costos de transacción directamente ascelados con Insirumentos fnansras que no se 
reconecan a valor razonable con cambros a resultados: excepto par los instrumentos finanmeros 
que se ciastican a valor razonable con cambios a Pasullados, auyos costos de transaccion 
somiados se Nlevan disactamente a rasulados 
Actos Financieros no Denvados 
Incralmente la Compañia roconooa los aciwos Inanciaros ala fecha de la transaccion en la que la 
“Compañia se convede en parto delas dlsposiclones contactuates del nstrumento 

(Coma) 

 



CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A, 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en dolares delos Estados Unidos de América US$) 

La Compañva da de baja un acto Imangtero cuando los derechos cantactualos alos flujos de 
efécino demvados del actwo expiran, o cuando transfra los dorachas a raci los flujos de 
efeciuo comrectuales del actvo franciero en wna transacción en la que Sa transtinen 
substancalmente todos los nesgos y benalios relacionados son la propead del activo 
“mepriero Cualquer partaipacion en las activos financieras transtendos que ses creada O 
retenida por Compañva se reconoce camo Un actu pasivo separa. 

La Compañía tene fos siguentos acilvos financieros no denvados efeciwo y equvalemes da 
electo, cuentas y documentos por cobrar y otras versiones. 
Exulealgntes de Electo. 

La Compañía para propóstas dat astado de stuzción financiera y e estado de llyos de elzcino 
considera como equivalente de elechvo los saldos en la cuenta afectivo en caja y bancos, sn que 
exi.an restrciones sobre su cisponitldad 
Cuenias y Dacumentos gor Gobra 
Las cuemas y documentos por cobrar son actwos financisos con pagos fos o determmnables que 
na se cotizan en Un mercado ario Estos activos inialmente se rácanacan al valor razonable 
mas cusiquiar costa de transacción drectamente atebuble, Postenos al tecenociniento nl e 
valenzan al costa amartzado usando el método de inerés clecivo, manos las portas por 
deterioro, Las cuentas poz cobrarse componen celos deudores comerciales y olas cuentas por 
cobrar 
S2 clasiican en actyos confentes excepto los vencimientos suparores a 12 masas dedo la 
“echa det estado de stuacion Ínanatra que se clasfican como actos no carentes 
La estimación para perdidas en la cuentas por cobrar sepresenta la mejor estmacion de la 
gerencia sobue las prdidas que podrían incurnrse an la caera de cuentas por cobrar Los 
Agtionos a la provsión son hashas con cargo al estado da resuliados imegrales. 
Pera propostos del calculo de la estimación para cuentas da cobro dudoso, la gorenca realza 
revisones periodicas y sistomállcas de las cuentas par ccbrar para idarticar nasgos inherentes y 
evaluarla recuperación colectiva de su caniara 

  

Las oras nverstonos comespanden a inversiones en depósitos a plazo daslicados como 
irantenidas hasta el vencirmento, 
Sila Compañía tiens la retencion y ia hablidad para mantener inversiones hasta el vencimiento 
entonces tales activos financieras Se ciasitcan como inversiones mantendas hasta el 
vencimiento 
Las inversiones manterudas hasta el vencimiento se reconocen inialmente a su valor razonable 
mas los costas directamente atnbubles ala Iransacoior, Posterior al reconccimiento incl estas 
verssones son medidas al costo amartzada utlizando el método del interés efecivo menos las 
áridas por deter, 

(Comunas 
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CONSORCIO DEL PIGHINCHA CONDELAIS A 
Notas a los Estados Financioros 

(Expresado an dolares de los Estados Unidos de Amerisa — US$) 

Pasuos Enencieros no Denvas 
Incialmente la Compañía recanoce los pas1os Inanciaras an a fecha de la transaccion ena que 
Ta Compañz se haca parte de las dspoeiciones contractuales del instrumento, 

  

La Compara da de baja un paswo financiero cuando sus cbigaciones contactualas se cancelan 
expres 
La Compañía uan los siguentes pasivos hnancieras no dervados cuantas par pagar y 
Shlgeciones financieras 
Estos pasos financieras marteridos son soconocidos wtalmente a su valor razonable rias 
cualquier costo da ttansaccion dreciamente atrbulble  Pastenor al reconocimiento Inma! estos 
pasos Inancieros so valonzan al costo amortizado ando el metodo de interés efectivo 
Cámal Accjpnes 
El captal de la Compañaa está constiudo por sccienes ordnanas (unica clase de acciones 
mila por la Compania) tas cuales se regiiran somo patron. 
Propiedades, M4 Enuipos 
3 Beceocimiento y Mecicion 

Propiedades muables y equipos se reconccan como actwo ses protable que sa darlven de 
ellas benetcias económicos luuros y su costo puse ser deteminado de una manera 
confiable 
Las partdas de de los edifimos muoblos y equipos son valonzadas al cosio menos 
depreciación acumulada y néraidas por detorora 
El costo Be las propieasdes due deteminado en referencia al mporte revaluado que la 
Compañia lo consrdaro Caro costo atribuido Para los demás items la Compañia ha 
consulerado, el costo depreciado o revaluado bajo PGA antentres somo costo atiburdo en 
la lecha de transición ya que este es comparable con su costo deprestado de acuerdo a NIF 

  

La Compañía considera para deterniar al costo slbuda un avaluo con fecha 31 da 
iuvembre del 2009 de las proneciades, actuidad afeatuada por una lima indepondiente de 
emos valvadores autorzados per la Superintendencia de Comparras 
  

El costo incluya desembolsos gue son dractamante atibubes a la adgusicion del actwo y 
cualquer otro desembolso directamente alebuble para que el aciwo esté apto para su 
suncionamento y uso prewsto. Los programas da compulanon adquiridos, las cerles están 
irtegrados a la funianaudad de los equpos relamanacos son csplalzados como pare da 
esos equipos 
Los costos del mamerimiento de propiedados muebles y equipos son reconocilos er al 
estado de rasultados cuando ocurren 

(Contrua) 

 



(a 

  

CONSORCIO DEL. PICHINCHA, CONDELPIS A 

Notas aos Eslados Finanseros 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amánica — US$) 

1 Costas Postesoros 
Mejoras y renovaciones mayores que incramenten la vida Únl del actwo a su capacidad 
produciva, son taplalzados sole si os probable que se derven de ellas benelicos 
económicos fuluros para la Compañía y su costo puede ser estimado d manera fiable El 
valor en lbros de la parte reemplazada se da de baja. LoS Costos por reparamos y 
mantenmenis de mina en propedad plana y equipo son reconooos en teslados 

". Depreciación 
La depreciación de propiedades muebles y equipos se calcula sobre el monto depracabie, 
us comesponde al costa de un activo u ola manto que se susttuye por el costo manos su 
var sesdual— La depreciación es reconccida en rasullados aplicando el métado de 
«iepraciación Imeal y Sabre tas ves unies estimadas de cade una de las paridas de 
vehiculos equipos y mobllrio, puesto que estas rafigan con mayor exactitud el patrón de 
consumo asparado de los benelcas aconórnicos futuros relacionadas con el astwo 

  

Las vidas unes estrmadas por lo gerencia para las perfodos actual y comparatmo son les 
suientes, 

Vidas uites 
estragdas 

en años 

Editicas. 20 
Vehiculos 537 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de atina 10 
Equipos de computacion 

  

Es metodo de desprectación vida un y valor residual son remsados en cada fecha de 
presentacion de los estados linancieros y se austan 8 es nacasana 

Una vez soncludo el contrato de arrencamuanto los vehuculos devueltas se dejan de deprociar 
y se casican somo otros actos corantes —Ímuentaros. 

Identicacian y decicion de Deterigso 
Actos Financieros 
Los activas tnancteras son evaluados pora Compañía en cad fecha de presentación de astados 
"inanmeras para determinar Si stsio avidenga objeiva de detarlora Se considera que existe asa 
evidencia oyets cuando ha acudo un evento de pérdida despues del reconocamnto inci! del 
asno, san reis negalos en ls Hs de lees Its del aci que pueden esumane 42 
manera fable, 
La Compañia considera ta avelencia de deranaro da las paridas por cobras individualmente 
sgnficstas - Los resuliadas rzales o vanables de las estimaciones dependen de mane 
imsariante de la shuación aconomia del momento y en el Jufero, mayormente en termao de 
+ncentelumre economica, 

(Cortinua) 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPS, 4 
Notas alos Estados Financioros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidas de Amena -USS) 

Una párdida por deienoro relacarada con un activo financiero que se valora al costo amorizado, 
se calada somo la dferenela entre el valor en bros del astvo y el valor presento de los ujos de 
efectua futuros estimados descontados ala tasa de mnerés elactiva. Las perdidas sa teconacen 
en resuilados y se relajan en una cuenta ds pramsion de cuentas ncobrabies El nteras soDre el 
actwo detenorado conlmua reconociéndosa a lraves de revor el descuento. Cuando un hecho 
posterior causa que el manto de la pérdida por detenoro disemnuya, esta cismnucon se revierte 
an rosuitados 
Las cambios en las provisiones para detenoro atribuibles al alos temporal se rofajan como un 
componsmte del ingreso por injereses, 
Las perdidas por dotencro pueden ser reveradas uniremente l tal severson está etyetiacande 
relamanado con un avanto acurndo despues de que la perdida por delenoro fue recon, 
Actas no Finangeros 

El valor en lbxos de ls actwos no linancieros de la Comparta, ales como propiedades, mueblas 
y equipos £s ravsado en la fecha del estado de situación tmanciera para detarmnae cualquier 
incio de detenora Cuando algun avento o sembio en las cimunstancis Indica que al valor 
libros de tales acivos se ha detesorado Se esta l valor recuperable 

  

Una percida por dotencro es reconocida el mento en lisos de un acto e su unidad genasadora 
do afastiva sobrepasa su mento recupersble Las peras poe deterioro son reconocidas an al 
estado de sesultados mntegralas 
AL 31 de diciambre del 2012 y 2011 la Admwnistracion dla Compañra considera que no existen 
inicias de deteriora de activos no financieros como Propiedadas, muebles y equpos 381 mamo, 
basado en su plan de negecia_ Considera que na exsten cuentas o cambias en las crunstaneias 
que nidiguen que el valormsta de los actwos podra no ser recuperable na stand un detanoro 
en elvalas en lloros de estos actos. 
Banoliros a Empleados 
1 Beneficios Past Empleo 

Planes de Bensíigs Defidos JubilacionPafronal e Indemrzeción por Dasahucio 
La obligacion de la Compañía con respecta a planes da panefcios de jubilación patronal esta 
deñmida por el Codigo de Trabajo ela Renublea del Ecuador que estaniaca la obligacion por 
pane de los empleadores de conceder jbilacion palronal a todos aquellos empleados que 
Fayan cumplo un tiempo mínima de serucio de 25 años en una misma compañia el que 
calfica como un plan de benatctos detiidos sin asgración de fondos separados 

Además dicho Códgo de Trabajo establecs que cuando la relación laboral teruna por 
desahucio el empleador debera pagar una Indemnización calculada gn base al número de 
años de seracio   
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La Campana determina la obligacion neta relacionada con st benetio por Jubllacion patronal 
e ndemnzacion por deschunio por separada calculando el monto del pansficia ulur que los 
"empleados han adquindo a cido de sus sentews durante el penodo actual y pesfados 
prevtos ase benelito se descuenta para determinar su valor presente El calculo es 
realizado anualmente par un actuado calficado usanda el método de unidad de crádio 
proyectado La Compañia seconoca en resullados la letalidad de las ganancias o pérdidas 
etuanalas que surgen de estas planes 

La Adransación niza supuestos pasa detesmas la mejor estmanen de estes bengliias 
Dicha expectaiva al igual que los Supussios Son establecidos por la Compañia, Ukizanda 
intormacien hnanciera publica, Estas supuestos weluyen una tasa de gescuemto, las 
mentos esperados an las remmunesaciones y permanencia futura, ente otros, 
Cuando tengan lugar separas en los beneficios del pla, a porción del benetio mejorado que 
ene relación con serios pasasios realzadas por enpleadas será reconocida en regulados 
usando st metodo Ina en al penodo premada remanente hasta que los empleadas tengan 
dergeio a tales benencios En lg motida en que los empleados tengan darecho en loma 
Inmediata atalos beneficios el gasto será reconscio inmediatamente en resullados 
Cuando sengan lugar reducciones o Imuidacianes sm un plan de beneticios delmdos, la 
Compaíva procederá a resononer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas 
Gensncias a párridas comprenderán cualquier contoo que pudiera tesulr En E valor 
Presento da las obligaciones or beneflcas delrados Contrardos por la entras cuslesquiera 
Ganancias y perdidas actuanales y costas ge semclo pasado que mo hutlesan Side 
preuiarnente taconazidas, 
Benslicos por Termisacion 
Vas Indarmizacionos Por terminación 0 cese Isboral son reconacidas como gasto cuando as 
temada la decision ge dar poe lerminda la relagon contractual con los ompleados 
Benslcos 4 Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a coro plazo de as trabajadoras son medidas sobre una base 
na descontada testo es valor nominal denato de la aplicación de leyes Íaborales 
ú“custonnss vigentes) y son contabiizadas como gastos a medida que el empleado proves el 
seria o el benetro es devengado por el msmo, 
Se reconoce un paso si la Compara poses una obligación legal. o implia actual de pagar 
este momo como resullado de un Seruiio entregado por el empleado on el pasado y la 
úenhgación puede ser estrada de manera fate Las prncipales aoumlacionas reconocidas 
per este cuncepto conesponen sl pago de la decmotercora remuneración desmpcuana 
remuneración Jondgs de reserys, vacaciones y partopacan de los trabajadores en las 
úttidades de la Compañía 
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Promstenes y Contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asacadas son provisiones y contingencas ongnadas en reclantos 
lligos multas o penalidades gn general se reconscen coma paswo en el estado de situación 
nanciara cuando exste una obligación seria legal resultania de eventos pasados, es probable 
que sera necesano Un desembolso para cancelar la obligación y el monto puede Ser 
razonableriente estmado _S| el desembolso es menos que probable, se revela en las notas 2l 
ástada de situación Inanciera los detalles cuallatwos da la sivacion que origina el pasvo 
cantngente 
El importe resongeido como provisión corresponde a la mejor astimacion la fecha del estado de 
Sivacion inanntera del desembolso necesano para cancelar Ja obligación presente tomando an 
consideracion Tos nesgos e Incenidumbres que rodean 3 la mayoria de los sucasos y 
xcunsianesas concurrentes a la valoracion de estas, Cuando el impario de la provision Saa. 
mecido uttizanio los lujos estimados de etecivo para cancelar la pifigación el velar en Ibxos eS 
el valor presente delos desembolsos correspondientes, 
Escanociminto de Ingresos 
Los ingresos son reconocidas en la medida en que sea prabable que los beneficios económeos 
comespondientes 8 la transaccion sean percibidos pos la Compañía y puedan ser cuantlicacios 
con fla al 1gual que sus costos 
Los siguientas crianos reconocimiento se dobon sumplr antes de reconocar un greso, 

Ingresos por cuotas de adenrustracion inscfipción y adudicacion 
Las ingresos provementes de sucias de admmstración inserción y adjudcacones se 
eden Ubizando el valor razonable de la contraparida secibta denvada de estos Los 
angrosos por semis son reconocidos cuendo se cumplen odas las conderenes sguientes 

Es el sencdo en el cua ocunen les serpis, cuando se ls han transiendo el chenta 
las ventajs dervadas del disiuo del Sertao, con base en tanlas acordadas 
biateralmante según el contrato de serwmos 
El mpene da los mgresos puede ser medida con fablldad 
Es probable que 18 Compañia reciba las beneficios cconómeos asaciados con la 
transacción 
os costos incumdos 9 por incurde 6n retaman can la transacción pueden ser mesos. 
con fistaldas 

Irgresos por arrencermenta de vetículos. 
Los ingrasos par arendamiento do vehucalos 58 registian cuando se devengan, reflejando on 
Toma adecuada el patron Ue consumo de los beniicios denvados del uso del acto 
srtandado 
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ingresos nor Irtajeses. 

Los ingresos por nleresas se reconocen sobre una base penódos tomando como referencia 
el salso pendiente de copla! y la tasa de mteres electa aplicable Estos mgrasos san. 
raconperdos en el estado de resuliados integrales, 
Comstones 
Cuando ta Campaña actua como agente en la transacción y no como el prinopal as mgresos. 
raconoerdos coresponden al caca sala de la comen ganada pu la Compañía 
adicionalmonte la Compañia no asume la propiedad sobre los bienes y no tene 
tespanssblidas alguna sobre ls blenas vendidos 

Ingresas por Venta de Veluculos 
Los meresos pravenientos de la venta de bienes en el queso da las actirdades ordinarias son 
reconoaidos al valer razonable de contrapenida recibida o por recib_neta de devoluciones, 
dascyentos, honlicaciones 0 febajas comerciales Los Ingresos son reconccidos cuando 
aus orrienos porsastsa por lo genera en le forma de un acuerdo de venta ejecuiado 
respecto de que los nesgos y ventajas sgrilicaos denvados de le propiedad de las bienes. 
son tansforidas al comprador es probable que se reciban los beneficios economicos 
sacos con la transacción los costos neuméos y las posibles devoluciones de bienes 
puesen ser medidos con habíldad y la Compaña no conserva para ss ringures rmplicacón en 
la gestión corriente de los rones vendidos 

  

loconorien ce Gactas 
Los gastos son reconocidos con base en lo causado En al aslado da resutados se reconoce 
irmedatamente un GRsto cuando al desembolse correspondiente no fradwee bensleios 
economicas lutuos a cuando ales benslics economios luturas na cumplen dejan de cumple 
las condiciones para su reconocimiento como acivos en el estado de siuación Ínanciera "Se 
íeconora lamipién un gasto em al estado de resutados integrales an aquelos casos en que 59 
arce En UN paso 
Los gasios por mierás sa reconocen como gastos en el panado en que se uncunon, sobre la hise 
de la lasa de mterés aplicable 
inguesto.21a Bentg 

El gasto por mpuesto a la renía esta compuesto por l impuesto comente y slumpuesta fed, 
Evinpuesto aa renta comente y diteria es resonacia en resultados exospto que se alacione a. 
paras reconocidas en aros sesuiados agrales o daciamente en el patunomo en cuyo caso 
el monio de mpuesto relacionado es roconacido en clros resultados ntegralas o en el patremorto, 
respectivamente, 

El impuesta coronte es el impuesto que se espera pager sobra la utilidad gravable del año, 
utizando la tasa posta apllzabe y cualquier auste sl impuesto por pagar de años antengres 

(Commia, 
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El mpuesto a ls sema dedo es reconocido sobra las clarencias temporales existentes entre el 
velar en lbros de los activos y paswos repoados para propstos nancieros y 5uS 
sonespontiemtes bases ibutaras No se reconoce impuesto a la renta Sfendo po las 
erencias temporales que surgen en si raconeumierto Inma de UN BO D PASIVO 2N WA. 
transacción que no es una combmacion de negocios, y que no alacta la ullidad o pérdida 
rancia eu gravablo 
El impuesto la renta dfendo es medido a la 1358 do mpuasto que ss espera aplique al momento 
de la reversian as las dferenciss temporanas de acuerdo a la ley de mpuesto dla canta 
promulgada o sustancialmente promulgada la fecha de reporte, 
Ax delemmnar el monto de los impuestos cornontes a Impuestos dedos la Compañia considere. 
l impacta de las posciones fiscales incienas y ss pueden adsudarse mpuestos e intereses. 
adesnales | La Compañia cree que la acuedlación de Sus pasas Icbulanos ton adecuados. 
Para todos los años fiscales aertos sobre la base de su evaluación de muchos factores 
"actuyenda las wlerpralaciones de ie ley tribu y la expertencia anterior Esta evaluación 
dependa de astmaciones y supuestos y puede involuerar Una Sarlo de jurros acerca de aventos 
suturos Pueda surgw nusva Informacion que haga que la Compañía cambia sa ico acarea de la 
idoneidad de los pasos flscalas actuales tales cambios en los pasivos fecales Impactaran el 
gasto fecal enel periodo en que se determinen 
Los activos y pastos por Impuesto ctendo son compensados y consecuentemente se presentan 
en las estados de stuación fnanciera por su impere neto s1 exste sn derecho legal de 
componsar los pasivos y actos por Impuestos comentes, y están telacianados con el Impuesto 2 
las ganancias aplicadas por la misma autondad trbulana sobre la rmema entidad tributar o am 
ástntas entidades tribulanas, pero pretenden liquidar los paswos y activos por mpuéstos 
tomientes en forma neta o sus acilos y pasos inbutarios seran realizados al mismo lermpo. 
Un acivo por impuesto dílndo as resongaido por las perdidas tributarias trasladables ejercios 
uiuros y diferencias lemporalos deducibles “en la macida an que ses probable que estaría 
disponibles ganancias gravables tuturas contra las que pueden ser ulizedos Los estos por 
impuesto diendo son revisados an cada facha de sepanie y san redunidos en la medida que no 
sa probable que les benetsas por impuestos relacionados serán realizados 

  

Séóla se compensan entre s1 y consecuentemente 5e presentan en los estados financieros 
ansalisados por su Impore nelo, los saldos deudores y acreedores tnbatanos reconaridas como 
tales por autondad inbulana, y siempre que los cradios tibulanos respeciwos no se hallen 
prascilas y que ademas se relacionen con el msmo tipo de Impuesto compensar 
Parteipación de los Empleados an las Uttidades 
El gasto por partipación da las empleados en las uiidados se calcula aplicando la1asa del 18% 
ala vidad antes del mpuesto ala renta y se registra en los resultados del ejercioo 

Sostablocmento de Estados Furenmeras 
Con el objeto de prasartar da mejar manera an los estados unanciros la opatación dea Compaña la 
dminstracion considerando la estructura legal de las contratos de auto financiamiento qua los 
adherentes al Grupo se hnancian entra ellos la adgusimon de los bienes y no siendo pan del omyelo 
soal de la Comparsa el fnantrasmento da la compra de tales bienes ru tampoco realzar capiaciones 
del pibico presorta es jes provemertes 68 lug chertto para sano finamorse nato delos pagos por 
las compras realizadas por ta Compañía a nombre de los Asociados anterormanta presentaba fly 
brutas en actvo y pasivo, respectivamente Esta correccion no ena slacto an el patrimonio de la 
¡Compañia fuer nota 16) 
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Acorinuacion so presentan los ayustes a periodos antenores desnados de la correccion 

    

Saldo Saldo 
20 anisnor Aluces usted 

Cuentas porcotrar asociados 
adudcados USS 17082555 (170826 

tas ers por cobra 1447816 sore) 1502790 
Coen por pagar. aselacos no 
asualcados ROAs2om)  coaszese 
Gtentas por pagar. asccados 1827608) _ (9275058) 

Cuenis por cobrar. asocidos 
auscos Uss  tang90sa — pracssoss) tas cuentos por caba 124172 (6478) 1205256 

usas por pagar. asociados no 
audaados hi7 aa030m 1za007 
Gunrtas por pagar asociados 18794799 (370 790) 
Las aystes corresponden la peesemtación de las cuentas por pagar astorados no acjudirados nato da 
lascuantas por cobrar. asoriados adjudicados con elf de presentar el fondo acumulado nato 
Normas Nuevas y Reusadas Emp La te 
Las siguientes Normas Inernacionales de Informacion Fmanctea (NIF) Normas Intemacionales de 
Comatitdad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINMIF) nuevas y reusedas han sido eras con 
fscna de aplceción para periodos anuales que comienzan después del 1 de ensro del 2042 y no han 
o aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros. 

  

Efectiva a 
Norma Aseo punede 

NIC 1 fonimenda) Presentacion e paridas de otros grasos 
irtogralos 1 de ¡ula del2052 

¡NIE 1 formen) Prestamos de gobierno 1 de enara del 2013. 
NIF 7 fenmlena) Aevelacion Compensacion de actos 

financioras y pasivos tnanciros. 1 de enero del 2019 
NuEsO Estados financrsros consolidados. 1 de enero del 2013 
mear Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013. 
NiFAZ Into:macion revelar sobre paripaciones. 

iras entidades. 1 de enero det 2018 
NUS Medicion del valor mzonable 1 de enero del2019 
Nic 19 Beneficios alos empleados 1 de enero del 201 
NIG27 (2091) Estados financieros separados. 1 de enero del201a. 
NIG28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 

canpntos 1 de enero del 2013 
NIC32 (enmienda) Compensacion de activos imancieros y 

pasivos financioros 1 de enara del 2014. 
NU 9 (2009 y ZOYO) Instrumentos inaneieros + de enaro del 2015 

(Continua) 
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La Compañia no planea adoptar tempranamente astas normas, Aquellas que pueden Sor relavantes. 
para la Campaña se indican a sortnuzco/ 

El 

ta 

ta 

UE 9 Ipstrumntes Eimscgieros (2008 y 2010) 

La MIF 9 (2008) ntroducs nuevos requetmentos para le clasficacion y masician de atve 
fnenciatos Segun lo preusto en la NIE Y (2009) los autos Imancieros son claicados y 
medidos sabra base del modela del negocio an el oual son mantenidos y las camlerstras de 
sus fluas de cala contractuales La MIIF 9 (2010) utracvce adiionss can relación a los pasivos 
inanciaros El (ASB actualmente fens un proyscto acio para hacer modilcasones tmtadas a 
la clasticacion y requenmientos de medinión de la NIF 9 y adorar nuevos requermientos para 
recclonas e Ssterro de actyts Imenceros y curtablutad de conenuras 

  

La NIF $ (2000 y 2010) as alectus para penados anuales que inicien an o despues det 4 da 
nero del 2015 con adopcion tomprana permida - No sa espera gue la adopción de 12 NIIF 9 
tenga un mpacto en las gallos y pastos financieros do la Compañía 
AUF 13 Mesicion al Valor Razonate (201 
La IF 13 proporciona una Juente una de onentación sobre como el valor razonable es medio, 
y reemplaza la gura de median del valor cazanatle que est actualmeme perso a traves ye 
las MIF  Sujelo a excepciones Imladas la NIF 13 63 apicada cuando la mesón 0 revelación 
dal valer razonable os requerido o permido por otras NIIF Sa astima que esta noria no lancra 
impacto siguno en los astadas financieros de la Compaña. NIF 13 es efecta para períados 
ñualas que rcian en o después dal Y de enero del 2013, con acopción lemprana permita 

  

IC 15 Beneficios a Empleados [2011 
KC *9 (2011) camina a dentción de banetis de empleadas a sort plazo y otros benaficios de 
ermplezdos a largo plaxo, pasa clesíicar la dstacion entre los des “La Compañía secenooe en 
tesutados 44 otalldad ds las ganancias O póridas aciuanales que surgen de los planas de 
bensficios definidos la NIC 19 (2011) alma asta opción y requiere que tales ganancias o 
Péridas poluanales so recanozoan en otros resultados mtegralas RIC 19 (2011) es afecta para 
penados anuales que ¡cian en o después del 1 de enero del 2013, can adopcion temprana 
parmida 

  

Agirinisiracion de Figego Financtero 
En afcurso narmal le sus apecamgnes la Compaña esta expuesta alos siguentes sissgos 1elacioneses. 
on al uso ce instrumentos fnansteros 

Fiega de Iguidaz 
rasgo de mercado. 
Riesgo de cuedito 
Administración de capta 

  

Esta nota presenta ¡farmacion respecto a la exposicion de la Campaña a cada uno de las sesgos 
mencionados las OlJateves las polticas y los procedimientos pata medr y administrar el issgo y la 
adrimsracion del captal por pare de la Compañia. Los estados financieros neluyen rrás revalaciones 
cuaritatwos, 

(Continua) 
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Marco de Admnstragon de Fiesgas 

La geranc es rasponsable por esiablacer y supervar el marco de admimstración da rissgos 284 como 
ei desariola y montorco delas pohticas de administracion de nesgos de la Campaña 
Las politcss de administración de riesgo son estabsucidas cun al objeto de idertlisar y anshzar los 
¡esgos amremados por la Compañva, tus limites y senteoles de nesgo adecuados, y para mantergar los 
1esgos y el cum«lmento de los imies Se revisan regularmente las polficas y 105 sistemas de 
Adeuieniacón de nasgo a ln de que reñleyn los cambrs en las condones de mercado y en las. 
otradades 0 a Compas 

  

La Compañia a raves de Sus normes y procedimentos de administración pretende desaralar un 
amante Se control dscipinado y consltucimo en el que toos los empleados emtandan sus rolas y 
eliacionss, 
suesoo de Liquidez, 
Es al nesgo de que la Compañía na cuante con los resurgos on etecivo sufigrentes para cumpli son sus 
oblgsciones Inancieras en la mecida en qué vencen Er enfoque de 18 Compañia pera adn eso. 
esga es a través del vencimento de las tíulos Valores que conforman las porotos y a traves de 
Auevos valores recauciados, esto genera fecursos que se utlizan para cubrir las necesidades del 
negocio Se realiza un Mayo de eleclno lomano en cuenta las mecosidades de los cilacemes 
apartamentos ue tz Coma, 
Las cuentas por pagar - aspeiados no tiene vencimiento espacilco se cancelan una vez que se 
adawere y se adjusia un bien sento de los plazos de los planes respactivos: 
Biesgo de Mgresdg 

  El esgo de mercado as at esgo de que los cambjos en os precios de mercado por ejemplo en las 
tasas de cambso o tasas de eres afecten las ngresos de la Compañía el valor de las nstrurmenies. 
Inancietos que mantiene El ometwo de la acímiigiración del nego de mercado es adhamastrar y 
contar las esgoseines a ste nesgo dentro de parametas razonables yl mamo Tempo cpmizar la 
carta 
El Flesgo de Tasas de interes asis asociado a las 1asas de vers vanable de las obigaciones 
contrardas por la Compañía y que por lo mismo generan incertumbie respecto a los cárgos a 
resulsdos por concepto de terases y por la cuariía de los fiyos tuluras La Compañía mantiene 
inversiones de rema a y tanto las cuemtas por cobrar fasociados acjusicados) y cuentas por pagar 
(asociados no adjudicadas) na generan Itereses 

A ta techa del estado de situagan financiera ol peri de las tasas do Interés de los actwos y pasivos 
Airancieros que devengan norés es corno sigue 
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Valor en oros 
zz DE 

Instrumantos financieros a ( 
tasa de ntarés fia 

Actos financteros 
tres inversiones US$ __ 86300 

Pasivos fmancieros 
Obligaciones fnanmeras USS__5:354,556 

Análisis de Serbia del Fl de Elgctvo pora Insiramentos Fmancieros q Tasa de interes Fha, 
La Campaña no mide los actwos y pasivos fmanciaros al vales razonable a traves de resultados y no 
enira on teansacciones de dedos Por lo tanto, Una vadación en la tasa de mteres no aertaria el 
valor regstrado de les acivos y pasivos Inancieros a lasa de meras Mya o los resultados de le 
Compañía 
Bieszo de Credito 
Es al riesgo de que un emporo una contraparte incumple con una obligación adquirda eros temminos 
acordados 

  

Para muligar el nesgo de créáto las polticas de administración de nesgo establecen sominisrar un 
poratolo divarscacos en díerentes upos de emisores y deudores 
A la acta del estado de situación fnanciara no exsten concentaciones sgnikcatwas de nesgo de 
récito La máxma oxposicán de credito asta representada por el monto on libros de cada acto 
fínangiero en el estado de stuacion inanciera 
Exposicion al Flesgo de Crécto 
La exposicion maxma al nosgo de credito ala tacha del estado de stuación financiera os como sue 

ar en oros 

22 zon 
Electwo y equiralentes de electwo US$ 1357IBA 1141078 
Otras cuentas por sobra 2225794 138273 ' 
Documentos gor cobrar 3761 ; 
Otras inversiones 95000 azesasz 

uss 

  

7299674 

Cuentas por Cobrar Asaciados Adudrados 

La Compaña aleece sus seraaos pincpalmente a porsanas naturalas lacalizados en todo el Ecuador 
consscuanlemente al nesgo de crédito se ve afectado prncipalmente por las casasterislicas ndiisuatos 
de los cientes 

(Cominda) 

 



  

CONSORGIO DEL PCHINCHA, GONDELPIS, A 
Nelas alos Estados Financieros. 

(Expresado en dóleras de los Estados Unutos de Aménca - US$) 

La Compaña ia establecido una polilca de riesgo tajo la cual se analiza a cada ciento ngtuuaimante 
an lo quo respecta a su spivencia gteg de ofrecer las condicipnes estandares de pago y entrega del 
ben La reuslón de la Gonigama Induye calficaciones extemas, cuando estan spam, y 
adcionaimenta referencias bancarias, además se establecen lmies de crádio para cada late La, 
Compañia requiera garantías en relacion con las Asociados Aojucicados que superen el 70% del valor 
al cariicado de csempra 
Con tespacio a garantias los veluculs y bienes menuebles adjudicados sor aportadas a un ideramso 
de garamus cuyo banolicana es la Compañía La Gompaña pueda solicitar el oluigameria de 
¿aranmas reules 0 personales las que estaras tagentas hasla la cancelación. 
Los sohuculas ssjuthcados ingresan a un decomiso de garanta para respaldo de los asccrades de la 
Campaña 
La Compaña astablece una cstmación para deteroro de wplor que representa su estmacion de las 
perditas ncurídas en relación vn los Asacindas Aljudrados La astrmecion considera a pérdida 
espetífca que se determing con base a ya eveluación delos msmos 
Semastalmonte se presento un csiculo pera ostablacer le astimanon rerpecto a los cientes 
adiutcadas an funsan de las siguientes considraciones 

iéntes con, Juro Fisco 
Morosutad 
0 1año 10% 
1 2anos 20% 
2 3años 30% 
3 4años s0% 
a Bares E 

Los clentos que no tanen acnón legal y que no hayan realzado pagos hasta un año, se asignara. 
ana pocos del 5% 
Los cientes que no tenen una aoctán legal y que no han restzado prgos por más de un año hasta 
18 meses se asignarán une psowsión del 20%, 
Los clétes que no nen accion lagal y que no han realzeas pagas por mas Ss 18 muses 54 
asgnasa una provisión del 15% 

El siguiente es el moumeno de la esimacion posa cuentas uicobrables 
Saldo al 31 de diciembre der2010 Uss 848 
Estmacion cargado al gasta 75604 

Saldo 2121 da diciembre del 2011 es/0s0 
Estación cargada al gesto 930 

Saldo 31 de diciembre deL 2012 USS _ pudor 

(Contra) 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA CONDELAIS A, 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado an dolares de los Estados Unidos de Amensa —LUSS) 

Etcitale de la moroscdas de las cuentas par cobrar vencidos es somo sigue: 

202 zon 

1 90das USS 5988171 3040779 
91 tens E EA 
181 g60días 298753 150513 
185 de 680 das 97 058 103.497 

US5 0308148 3800871 

tas inversiones 
has Imversires corresponden peneipalmente a colocaciones en barcos con calficación de nasga 
ARA y ARA (voasa nata 10) 

  

Elec y Espiyalentes de Etectiyo 
La Compañia manterwa efacevo y equvalentos de afectivo por USS 1 357 484 al 31 de diente del 
20,2 (US$1 141 078 en sl año 2011) que representan su máxima srposwon al nesgo de crádea par 
stos seo El efecivo y equralones de sfecio son mantenidos substancialmente con bancos e 
instuciones Aranciras, que esián Calficades ete el rango AAA y A segun la agencía calficadoza 
Que se muest a continuacion. 

Banco, Catálgación sicador 
Banco Pietngha CA. ARA Bank WatchRatlngs $ A, 
Produbanco S A, AAA Bank Watch Ratlngs S A 
Banco de Loja S.A BA PCRPaciieS A 
Banca del Paolo $ 4. ASA Soc.Cel Riesgo Lallncamencans SOR LA 
Ennco Ginaral RumifahurS. A, AA PCR Pacies A 
Banco pel Bustro S A Ar Sac.Cal Figago Lalnagmertcana SOR LA 
Banco de Guayaqui $ A ARA PCRPAMtOS.A. 
Eanco Interectanal $ A, AR PORPECoS.A 

Adimrwssación de Canta! 
La poltea de la gerencia es mantener una bese de capa! sofa de ruanera de conservarla conlianza 
de los inversiorstas, los actaadores y el mercado y sustentar et desartoll ful del negocio La 
getenca tambien monitorea el retarno de cepa y el vel de diudendos pagadas a los accionistas 

  fztrmeión de Valores Mazonalas de ps Jstrumantos Erpciero: 
Un insttumerto “manciaro ss consadera como cotizado an un mercado actw los pracos de cotización 
estan fac! y regularmente disnonbles a través Una bolsa, de intermediarios financieros de una 
instucion s=ctoral_d6 un semis de acion de pracies o de un orgasmo regulador y 880s precios 
reflejan ransacciones de mercado aoluales que 59 protucen regularmente. entre paras que actuan en 
tuación de independencra muta 

(Contra) 
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CONSORCIO DEL PIGHINCHA CONDELAIS, A. 
Nolas a Jos Estados Financiros 

“Expresado en dolares ds los Estados Undes de Amena — SS) 

tecioy Eguvalente de Eten 
Para los instrumentos iaangeras amteroras 6 Valor 80 JpiOS 56 abrozma a su valor razonable 
por su naturaleza a corta plazo. 
tas Inversiones. 
Para estos valores el uslor en lbros 56 aprexma a su valor razonatie por ser de corta plazo y de 
'osteyciones nsnciotas de calicacion ARA- y AA. 
Cuentas y Pacupiantos aos Cobrar 
El valor razonable se calcula considerando que sen actos ngneros rio darlvadas con pagas 
os 6 dstermmagdos que no son coizads en un mersada acto y se Lua el valor presente 
desconado con una tosa de narás de mercado 

  

Cuenta por Pagar 
El valorarlbros se apsordma a su vela razonable obio que son extbles cuado el ear los 
sooda, 
Obligacieneg Fharciaras 

El valar ar lbros se apreta a sy valo sazonable cspido que davengan tasss de interás da 
mercado 

Los estimaciones del valar mxonabie son electuadas a una techo determpacia, asadas en 
estimaciones de mercado y en nttrmacián sabre las msttamentas hancleras. 
Esios estados no reflejan curlquier prima a descuento que pueda resul de ta ofarta para la venia 
e en msmurneno tranciaro en panicular a uns tacha dada "Estas estimaciones Son subjervas por 
lureleza, involucran noenidumbre y alemantos de juli», por 17 tanto, no pueden ser datermmadas 
«on exactiud Cualquier camso en los supuestos o esteros puede slectar en forma Sm 

  

estimaciones 
El valor razonable delos «netumentos nancieras es como sigue 

2
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CONSORCIO DEL PICHINCHA CONDELPIS A. 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en delares de los Estados Unidos de Aménoa - US$) 

  

Hamengo — Fréslamosy Osos Ta 
restadl— euenaspor pasos varón Valor 

que o 
Electro y sunasnes de elgco 195 1387486 1osrass 1a5raSa 
ñas sema percata 2257000 Tr 
Cs ra seo 558 

neo 

  

    ys 20msm 20099 

Evo y units deseos USS 1141078 trono sor 
Das varas prcconr Tazará tapas tac 
las venas sas ATOSRRO 79506 

1] us zarizes TOS 

  

Etectva y Equisalentes de Electwo 
  Las saldos que se muestran en el estado de sitación financiera al 31 de diciembre dt 2012 y 2011 

como alectva y eguwalentes de etecivo se componen de lo sgurante 
Rastablardos 

me zm 
Caja uss soso si 
Bancos y otras insltucionas financieras 
locales 1950:504 1186858 

USS 1967 48% 

  

1161078 

Cuentas pos Cobrar 

Un detal de otras cuerlas por cobrara 51 de diciembre del 2012 y 2011 es como slgue 

2 

 



CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A 
Notas alas Estados Financieros 

(Exprasado en dolares de los Estados Unidas de América US) 

Festableidos. 
oa am 200 

Cuantas porcobrar comermales — US$ 2076.24 1067027 1024097 
Empleados 24.485 48.268 30495 
Otras. 220.516 131885 106292 

202205 ATEO 1241724, 

Manos provisiones para cuentas. 
iroobrables (asen (25.089 (a, 

LOS 2RU67ad 1062794 _1205248 
  

Las cuentas por cobrar comerciales al 91 de diciembre de 2012 Incleyan cuentas por cobrar fanetas 
de creclto por US$570 Bga cuentas por cobrar clientes renfng por US$1,220 423 y cuentas por cobrar 
lentes Condelpi por USS276.0001 

(10) Otras Invgrgiones 
AL1 00 dciarrbro de 2012 y 2011 los saltas de otras nuersiones mcluyen lo siguiente, 

establecidas 
2me 201 

Centlcado do dapóstos, Diners Club da! Ecuador 5 
A, Sociedad Fmanciera genara un rendimanto e 
540% anual en el 2011 y venamientos hasta. 
iaerbra del 2012 uss 1778598 
Certlicado de deposno Banco General Fumiahas 
S, A, genera un rendimiento de 8,70% al 6 75% 
anual en el 2011 y vencimiento hasta dicsembre del 
Zoe 3.017 086   Cerilicado de depósito Banco Pashinona OA 
¡genera un rendimiento de 325% anual en el 2011 y , 
vencimientos hasta ento 2012, 2178 
Cercado de deposito, Barco Intemacional S A. 
genera un rendimiento de 5.65% anual en e12012 y 
vencimientos hasta febrero 2018 95300 

US$ _ 95520 _4786462 

(Cortina) 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A. 
Netas los Estados Financiaros 

(Expresado en dólares da las Estadios Undos de Amára— YES) 

sgu2dos, Muet]Es y Eeipos 
vall de propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 os el guiente 

Rostatecidos 
202 200 

Eos. uSS 1821897 1821997 
Valuculos 299.442 145.594 

Vehículos de arrendamiento 18952418 12360822 
Muebles y enseres, 181 548 148,640 
Esupos de ofiona 104655 105395 
Equipos de computación 21051 195.968 

PIZZAS 14:476598 
epraciacion acumulada seo0Rae) 14020277) 

US5__14.925:900 10447296 

tnuacion se presanta un resumen sel momento de propiedades, musbles y oquios al y por los 
us lemmiaron e 91 de diciembre de 2010 y 2011 

    

22 

Saldo lr Salgoal 31 
de dcsembro de dctembre 
dAZOM Adfeiones Vendas el 2012 

0 Uss 1521987 1524987 
os 145606 199500 dos 20.2 
ves de prendamenta 123602872 Bg4S0AS — (10ó0A4e] 18052418 
sy enseres. 148,850 802 (17594) 131848 
sde osea 103798 1500 ao 104.685 
vede comparan [Es 2ezzo 112.553) 218981 

po 
depraciaión 
mada A E 

USS_ 10.447.258 5.990.480 (2077) 14995068 

(Continda)  
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CONSORCIO DEL PICHINOHA, CONDELPIS A 
Netas los Estados Financreros 

(Expresado en doares de los Eslados Unos de América -USS) 

2001 

Saldo aras Salgo al 31 
de diembre e dicsambre 

delZoto — Adimones Ventas delzor 

Editcios USS 1521887 1521 987 
Velnculos 2402 129802 26.340 15.594 
Vohneulos de artendaminto 93E1044 4585391 1805DIS  120e0RzO 
Musbles y enseres 181508 32.589 143.80 
Equipos de olicina 120485 16.590 109795 
Equipos de compulacn 165.800 _ 168208 _ 195707 195.385 

TrA0S621 ”aB60225 —TBOrSIa —1a47asoS 
Menos depreciación 
acumulada 2zorsss  _ 2021 SOBAET 4020277 

US$_ 8702268 _2868:304 1118426  _1DdaTz     
Las vemculos de artendamento corresponde a los vehículos adquíndos para prestar el servia de 
iarendaminto operativo (nota 17) 
A131 de diciembre del 2011 los edóimos se encontraban en el Fidacomso Mercantl de Administracion, 
La Coruña”. Durant el 2012 este fidecomiso fue hgndado y los edi fueron testludos Jegalmere 
ala Compaña 

  

Fondo Acumulado Nel 
Representa el saldo neto de los mportes de los asociadas no adfaricadas y los asociados adjudicados 
Se menejs un comuol y movmiento detallado d jos importes en forma nwldual por asociado Un 
resumen de cuentes por cobrar y por pagar asociados al 21 de dicembre del 2012, 2011 y 1 de 2010 
ee elaguente 

   estable: 
202 an 

Asoccdos no adjudicados US$ 181621808 19297001 18691822 
Grupos Seueados arta 11258298 909042 
Oros 3745 (40547 15,943 

19.590.559 2052692 17 8G0.507 

Menos asociados adjudicados. 22129981 AZATISS 14045510 

(Cuantas par cobrar] cuentas por 
pagar asociaoos neto LSE _ 2209302) 3275058 370% 796 

  

(Continua) 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPI SA 
Notas alos Estados Financros 

(Exprasado en daras de 1os Estados Unidos de América - US$ 

La Compaña para propóstas del plan de autolinancamento pera la compra de vehuculo o blanos 
immueblos entanciéncse por este ulima a casas, deparigmentos, olenas y locales comarcales con 
sus respartos estaciongmientos y bodegas, nuevos por estrenar. ubicados dentra de tembrio de la 
Republica del Ecuador yía derechos fiducianos que recalgan exclusivamente sole dichos bienes 
ancrados a tuleiomisos mercantes arma con cada clente (adherente) un contrato de gestion se 
empra, cuyos terminos son 

  E otto del contalo es encargar a la Compañia la compra del tien una vez que el adharane 
resul aejucicado a traves del sitema de autalinanciamento acrrutrado por a Compañxa, por 
Satema de grupos, donde la Compañsa se obliga a adjudicar a todas los adterentos que nayar 
“cumplido con astablendo en el antrato, como maxmo en el plaza escogido por al acharante 
Los recursos del qupo son los importes de cuota capial que aporian los adherentes — La 
Compañía reaizara las adudicacones mensuales siempre que el grupo tenga la disponttiiad de 
recursos del grupo Sino hubiera dspombiidas sulirante para el sorteo se actmulerá los tecursos 
del grupo para la siguente asambiza   

Según to astableco al objeto social de la Compañía Condelps tena como gostión admirar as cuotas 
aponadas por los adherentes qua conforman los grupos hasia la fnalzactón del plan seteccionado, Los 
valores aportacos por los adherentes a sus grupos se registran en el pasivo del estado de sivación 
“inepcera y comprende lo sguente: 
El saldo da cuentas comiable cuentas por pagar, asomados no adjucicados por US$18.521 803 cn 41 
2012 (USS19 237 001 an el 2011) se enga por los cartratos firmados con las acharantas por el dinero 
sectido a traves de los cuales s comprometan a pagar cuotas mensuales de acuerdo al plan de 
utoimanciamerto de veruculos en plazo de 12 y hasta 72 meses, y en branes inmuebles en plazos da 
12 y hasta 96 meses para la compra fut de estos bienes los mismos que son adjudicados mediante 
soriso a ramale 
El saldo de cuentes por cobrar asociadas axjucicados corresponde a las mpartes de cupias capialos 
pendientes de cobro a los acherenies Iavosccitas en las asambleas monsualas da adudicacion (por 
Sorteos o remates) La Compañia por os valores pencientes de cobro mantiene la reserva de dario 
dat bien, coro garantia del pago de las obigacionas contrarias por el adhorento adjudicado con el 
ups de acherentes no adjudicados conforma las lauselas del contrato de gestion de compra, 
El saldo de cuentas por pagar grupos Ilguidados por US$1:271 112 a) 31 de detembre del 2012 
(USS1 266 248 an ol 2011] corrasponde a los importes de cuota capital que a Compafta procedera a. 
restur a todos los adherentes con contrato resuelo ocasianado por neumplmiento en el pago de sus 
cuotas mensuales conioeme la estipula el contato de gestón de compre. La devolucion de estos 
apories por parte dela Compañua sa aallza ala Iquidación del grupo es daetr cuando so haya realizado 
la asambica 72 y 66 depenciendo dal bien inserto paz al cents (vehículo — wwienda) aplicando las 
penalizaciones estpuladas en el contrato de gestón de compra suso por el cliente 
La exposican a los nesgos de arado rlacionados con los asomados adudicados se prasenta en 
sotas 
A131 de diciembre del 2012 exsten 79 grugos actos cantormadas (78 grupos en el 2011) los quo 
zepresentan 10.810 asociados (6 953 asociecos en el 2011). Durante el ano 2012 se han Niguetado 7 
grupos (151 grupos en el 2011) 

(Contra 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A, 
Notas alos Estados Financieros 

(Bxpresado an dotaras de los Estados Unidos de Amena - US) 

Ottigaciones Finanssaras 

El saldo de obligaciones financweras al 31 da diciembre del 2012 es como sigue 

Banco General RumahuiS A, devengan 
una la5a ce nenes aval de 2,95% 
y vencamenos hasta julo 2017 USS 2881305 

Banco internacional S, A. devenga. 
una tasa de ineras enval de 8,95% 
y vantimantos hasta novembre 2015 2029250 

5054585 

Menos vencimientos comentes 2289578 
Us5__2084.877 

La Compaña ha otorgado como garantia vehaculos por un manto de US$7 70.000 
Beneacios a Empleados, Planes de Eenelcros Defindos 
La Campañas utiza la MC 18 para el cálculo y contabiizacion de las obigaciones can sus trabajadores 
provenientes del plan de jubilación. Las condiciones que deben cumpirss para que los trabajadores 
tengan derecho al disirre de plan de jubilacion son las siguientes 

   

+ os planes son aglcablos ataco trabajador contratado por tempo indetnido 
+ Sora boneficaro del plan aquel vebajador que lenga 25 años o mas 4 servalo cortmuado o 

Imerrumpido, 
+ Steltrabapador huímere cumplido 20 años o más y menos de 25 años de servo tendrá derecho a 

la paria proporcional de la jubiación patronal 81 se cumplen determinadas contirianes 
El pasivo por conceplo de plan de Jubilación al 51 de dicembre de 2012 y 2011 fue determinado por 
¡atunes independientes. tomando como hoso las premisas establecidas pesa selerminas la oblgaon 
par benetcios defiidos astableidos en al plan de jubBación de la Compeñs, méciante la apicacian del 
método da la unidad de casio proyectada, Con este metodo, la Compaña alrbuya una pare de los 
'banofcios que sa han de pagar an el futuro a los seras prestados en el periado cornante Las 
obligaciones se men segun sus valores descontados. puesto que existe la posiiid de que sean 
sahtechas muchos años después de que las empleados hayan presiado sus seremos y se determana al 
impore de las pórtidas y ganancas actuanales Las disposiciones legales na establscan la 
ohligatoredad de constr fondos o asignar actwos para Cumplr con el plan 

    

El plende benslas na se encuentra cublarto por fondos de inversión u qua clase de activos, 
Una conaliggian entre seldos cies y fala del estuco acluaral son los sguentes. 

2 

 



CONSORCIO DEL PICHINOHA, CONDELPIS A 
Notas los Estados Financieros. 

(Exp esado en dolares de las Estados Undes de América — 139) 

tuiación — Ingoraizaciones 

         

  

] paboral — Rorcesimyao Tobal 
Valor presento e obligacion por benefi: 
detersos al 31 00 dicr2mbre ql 2010 Uss 25020 sos aaa 
Costa Iauoral purseraalos actuntes ses 16730 15502 
Eosta Mancera te es 230 13120 
Beneficios pagados az 2200 
erat (garance) sema 2rsro 25479 41249 
Electo de tesuccionas ylmuitecionas amtripaces 99 1998 
Gasto poeodo EA E 

Valor presenta de obligaciones por bonetaios 
oidos 8133 2e alambre 801 2081 30507 6 taras 
Costo lala! por sergio scusies 73007 10544 E 
Cosa Pnanasero 29508 520 28735 
Benstolos pagados ros 50) 
Porcáda (gerencia) otuanal se 396 12301 69197 

Electo do reducciones ylquidaciones ameipocs 9927 sz 
Gasto operado. GA ES 

Vato! presente se ontgacionas por ponafios   

elmdos 131 de dlempre del2012 Us 46708 125000 sosa 

De acuerdo a los estudos actueralas contratados al valor presente de la reserva maternafica actuanal 
de ¡utlcion patsenal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 as como sigue 

   
por2 zon 

Valor aclual de las rasonas 
«ratemances actuañales 
Empleados activos con tiempo 

de senicio mayar a 10 años USs 302600 armo 
Empleados, actwos con tiempo 

de seracia menor a 10 años de 716 m7uz 
Lss__ 487,406 295 827 

Las pmacpales prerisas actusriales utizadas para determar la obligacion proyectada al 81 de 
dissembre de 2012 y 2011 fueron las siguientes, > 

2012 2 

1 Tara deescen 20 os Tasa dedo d senos mn mn 
Tos sa nceneno asar son ae, 4 Yesa deraenano de porsras cen oe 
Tia a ona romo a 

J Viator poro eran > 20 Tota e morse más HMESSaNZ MESS 
i (Corrua) » 

 



CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELAI SA 
olas a 106 Estados Financieros 

(Exprasado en dolares de les Estados Unidos te Amenca — SS) 

Las suposiciones actuanales constityen las mejores astmaciones que la Compañía posee sobra las 
vanables que determiaran al 290 futuro de esta obligación. Los cambus En las 1a538 0 supuestos 
usados en los estudios actuarales pueden tener un efecto Importante en los mantos roportados 

(19) Impuesto ala Perta 
la) “Gasto por Impuesto a la Renta 

Etuasto por concepto de ampuesto a la conta em los años terminados el 91 ds dciembra 0) 2092 
y 201 sa presenta continuación 

gor ¿on 
Gastos por Impuesto sobe la rana, 

Comente astmado US$ as979 — B1264 
Diendo (6259) (5819) 

Us seno pres, 
Jer de impuesto ala Ang 
La siguente es la conchación emrela tasa normal yla tasa efectiva de impuesto 8 la renta por 
los gñas terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

  

22 201 

Utlidad entas de mmpuesto alacena Uss_ags9tis _38m07, 

Impuesto a la renta que resulana de aplicar la 
lnea comoralwa de Impuesto 9 la sema dal 23% 
enes2012 (24% an el 2011) US$ Bé150D 79Ra57 

¡Gastos no dedupbles 0.887 20897 
Ingresos exentos (4.7981 
Otros boneficis tneutanos (20544 116.594) 

Impuesto ala rea comenta 80877S — Bia0s 

Impuesta diferido: 
'Ongen y reverso de derencias temporaras (6550) (7590) 

280 

  

Reducción en task imposi 1777. 
523 bra 

Gasto de impuesto ala rasta. Uss_asss0o _ BOrist 

Tasa lectiva EEN 

(Contrua) 
si 

 



    
CONSORCIO DEL PIOHINCHA, CONDELPIS A, 

Netas alas Estados Financistos 

(Expresado en dolares de las Estadas nudos do Amárlca — SS) 

ej imeuesto ala Pta Drtendo 
Los prnapales componentes del mpuesto 3 la renta dtero por las años terminados el 31 de 
dltembre de 2012 y 2011 son los siguientes. 

a — 
ma 2 

  

Elida mp ora or 
Propone meter yeguges US Ce ea ae 

Desea nar mess 2 cm 10 
Cuan ar oa 207851080 EA 

    
El maumento de impusto díerido antwos y pastos durante los años termnados el S1 de úisembre del 2012 y 2011 €s como sigue 

E) 
Ho cas 1 mentes 1 
dogs bra aorta — Sine dentro 

E 

  

A 
roce par catoenes 2 a 

Espre our acta da veros ma 200 
Ouen po cone EC AE 

Pastos predador, mati y coup 26006 1462 000 2er 
cien pavo ndo Us 1638 58 mena 60 

(6) Oros Temas Fscales 
Precios ds Transterancia 

De acuerdo alas disposicenes tbutarias ugertos los sujetos paswos de Impuesto ala renta que 
hayan elecluado operaciones con panes relacionadas hoaales y/o domiciladas en el exianor 
pena de un misma penodo fIscl En un monto acumulado suparor a USE3.000 000. deban 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A, 
Notas ados Estados Financieros 

(Exprasaco en dolares delos Estados Unidos de Amenca— USS] 

presemar ol anexo de Operaciones £oN partes relacionadas y aquolls sujelos pasmas de 
impuesto a la rea que hayan efectuado aperamones con pares relacionadas focales y/o 
iomialiadas en el extenor dentro de un amo perfodo fiscal en un monto acumulado supenor a 
US56.000.000 deberan presentar Anexo e infome de Precios de Transierencia, Esta retoma. 
antro en vigencia a parte del da de 25 de enero da 2013 por lo que alesta ala presentacion del 
niorme y anexo que deben reslzar dufarte el mes de ¡unta de 2013 fespecto a las operaciones 
Bel eyeaicio lisos 2012 La Compara tene pendiente e presentacion de los anaxaos e informes 
de pracos de tanstarantas conlerma les plazos establecidos 

    

Otras Pagwos Cornentgs 
El salgo de oros pasivos corrientes incluyan o sguiento: 

Años terminados el 

  

31 de delomer 
miz PONT 

Metropoltana de Segures bss 0650 79589 
Visa flanco Pichincha. 500405 29221 
Cormslones por pagar Sosa 28202 
Aportes y descuonios 8220 52523 
Primas cerdas renting 200.008 220079 
“ras muertas por pagar 114941 58381 

US 1321208, 57025 
Eatrmona 

ta) Capital Acnones 

wm 

AL 3: do diciembre del 2012 y 2911 el capta coclones de la Compañía consista en 9 059.491 
Acciones ordinanas y nemiatwas con valor nominal de USS? cada una. respectivamente 
Besgva Legal 
La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiera que las sociedades anonimas 
transteran a reserva legal, por lo manos el 10%. de a utlidad nata anval hasta Iguales por lo 

10s el 50% del csplal sacil de la comaañía, Esta reserva no está sujera a ditriaución 
excepto en al caso de ligudacion de la Compa, paro puede ser usada para aumanios de capa! 
/ para cbr pérdidas en fas operaciones, El monto rmnmo para apromtcion para reserva logal 
POr eiejaraco econcmio de 2012 as de VES 252 392 

  

(Continua) 
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CONSORCIO DEL PICHINCMA, CONDELPIS 4 
Notas alos Estados Financiaros. 

(Bxoresaco en dólares da los Estados Unidos de Armónica = US$) 

(e) Resultados Acumulados Provenlentes de la Adopción nor Pnmera Vez de las NIF 
La Supenmtendense de Compañias del Ecuador mediante Resolucion SO G 101 CPAIFAS 11 007 
dal de sepliembre del 2011 publcada en al Femstro Osa No 586 del 28 de oslubre del 2011 
dsiermno que dos ajustes provenientes de la adopcion por prmera vez de las “NIE y que se 
registraron en el patnmonio en una sutcuenta denomneda "Resultados acumulados provenientes 
ela aopeian por primera vez de las AUF" separada del resto de los resullados acumulados y 
ue generaron un saldo acreedor sólo podran ser cspualizados en la parte que excedan al valor 
e las perdidas acumuladas y las del ¿limo ejercicio economico concluido si las hubie en 
vlizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Nquidación de la Compaña El saldo. 
deudor de esta cuenta pedra ser sbsoruido por los resultados acumulados y los del uluma 
Ejercicio economico concluido silos hubiera 

  

Los saldos acreedores de las cuentas de paltimono Reserva de Capi y Aasera por Valuación, 
generados hasta sl año anterior sl perio de transicion de aplicación de las Norras 
intemacionales ce Infomación Financiera "NIF y regsttadas en la cuenta resultados 
acumulados por apicacaón de NIF por prmara vez. ecia pagrán ser caalzados en la parte que 
úexcecs al valor de las póraldas acumuladas y las del úlimo ejerioo sconémco concluido, stas 
hubiese" izado on absorbor pótdidas 6 devuelto en e1caso de liguldación de la compañaa 

Contratas de Arrendamiento 
Arrendamiento como anencador 
Como pana da su operación, la Compañra mantene contratos de serengamento operatwo ae vehuculos 
con sus cientes AL 31 do diciombre del 2012 y 20% los cobros mimos tutoros de los contratos de 
arrendamiento son como se, 

  

año 202 
EJ uss 

202 65211877 
20 BR0m12 406080 
204 7082066 0886953 
20 AL59B18 1320909 

Más del 2015 2coapa 270.08 
Uss 22 beSE DIES 

Los coriatos de artendamento operauvo de veuculos Lenen un plazo de hasta ses años La 
Compañia tiene la abigacion de mantener vigente los permisos remsiones y lcencas sxgudas al 
momento de susoupaión del contto y que se llegaren € crear A TUÍUrO, y prestar sarucios de 
rantenilenio preventivo y correcto predecible 

  

Los vehículos olyato del contrato de arrendamiento deben ser rastuidos por el ciente en iguales 
condiciones en las que fueron entregados por la Compaña salvo por el desgaste netural por ebuso y 
goce 

(Conta) 
a



CONSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELPIS A. 
Notas a los Estados Financieras. 

(Bxpresada en dolaras de los Estados ttudos de Amórica - US$) 

f9) — Inoessos 
El detalle de los grosos por servicos y arendamuento de vehóulos es como sue 

Año terminado ol 
31 de dictembre de 

ada an 
Cuates ce administración US5  4S285S2 3500060 
Cuotas de inserpaion 2401551 2.276.008 

Adjudicaciones 277 387 377 398 
Aurendamuento de veñculos 8962178 3055502 
Comisiones ganadas 374.987 (535101 
Vania de vehiculos 25457 
tros ingresos operacionales S4sta Edit] 

Us5_ 17082000, 19924087 
(20) — Gastos por Maluraleza 

Los gastas segun su naturaleza son como sigue 
Añosteminados al 

  

Costo de los verunulos uss erase 
Gastos del personal 4.970 248 2915975 
Depreciación y emorizacian 3223.25 2081 083 

Hariscimemo » 2522 BUE 
Publ 592 157 234770 
ones 495879 2515.42 

LS5 _14g24061, , 11688085 

La cuenta oros 2131 de diciembre del 2012 y 2011 es como sue 

 



CONSORCIO DEL PICHINCHa, CONDELPIS A. 
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(Exprasado an dolares de ls Estados Unudos de America US$) 

Años terminados el 
21 de ieiempre de 

Ona 
Gastos Inancieros usS  1970sa E 
Gasios judiciales 1555tb 124.959 
Hongranos 509.133 588300 
Leencis softwara 105258 99 148 
Gastos de viaje 195.412 108674 
Senacios básicos. 129,535 23763 
Asrendarmamo de espacio sico 579542 517456 

Seguros 214-404 177225 
tas Impuestos 122496 11523 
Metecals y sumas. 102.588 29S77 
tios egresas. años zesata 
Seracis vanos 1562545 31189 

US5 _ 4605079 2515440, 
(21) Gastos del Personal 

Los gastos del personal son como sigue" 
Años erminados el 
31 de dciemore de 

  

fr 
Sueldos ybenstcios somales USS 26025 209400s 
Partoipación delas trabajadores en 

las ultdades 545706 00.562 
"enetidis por terminación 145.048 24.553 
¡Gasiostelacionados a cblganones 
e benefcas aros: 903 179 77549 

Aportes alIESS 29.562 274 248 
Otros 206707 895772 

US$ 497025 2815978 

122) Jrensacciones y Seldos con Pates Fietarioradas 
al Transgeciones con Compañias. Belacionadas. 

Un resuman de les princpales mnsacciones con comparas relagenadas a t1zves de propletna o 
atinistración entes años que termunaron el 31 de fsciembre del 2042 y 2041 6s el suguiete 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA CONDELPIS A 
olas alos Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Lindos de América —USS) 

aa cios Teto en aja y tons 
Sarco Pra O A vss Sarco Prhneha Panama S A seras Eon Genera umi S A hero Bcn dsLalS A 5 

ss 20, 
tes ersones (ata 10 ares Pomelo Pasan S A ves Sanca Gener uma S A mer ao 2 Earador S.A. - anos Pre OA 

SÉ 

Sobreguos bancarios A Uss___192:0s 

2011 

719.04 
250.09 
59782 
3692 

Ti 

  

Durante dos años 2012 y 2011 la Campañip ha realzado diversas transacciones con comparas 
relacionadas que han ongnado grasas y gastos y entro los más signricatwas tenemos 

aora 
Ingresos, 

Irleresss ganados (nata 10) 
Banco Pehincha Panamá $, 4, uss 402 

Banco Plehmcha O A. 17240 
“anco General PumifahurS A. spero 
Diners Club del Ecuador S A. 28973 
Augodota S A. 9268 

ves Risa, 
Ingresos por arenero (reta 17) 

Banco Pichincha 6 A. Us astadr 
AlmesaS A, ses 
redil Desarrollo MicroempresanslS A, 180.408 
Dira Club del Ecuador 3 A 47912 

Us TES 

zm 

161421 

50545 
21.065 

Ta 

1.002 249 

57290 
Ti 

(Continúe) 
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(Expresado en dolares de los Estadas Unas de Amensa - US) 

Gastos 
¡Gastos de arendamento 

Bano Pirhncha CA, Uss css 75050 

Gastos adrritrawwos, 
Dela Publicidad US5 24260 79,986 

Tesnecar ses 
Autodela BIOISZ 1279508 
Seguros del Pichacha S A 20307 11508 

Divas 15442 28355 
Muliemos st 
Confiamos 187 esa 
Braveo. 34678 6161 
Almmesa'S A 1650 19002 
ANG Melrcpolitana 782192 1 505 
Honotanos a directoras 210708 181722 

ussTTiasgams' 717820 

asias de gestón de cobranza 
Pichincha Sistemas AcoW C. A. Uss_ 16745 29:07 

  

  

Los montos de ngresos y gastos con partes relacionadas del 2012 constiuyen los velores dssde al 
1 de enero dl 2012 hasta el 3 de ulo dal 2012, Fecha on la cual fubo el cambio da accionsla (ver 
olaa) 
Las acquiotanes con Gompstras relacionadas establecen plazos para su cancelación conforme lo 
requieren las disposiciones legales 
La Compaña en él 2011 cusentuó con Puchmoha Sistemas Aeon GA un contrato para servicos de 
racuparación de canera Esta convano es por tiempo rndefío salva acción de darlo por 
terminado por cualquiera de las partos con un hiempo detremta afás de amepación 

19) Componsación Agclblda por el Personal Clave de ta Gerenela 
Durante los años 2012 y 2011 las compensaciones sectas por el personas ejecutwo y por la 
gerencia clave por concepto de susidos bamahiis sociales a corto plazo y planes de beneliaos 
oidos a largo plazo e resumen a continuación 

zm 201 

Suelos LS 65tas7 os 908 
Beneficios cono y lago plazo EE] 244.589 

Uss___eep7as E59777 

(Continuar 
El 
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CONSORCIO DEL PICHINCHA CONDELPI Sa 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amaxisa—USS) 

Coniuencias 
AL 31 de diciembre del 2012, la Compañía no antena abigaciones ciertas u legales resultantes de 
eventos pasados cuya probablldad pudiera resullar en un desembaiso pare cancelaos 
Adconalmente la Compañía no posee reclamos o gravamenes no entablados que deban ser 
revelados, 
Evectos Subsecuentes 

Desde el 31 0 diciemara det 2012 y la techa del icrme de los auditores indapendientes (28 de junio 
del 2019) no han ocurrio eventos que requiaran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados. 
krarcieros adjuntos 

s 

 


