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Inferme de los Audi Ind dientes

& 1a Junla de Accionistas
Cangarciz del Pichincha 5.4, COMDELPI:

Hemos auditeds 05 estados linanpieras gque ze asompafan da Consarcia del Pichincha S0 A
COMDELPL, que incluyan al esiade de sifuacion financiara al 31 de dloiembre del 2012, v los estados de
resultados integeales, de cambizs en al patrimania y da lujos de efectve por &l afio que termind =n esa
lecha y las nolas que comorenden un resumen de las politicas impotantes de contabilldad y otra
irormacidn explicativa.

Mesponsabilidsd da la Adminisiraciin por les Esfados Fingncneroc

Lz Adminisiracidn es resoonsablz por la praparacsén v presenlacidn razonable de esios estadas
linamciaras de asuarda con las Marmas inlernacionales de Informacign Finameiera y por al control interrs
que delermina necesanio para peImMitr la preparacion de eslados financieros que estén liores de ermoras
significatives, va sean dabide a fraud2 o errar.

Rasponsabihdad da los Aunditores

MNugzira responsabildad es expresar una opinitn sobre estos estadas financiares con base en nuestra
auditeria, Efeciuamos nuesira auditeria da acuerde con Momias Intemacioneles de Audiloria.  Ezas
nonmas requieran qua cumgalamos con 02 raguatlmientos Eticas perinenles v planiliquemas y cealicamo:s
I3 auditeria para abtener una sequeidad razonable acerca de si los estados financieree ectan libras da
arrores srgnilscativos,

[fna auditors incluye sleciuar procedimienios para abtensar evidancia da audiloria sobre Ios mortos ¥
revelacinnes en los estadas finansieros. Los procedimientos sefeccionades dependan de noeslrm juicea,
incluyenda la evaluacian de jaz riasgos de ertores sigificativos en Yos estades finencieras, debido a ruda
a erar. Al kacer asas evaluacionas de Hasgo, considerames log conirgles intemos perfinanlas a la
praparacidn y Zresenfacidn razonable da los estados financierss de | entidad eén ardan a dizedar
arocedimianlos de audiborla adecuades & 185 circunsizneias, perg o con Bl proposilo de expresar Ung
apmidn sctate la eficacia dol contral imemo de 13 entidad. Una aodioria también ncluye evaluar o
apropiado da los principies de conabilidad wtiizados v le razonehrlidad 42 las estimacionas contaoles
alaboradas por la Administzacion, asi comp evaluar 2 presenfacidn en conjunio de lop esis0os
TiNaENCienos.

Consideramos que la evidencia oe sudiaria gque hamaos oblanide a5 sullciante y Aproprada pars proveess
ura base para nuestra opinion,

[Caninga)
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En nuestra opinion, 1o estados financiergs mencionados en el pimer parrafo presentan razonablernemnta,
en lodos [os aspecios importantas, |2 situaciin inarclara de Consarcio dal Plehinehe S, &, CAOMOELF al

21 de diciembre dal 2012, v su desempanp linanciero v 5us flujos de efectivo por el afo que teming en
eua lacha de confanmidad can las Nomnas Internacionales de Infurmegidn Financiara

KPM (3‘ J‘EL &-ua{ﬂ'ﬂlw—"
50 - RMAE QB8

28 de junip del 2013

Sy
Jhonmy A. Balivar Igturiz,




COMSORACIC NEL A

Ectzde de 5,2

a5 da diciemara d=l 2017, con i

fEn ddlares de b felete
Fectablesidgs
Activog MNolas pa g 2011 2010
Aclvas comientes,

Elgctive v equivalemles da gfectiva 8 Uss 1.357.484 1.141.078 E04.963
Cuaolas pas oohras, rald 3 2225 T44 N AE2 FA4 1 EA5.245
Docurnentos por cabrar a7 - 4182 A48
Cusnias pos cobrar asariados. nato 2 £.233322 - -
Qibras inversianes 10 83420 4. 785 0632 D.887.044
Gacstas pagadas pur anticipado Ed2 2732 a75.534 231.0C2
Qtros aclivos carientes 455 050 =68,.J82 2BV

Tatal aclivgs correntes Finpa54 ¥.941 555 B.285.172

Acivas N Coltranles:

Diocuraentos por cabrar 4 1argo plazo 2B.214 . SC00]
Propiedzdes, mushlzs v equipcs, nela 11 14.955.962 10.447 2868 A.7C2.288
Hras activos & |2l plzo 45 5N 19001 149,30
Activo por impuesto diserdo 5 23.411 2214 16,328

Tatal aclivee No corngntes 15,029,185 10,488,335 8237923

Toial activos uss 22048033 13.420.904 17.523.095

| | — ————

Veéanse las nolas que ecompanen a las astadas financieras.




LOMBELPY B, A,
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Fnaacisra

eompardiivas cel 2011 y 2010

"'qu,l.njlf.“r\.__,— Sl e =
=

g2 Aragrica - IS5}

Paiyns o Patrmonio

Pasivos corientes:
Schreqirc: dancaiigs
CUenias por pagar - Asociadas
ﬂb].iﬂE':EiE-I'IEE. linarsieras
Faslos acurnylados pot panar - bensltice
SCiales
Impuesit & la ranta par pagar
Qibrcs impusstas por pagar
OIS GEsIWEE SOrienies

Tolyl prES correntes

Faznas o gartrienles:
Ben=ficios a empisac)y - obligssiones por
banficiod defimidos
Collgacianes hirnancieras
Tolal fasives NG cormientes
Total pagivos

Patrirmanio:
Cepiti socipnes
Reserg legal
Aesultades acumulades ner aplicacian di
BLF pror Frimecs vex
Utilidades dspambles

Total peirimonia

Tl pusios v PetrimamkT

Hastahblecidas
Motas 2013 2111 =g
e USS 182,235 2499772 B2 EFY
12 - A.EZTE.G55 B.794, TR
15 3.2%59.570 . -
o978 SCe_ 351 B15, 732
15 geg_759 A1z 264 B1a 737
163,385 BE27E -
16 1.395.296 570,295 433,521
.66 182 572745 3754273
14 ke 2] 431823 e\ R o)
15 2,04 07T - -
o A7A, A0 451.020 w21 ge2
B.514.525 T G045, 195
17
558491 9,055 491 9,045 491
56450 a0d 157 0eaz
Jz1 844 334 P45 534 .84:
2705 G5 £ A2a 931 48990 13
12.745.514 12208 405 11.47EF.00
LSS 22 45038 15,420 894 17.3239.05
——————y—— ————————— . —— —

S Myean Siva
Confador Gaperal




CONSORCIK DEL FICHINGHA COMDELRI 5. A,
(Una subsidlata de Banea Fichincha ©. A,

Estade da Resultados Integrales
Afo qua temning 8l 31 de dicrembre del 2312, con elfras comparativas del 2011

fEm dotaies dir ed Estados Uritos de Athénoa - USE)

Mata 2012 2011
Ingresos:
Ingresas por sanicics ¥ arrendamisnto de

vahiculos 19 UESS 17.032.400 13.824 057
Giastns de vanlz 2n 7. 7TRO.028 6. 905,603
Gastos de administragicn an E.674.433 4.B77.452
[Milidad de aperacidn 2.657.535 2.951.002
Ingroso linanciera 202 452 443.975
CHros ingrosos 7O, 124 58E.495
LHilidad ante= de Irmpuesto & 12 renta 4.659,115 333107z
Gasto de impuesto a la ranta 15 BET A0 AT AS]
Ltilidad neta LISE E.?EE.EIE= 2.503.531

. ~ g

Ay @ s

< Myrign, Sila,
Cantadara Genaral

Véanse Igs notas que acampehean 2 los eskadis liranciens,
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Consarcia del Plehincha S8, SOriocy P

Eslado de Flujos de Efectivo

Ang que termird 2l 31 da diclambre dal 2012, cen cifras comparativas def 2011

(En ddlares de [as Esladns Lnidas de Aryenss - ASE

Flujps da efectiva de las actividades de aperacen;
Elaclivo recibido de clienles ¥ olins
Fapgos a proveedares v amploados
Imleresas ganados

CRMDICS BT 3CTivos « {aumanta} disminucidh:
{utenlzs por cabrar
Citrez cyantas per cobrar
Gastos pagadas por anticipades
lMoremarite [disminucidn] cuentas por cobrer largo plazo

C.arroins en paswog - aumento [disminogion):
Fando agumalado
Cugntas por pagar
Beneficios sociales
IMpuestos por pagar
ros
Efectiva neto [(uwilizada e provigto por las
aclrvidedes de oparactin

Fiujos de efectivo de las aclividades de inversian;
Adicipnes dg propigdades, muebles ¥ equipos
Yemas de propledades, muoablos v eaulpos
Disminucién de otras Inversiohes temparales

Elecirvo nete uiifizedo an las aclividades de
=]
Flujos re afecive dae las solividades de finanaiamianta:
Paga de dividendos
Fréstama bengaria
{Dreminusion) incremento o2 sobragifos bencatias

Zioctiva pe1o provisla por (ulilizedo an) las
achvingdes de firanciameants
Ircrernenio n#n del efectivo y gouivalarntas da efactie

Efecirvg ¥ equivalenies de elactive al inicio del afic
Efegtive v aquivalentes g2 efestivo al tinal daf gfic

s

W

Jaime et BEpinoan
Ggr_.gfm-ﬂeﬁeraj

S
Yitanse [a% ngias gue acmpafan @ los estados financiarcs,

-

(Bt

L

B 201
17 .BE7.393 13397 126
(10.336.351)  (7.813.450)
202, 458 483,573
2947937 (3.13a_603)
(B2 0By e B
(20,522 (124 457)
4.671.458 -
{18181 60E) 2.6132.382
Ba4 T8 -
£374,120) (401203}
(715,853} {563, %33)
41,765 143512
495,314 S
(ALFF7-173)  (4.880.223)
O3, g2a 1.113.426
_4.651.4047 687182
{2.215.308) (3075617
12271525 175139
2.354.555 -
(147 5236 187 L85
2,925 450 {1,504 _208)
=485, A0 536,100
1.141.078 Bl BEE

1 357 a4
— —

f‘:i:! R

1.8 R
—

i
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Miryam Silva

Confadnra
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COMNSORCIT DEL PISHINGHA, CONDELPI 5. A,
Motas g los Estades Finencieros
31 de disrarnbre de 2012

[Expresada an dolares da Az Esiados Unidos de Amearica - LISE)

tidad 4ue Repors

Consascio el Pichinehag S, A, CORDELP] g “Companias, inicialmente es ung subsidlara de Banca
Fichincha C, AL, constituids medlante Aesolucidn de |3 Superintendencip de Companias Mo,
£3.1.1.1.0545 del 31 de marzo de 1888, Sy actividad pringipal ez 18 prasiacian de servicios y d2 gestion
da compra — wenla prasante y fitura de inmuebles, vehiculos, madquinarla y equipo, entandléndase estos
wiitnos como) MarMacargas, excavadamme, mini cargadoras y cargddoras fromales con financiamienio a
Traves de institucionas tinancigras @ medianta 12 confomacion da circulos de compra; asesarg eh

marcadn gn 1odas fus lases de desacmallp copofaive v comerrializacktn de producios ralaconados; as(
como arrendamicgnto de fotas de vehiculos, magUinahia y equips,

Durante al 212 Banoa Pichincha C. A cedid su parrzipacion del 229%% al Sr, Jaima Acasia, defanda
de formar pane Sruoo Financiero Bance Pichingha.

ases de Preparackin oe los Ea 3 Financie

(a}  Beglaragion de Cumplimignia

Las estados hnancieros de @ Compefiia por el ann qus terming al 31 de diciembre dal 2012, han
sidn oeesatadse de corfamidad oon fas HoMas temacioniRies de irdomnecién Financara MiEE,

Los estados financreros ser@n présanlados a 13 Junia de Acgianistas para so aprobacidn,

ib)  Bpse da Medicign

Loz es1adas financisras han side preparadas bajo Ia basa del principio de coste histdrico,

{£] Moneda Funcignal v de Piesantagidn

Las eslados nanciercs a518n presentados en delares de o8 Eslados Unidos da America, maneda
funczipnal da la Compafis. de cursg legal ¥ 08 unidad de cuenta del Ecuador dasde raarzc dol
2000,

[y Uso Tmasiona icios en i Pr Acidn de las Estagos Financie

La praparacion de 1ps es@dos finapcleros de acusrds con las Mgrmas Intermacionales e
Iniormasian Finznciara {MIF} requisre qua 3 Administraten de la Compania eteclde cietlas
astimaciones, juicios y srpuectos que afectan la aplicacion de las palilicas contables en relacidn
can los monios presemados de activos, POsmngs, ingresos. dasios y compromess que figuran
regislradas en &llng, con hase e lg expedancie y en ofsd faciores Televaniles. La Dompania
apfica sus mejoras estimaciones ¥ juicios; =in embargas, 106 resultados linales podrign varar de
gichas estimaciones.

Las eshmBeciones ¥ supu2sting relacionadas 52 bRsan en @ experiencia hisidrca v algunps otras
factores GUe &2 cansideran ezonzbles en las circunslancias actualas, coyo resultado es la base
pata faemar 05 juiciss sabre el valor am libros da los activos yw pasives gue g san lacilmante
SehermimaTie PO Ohrak Tuentes.

(Sontinba)
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CONSIRACID DEL PICHINGHA, SONDELFI 5. A.
Molas a log Estados Financiaros

tExpresado an ddlares da los Estados Unidas e America — LSE)

Las eslimacionas y SUpueslos ralevanias san revisados regularmente, LRE revisignes de |as
eslimaciones confables Son reconacidas en el perinode 2n que |8 estimacion es revisada y en
cualquier periode juture alesade,

La informacion sabre las areas mes signiiicativas de estimacidn de incertisumbres y juicios oriicos
en la aplicacion de poltices de contabilidad. que pudieran tener un efecte sobre los monos
recenacidos en los astados finencieros se ingluye en lag siguientas notas:

=  Mota & - Adménisiracidn da riegge financiera

HMota 7 - Datermiinacidn dal valor razenabla

Mota 17 - Propiedades. muablas y aguipos

Mota 14 - Benelicios 2mpleados - obligaciones par beneficios definidos
Mota 15 - mpuasto a la ranta

Polficas da Condabilidad Signilicalivas

Las poclticas Je comlabilidad menclenadas mds adelante han ska aplicadas consistarlamenia a todas
lvs periodos pregentados en estos estados financiens, a meros gque alrd crilario sea indicadn.

(2]

i

Clasilicacion de Saldes Cormrientes ¥ no Camienias

Los saldos de aclivas y pasivas preseniadas an las balanges genemles s clasifican #n funcion de
51 yENcimiento, 83 decir, come corrientas aquélios can yercimlanta igual o inferiar a 12 meses, los
gue gstan dentrg del sicle normal de la operacidn de la Cormpaniz, ¥ coma ne catdantes, |os de
venpimignto seperior a dicho perado.

Instrumenios Financiercs

Las principales instrumentes financiersa ne derivades consisten de efectlve v equivalenlzs de
elactiva, cugntas por cobrar, 2eas inversiones v cuentas por pagar.

Un inslrumento financieic se reconoce cuando la Compania s ohiige ¢ compromets oon t4s
clarsulas cantraciuales dsl mismg, Lgs ecivas bnencieros se revierten si los derschos
contraciuates sobre be lujes de efectivo del activa expiran & si la Compaiia transfiere el activo
financiers a olm anlidad sin relener gl conledl o una percign significativa de los riesgos v
benellcns del aclivo, Las compras v wantas de las activos financieros reglizades utilizands los
pracedimiantos usuales se conlabilizan | I8 facha de negariacicn, que generalmenie €3 la focha
on qua la Compafia se comprameta 3 comprar & vender al aclivo, Los pasivos linanciems se
gxtinguan cuando la obligacicn contragtual especifica de la Compafiiz expire o 5e paga.

Los instrumenios dinancieros no derdvadcs 38 reconacen inicialmenla a su vador ra2anable, mds
los costos de transaccion direclamente ascclados con Imslrumenias finamciaras gue no se
reconocen a valer razonabla con cambns a resulades; excepto par los instrumenias finencierps
que se oiasiiican a valor razonabfe con cambics a rasullades, aoyos oostos d2 ransaccion
asoriados se llevan diraclamenta a rasulladaos.

Activas Financlaras no Denvadas
[nicialmente 12 Compania reconoca los aclivos financlaos a la fecha de |la ransacgion 2n la gue |

COompania se conviede en pantte da kas dispozlclones conltacheales del instrurmenta.
([Continua}
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COMSORCIO DEL PICHIMNGHA, COMDELRP| S, A,
Molas a ks E=slades Finangiergs

iExpresada en dolares de lgs Eslades Lnidos de América — LSE)

La Carnpania da de baja un aciiva inanciera cuando los derechos contcactusales a los flujoz de
afectivo dervadas del active expiran, o cuande transfisre los derachas a racibie los flujos de
afegtivo gonitRgtuales del aclivo financigro en uma transaccrdn en la que sa fransiieren
substencialmente fodos los nesgos v benslicic: relacworados oo 3 promedad del actimo
iingncigra,  Cualguier padticipacidn an fas achivas finansierss transieridos qua sea creada @
relenide. por 1a Compafiid 52 reconocs camo un acstive a pasivo separado.

La {-ompafia tiene f= siguientes acllvos financarss no derivados: efectiva vy eguivalentes ds
efectivo, crenfas v documentas por cobrar y atras ifversionas.

Ecuvalenies de Efectivo

Le Gompahia para propésilos dil aslade de sitbacién fimanciera v @] eztado de lujos de elacliw
gonsidera como equivalente de eleckiva Ios saldos en la cuenta efectiva an caja y bancos, sin gue
exisian restriccicnes sabre 50 disponibilidad,

Cuenlaz v Documeniag por Sobrar

Las cuemas v documantos por cabrar son aclivis fimancieros can pagos fijes o delemninablas que
na 52 ¢olizan en un marcsds active, Estos activbs inicialmente se mcanocan al valar razonable
mas cuakquiar cas1a de transaccion direclamenie atribeible, Posteroe al reconoclmlento inleial, se
valorzan al ceste emardizade usando el método de imerés efective, manos las pérdidas por
deterrarn, Las cuanilas par sabrear 58 eomponan de los dewdares comerziales y atms cuentas por
cobrar

52 clasifican en activos corfentes, exceEpto l0s vencimiantos superiores a 12 maesas desda la
lecha del estada de sitwegign finensiera, gue se clasifican como activos no corriertes.

La astimacitn par perdidas en la guenlas por cobrar sepiesenta |8 mejor estimacidn de la
gerencia sobie [as pérdrdas qua podrian irturrirse an la cadera de cuenias por cobrar. Las
adiciones a la provesidn som hashas can cargo al estado da2 resullados inlegrales.

Pzra proposites del calculo de la astimacidn para cuenlas da cobre dudass, & gerencia realiza
revisiones perddzas v elstomdticas de las cuanlas par cobtar para idantilicar fasgos inharentes
evaluar la recuperacidn colactiva da su cadara.

ras lmversion

Las oiras inversionas comesponden a invargionas en cepdsites a plazo clasiticades como
manienidas hasta el vencirnienta,

Si la Companla tens [a relencesn v 12 habilidad pare mantener inversipnes hasta el vencimignio
chlonces lales actives financiaras e clasfican coms inversiones mantenidas hasla el
vinclmlonta.

Las invargiones mantenidas hasta el vencimienia se recpnocen inicialmente a su valor razonablo
mas los castas dicectamente atriburbles & fa tmnsaccion, Posteror al recenccimienio inicial esies
NVEEXNEE 500 madidas al cosio amartizada wtilizandp & métpds del inlerés efeciive menos |as
pardldas por daterro.

(Ceontinaa)
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COMSORCIO DEL PICHINCHA, CONDELFI 5. A
Molas a los Estedas Financlaros

{Expresada an ddlares de los Estadas Unidos g2 Americe — LUSE)

Fasivos Fipancieros no Dedwa

Inicialmentz, la Gompariia recanese os pasivos financiaras an la decha de |a transaccidn €0 1a qua
la Compania s& haca parte de 1as disposiciones eonirasluales delinstrumante,

La Compania da de baja un pasiva finAncien cuando sus abligagiones contractualas se cancalan
o EXpiran-

Ld Lompania Oane lps stgulentes pasivos hnanciergs no derivados: cuantas par pagar y
ocoligeciones financlaras.

Ezstes pasives financieras mantenidos son reconocigos inicfalmenle a sy valor razanable mas
cuakquier cosio da transapgidn direciamenie atibuible. Pasterar &l reconocimiento Inisial, eslos
pasives finansieros se vakizn al costo amoriizado, rsando gl matedo de inlerés efectivo.

Caoital Apcipnes

El capital de la Compafia estd conslilurla por acoioned ordinarias {unica class de acciones
emitida por la Camnpaniz], kas cuales sa reqistran eomo patrimanic,

Fropiededaz, M Eouipas
i  Beconccimlenls v Medicion

Propiedades, muables y equipas se reconcoen come attivo 5i es probable que se dathnen de
allas beneficios econdmicos lutrms ¥ Su costg pusds ser delenninads de upad Manerd
confizbla.

Las paridas da de Ips edificios, muables v equipes sen valorizadas al cosld msncs
depreciacdn aeumulada y perdidas por dietions.

Bl cosiv te las propiotadss, ue determinade en relarancla al impore revaluado, qua la
Compafia o considars camo epsto atribukdo, Para BWs demas items, la Compaiia ha
considerany, @ coste dapraciado o revaluado baje PCGA anteriores come costa aiibuide en
I3 f=cha de transicién, ya que este es comparahle con sU coste depregiado de acuerds a MIF.

La Compafia considarg para determinar &l coste alribuida un avalig, oon fecha 3t ds
digrambre del 2008, da las prapiedades, actividad efecluada por una limna independienta de
reritos valuadores autorzadas por la Superintendencia da Companras.

Ef costo incluys dasembolsps que son direciamante alriboibles s 12 adnuisizion del activo y
cualguier otro desermbelsn directamente attibuible pare que el activo asté apto para su
iuncicnamients ¥ bae greviste. Los programas da caongutacion adquiddas, los cesbes eldn,
integrados a la funcianelidad de los equipos relacianadas. a0 capitakzadoes como pate da
E508 equipos.

Loz costog del mamenimienta de propiedadas, muebles v equipos son reconacidas er gl
catada da rasultados cuande ocurman.

(Continiz)
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COMSORCIO DEL PICHINCHA, COMDELP 5. A.
Motas a ket Esladas Financieros

[Expresado en délares s los Esiados Unidos de América — ISE)

ii. Cocglas Pogterjorog

Meioras y renovastinnas mayores que incrameman la wida til del active a so capacidad
productiva, B0 tdpilalizades stk =i es probable gue se deriven de ellas Gensficios
gcendmices fuluros para la Gompafifa y se coste pusde ser estimado d2 manerg dfigble. El
valor en libros de 1a parte reemplazada e da de baja. LOos cosios por neparacignes
mantenimianlos 42 niting en propiedad, planma ¢ equipo son reconacides en resullados
cuandd sa Incurren.

iii, Depreciacitn
La deprzcigeidon de propiedades, muebles y egquapas se caleuls sobre el mante dapracizble,
quz comasponde al cosin de un acliva, U 2IFe Manto que s sustituye por 2l cosin, Mmanos su
valor fesidual,  La depreclasion es recenocida en rasulladas aplicando el méodo de
depreciacicn lineal v sabwe fas vides (liles estimada: de cade una de |as panldas de

yohiculgs, equipos v mobllario, puesio que éstas raflajan con mayar exaciitud e patrdn de
ConguMmo asperadn de los beneficios acondrmicas Aoturos redacionadas coan @l getivg,

Las vidas dhles estimadas por [2 garancia para log perfodos aciual v comparative aen 1as

SigUIBntes;
Vidas ililes
estimadas
a1 anos
Edificiaos 26
Yehizulos Ba¥
Muebtes  Ensares 10
Equipos de qticing 10
Equipos di carnpulacion 3

B mioda 2 depreciacién, vida O oy welor residust son révisades en cada fecha de
preseniackdn de los estados [inancieros y se ajualan si es nacasana.

Una ver congleido el contrato da arrendamiznte Ios vehiculas devoelos se defan de depraciar
y sg clasifican como otros actlvas cbriantes — inventanos,

[dantifizacidn v fedicion de Cetednfo

Arlives Financieros

Los activas finangieros son evaluadas por (3 Compafia en cada fecha de presentacion de esladns
fimarcieras. pers Gelerminat si exlste avidencia ohigliva de datariors. Se congiderg que exigle aza
evidensia ohjeliva cuanda ha acumida un evenlo de pérdida despues del reconociimants imicial del
activa, £ Secies Aegatives en fas Mjgs de electiva futures G2l active que pueden estimarses d2
tnanarg fiable,

La Compafia considara [a eviderncia de detataro da las patidas por cobrae indivnduatments
cignifigativas. Los resulladas reales o varables de laz ectimacicnes depandan de maners
nparante de la situacion acendmics del momenta ¥ en el lvlure, mayomente an frernpo de
wcerticumbre economica,

[Confinua)
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COMNSORCIO DEL PICHINCHA, SOMNOELPT 3, A,

MNoias a los Estados Finaneierns

iExpresade en dilaras de los Estedes Unidos de Amaricg — 155}

LIna pérdida par deserioro relagionada con un active financiens gue 2a valora al casto amorizado
56 calcula comg Ig diferarsla entre 2] valor en libres del activa v al valer presente de fas flujos de
ety Tulurgs esiimados, descantados a la lasa de interés aloctiva. Las pérdidas sa reconacan
BT FEuiadns v g€ reflalan en gne cuents de pravision de cuentas incobrablas. El interés scome el
dciren detgrigrade conlinda reganaciendosa a lraves de revetir el descuenta, Cuando un hecho
postarior causa que al manta de 18 peérdida por deterdars dismimuya, esia disminucion 2e reviere
&N razuiltadags,

Lag cambias en las provisiones para deteriarg agribyibles al valar temporal se reflajan cama on
componante del ingrasa par injereses.

Las perdidas por datariora preden ser revemidas anicemente &l tal revarsion estd. chistivacsanle
relazianado con un avarls acorfido después de que |2 perdida pet delerioro fue reconacrda.

Activos no Finanzieros

EY wvalor en llbegs de los activas fo lingncierns de la Campania, talas coma: propiedades, muablas
v BQUipos, £2 ravisade en g fecha del estadg de sivacidn tinangierg para detarmnar gualguis
indicio Je deterfora. Cuandg algen gvendo o cambia en las cfrounstancies indrea que el valor 2n
lilrgs de 1ales aclivas se ha deferioradn, se extimp el valor receparable,

Lina pérdida por doterioro es recanacids s el mento 20 libros 4 un activao o su unidad genaradara
do afactiva sghrepaza su monia recuperabla. Las perdides por dederiore <00 reconocidas en al
2stado da fesurltados integrales.

&l 31 de diciambre del 2012 y 2011, la Administrzcign de la Sompafia considera que no existen
indicias de delerora da aplivps No financieros coma propiadades, mueegles ¥ equipos; asi mismo,
Lasado @0 54 plan de negocia, considera gue res existen cuenias & cambias 2n las circunstancias
qua indiquen gue el valor meda de log activas poedria no ser recuperabla, na aexistiendo un dilariara
an el yakdd en Woros de axines arivet.

Beneficios 8 Empleadigs
i.  Bepeficies Posi-Empleo
Planes de Berefizips Dafinidos - Jubilacion Pejronal e Indemnizegidn pot Casatucia

La obligacien de 13 Coempaiila con recpecta 8 planes da hanefickas de jubrlacion palronal estd
definida per gl Codige da Trebaje de 1z Repdblica dal Ecuador que estatlaca la abligacidn por
part® da lvs empleadores da eomeeder jubilacion palmnal 5 todos aguellss emplsados gue
heyan cumplida yn tiempo minlmo de savicio de 25 afes e yna mismna compaiia; 2 gue
calific ¢oma un plan de kenalicios definidos shn asignacion de iondog saparadas.

Ademds dichp Codigo de Tmbajo estableco gue cuandoe la refacidn laberal teming por
tlazahucin, & empleador deberd pagar una indemnizacion cafculada an base al nomern de
anfns de sanicia,

[Continda)
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COMSORCGID DEL PICHINGHA, SOMNDELM 5, A.
Motas a lng Estadas Finansisngs,

(Exprasada en dalares de los Estades Unidos de Ameérica — LSS}

La Compafia determind |a ablivacidn nela relacipnadd con e beneficio por Jubilacidn pairenal
& indemnizasion por desahucia por geparada, calculande el menio del daneficia futurg que los
EMpAEELLE han sdquifdo & cambio do fus senicios duranle el paricds =cteel v peslodos
previos; asa heneficio €& descuenta para delerminar sy valor presenie. Bl caloulo es
reptizadn anualmente par un actuaslo ealificede usarda el métoda de unidad de crddilo
proyeclads.  Le Compania reconoca 8h resultados b3 latalidad de las ganangias o pardidas
ECtuatialas que surgen de estas planes.

La Adrministracidn otfize sunyestos pam detemminas 'd TRDT B39maciin ge e50s peneticios.
Dicha expectativa al iqual que los supussios son establecidos por la Compania, ulilizanda
informacion financiera putdica, Es105 supuesios intloyen una tasa de descuoento, los
armentos esperados an las remunesaclones y pemaananaia futur, enye oros,

Cugnda tangan lugar meajaras en los benaficios del plan, 18 porgidn dal benelizio mejorado que
fieng relacidn con senviclos pasados realizadas por empleadas serg reconatida en resulados
usandc at métodn fineal en al penpdd premadio remansnis hasta que |05 empleados [engan
dergcno a 1alks bensficios. En la medda &n que 05 empleadas lengan darecho en lomma
Inmediata a tales bengficics, el gasio sera reconsside inMmediatamante €0 Tesultadas.

Cuahda {engan lugar redocciones ¢ liguidacknes en un plan de benefickos delinidos, [a
Compania procederd 8 recanpeer [as 4anancias o pérdidas derivadas de los mismos. Eflas
ganancias a péndldas comprendedh cualguizt ceebit Tue pudiera TeRuMET BN By WAIDT
prasenta da las ghligacienas por benaflors definidos condraidoa por |2 antidad; cualesquiera
oanancias v perdighs acluakates ¥ co2las de semicdc pasade gue no huobieran sido
previaments eacocnackdas,

Benalicios por Tarmiracion

Les MObMmmzaciones por ferminacitn o cese faboral son reconocidas cormo gasto cugnds as
temada 2 dacisign de dar par lermingda 2 telzeidn contraciual on los ampleadns.

Beneficios a Carta Plags

Lacs obligacionas por beneficins a cora plazo d@ fas {rpbajadoras sen medidas sobre una base
na descontada (es1o es, wvaler nomingl davads de la anlicacicn de layges lahorzies
BCUAQriENas vigentes) v son conlabilizadas came gaslos a medlda que 21 emplaads proves el
servicio 0 &l benafizip 25 devengada por el mismg,

Se reconoca un pesivo B la Compafia posaa une abligacldn legal o implicia aciuzal de pagar
este momo comg rgsultads da un senvicic endregado por el empleado en el pesado ¥ &
chligagidn puede ser estimada de manera fiable. L35 principales agumulacicnas ragonocidasz
poT BHE chhacepia coftesponden el pagt da la decimolercera remuneracion, desimpcrana
FEMUNErAcin, londos de resergg, vacasionss y parbipacidn de |05 trabajedores en las
utilidades de la Campania.

(Conthnaa)
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Motas a Ins Estadas Finencieros

{Exprasado en diélares da los Estadas Unidos da Ameérica — LIEE)

Frovisiones v Conlipgencids

Las obligaciones o pérdidas astciadas eon provisiones y contihgartizs, criginadas en reclamas,
liigios, rmultas ¢ penalidades ah genaral, e reCONCCEN comd pasivg en el estado de situacidi
financiara cuande existe una abllgacion cierta ¢ legal resultania de evenios pesados, es probatla
que £er@ necesario un desembolso para cencelar la abligacion v &l monto puada Ser
razenablements estimadn. 1 ol detembelse ez menes qua probable, 2 revela en las notas al
asfada da situacion financiera los detalles cosalitativos de 2 situacidn que origind el pasiva
cantingenie,

El rmporte recongsido coma provision carmesponde 3 la melor astimacien, 3 18 fecha del estadoe da
siluagidn tinanciera, del desembalsa necesario para cancalar 12 obligecitn presente, tomando an
consideracian o5 riesgos e incedidumbres gque redean a la mayoria de log sucesos v
cifcunslancias concurrentes A la valaracidn de 2sias, Cuando el imparl2 de |3 provisian £e6a
medide vtifzanda los fujos estimades de sleciivo para cancelar [2 chligacicn, 2 valor en libeos &8
gl valyr prasanie de Ios desembolsos carrespondigntas,

Recangcemiehls de Ingresos
Los ingresos son reconocidos en 13 medide 8n que ea prabable que los beneficios acondmgos
l::I:IrrE_spﬂndiemes A la ftansacgion sean percibidos par la Compaiia v puersn ser crantificado:
con fiabilidzd, al igual aua sus caslos.
Log siguientas crlarios de reponacimients se dabar cumplic aries de reconacar un ingraso;
Ingresos por cuatas de adrministracian, inscrpeion y adjpdicacion,
Las ingresos provenientes da cuclas de administracién, inscripsion v adjudicaciones se
miden utilizanos 2 valer razenable de la contraparida secibids dervads de éstos. Los
NQIRS0S por 5ENVCiDs son ecenocidos cuando se cuemplen todas las condiciones siguigntes:
En el parigdo en el Cull DOUTET: IDe tervipinn, cyando =k i han ransiendo gl cliania
lag wvantajas derivadas del disfrute del senvicip; ¢on base an farlas agordadas
bilaleralrnarte seqan 2l contrate da sarvkeins.
El impaore da las mgresos poede ser medida ean figkilidad.

Ez probable que 1 Compaiia retita las benefipios ccandmicos asaciadas con la
transaccitn.

Loz anstos incuridas, o por incukde, an relacian can & transacclon pusgen 2er medidos
con {iabilidsd.

Ingresos par arrandemienn de vehlicelns
Log ingrasne por arrendamiento de vahiculas se registran crands e devengan, reflejands: &n

forma adecuada el pairen € consumg o2 los beneiicics dervades del uso del actve
Aftandadao.

(Continca)
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(Exprasado an délares de laa Estadas Unidos de América — USE)

ingresos oor Intefeses

Los ingresos por interesas s reconoeen schee ona base penddica fomando coma referencid
gl galdg pendrante de capilal ¥ 1o 1aga de inlerés efactiva splicable. Estos ingresps 2an
racanteides en el estada de resultados integrales,

Cornisiones

Cuandd fa Compliiia astia Como agenis £n la transaccion y ne comoe al prncipal, las ingresos
racantcide: correspenden Al mankg fete de 2 comigion ganada por fa Compania
adicinalmente 1|8 Compafia no ssume la propiedad sobre tos bienes y no tiene
regpanssbilidad atguna sobre Ios Blenes vendidas.

Ingresas por Yenla de Yehigulos

Los rigresgs pravanignias de la ventz de bienes an el cursn da [as actividades ordinadas son
reconotides al valer mzomable de confrapetida recibida o por recibis, neta de devaluciones,
dascyontes, ponificaciones © rebajas comemiales. Los indresds son recanocidds cuando
axizte fvidencin POTALABRNE. BT YD GETENEN Bn i@ Torma de un acuardd de vanta Bjecutada,
respacio da que 08 riezgos ¥ ventaias sianificaiivos dedvados de e propiedad de Ios bianes
sor treansferitas al comprador, es probable gque s8 reqiban los beneficios ecoRGMcoe
asaciados con la rensascisn, log eostes ikcuridas v las posihles devaluciones te bienes
pueden sar medidog con fiabilidad v la Sompadia no consers Pars & tingurs irplicacion en
L2 gestlin carfente f=2 Ips bianes vendidas.

Baconogjmierla de Gastas

Las gastos 500 recanoCidas con base en 1 causado. En @l astado da resultados sa reconooe
inmegdialamente uf gasto coandg @ desembolse correspondienis ne prodece  benaficios
etondmicas hiuros a cuando lales benaficios economless dutmas, na complan o dejan de cumplir
las condiricnes para Su reconocimients como acivos en el estado da siuaclin financiera. Se
tetnnoea WBmiiEn uwn gemin eno Sl exiads de resultados integrales an aquelos casas en que se
iNCurre &0 UM pasao.

Los gasios por inferds 54 recondcan camo Jasios en el pariado en que se incurtan, spbce |a base
de |2 fasa de interés apficabls.

|rr'||:|l_|e.=t;g 4 la Banta

El gasio por impuesio a 1a remia estd compuasio por el impuesto comignta y el impuesio difecdds,
BV impuesio & fa renta comiente y diferido €3 regpnocida an resultades excaplo que se ralatione a
partidas reconacidas an atrps resullados integrales o diredamente en el patimonig, en CUYa Gasn
el menio de impueste refacionado s recoracido en olos resultados integralas o en < patrimonio,
tespectivaments,

El impuesta corfonte e= gl impuesty que == esperd pager sobre & uilidad grayvable dal afo,
uiilizande 13 tasa impositiva aplleable y cualquier ajuste sl impussto por pagar de afios anteraras.

(Contirda)
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El impuesto a |z renta diierido &3 racanocida snbra las dilarengias temporales axislentas entre al
valor en libros de los actwves y pasivos repartados pera propasiios financiercs v sus
correspondientes bases Wibularlas. Ma s& reconoge impuesto a ke renta diferido potr las
THETETOIRS RTROFHes fuR Mwmhekh &h 2\ recgmomimizrts inivisl 22 um active o pasivs onoona
transaczidn qua no ef dha cambinacion de neqocios, ¥ gue no afects la wilidad o pérdida
financiera ni gravalobo.

Elimpuesto 2 |a ranla diterida es medido & [a 1838 de impuasio qua s& espera aplique al momendao
da la reversion de las diferencizs temparanas de acuerdo a la ley de impueste a la renfa
pirmulgada o sustancialmente pramulgade a e fecha de repone,

AL delerminar el monlo de lps iImpuestos corriontes o puasios dileridos la Compaiiia considerz
al impacla de las pesicipnes fiscales incieras v =i puaden adaudarse impuesios e intereses
adlicionales. La Compafia creg que 13 acumulacian de sos pasivez Iribulanas son adecuados
para 1odos los anas liscales abieros sobre 13 base de su evaluackdn da muchos laciores,
inciuyends las inlerpratacionas de 1o ley tibularia v la experlencla antaricr, Esta cvaluacion
depanda de astimacranes y supuestas y puede involucrar una sera da juicias acerca da avenlos
iuturos. Puada surgir nuava Informacidn que haga que la Compafiia camibie su juicio acarca da la
idoneidad de |os pasivos flscalas astuales; 1alss cambips en lo3 pasivos fiscales impactardn &l
geste fiscal en ef perfode en qua s dalarminen.

Los activos v pasivos por Imipuasio dierido son compensedas v consecyentamenie se presentan
en los esfados de situacion financiera por su importe fede si exigle un derecha legal de
compansar los pasivos v aclivas par impuestos corfentes, y estan relaclanados con el Ikpuesls 2
las ganansias aplicadas por la misma awperdad tibularia sobre A misma entidad tribukaria © en
distintas entidades Iribulanas, pero pretenden liquidar los pasivos y aclivas por impussios
comrientes en fonma neta o sUS actlvas vy pasivos tibuarios semn realizados &l misme fiempo.

LIn activa por impuesio difarido as recorasicdo por las pedidaes tribularias trasladables & eiEmCicios
luiuros y diferencias lemporalos deduciblas, en la madida an gue ses probable que esiardn
disponibles ganancias gravables duturas contra las que pueden ser dtilizedas. Laa ectivas gor
imariesig diterdo son revisados &0 cada facha de repare ¥ san reducidas en la medida gque no
%83 prabable que Ios beneficiog por impuesios relacionados seran realizadas.

Sdla se cogmpansen entre S0 Y, CONSEcUenlemente, S presenlan an las esladss linancieros
cansalidades por su0 impeie neto, los saldos deudoras ¥ acreedoras tibutarios, reconacidas coma
tales por awtendad ribuiaria, v siempre que los cradites tribularios respectives o sg hallen
prascrilos ¥ que, ademas, se relacicnen con el mismo tipe de impuesia a aompensar.

Paricicacidn de los Empleadas an las LMkidades

El pasto por paricipacicn da ks empleadas en |22 utilidades s8 caloula apleande la tasa del 155
a la utifidad antas del impuesta a la renty y $2 registra en los resultados del ojercicio.

Hegtablacimlenls g¢ Eslados Finznrigras

Con el objelo de prasantar da rnejor manera en Ios esfades inancieras |a operacidn da ta Compania. 3
pdministracion considarando da estruciura legal de los contrebos de adte financiamiento, qua los
adherentes al Grupo sa fingncian entra slies |3 adquisicion d= fs bienes v no stando pane dal abjelo
sorial de la Compania ¢l financramiants da la compra de tales Bienes ni tampoco realizar captaciones
Heh piTAED, pradachs s oo provenieniEe oE ion CRETIRS RRTA HULG B nanciarse qEo de bt pagas por
I35 compras realizadas por ta Compania 3 nombre de los Asociados, antariorments prasantaba flujos
hrutas en acivo y pasmn'o, respectivaments.  Esta corraccion no tiena efeclo an el patrimonio de la
Compania {wer nota 16).

1Conlinda)
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A comlinuacion se prasantan loe sustes a pergdos anterores delfivados de la correccian:

Saldo Saldo
el antsriar Alusies Bjusted
Cuentas por cobrar - asoclados
adjudicadcs Uss 17.052 560 117053 EL0) -
OItr=s cusnles per celirar 1.447 816 (A3, D82 1,562 754
Cu=ntas por pagar - asoelatos no
adjudicedos {2452 E3E) AN E e -
Cu=ntas por pegar - ascciados . {3.275.055) [3.275.055)
i
Cuanias par CObrar » dsocindns
adrudicadng 155 14.03% 033 f14.058.033) -
Diras cugnias posd cokear 1.241.724 [6.478H) 1.295.245
CuBsnias por pagar - asociadcs ng
adjudicados {17.BA0.307) 17,840,397 -
Lunnias por pagar - asociedas - 13.?9-4.?'EJEI !3.?EI¢.?EI3!

Los ajustes carrespondzan I preseniacion de las cuenlas por pagar aseciades no adjudicados nalo da
las cuantas por schrar - asociades adjudicades con e fin de presentar ol fenda acumulada nate.

Mormas Huavas y Reviskdas Emiti n v

Las siguienies MNormas InMornacionalas da Informacidn Financiera [MIIF), Mormas Internacianales de
Contabilidad (MIC) 2 Interprataclones dal Somitd {CIMIF) nueves v revisedas han sida ermitigdas con
fecha de aplicecion para periodos anuales que comienzan después dal 1 de srem del 2M2 ¥ no han
siky aplicadas anticipadamente en |3 preparacion dg esios estades financeros:

Marma

MIZ 1 [enmmicnda)

MITF 1 {2nmienda)
MHF 7 lenmlanca)

MIF 10
WIF 11
MIF 12

MIIF 135

M 18

M 37 [2017)
MIC 2& (2011)

WIG 32 [enrmienda)

MIIF & (2008 2070)

Asunig

Prezentacidn e paridas de afras ingresps
inteqrales

Fréstamos de gobiarno

Hevalagion - Compensagion de activos
lnancleras v pasivas linanciems

Estadas financigros canslidados

Acirerdos conjuntos

Intarmacidn & revelar sobre participacicnes
o=n oias antidades

Madition dal valor mzonahble

Benalicizs a les empieados

Eztados ifnanciaras saparadas

Inversiones en asociadas y negocios
canjuntes

Compensacion da activas financieros y
pasivos financiaros

[nstrumemias financierms

7 -

Efestlva a

1 de julig del 2052
1 da enarg del 2013

1 dg enerp del 20013
1 de enere del 2013
1 da energ del 2013

1 de enerp det 2013
1 de gnarg del 2003
1 de enerp dal 2013
1 de energ del 2013

1 de enera dal 2013

1 de enera del 2014
1 da enaro del 2015

tConfinda)
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CONSORGIO DEL PIGHIMGHA,, SoMDELFL &, A,
Metas a las Exfados Financiergs

[Expresado en dalaras de 0% Estados Unidos de America - LUSE)

Le Compania no planea adaptar iempranaments aslas normas, Aquellas que pueden 6 ralevantes
para la Campafiiz & indlcan a centinoacion.

(2]

ik

MIIF O Ipeirumenias Fingngeros (2008 ¢ B4 0]

La NIIF 2 (2009) introduce nuevwas TeQUENmMientos para 3 clasificacion v madicidn de actives
financeases.  Seqin o pravisto en 13 NIF 9 (2009), ks sctivos financleres son Glasificados v
medidos sabr2 1z hase del modefa del negocio @n el cral 5an mantenidos y fas camcleristicas da
sug Mujas de cajg contraciuales. Ly NIIF 9 {2610} intraduece adicknes @an relacidn a s pasives
financieras. El FASB actualmeanie fizne un proyects ardivo parg hacer medilizasicnes imitadas g
la clasificacion y requerdmientos da medicion de la MIF 2 ¢ adicionar nuewvas ragquerimientas para
direceionzs el SRAREDTD O activie YinENCiBETLS Y corlabilibad de cobenuras.

La MIIF 8 (2008 v 2010} es alectiva parA penodes anozlzs que inicien an a degpués def 1 da
engrg del 20158, con adapcidn temptana permilida, Mo =g espera que 1a adopoiat de 12 MIIF
tanna un impacle an los aclivos y pasivos financiers de la Compafiz.

HIE 12 Medician 8l Yaloe Razgnable [($011]

La MIIF 5 proporsiona pna juente Gnica d= orentacian sobre came & valor razanable e& medido,
y reemplaza 14 auia de medigicn del walir razenable gue asti actualmante disperst & Waves o
las NIIF, Suj8lo a axcepoiones limitadas, la NIIF 13 a5 splicada cuanda I8 medicidn o revelacion
dal valpr mzonrable a5 requearido o permitido por otrgs MIIF. Sa astima gue esta norma no l=ndra
imoacto algens en los estadas fingnsieros de la Cempania,. MHF 13 es electiva pard perlodos
ahualas que inNician en ¢ despuds d=t 1 de erero del 2013, can adopcldn lemprana permitida,

M|C 18 Benelicios 3 Empleadns [2011)

MIC 78 (2011} cambia (3 definicidn de banelicioz de empleatdas a coro plazo v oltos benafizios de
arnpleadas a larga plars, pars cesficar i defwaidn enirg 0% foa. Le Compania 1ECLNGCE en
reeuttados 18 totalldad de las ganancia® o pérdidas ectudnales qus surgen de 0% ptanez de
bensficins definidos; la NIC 19 (2011) elirmina esta opcion ¥ requiere que tales gandancias o
perdidas agtuanales 5a recarpzean en offd: resdliades integratas. WIC 19 (2011) e8 efectiva para
periodos EnuBEIES Que imician en o despods dal 1 de engro del 2013, can adapoidn tEMprans
parmiida.

Adminisracion de Aiesgo Financiers

En af curso normal e 5us nnecacigoes 5 Compadia eaeld expuesis & b siguienies neans 1atioreGTE
Con af usa de instrumentos finansiergs;

* N ¥ &

Fiesga de liquidsz
Rigsgo de mercadn
Riesgo da crédita
Administracitn de eapits|

Esta nola presenla infarmacidn respecto 4 & exposician de ta Compefia a cede wno de las riesgos
mencionados. the objeiees, las politicas ¥ los pracedimientos para medic y administrar el rissgo, v Ia
adriinisiracien dal ¢apital par pare oa fa Compania. Los estados linanciergs incluyon més revalaciones
cuarlitativas,

(Goniinna)
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CONSORCIO BEL PICHIMNGHA, COMOELR] 3. A
Matas a los Eiladns Finag neiaens

i Expresace €n dalares de log Estados Linidos dg Amérca = LI5E)

harcs de Administracidn 4o Hieggas

La petehciz es raspongable por gstablacer y supervizar @l marce de adminizsieacion da rigsgos, a%i como
el desarralla y moniloreo de las politicas de administracion de riesgas de la Campaiia.

Lae politicas de administracidn de riesgn son esEsiemas oo gl abjsls de identifcar i analizar los
riesges aniremiato: por la Campanig, tiat limites v conteales de daegqo 2desuados, v para manitetaar los
resgos y @l cumpbmiente de los imiles. Se revisan regularmentg 18s politlicas v 1os sislermnas de
adminigliacion 92 resgo 2 lin de que rellegn Ws cambiog 2n las condicionas de marcado ¥ 2n |as
acrividaties og [@ Sompdis.

Lz Carmpafiis, a lraves de Sus nommas y prosedimientos de administracién, predende desarallar un
ambisinle de conlinl disciplinada v canslruclive en al que odes o3 empleados enliandan sus rakes y
olig3sinn 8s,

Himsgd o LiguideZ

Es al riesga de que |g Compaiia na cuante can 10S fecursos 2n giectliva suficientes para cumplit comn sus
obligecinres financieras en R medida en gue vencen. £ emiidue o8 8 Cempahis @2ne admanisier asle:
resga Bs & lravés del vencimiznte de los tilulos valores gue conforman los pofafilios v 3 tRwes de
nueves valores regaudadeos, &sio gensta recursas que se wiilizan pera cubdr l2s necesidades del
negocio,  Se r2aliza un Hojo de gledlivo lomande en cuenta 185 naceskdadas de Ios dilecenies
dapantamenas o g Comaanig,

Las cusntas por pagar — 85poiados NJ tiang vengimiemo espacifler, Sa cancedan una vez gue &
adouieTe v se adjudica un Dien dentro de los plazos de los planes respactivae.

Fiesgn fe harcadg

El rinsgrn de mercade =5 36 rigsgo de gue Ios cambios en 168 precios da mercada, por gjempla en las
tasas de cambie o tasas de interds, alecten las ingreses da la Compadia o el valal de las instfimenles
hnancigtos que Mardiens. El coistive de la admwifistracidn del nesgqo e mecads e adinisiar p
controlar las expagiciones 4 oste riesgo dentro de paramelras rezonabitas 4 gl meme lizmpo aptimizar la
rantadilidad.

Bl Aigsyo of Tasas dd intends aeid Geociadsy @ I35 lasas de imlerés variable de las obiigaciones
cantraides oor 18 Compafia y qua por o mismo genaran jncastidumbre respecis a los cargos a
tesuliadps por congeplo de inlareses ¥ por la cuandia A2 o5 Aujos fuluros. La Oompaiila mentiene
iMversiones de rema fija v tanto las cuenlas por eobrar (asocipdas adjudicedos] ¥ cuentas por pagat
{geasizdos no adjlidicados) N0 generah intereses.

A fa lecha del eslade de siluagian financiera, al peril de a5 tasas di interés de |99 aclives y pasivas
linancigns que devenoan iNtehés 5 camea sipua:
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CONSORCGHD DEL PICHINGHA, CONDELP] 5. A,
Motas a ks Eatadns Financieros

[Expresado en dolares da los Estodos Unidos de Américe — USH)

Valar en lioros

2012 2011
Inzttumantns fnanciergs 3,
tasa da intarés fija:
Aolivis financiems
Qfres inversicnes uss 05,320 4, 793,862
[ —
Faszivas finane ieres
Dhligacicnes finanmeras Uss 5.354.555

fndlsis de Sensibifided del Flujo de Ffactive para Inelrumentos Financie Ipierés Fipa

La Carnpanfa no mide Ios activos y pasivos financiarss al valgr mzonable a traves de resultados y no
Bntra 2n fwantaccwnes da dervados. Por [ lanto, una varlacldn en 1a fasa de irteres no slectaria el
valar reqistrado de los activoe y pasivos financieros a tasa oe infaras tijg o los recultedas de I
Companla.

Ricera de Credito

Es =l fesgo de que un @misor o und contreparte incumple con una obligacién adguelrda an los Eeminos
ecordadas.

Pata miligar el riesga de crédite, |35 politicas de administrackin de resge establecen sdministrar un
porlaiolio divarsificados en diferentes tipes de emiscres v deudoras.

& Ta 1zcha del estado do sltuacidn financiara no existen conpeniraciones significativas de nesgo de
areditp. LA maxima axposlcydn de crédite asta reprezentada por €1 monio on libros de cada activo
linangigrg, en =l esiado de gituackn financlera.

Exposicien al Hiesgo de Crédito

La 2xposicién maxima al nesgo de cradito 3 |3 fecha del estads de situacion finanslera o5 come siue:

Valnr en libros
i b 2011
Electivo v aquivalentes de efectivo 5% 1.357 4Ed 1.141.%78
Ciras cuentas por cobrar E.22B.7H 1.352.73d
Dracurmenios gor schrar 3TE .
Dirag imsarsiones 85,320 4. 74953682
LSq 3683320 vT.238.674

Cusnlat our Cobrar Asociados Adjudiggdos

La Compania afrece sus servicios principaiments a percanas natrmles localizades en todo e Ecoador:
consacuaniemana 2l riesge 42 crédita s ve alectado principalmenta por las carastanisiicas individuates
de los chentas.

{Caminda)




CONEDRCIO DEL PICHMGHS, SOMNDDLR 5, A
Molagz 5 lgs Estadas Financicms

(Expresads en ddlgr2s de los Estados Unidas de América - LISS)

La t-pmpania ha estzblecidg una politlca de fiesgoe bajo 1a cual 52 analiza a cada clignts individuaimante
an o que respecta a sU spvencia antes de ofecer s condicipnes patandares de pado v anliega de
Licn,  La revieldn de 13 Gompania Ihcluye calficaciones exlemias, cuanda estan dispambles, Y,
adicipnaimerta, relerencias bancarips; ademas se establecen limites de crédita para sads charte. La
Combania requiera garanlias en relacion con las Asociades Adiudicados qus supersn 2 F0% del valor
dal cerilicads de oompra.

Zon respecin & garaotias ns vehiculos v bignes inmuebles adjudicados son apoitadas & we Hdelsomiss
de garania coye haneficiado es la Compania. La Compafia pueda goligitar gl otgrgamisria de
OArantas ehfEs ¢ fhareofzlies laf que asaran vigentes hacsla i gancelapion,

Los vzhizulas sdjudicados ingresan & un fideicemiso da garantia para respaldo de \os asooiades de 12
Carnpana.

La Compailia egtablece una estimaslén para deladocg da walor que represerda sy sstimacién de las
perdidas incurridas en relacidn con fa5 Aseckagoas Adpdacados. La astimecidn considera Ya perdida
espetilica que se detarming con basa & una evaluacion da [05 mismas.

Semgsiralmenis se presenld un cdlicule para @FfabMess la asfimaciin Fespecto a los cliendes
adjudicadas on funcidn de las siguiantes considaraciones:

Clhates cor Juicit Ejecut

M progidac

-1 af 10
1~ 2 afos 20%3
2. 3 anog gt
d -4 anhcs 405
d - § afiDsg S0%

Los clisnles qua no tiaren Bocidn legal v qua no hayan realizado pagee haste un 8o, 52 R&iQnam
LN proadsian del S%.

Los clienies gue no tisngn una accidn legal y que no nan realizedo pegas par mas da gn ate nasta
18 MEses 58 I53RaTan Une provisinn del 20%,

Los cliemes qua no lLienen accion lagal ¥ que oo han realizeda pRgos por mas 0 18 muses =4
ASIQNATAN LNA QEpVIEIGN dal T5%.

El siguignta es &l movimiehio 8a 13 eslimacion para cUenias incobrabies:

Salda al 31 de diciembre det 2010 PS5 G478
Estimaciin carsada al gasin FEA04
Salde 5 31 da dicierore dal 2011 85.QB2
Estirnacidn cargaoa al gasto 4,285
Salda at 31 de diciernbra del 2012 Ugs . 481

(Sontinda)
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CONSORCIC DEL PIGHINGHA, CORDELP 5. A,
Malas & log Estadas Finenpcieros

tExpresade an dolzres da los Estadas Unidos de Amériga — LISS)

Er detalle de ' morosedad de 185 cusntas par cabrar vencidos es comdg 9iqae.

2z 2011
1 - 3 dias Uss 6985171 04077
g1, - 1B cias, D54 ER SEE. Ok
181 - 350 dlas 286.7h3 150.513
Mas de 560 dias a7 096 1024597

USE  A.306.148 2.E30.874
—— =

Qtras Inwargionas

Diras SETSITES cbrresponden prindpaimente o colocadianes en bancos con calificacidn de riasga
ARy ABA [viaES nala 10),

Efectlve v EQuivalentes de Eizciive

La Cocmpania mantenia, efactiva ¥ equivalentes 4a afective par LSS 1.357 484 al 31 de diciganbie del
2072 (U&31.141,078 en al afo 2011), que representan su maxima expasicion al riesgo de orédila por
ectos getivos. El efectivo y equesalentas da efeclivo 50n manfenides substancalmentz con bancos e
nefuciones hnancieras, que esldn calificades entre &l rango AAsA- v A, 5850n la agencia cafificadora
que se mUEstra a continuvacign:

Erncg 1T lGALian Calilizador

Banco Pichingha C, A. AR Bank Watch Ratlngs S, A,

Priclubanca 5. A, A Bank Wateh Batings &, A

Hznza de Loja 5.4, AR PR Pacific 5. A

Eanca del Pacifico 5. A AL Sag, Cel. Aigsgo Latineamericand SCH. LA
Eanca Ganeral Aumifahui S A Al PCH Pacilic 5. A,

Banca oel Ausio 5. A Bt Soe, Cal, Rigsgo Latinogmerlcana SCH. LA,
Banoo de Guayaquil 5. A LY.EL8 PCA Pacific 5 A

Banco Internacianal &, A, AAA- FCA Pacifiz 2. A.

Administracion da Caoital

La paliticd o'e la gerancia es mantenar una bese de coapilal sa%ida de manera d2 gonservar [a conlianza
de logs inversianisias, los acreadoras y g1 mareddo, ¥ sustenter et desarrollo fotuze del negocla. Ly
qerznoea larmbign monilores @ relarna de capital y e mivel de dividendos pagados 3 198 acclonislas
QrOinarios.

errmnacian d2 Yalorgs Aazonablas de | sirumantos Fin iera

Un instrumenta financiaro sc fonsidera come colifada en un marcade aclivo si log pracins 08 cotizacion
estan 1aci! v regularmente disaanibles a través una bplsa, de intennediarios financieros, de una
instilueidn s2ciorial, de un servicia de fijgcidn de pracios o de un organizma regulador, y 8205 precios
reflejan lransaceiones de mercado acluales que 54 produgen regulantenie, entre panes due actldan en
situacién fe independencra mulug.

(Cernfiruia}
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CONSCET T Cier PHGRINGHS, CONDELPY S, A
Meolzs 2 k= Ectados Financiaros

FExpresado en ddlares dz los Eslados Unides de America — LS5)

feclivg yw Equivalante de Elap)i

Para o5 instrumentcs finangiaras artérnees, ol Y2007 B0 JiGrGs e aproxirma 3 su valor razonzble
por su ndtyralezg a cata plazo.

Oiras Inversiones

Parg estos valorzs, &l yalor ¢n librog s& apro«ima a 2o vasor maonalie par sor de corag plazs v de
inslityciones inancisras de calilicacion Abh-y A0

Cuerntas y Documantyg oor Cobogr

El walor rrgonaple &6 calcula sonsideranda que Son activas linancieras o datlyados can pagas
s ¢ dst=rinedos pua No son colizadas en un mercada activo y 52 Utliza gl valor presente
dascaniade con una tasa de inlarés de mercada.

CUEnta por Pagar

Ef valar 2ty ey 52 Aprdma & su Yalor raZonanle, debida gue son exigibles cuande @1 cliante Ios
solicila,

Dbliggciones Fihanoiscas

El valar & orps 52 aprodima 2 su valor sazonable debide que devengan lazag de interds d=
merzada,

Las astimaciones del walar rmzonable son 25eciuadas 8 ula fecte determinsda, besadas en
estimaciones de mercado ¥ en inflrmacidn sabee las st wmenas financletas.

Etlos sslimadet no reflejan cuslguier prima a desspents que pueda resulfar 08 @ afetd gass 13 wonie
ge L Msinumenio linanciara en paricular & una lacha dada. Estae estimaciaénes Son subjelivas por
naluralezs, invelucran incettidumbre ¥ alemantos de uicio; par b7 fante, A0 pusden spr delermipadas
qon exaClijud. Curalquier cambia en ks supuestos o ofterios puede afactar en foma sionilizaliva s
asiimacizngs.

El valar raganable od f77 iretrementas financieras &5 camp sigle:
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CONSORCID DEL FICHINGHS, CONDELPI 5. A
Matas a los Esiadas Financiens

{Exprasado en dolares d2 o Esiadas Unidos de Amdrica = LUSE)

Mantered  Freslamas ¥ Chras Talad
hiasto ol muenlas por pasivas valar en Valor
w12 singimprle cobrar FOEMCiEras libree razanabie
Electivo y equivaianies oe elachvg EE - 1357 464 - 1.357.484 1.357 &6
ChrEs 2lentas por cabear - 2757949 - 2.757.040 2. 757 943
"Hms NVEMsIcnEs Q5,320 - - - 05350
Traal U3 Bi.320 4135453 - 4.113.434 45100531
—- I .
OHicasares inyicicms 55 - - 2084 o7 . 2,084 977
= ______— 3 |
2011
Efectia v equecalenles de elsclive Lizs - 1.141.079 - 1.1411.073 1141 C7B
{iras cuarias aof cobrar - 1,547,915 - 1.447 818 14247 816
Jlms invarsiaras £,705.R52 . - 4705862 4095 BEE
Tal:l LS5 3. 740,653 2.563.95% - 7.3E4.7ER T.204. 7ok
—————l S T

(8] Efecliva y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que =& muestran en ¢l estado de sheasldn financiara al 31 da diciembre det 20012 y 2011
coma alectiva ¥ eguivalenias de stecliva se componan da lo sigurante:

Hastablacidos
=h13 2011
Taja =s £.850 =
Bancos y olras inglitucionas tinancieras
locdles 1,350,554 1,135,858
S 1.5357. 484 1.141.078

{90 Cuanias pog Dabrar

Lin detalle de otras cuenlas porcobrar al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es coma slgua:
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CONSORAZID DEL PICHINCHA, CONDELP 5. A
Mates a los Eskadps Finanoisres

[Exprasado en dolares de oz Estades Unidos de Aménca - US5)

Restahlegidos

2012 011 21a

Cuantas por cobrar - comersmsfas USE 2078234 1.267.087 1.024,0067
Empleados 34.485 48,833 20,435
Otraz 220516 131.85G 166.252
2321.205 1447816 1.241.724

Manos provigicngs para cuentas
incobrables (4B [B5.0E0Y 164781
USE 2206744 1362734 1.235.246

L —

Las tuantas por cabrar - comerciales al 31 de diciembre de 2012 Incluyen: cuentas por eobrar farjatas
de cradito por US3570.833, euenias par cobrer clientes renting por USE1.220 423 v cuentas por cobrar
cligntes Condelpi por USS276.000.

(10 Otrag Inyarsiones
Al31 de diciembre da 2012 y 2041 los seldas de girag inversiones incluyen lo sigoicnte:

Restablacidns
2012 ami1

Cerifloads da dapdsilas, Dimers Club dat Ecuadar 5.
A, Saciedad Financiera; genara un rendlmanio da
BA0% anual en 2l 2011 y wencimientos hasta
diciernbra del 2012, UES - 1,776,698

Cerlilicado de depésilo, Banca General Rumifiahoi
S A ganera un randirmienio de B F0% al 6,75%
anual en el 211 v vancimiante hasta dierembre del
2012, - 37056

Cenificado de depdsito, Banco Pachincha ©. A
genera un rendimiento de 3,23% anual en el 2011 v I
wEncimienlas hasta enaeg 2012, . 2178 .

CENficAdo Je depdsito, Banco lntemacional S, A
gen2ra un rendimienio de 2,65% anual en & 2002, ¥
vencimientes haste fghrerp 2013, 05320 -

(WE4:] 25,320 4,795,862

[Continoa)
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COMSORCI) DEL PICHINCHA, CONDELRI 5. A.
kmtas a los Estados Fingnroiarss

{Expresada en dilaras da los Estados Wnidet de ardricg — U335

igtiadgs, Muskh|es v Equrpas

Aalle de propiedades, murebles y equipos al 31 de diciembre gl 2002 ¢ 2011 25 2l siguisnte:

Festabiectos
2012 2011

Edificios uUss 1.521.997 1.521.997
Wihisulins 200,442 145,624
vehlculos d2 arrendamianio 15.052 418 12360522
Mushles y grseres 131.B48 148, E40
Eclipos ge clicina 104 £55 103795
Equipas de computacion 2184951 155,365
21238511 14476533

Leprocianion acumulada V302 e |4.028.2377]

LSS

14,5925 950
————

10,447 256

tinuacin se presanta i resumen B2l modimierio od propiedades, muebles y oquipos al ¥ por los
Jue erminarod &l 31 de diciembrs de 2017 v 2011,

2012
Saldo al 31 Saldo &l 31
e diciembre de diciembre
o) 200 izna: Ven|as dal 2012
ca 3s  1.521.997 - - 1.621.9a7
Ules 1455594 193 /3a LA DO, PR, AT
ules te Armendamienta 12,360,823 B.545.044 {1.863.448) 1B.4952.418
2s ¥ BNseres 148,850 a02 (17.59d) 131.848
1= de olitina 102.795 1,800 (74 104 B35
12 B ORI 155 .5RT J6. =23 (12.663) 213,951
14476 534 A 77173 {2.045,998) 21,320,311
i depraciacicén
wlada _ A.028.877F 3377712 A DS BSE B.I02 347
USE 10,447 =56 5-39546& ED.?J#?J 14.22%.9'55_
(-ontinga)




COMSORCID OEL FICHIMEHA, CONDELRI 5. &,

Rotas & los Estadns Financisrms

(Expresado en dofares de las Eslados Unides da Amarica = USS)

2011

Salkdo al 3 Salda al 31

de diciermbra gl diiarnbre
dal 2010 Adicignes Vantes el 20911
Editicios Uss 1.621.987 - - 1.521.997
Yahiculos 42,402 125,632 26.340 145604
Vaohiculos de arrendamicnio 9.381.344 4,585,391 1.E03.913 12280832
Muetbles v enseres 181.6503 - 332683 144840
Equipps de plicina 120.485 - 16.650 103.793
Equipos de campulaciin 155,890 168,202 123,707 195.585
11.403.621 4,850,225 1807313 14 478 553
wenss degreceacian
acumulads 2.701.333 2.4021.831 593.3E7 4,029,277
Uss  BT02.285 2,855,394 1413426 1 D.dd?.EﬁE_

Loz vahiculss de arrendamiento corresponde a los vehlculos adquindos para prestar el servicia de
arrendamianis aperativo (Aota T7).

Al A1 de diciembre del 2311 las ediiciaz se ancohlraban an el Fdacomize Mercaniil de Administracion,
‘La Carufa™. Duranle al 2312 este lideicomlsa ue higuxlade ¢ los odificics feercn restilvidos legalmenie
a la Cornpanra.

(12)  Fondg Acumulado. Malo

Reprasenta el seldo nelo de los impartes de los asaciadas na adjudicadaz ¥ kK3 ascciados sdjodicaoos.
Ss menejs un conirel v movimienta delallade de ks imponas an fama individual par asocado. Un

resumen de guentas per cobrar y par pagar - asaciados al 31 de diciambre dal 2012, 2011 y 1 de 2010
e:s el siguienle:

Heesiablecidas

o012 el ga1n

asoctados no adjudicados UsSt 18.621.803 19.237.001 16.831.322

GErupas liguidados 1271112 1.256.238 Q93042

Qrras A.744 (45473 15943

14 BBE.GED 21.452.682 17 B0 G

hMenos asociados adjudicados 22-139.081 17177 537 14045513
(Cuantas par cobrar) - cuentas por

pagar - asociadas, neta USE 42233322 3.276.055 A7 TEE




COMSIRCID DEL PICHINGHA, COMDELFI 5. A,
Matas a ks Estadas Financweios

[Exprosado n dilaras de los Estadas Dnldes da Amérlea = LISE)

La Compardia para prapdsilas del plan de autefinanciamiento para 2 compra de vehicdlo o blancs
inmueblas, entandigéndase por este dliima & ta<as, departamentgs, alicinas y lesale: comarciales con
suE respaclivas estacionamientgs y badegas, nuevas por estrenan, ubicados dentra del ternlorio de La
Repiblica dal Ecuador y'o derechos fiduciarios gue eecaigan exglusivemente sohre dichos bianes
aporados a fideicomisos mercantites, dirme con ada client2 {adherente)] un gontaty de gesiicn de
QCMpra, cuyos LEEMmminoDs son;

Et ohjeto dal eorralz es sncargar & [a Compafia la compra del bien una ver gque el adharente
resulle adjudicade a fraves del sistema de aulatinancigmientg administrada por la Compani, par e
sistema de grupes, donde la Companita se oliga a adjudicar a todas los adharenias que hayan
cumplide con 10 astablecida en el cantratn, camo maxima en al plaza ascanlde par &l adkarente.

Los recursos del grupo =2on los impernes de cuola capilal que aponan los adherentes.  La
Compania realizars las adjudicaciones mensuales, siempre gue el grupe tenga Ie digponibitidad de
recursos del grupo, sino hobiare disponibilidad suficrenle para el soneo se acumulara las resursas
del grupc parg la siguisnie asamblaa.

Segln k& astablece ol objela sacial da la Companla, Condelpi tena came gastidn adminstrar 132 coclas
apartadas por los adherentes qua conforman los grupos hasta la finalizacidén del plan seteccicnade, Las
valores aponados por los adherentes & sus grupos se registran en el pasivo del satade de siiracidn
lingncier ¥ comprende o siguiente:

El =aldo da cuenlas conlable cuentas por pagar - asociados ne adjudicados por WSS18.621 B33 en <
2012 (USH18.237.001 an el 2011) s& ongona per los cantratos firmados can las adhwarentas, por el dinea
recibido a traves de los cuales sa compromstan a pagar cuclas mansuales de acuerde al pian de
ausingnciamiento de vehiculos en plaze de 12 v haste 72 meaegs, y en hiznes inmuebles en plazes da
12 y hasta 95 meses para la compra futura de estos hienes, los mismos Que sen adiudicados medianta
sarlao a ramate.

El saldc de cusntas por cabrar aspcirdas adjedicades comespande a las imparla: da cuclas capitalas
pendienlas de cobro a fos adkerenles [avaresidas en las asambleas mansualas da adjudicactén [par
soreos o remates). Le Compania, por ke valores pendientes de cobro mantiene 1B resenvp de daminic
dal bian, como garanlia del pags de las oblgacionas cantraidas par at adherente adjodicado con a1
grupa de adharentes no adjedicados conforma las clausulas dal contrato de gestion de campra.

El saldo deo cuentas por pagar grupos llguidades por US$E1.271.112 af 31 de diciembre del 2012
[F551.256.238 en af 2011) carrasponda a los impottas de cucla capital que 13 Compania proceders s
resliluir a todos los adharent@s con contralo resuelio, ocasicnado por incumplimiente en 61 pago de sus
cuclas mensuales comorme lo eslpola el contrate de gestkdn de compre,  La dewalucian de estas
aporas por parte deo la Compania sa raallza a la liquidackdn del grupe es decir coando sa haya reahzado
la asamblea F2 v 25 dependrendn dal bien inscrilo par at cliemla (vehleuls — vivienda) aplicanda las
panalizaciaones estipuladas en o) comrato de gestidn de campra suscrlo por el cliente,

La axpocicidn a ot rigsgos de crédile ralacivrados @on los aspeiades adudicadas a8 prasanta en ia
nata .

Al 21 d= diciembre cel 2012 existen T4 grupes actives confomnadas (72 grupos en sl 2071], 05 gquo
representan 10.B1J asqcindos (6.553 =sociados en el 2011).  Durante el afo 2012 £e han liguidads 7
arupos (TE1 grupos en el 2011}

[CanLinda)
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CONSORCIO DEL PICHINCHA, COMDELR 5. A,
Motas & los Estados Fnancieros

(Exprezsado an didares de los Estados Unidos de America — LISE)

Obligaciones Finansiaras

El saldp de obligacianes, financieras al 31 de diciembre del 201 2 a8 como sigue:

Banco General Rumifiabui 5. A, devengan

una lasa de inlerés anual de 2,95%

¥ wancimianles hasta jullo 2017 UEs 2531305
Banco internacipnal 5. 4., devenga

unz 1353 de inferégs znual de 2,95%

¥ wancimizntts hasla noviambre 2013 5023 550
.ad5d.585
Meange vencimienias carrientas 3280 578

s§ 2084577
_

La Compania ha otorgado come garantia wehicules par unomanta de USE7 700,000,

Bengiicios 2 Emateades - Planes de Benslicios Dafinidazs

La Carmpafia utihza 1a MIC-13 para el cdlculo y contabilizacion de las obligacipnes can sus trbajadores
provenienles del plan de gubilacién, Las condiciones que deben cumplirse para que los trabajadoras
tengan dareche af disfrute def plan de jubilacion san las siguientes:

" Los planes son aplicables a tado trabajador contratade por tiempo indedingda.

’ Sara bancficiano del plan aguel srabejadar que 1angs 25 efics o maz de sersclo continuado o
imerrumpide,

. Ei el trabajadar hybiere cumplida 20 anos & MEs ¥ menos de 25 afiog de senizio tendrd deracha a
[a perle praporciohal da |a jubilacidn patrenal, sise cumplan daterminadas condicianes.

El pasivo par concapld da plan de |ubilacion al 31 de diciemire de 2012 y 2011 {ue delerminads por
Fotugrios independisntes, iormando eomo baso Jas premigas establecidas pare felerminar |a abligacian
par benaticios dafinidos astablecidos en @l plan de jubilacidn de la Compafiijz, mediante la aplicacian del
melado da la unidad da crédilo proyeciada, Con este melodo, 13 Compaiia alibuya una pare da los
banaficios que 54 kan de pagar enoel BWe & los senigios prestados en €1 periodo corriants.  Las
ablicaciones & miden seain sus valdres dezcontados, puests que existe | posibilided de que sean
salislzchas muchos afios dasprde de que Jos empleadas hayan presiado sus senvicios y se detertning al
imporie de las pérdidas y garancias actuariales,  bas disposicionss legalzs no estatlscan fa
ablipatariedad da canssituir fondns o asigrar achvos para cumplic con el plan.

E!l plen de beneficias na se encuantra cublano por fendos de invarsicn u oira clase de ectivas,

L'na gongilizgian enfre seldos iniciales y finalss da! asludie acluarial sen las siguientes:

-2g-
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COMSORCID QE PISHINGHA, CONTELR] 3. A,

Motes 8 los Eslados Financieros

tExpresado en didlares de las Estados Linidos d2 AmiEnca — LISE)

Valar progents de obligacionies por banafcio=:

delinidns al 31 oe diciembre el 2010

oSt laoeral rar S2rdclos actudles

Lrosita lnanclero

Benafipigs: pagados

Peviflde fomnarcia) Actuarial

Elecio de reducclenas yliquideclonas gnicipad Be
G350 del periodo

“ialar presenia de ehligaciones por beneliclos

delinjides al 31 da dicjambre del 2011

o5k lyboral pof senjcios aciusles

asio Fnanciens

Beneliclos pandas

Pdrdida (ganencla) acjuarial

Efacin do roducclones, yliquidacienes anlicipadas
GB4E b do prfindo

alor prasenie de obligagionas par beneficiosg

dellmidas al 21 de diclemiorg cel 2012

Valer aclual d2 Jas rasanas
malematicas actuarales:
Empleados activas can liswn o
de senicio mayor 2 10 afgs
Empleado:s activas con tiampo
de senicio menor 2 10 afios

Taea de desciania

Tasa de rendimignto d2 zefivos
Tasa da incrementq salagial

Tasa de incTemanto de pENSIONES
Tabla de ratacicn (promedia)
Vida laboral promedic remanenia
Tahbla de monalkdad g tnvalldez

LI5S

Lss

-3k -

Julrilacian Inde:rm nizaclone s
palrenal bor gesahusio Tolal
258274 Bansd A21.502
=h.a45 16,733 75582
18.7E3 2.3411 19124
- [12.201) (12.201)
21.574 25478 47,3450
(199581 - [12.5558)
7T 5458 32.352 103.901
335 B2T7 03,305 433 B23
FX.O07 16544 ng 551
2508 5228 29.73<
. [7.E60a} (rEand]
54 336 4.3 Ea_ 137
$18.272) - (18272}
131.673 bt =T | 1415473
4T 408 1£6.060 SO0 356

De acuerda a los esludios actuarialas contratados, ab valor presenta de la resera matermafiza actuarial
de jubilacian patrcnal &l 31 de diciembre dal 2012 v 20117 a5 como sigue:

2z 2011
USs 332,690 o1B.713
134,714 117,117
L& AET 406 335.827

Las principales pramisas aclugrales ufilizades para datemminar 12 obligacion proyectada &l 31 de
dicremiznz de 2012 v 2011 fueron 38 slduientes;

201 2011
0% 7%
MA, A,
305 3,0%
2 5% 20%
g,9% 8.0%
.2 8.3

Thi IESS 2002 T IESE 20a2
= ————

(Corhnda)




COMIORGIC DEL PICHIMNCHA, COMDELPI 5. A
Nelas a 1ec Esladns Finangieros
{Expragodo en Jolgres de lbe Estadas Linidos Qe Ameérica — LSS
Lds supdsicipnes acluanates constilyyen las majares asiimacionss gue la Sompanla poses sobra las

varidbles qua dalerminaran &l page futuro de esta alioacidn, Loz cambics &n 1a% 18383 0 supusstns
usadog en los estudios actuariales pueden tener un efacts IMpotante en los mantes rapotadios.

(15  Impuasia a la Bens

(@) Gasto por Impugsio a la Rema

El jastn par rancepio oe iMpuesto & 48 fremia e los afod bavhihades &) 31 de diciembes del 2012
¥ 2017 sa presentd a condinuatid:

202 an11

Gasios por impuesio schre ba ranta;
Comignte sslimadn L5 H685.760 B12. %34
Diferido IG5 284) {5813

L83 B6A.500 BOT.181

(bl  Tace da mouasio a la Feptg

La siguienig es la conclhacién entre [a tasa naminal ¥ 1a tasa efecliva de impuestie 2 la renla por
los gfias terminados el 31 de diciembre da 2012 y @071 1:

2012 2011
LHilidad antas de impLasio 3 1a renig UEE 5.850.115 3314072
'mpueste & I8 renta gua resgltane de aplicar la
tasz cporpatativa da Impuesip a la rema dal 23%
en 2 2012 (249% an ol 2011] LISE B41 640 FH9.457
Gastas ne deducibles a9.6B7 34,537
Ingrescs exentos - (4, 796)
2irns beneficios tributaring (20.514) (16,534}
Irmpuesto a la FEnia comienta 865,773 Biz B64
Imouesta diferldo:
Chigen y reverso de dilerencias lermporarias {6,963 {7.550)
Reduccion en tase impasiliva 2B 1777
EEE 5.6 15]
Gasto de imoussio A 13 ranta ss 63500 807,151
Tasa alectiva 23.6% £a 2t
tContingal

-5 -




CONSORCIO QEL PICHINCHA, COMDELP| &, A,
Motas a los Estadas Financiarns

{Expresado en ddlares de las Estadas Unidos de Amdrica — US5)

(e lmeuestoa la Ranta Dilecjdi

Los principales camponantes del impueslo s la renta dileride par las afos terminados gl 31 de
diciemire de 2012y 2011 son los siguientes;

AClivs Pasjyca Hela
Hestaberdcs Pe=retenion: Heastarerikas
Elacio da impansio p lp rerla dleido aer;

Pop adacks. muchips ¥ equiped USS - - [P4.B53 (24857 [24ER3: o4 Eh3
Prifasiin par (Lbiacicn petonal 2HEI7 26553 . - o537 i k]
ProWISEn par wacadnns -

Ceareciacizn aznlorady, de vebieukos 241 1,133 . . 241 1050
Cuaanles par akrar 20786 1E.3ck . - =1.7EA 18 B

USE_eoges _ aRAGE |46 _ Jad BT 2R 411 B2 153

El maovimiznte de impuesio diferlds 2ctivos y pasivos durante [0 ancs terminedos =0 31 de
diciembre dal 2012 y 2011 &5 comp sigue:

Sa7d Al Recohatla Sakxaal Rocoriccils LB E]

11 dv er1 redulf8png =1 dpe B rasitides M 4a
diciesrbre barslicio cizierbra beneligia deismbre
g 2077 [Daslay dal 2011 [gaslivl o 22
Aclivos.:
Froviidn par [ubdacin patranal 155 a0.20a (AT ch.336 el DOGST
Priee&aan per o BSBrores 12.235 [12.235)
' Cuzprec G acekkrada dea vakouios . 1133 1.1#3 1440 TedT
CLuRkG poy Cirdy ' 14.E3R 13,365 1.521_ 2. T3E
L ER.S ) 4,591 46,905 5,25 X N
Fesivo: - prapedades, mueblos v eiquines 2415 1.4E2 24 NED - 24 8k
Aclivg [pasienl, nolg 55 16 329 513 22145 6,259 2RENH

(d] Qircs Temas Fiscajes

Preri Trans erancia

Dz acuerdo a las disposizianes frlbularias vigentes 10g sujelus pasives de lmpuesto a s r2nta que
I hayvan elgciuads operacianas con pares relacicnadas oakes wio domileiliadas en 2l exlarior,
cenird de2 un misma pernbde flacal BN un Mol acumulads soparior & DSES.000.000, deban

[ (Conlinga)
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COMSORCIO DEE PICHINGHA, CQOMDELPI 5, A,
Motas & dos Estadns Financiefos

[Exprasada en dolares de los Ealados Unidos de Amércg — LS3)

Qresentdr @l anexp de operaciones 0N panes refaciomadas y aguallas sujelos pasivas de
nmpuestd a la reata gque hayan efectuada operaciones con pares rélacionadas lcales yio
demizilkadas en of extenor, dentre de un shismo perfodo tiscat en un monla acumulado Supearior a
USHE000.000 dgberan preésentar Anaso e Informne da Fracins de Transierencia, Esta refomma
antrd 2n vigancia & pattle d2l dig da 25 de enero da 2013 por o gue alecta a la presentacicon dol
fnigrme ¥ anexg que deben replizar durante gl mes da junia de 2013 especio a las operacicnes
del gjericio fisgs| 2012, La Compaffa tieng pendlents 13 presentacicn de los anexas e infarmes
Ce precios de Wansferencia conlorme les plezos astaklecidos,

Otras Pasivis Sorrientgs

El=alde de otros pasivog cormentas incluyen o siguienie;

Adns tamminados el
A1 de delambre d=

201 2]
Metropolitana de Sequros DSE 135514 T8.3ED
Viza Bance Pichincha S00.405 28321
Comislonas por pagar & 6Y3 33 502
Apartes v descuenlos B2.201 s2.e23
Frirnes diferdas renfing 400406 220.079
ias TUETNES phr pagar 114.941 Sg.351

UaE 1.331.236 570,288

Patrimania
(g Capilal Acciones

(]

Al 33 de diciembre dal 2012 v 2311, el capital acclonas de |3 Compatia consisia en 5,059,441
acciones ordingrias v nominativas com valar nomipal de WSS cada una, respectivamania.

Hesepea Legal

La Ley de Cogmpanlas dz2 fa Repoblica del Ecuadar requisrg fue las sociedadas andnimae
transiiesan a resenva legal, par lo mamas el 10% da @ utilidad nata anual, hasta lgealar par lo
menos ¢l 50% del capilal sacial de la tompafifa, Esta resera no estd sujela a distribucion,
excEpoin en 2l paso de llquidacian de la compedia, pars puede ser usada para aumanlos de gapital
o pard clbrir péndidas en [as operaciangs,. Bl monks rinimo para aprapiacian para resens logal
g 2l mlarTic o 2eTnomiich Q2 202 as de VSR 252 393,

(Continda)
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SORNSDRSD DEL PIGHINGHA, CONDELPI 5. A,
Maotas a los Estados Finansieree

tExpresada en délaras da las Estados Unldes da Amdrica ~ |ISE)

(e Basullados scumulados Provanlaates da la Adapeldh aor Prmara Yar de las MIE

La Supsarimandentiz 42 Campafias del Ecoadar, medianie Resalucion SC.GICLSPAIFRS 11,007
d=l & de sepliembre del 2011, prblicada en 2l Registro Qfictal Mo, 566 del 28 de selobra deal 2011
delarming que g5 ajustes proventenies de lz adepckin por pricnera vez de las “MIF" v Qua se
regisiraran en gl patimoniz en una suhcuenta denomineda "Resuladps acumuladas pravenianles
dz |la adgpgidn por prmerz vz d2 las MUF°, separada del resto de los resultados acumuladas, v
Qu2 genefarpn un salde sereedor s8lo podran ser gepitalizados en la pere que excedan al valor
fde lps peérdidas acumuladss y las del limo ejercickn econdmico cancluidg, i las hubieren;
utilizedn en absorher pérdides; o devueto en el geso d2 liguidacion de ta Compadia. El saldo
daudar de esie cuenta podra ser absorbida por ks resuliades acumuladas y os del dliima
Ejercicia econamica concluida, si los hobiera.

Loz saldns zpreedores d2 las cuentas de palimonia Reserva de Capilyl y Aeserva par Valuacion,
genarados hasla el afng antercr al pericdo de transickin de aplicacien da &s MNoomat
Inlernacionales dz Informecidn Financiera "MIF°, y regislradas en la coama resplalfas
acumulados por aplicacadn de NIF por primara vez, sok padran ser capilalizades an la pante que
croeda al valer de las pérdldas acumuladas v las del Gltlme ejerclcio econémice cancluido, sidas
hubicrz; wlillzado en absotber pérdidas: o devuelte &n & casa de liguldace®n de la compania.

Conitalas 42 Arrendamienio
Arrarrdamisnia coma amendador
Como parta da su aperacldn, la Conpatia mantlzne contrates de acrerdannenia aperativa de vehicelos

con sus clientes. Al 31 de diciembre dal 20912 v 2011 los cobros minimoes iuteros de les contralos de
arrendamiento son comD sique

At 12 2011
2011 LISE - -
2012 - L.211.877
am3 B.504.112 4125 085
2014 T.O52. 968 Q868,833
2015 4,235,818 1,328,935
Mids del 2o =320, 474 270903

USE 22156584 15.105.651

Los coniratas e arrendamienio operativo de vehiculos lienen un plazo de hasta ssis afos. La
Compania tienrs la obligacikan de mantener vigenie Ios pemisos, revisiones v lioengias axigidas al
mamenl? de suscripgion d2l contmete ¥ gue se legarzn e grear g futurg, y presiar sarvicio: de
rnantenumnlents provantivo v correctivo peadecible,

Los vehiculos obpelo del contrato de arrendamienio deben ser rastituidas por el cliente en iguales
condiciones 2n las gue lueron entregados por B Compaila, salvoe por el desgaste naturat por el wsa v
Qoce,

sContinda)
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CONEORCIO OEL PICHNCHA, COMNDELFI 5, A
Molas & les Estados Fimansieras

[Expresada en ddlaras de los Estados Unides de AMméea - USE)

19] Ingrasas

El detalle d2 lgs ingresos por servicios y arendamiento de vehigulos &% coma sigue;

Ao tarminado &l
31 da diciembre de

ebl2 2m
Cuatas de adminislrazicn ss 4523 558 9644355
Cuntas da inscripaion 2.401.551 2.276.008
Adfudicaclones err.agrT 377358
Arrandamienia de vehiculos B.0E2.178 Z,.955,952
Comisiones ganadas AT4.5ET 63E. 101
Yanla de vehicuhios - RS
Qiras ingresos operacionales a4, 374 277045

sz 17082000 13823057
[£0]  Gestps por Maluraleza

Los gaslez sequn su naturaleza son coma sigue:

Afigs terminacdes al
21 de diciambre de

atllz 2011
Costs de los vehiculos uUss . &74.972
Gasios del personal 4 970.245 3818575
Crapreciacian y AmoHizaciin 4.2E3.355 2.031.063
blarkenimianto TR BT 1,580 B3
Fublizidad 232,157 234370
Chios 4,635,879 2.515.4472

LSS Ti‘r.#Ec‘r.iﬁléﬂa 11.66%.055

La cuenta qires al 31 da diciembre del 2012 ¥ 2011 e5 coma sigus:




COMNSORCIO DEL PICHINCHa, COMRDELR 5. A
Motas a los Eslados Financisrm:s
(Expraszra an ddlarse de los Estades Lnides da Ameriea — LSE

Arcs erminados e
21 de dicjpmbre de

a2 2011
Otros:

Easios finangieros UEs 197053 B0 117
Gasles judiciales 155.E1R 194 053
Hohoraos &0, 133 SB3.304
Licanrias sofwars 105250 95, T4k
Gaslos de viaje 145,442 109674
Sericins bgsices 1T 515 Q3. 7an
Arrendatnignia e espacit 1lsico E¥5,542 B17.di5
SeqUros 214404 177,225

ras IMpUestos 122 495 115820
Meteridles v suministras 103.565 B3ETT
CAras egresas AV4 365 243218
SEMICTOS VAFIDS 1952 545 311180

VS5 4,535 B79 2515442

12V Gaglgs del Persongl

Laos gasios del personal son como sigue:
Afns lerminados el
31 de diciem'va de

Ao g
Sueldos v beneliclos sooiales USs 2.635.235 2094085
Parigipacidn de las trgbejetdaces en
las yiilidades £48,. 726 552852
Benefigios por termitiacicn 145, Gd6 44,563
[Hasles relationedos a ohligacionss
die haneficias definidos el TF.548
Apores al [ESS 343,662 274234
Otros 306,787 m35.77T2
LIsE £ G D 2515075
22y Trensaccinnes Ides con Part lacignadas

a} Transpocinnes con Compbahias Relacinnadas

Ln resuman de 55 principales tAsaccidnas can coMpanias migoatadss & ifves de propiedAd o
administrecidn &n o afios que terminanan el 31 de diciembre del 2042 y 2011 &5 el squiente:
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COMNSORCIO DEL PICHINGHA, CONDELF| S, A

|
]] tolas g los Estedos Flnaneieros
m [Expresade en dolares de los Esladas Unidas de Amériga — US3)
J 2052 2011
h Aciivas,
Efentivo en caja y bancas:
Banco Fichincha 5. A. Us% - T13.504
Banco Fichincha Panama 5. A. 127.435 25001
Bancao General Rumlfianul 5. A. 135.F&0 bt I )
Barco dz Laja &, A GAED a.p32
USS S70.065 1 076 555
—= - = - ]
Clres irversanes (nata 10):
Bznee Pichrncha Panama 5. 2. ss - -
Banco General Humifiah 5. A. - A.MT.086
Erineis Club d2l Ecuador S, A, - 1.776.598
Banco Plehincha G, A - 2178
UzS - 4 735 86

Sobregtros bancarios:
Banco Faichincha &, A. U3F 102235 249772
———-

- i —

Ouranla oz afipg 2012 y 2011 Ja Compafie ha roalizade diversas tENSECGIONES 0On COMPGias
telacionadas que han anginado Ingrasaz y gastes v entre Ios mids significativas jenemas;

—

o2 2091
Ingresos;
l inleresss ganados {nota 10):
Banco Pichincha Panama S, A, LSS 4a2 161421
\ Banco Pichincha C. A. 17.240 -
I Bznso Seneral Bumilfahoi 5. A, GBE.E13 6F.545
r Diners Cleb del Ecuador 5. A. 2B.873 2105
Autadelta 5. A 9.266 -
'-I s 124.500 248,052
]
b resnd B0 aTTEMTRTRETAT (e Y F):
! Ranco Pichlneha C. A R 4B1.347 1.002 2683
l! Almesa 3. A, g23 -
Cradife Desarmlle Mictampresarial 5, A, 188.108 -
11 Dirers Cleb del Ecuadar 5. A, 47813 57290
| LI5E 718.5500 1059573
”l { Gantinoa)
-7
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COMNSORCIC DEL PICHIMCHA, COMNDELFRI 5. A,
Mcias & Ios Eslados Financieras

[Expretado en dalares de Ios Extadas Unidas de America — LSS

Gimsias
Gastoes de arendarmienis:
Hanco Pichinzha C. A, Usg 50 AEE TH.OED
I |

Gastas administrativos;

Lelta Publicidad USE 24860 78,9965
Teenoeoar - 23.319
Autodesla ADase 1273605
Segutos del Pichincha 5. A 26307 11.50E
Cinviajes 15442 =H.355
Multicinos - B
Confiamed a1.1397 BB.A14
Eravco 34,678 61,341
Almesa 5. A 1,550 10.002
&AM5 Melrocpolitana 7821892 11.535
Honagarios a direciaras 215708 181.732

uas 1.056.33:4 1. 753 266

Gaglos da gaslidn de cobranza:

Fichinzha Fistemas Acovi &, A, Uss 16.745 a49,927

Loz maatos de ingrésos y gastos con pafes relasianadas del 2312 constituyen 1ns valares dzsda 2l
1 da anard dal 2072 hazi al 9@ da julio dal 2012, [echa an la dual hubo al carmbio da accionisla [war
nola 7).

Las agauisicianas can Companias ralacionadas eslablecen plazes para su cancalacion, canfomme lo
rafuisren las dispasiciones legales.

La Compaia an al 2071 suscnibid can Piehincha Sislemas Acovi C. AL un contala pa@ sarvicioz da
racuperacion de carera.  Esla comwanid es por emps ndedinids, salva aceidn de darls por
teminado cor cualqulera da las pattas can un hampo da treinla dias da anbelpacisn.

Compensacion Heelhlda por el Personal Clave da la Soranela

Durante los afcs é012 v 2011 las compensaciones recitkedas por el perssnal ejecutiva yw por la
Jarancia clava par concepo de susldos, banelicios socialas a cofo plan v planes de barelicios
definidoz a largo plazo ze resuman a contintacian:

2012 2011
Sueldes USE B51.857 B05.028
Beneficios corto v large plaza 23388 244 849
USs B85 TAG BSCLT T

(Confinua)
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COMSQRGD DEL PFICHINGHA, COMOELR 5. A
Maotas a los Estados Financieros

[Expresada en delares de los Estados Dnidos de Amarica — USS)

Canlinoencias

&l'31 de diciernbre del 2012, la Compafifa no manliena abligacionas ciertas o legale: resullantes de
Evenis pasados cuya probablidad pudiara resular én un desembalso pare  cancelarlos.
Aficionalmente, la Compafila na posee reclamas o gravamenes no enlablados que deban ser
ravelados,

Eventos Susbzecuanles

Desdz 2l 51 g dlciemDre dal 2012 y & iecha dal informe da Ips auditeres indapendientzs (23 de junio
del 2013) no han ocurrids evenlns gue requiszan revelacionss adigionales wo Jjustes a oz estados
firanciercs adjuntos.
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