COMPANIA AGRICOLA LA JULIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Compafia Agricola La Julia S5.A. fue constituids en 1967 on la cudad de
Guayaquil.

S5uU actividad principal es la siembra, cultive ¥ ventd de banano para su
comercializacion en el mercado internacional y Iocal, asi como también el
servicio de transportacion de fruta y materiales, & @mpresas relacionadas
locales ¥ TEFCEros.,

Con fecha de notificacon 28 de Septembre del 20122, ¢l area de coactivas del
Seriion de Rentas Internas de la Direcoidn Regional Litorsl Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual establece
gue Compaifila Agricola La Julia S.A_ asi con otras entidades mantenen relacian
a winculacion con Exportadora Bananera Noboa 5.4, s¢ dispone la retencion de
fondos y créditos présentes y fuluros gue mantenga en cuentas cormentes de
aharro, Inversiones, créditos por pagos de vouchers por consumo de tarjetas de
crédito ¢ @ cualguier otro titulo, hasta por un monto de USS99 millones
provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S5.A.,
mas un 10% de su totalidad en todas las instituciones del sistema financiero,
asi como la prohibicion de enajenar el inmueble conocido con el nombre
"Hacienda la Julla® y otras medidas precautelatorias con representantes de la
entidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Lot estados financeros  han si0o
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiers (MIIF)

Los estados financeros de acuerdo a NIIF al 31 de dibembre del 2000 v &l

estado de situacian financiera de apertura al | de energ ded 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser ybilizados por la adminstracon de |a

Compafia como parte del proceso de conversion a MNIIF para e afo
terminado el 31 dé diciembre del 2011,

Los estados financieros de Compafiia Agricola La Julia 5.A. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su  emision por b
Administracidon de la Compafifa, con fechas 28 de Septiembre del 2012 y
18 de Abril del 2011, respectivamente, fugron preparados de acuendo con
princpos de contabelidad generaimente aceptados en el Ecuador, los
cudles fueron considerados como los prnincipios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se defing en s NIIF 1 Adopcidn por Drimers
ver de ks Normas Internacionales oe Informacion Finanoiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, Los PCGA antenores difieren en
ciErtos aspectos de las NITF,



2.2

2.3

2.4

2.5

A continuacidn se descnben las pnncipales policas contables adoptadas
en la préparacion de estos esiados financeros, Tal como o reguiere la
MIIF 1, estas politicas han sido definidas en Funcion de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Compania Agricola La
lulia §.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del
2010 {fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre
del 2011, los estados de resultado integral, de cambios an ¢l patrimonig ¥
de flujos de efectiva por los afios terminados @l 31 de diciembire del 2011 vy
2010, Estos estados hnancieros han sido preparados de acuerdo Con
Normas [Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF).

Efective y Bancos: El efectivpc y bancos incluye aguelios activos
financieros guidos ¥ depositos.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
valor neto reakizable, o menor. Son valuados &l Ccosto promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.  El valor neto realizable representa ¢ precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesanos
para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costa,

El costo de propledades, planta ¥ equips comprende su préco de
adguisicion mas todes los costos directamente relacionados con la
upicacion vy la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retirg
del slemento o dé rehabilitacion de la ublcacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos,
oS costos por prestamos directamente atribuibiles 3 @ adguisicion o
construccion de activos calificados.

2.5.2 Meadicidn posteror al reconocimientn: modelo de
mvaluacion: Despuds del reconoCimiento inicial, los termrenos,

edincios e nstalaciones y adecuaciones son presentados a sus
valares revaluados, gue son sus valorés razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacon acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas por detericre de  wvalor. Las
revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera
gue & valar en libros no difiera materialmente del gue se Rabria
calculado utihzando los valores razomables al final de cada perioda,

Cualguier aumanto en la revaluacion de los terrenos, edificos e
instalaciones y adecuacionés & reconoce en otro resultado integral,
¥ se acumula en el patrimonio Dajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte
una disminucin en la revaluacion del mismo  previamente
feconocida en resultados, en cuyo caso €l aumento se acredita a
resultados en la medida en gue se carga la disminucion previa. Una
disminucion del vaior en libros de la revaluacidn de los termencs ¥
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edificios g5 registrada en resultados en |3 medida gue excede el
saldo, si existe alguno, maniemdo en la reserva de revaluacidn
relacionadao con una revaluacidn anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el
patrimomo  es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando s produce la baja en cuentas del activoe. MNo obstanbe,
parte de ia reserva se transfiere a medida gue e activo es utilizado
por la Compania. En ese caso, el importe de la reserva transferida
es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el
valor revaluado del activo v la calculada segun su costo original,
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacian a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo,

Los efectos de la revaluacian de propiedades, planta v equipo sobre
el ympuesto a la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades,
planta vy equipd se depréecia de acuerdo con el meétodo de linea
recta, La wida Ot estimada, wvalor residual ¥ métodsa de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cuaiguier cambic en el estimado registrade sobre una base
prospectiva

& cContipuacidn  se  presentan  las  principales  partidas  de
propiedades, planta v equipo v las vidas otiles usadas en el calculo
de la depréciacion:

[tem Vida atil {en afos)
Maguinanas y Equipas 10
Muebles y Equipos de Oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacidn 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo: La utiidad o
pérdida que surja del retirg o venta de una partida de propiedades,
planta vy equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta v ol valar en libros del activa y recondcicda en resultados.,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas,
ol saldo de la reserva de revaluacion s transferido directamente a
utilidades retendas

2.6 Activos bioldgicos: La Compaiia mantiene plantaciones de banana, |as
cuales de acuerdo al criterlo de la administracion se encugntran valoradas
al costo.

Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen gue su medicidn
debe efectuarse al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
de traslado hasta el punto de venta de los cultivos de banang al cierre de
los estados financiaras al 31 de diciembre del 2011.

2.7 Impuestes: El gasto por impuesto & la rents representa |a suma del
impuesto a la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.
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2.7.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar cormente s& basa en
la utibidad gravable (tributana) registrada duranie e afo, La
utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
Que no seran gravables o deducibles. El pasiva de la Compania por
concepts del impuesto comente e calcula utilizando las [asas
fiscales aprohacas al final de cada periodo.

2. 7.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido s& reconcce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre @ valor en libros de los
ACtivos ¥y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus baseés
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sé reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias mponibles. Un actvn por
impuests diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en Ia medida en gue resulte probable gue la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que sa podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferndos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el penodo &n
il gue el activo se realice o gl pasvo & Cancals

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos s, v sélo si tiene reconocido
legaimente el Oerecho de compensarios, frente a W misma
autondad fiscal, los impories reconoCdos en 8535 partidas v B
compania tieng ia intencidn de lhiguidar sus CIVDS ¥ pasivos como
neLos,

2.7.3 Impuestos corrlentes y diferidos: Los impuestos corrigntes y
diferidos s réconocen como INgreso o gasto, v son incluidos en el
resuitado, excepto en @ medida en gue hayan surgidc de una
transaccion o suceso gue s reconoCe fuera del resultado (por
ejemple por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferdos o en la forma esperada de recuperar @l valor en
librogs de uwn Aactivo), ya %ed en oiro résultado integral o
directamente &n &l patnmonia, &n Cuyo caso & impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inical
da una Eﬂl‘l‘lh\“‘lﬂl}lﬁh fal ] nRaqgocIoE

2.8 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando s tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicta) como resultado de un Sucest pasado, es
probable gue la compafiia tenga que desprenderse de recursos gque
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede
hacerse una estimacion fiable ded importe de la obhgacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los resgos ¥ las  incermtidumbres
corréspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios

econdmicos requendos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activg & s virtualmente Gerfo gue 3¢ recibira
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¢l desembolso ¥ el valer de la cuenia por cobrar puede ser medido con
fiatnlidad.

2.8 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal e bonificacion por
desahucio - El cosio de los beneficios definidos [jubilacion patronal
¥ bonificagon por desahucio) no ha sido determinadd utilizando el
Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracones
actuariales reabzadas al final de cada perodo.

Asl mismo, la norma técnica establece que, las ganancias vy
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en 0§ resultados
del afio o en otro resultado integral,

2.9.2 Participacion a trabajadores: La compania réconocs Un pasivg y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerda con disposiciones legales.

2,10 Gagtos: Los gastos se registran al costo histonco.  Los gastos se
Feconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue s¢ haya realizado e pago, ¥ s registran &n ¢l penodo mas
cercano en el gue 58 conooen.

2.11 Actives inancieros: Todos los actvos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un active financiero v son medidos inicialmente &l valor razonable,
mas los costos de 1 transaccion, excepto por aquellos actives financieros
clasificados al valor razonable con cambics en resultados, 108 cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyes costos de la transaccion
S¢ reconocen en resultados.

Todos los activos financenes reconockdos son postenormente medidos en
su totalidad al costa amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financigros en [as siguigntes cateqgorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depsnde de! propogite con el gue sf adouireron los
instrumentos financieros. La administracion determina ia clasihcacion de
sus instrumentos financiernos en &l momento del reconoCimiento mmckal.

2.11.1 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar: Las cuenlas
por cobrar vy ofras cuentas por cobrar son actwvos financieras no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cobizan en un
mercado Activo.

Despuds del reconocmiento inicial, a valor ragonable, e miden al
costo amortizado otlizando el métode de la tasa de mterés
efectiva, menos cualqueer delenoro

Las cuentas por cobrar comerciales y ptras cuentas por cobrar son

activos financigros no derivedos con pagos fijos o deterrmimables,
qui [o cotizan en un mercado activa,
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3.

2.11.2 Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar: Las cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
denvados con pagos fjos o delerminables, que no colizan &n un
mercado activo.,

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortigado utilizande el métode de la tasa de interés
efectiva,

La compafia bene implementadas politicas oe mangjo de resgo
financiero para asegurar que todas 35 cuentlas por pagar se
paguen de conformidad con los Lermings crediliciog preacordados.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
compania no ha aplicadgo las siguigntes Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) e Interpretacsones del Comité (CINIIF] nuevas y revisadas que han
sdo emitxdas pero aun no son efectivas:

MIIF Thule Efectiva a partir
NIIF 13 Medicion del valor razonable  Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en  Beneficios @ empleados Enerc 1, 2013

o 2011)

La Administracson antcipa que estas enmiendas que serdn adopladas
en los estados financiercs en 0§ periados Futuros tendran un iIMpacto
sobre los importes de los activos ¥ pasives v las revelaciones de |la
compafiia. Sin embargo, no g4 posible proporcionar una estimacion
raronable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completadno,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Supenntendencia de Compadiias establecio mediante Resofucion No,
06.Q.0C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacin Financiera (NTIF) v su aplicarion abligatona por
parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del
1 de enero de 2009, la cual fue ratficada con la Resolucidn No. ADM 08199 del
3 de Jullo del 2008, Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma  de  aplicacidn  segun 0 dispueste en |8 Resolucion  Na,
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 o enero
del 2011.

Confarme a esta Resolucion, hasta el 31 de diccembre del 2010, la Companfia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a o antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de

transicion & las NIIF el ano 2010, estableciendo como fecha para la medicion de
los efectos de pnmera aphicacion i 1 de enero del 2010.
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La aplicacion de las NIIF supane, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente  aceptados en el Ecuador gue se encontraban wvigentes al
momento de prepararse los estados Nnancieros correspondientes al afo 20114

Cambios en |as politicas contables, criterios de medicion ¥ forma de
presentacidn de los estados financieros

s La incarporaceon de un nuevo estadn financiern, e estado de resultado
integral

Un increments significative de la informacion incluida en las notas a los
estados financieres

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias v exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1,

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafia

a) Estimaciones: La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Comparia realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun
los PLGA anteriores [después de realizar los ajustes necesarios para
refiejar cualquier diferencia en las paliticas confables), 8 menos que
exista evidenca objetiva de gue estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exenciyn también se aplca a los periodos comparativos
presentados en |os primeros estados financieros seqgun NIIF,

Compafia Agricola La Julia 5.4, no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el calculo de saldos previamente reporados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion {1 de enero del 2010) ni para el
primer periodo comparativo {31 de diciembre del 20103,

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador: Las conciliaciongs que 5 presentan @
continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
MIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previaments nformados de Compania Agricela La Julia 5.4,

3.2.1 Concillacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de

diciembre del 2010:
Patnmanic de acuerdo 3 PCGA informado [uciembra Enero 1,
previamente 31, 2040
jen miles de U.5 Dolares)
Fatmmonio de acuerdo a PCGA antenores b, 0%H o101

informado previamente

Ajustes por Conversion MIIF:

Costo Atribuido de Edsficios y Terrenos 4, 264 3,823
(1)

Jubilacion Patronal y desahucio (2] {3,638)] {3,638}
Fatrimonio de acuerdo a NIIF 6,683 6,286
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(1)

(2)

2.2

Costo atribuide de propiedades, planta y equipa: Para la
aphcacion de las NIIF se ha definido gue los saldos al 1 de encro del
2010 se registren a su valor razonable y por tal razgn se realizé un
Avaluo de |as propiedades, planta vy eguipo relevantes. Tal
procedirmients fue  efeciuado por  profesionales  expertos
incdependientes, Al 1 de enemo y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de la revaluacion generaron un INCrémento en 108 saldos de
propiedades, planta y equipo ¥y en resultades acumulados
pravenientes de la adopoidn por primera vez de las NIIF por US%
3,823 mul ¥ US$4, 264 mil respectivamente,

Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Sequn
NIIF, i@ Compafiia debe meconocer un pasivo por beneficios
defindos (jubllacidn patronal) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial efectuado por profesionales expertos
independientes, Bajo PCGA anteriores, ln Compafia no reconoscio
ninguna provision para jubilacion patronal para sus empléados con
mas de diez afios de servicio, ni la provisidn de bonficacion por
desahucia. Al 1 de enero y al 31 de diceemnbre del 2010, los efectos
de estos cambios, fueron un iIncremento en ¢ salde de obligacicn
por beneficios definidos por US%$3,638 mil en ambas fechas, ¥ una
disminucion an resultedos acumulados provenientes de 1§ adopcisn
por primera vez de las NIIF por los referidos importes,

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La admnistracion
de la Compafila ha efectuado las siquientes reclasificaciones en el
astado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la NIC 1!

Prewentacidn  Proserdecidn D sesmtre fneral,
Lty aje PLOA Baga NIRF i, Fu i

Ierres P

(en mules de U5 dolanes)

Caftreps IAciunda &n AL Tivos - !

propiedades, Bedigicas

plara vy

Lt T i
Creata Inciundo en Inciusdo on L35S 31306
tritmitaru) e GAATOS Bl por
impuesto & la anticippdas v mipuestos
Ainia ol s cartientes

cusnias par

cabirar
Impestos prr  Discheado &n Inchando & 303 go
P agar b [T por

o s TR ST 05

¥ ofras charfipntes

Cu@ntas par

paGar
Bgseiwa de Presentaia Wprlasificada a H
Capetad Fr o L ST,

reREnE Oe

copit
(rtras Activas CMrom actwos  Propledped, ¥ 156

¥ Canpos mhanta v couipd

drlermdos
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4, CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen d& cuentas por cobrar comercialés y obtras cuenlas por Cobrar es

COMO Sigue:
Dicembre 31, Enero L,
2011 2010 2010
{en mies de U.5. délares)
Compafias rela0pnadas, nota 20 18,109 14,533 12,704
Chentis 1.821 527 123
Provigitn para cuentas dudosas {45} {11)
Subtatal 19,885 15,049 12,816
Ofras cuentas por cobrar;
Empleados 66 58 bE
Otros __258 554 _sn
Subtotal 324 612 540
Total 240,209 15,661 13,456
5. INVENTARIODS
Un resumén de invenlanss &% Como Sigus
... Daciembre 31,.. Enero 1,
2011 2010 2010
ren miles de U.5, dolares)
Inventario deé repusstios ¥y otros 40% IB6 IB7
Inventaro de productos Quimicos 220 108 170
Inventano de matenal dé empague 32 181 159
Inventario en transito _B0 — 1
Total 237 676 747

6. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD
Un resumen de propredades, planta y equipo ¢% COMO SiJue;

. Diciembre 31,.. Enera 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. dolares)
Valuacion y Costo 11,279 12,777 12,426
Depreciacion acumulada (672) (2.150) (2.018)
Total 10,607 1627 10.408
Terrenos 8,287 8,287 B.287
Maquinarias y equipos 1,057 977 1,087
Instalaciones ¥ adecuaciones 934 977 745
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QObras en proceso 10 147 .
Edfifecins 100 200 219
Vehiculos 54 48 40
Muebies y equipos de oficing 26 e ¥ N
Tatal 10.607 10.627 L0408
Los mowimizntos de propiedades, planta y equipo fueron como Sigue;
Terrema  Eafgw  Instafscio  Magends Mueldesy Vehicweo DEras Totai
L sl nes oy EDSE ¥ u ar
al casta coalg Blecuain uipds gl GEres (45T 48] Proces
Pt (32101 =] o
fem miles on 105 SEARE)

far

Saicho a8 | de H.I87 FiT ] Ta% 1,112 4] 1.388 12426
enero diel

FLA T

AUSICIoNEs 41 55 i3 6 o A
Ventas __aw 3 153} ) . 191
Eaido al J1 ae B.E7 Sy orr 1. 714 H 1414 o7 121y
Beermite e e

010

Wentas (1) (ZB6)  [266) (39 [1.347) (4,037}
Saldo al 31 de

chcsrilg dal B.287 [ EES] 1,179 47 ay (L] 11,27
o

m_f Moy ¥ Wehiciion Tata
EuDE BTN
fmn miles o U5, doliees |

Pepreclacidn gcumulans

Saldo al | de enerc del 2010 6825 4% 1.348 2.018
Castes per deprociacan | 12 1R aa7
Bapas {16) {30y = {26)
Saldo al 31 de diciembre del 737 A7 1,366 2,150
2010

Gasto pod depreciacidn 141 12 21 174
Bajas [266) [ (1,3a8) [1.652)
Saldo al 31 de decremibre del L1 F F i 39 677

2011

6.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable: Un perito
independiente  realizé el avalbo sobre los terrenos, edificaciones e
instalationes ¥ adecuaciones del Grupo para delerminar su  valor
razonable. La fecha de wigencia del avaluo es el 27 de marzo del 20132
considérado para ¢l cherre de los estados financieros del 2011,



7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Los actives biologicos de la Compafia comprénden las plantaciones de banano

con una exténsion de 1,708 hectareas (1,601 hectareas para el afo 2010) las

mismas gue han producido 2°688,298 cajas de banano (2 646,747 cajas de
banano para el afio 2010).

Al 31 de diciembre del 2011, no s& ha efectuado la medicion a valor razronable
de las mencionadas plantaciones de banano.

8. PRESTAMOS

Un resumen de los préestamos es coma sigue:

Diciembre 31,.. Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Spbregiros bancarios 71 758 372
Préstamos del exterior 8,614 2,921 5,789
[ntereses por pagar 433 433 P
Total 9,118 i 6,161

Prestamos del exterior incluye financiamiento recibido por parte de una entidad
del exterior por US$8,614 (US$5,921 en el 2010),

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar ¥ obras cuentas por pagar 5 como slgue:d

. Blelembre 31, Enerc 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. dblares)
Proveedores locales 4,642 1,792 1,381
Companias relacionadas, nota 20 9.930 10,628 11,128
Otras cuentas por pagar 671 263 274
Tatal 15,243 12,983 14.783

10.1. Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen ce aclivos y pasivos
por impuestos corrienteés es como sigue:

. Diclembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.5. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Retencliones en la fuente 1,260 1,021 B97



Impuesto al Valor Agregado 2,095 2.215 2,727

Toltal

Pagivos por impuestos corrientes;

Impuesic a la renta por pagar 243 49 1
Impusesto de IVA por pagar 22 22 21
Retenciones en ia fuente 28 19 16
Total 303 B9 40

10.2. Impuesto a |[a renta reconocido en los resultados: Lna
reconciliacion entre la utibdad segun estados financieros y ¢l gasto por
Impuesto a la renta comente, 85 Como Sigue:

2011 2010
[en miles de U.5. dolares)
Uthidad segun estados financieros antes de 8 [
impueésto a la renta
Participacidn a Trabajadores (1) (1)
Gastos no deducibles 354 5
Deduccio a trabajadares C£on
discapscidad . T (233)
Utilidad gravable [ 10
Impuesto a la renta causado (1) (1) (2)
Anticipo calculado (2) 243 49
Impuesto 2 la rents cargado a resultados 243 49
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto

(2)

a & renta, s¢ calcula en un J4% sobre las utiidades sujetas a
distribucion | 15% para of afo F0L0) y dol [4% sobre las ubilidedes

sujetas a capitalizacion (15% para el afo 2010).

A partir del afio 2010, se debe considerar como (Mpuesto a (& renta
minimo el valor del anticipe calculads, el cual resulta de la suma
matemnadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, D.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante ¢l
afo 2011, la Compania declard en el casillero 841 del formutano 101
como anticipn de impuesto a la renta de USS243  mil,
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$243 mil
eguivalente al saldo del anticipo pendiente de pago,

Las declaraciones de impuestos ban sido révisadas por ias
autoridades tributarias hasta & afio 2008 y son susceptibles de
revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012

10.3. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el Suplementa del Registro
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11.

12,

Oficial No. 351 e Codgo Ovgdnico de I3 Produccikdn, Comeroo e
Inversones, el mismo gue mncluye entre otros aspectos [nbutanos los
SIQUIRNEES:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de
impuésto a la renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de
diciembre del 2011 v 2010, para la medicidn del activo (pasiva) por
impuestos diferidos, la comparia utilizd una tasa de impuosto a la renta
promiedio del 2 3%,

La reduccitn progresiva del porcentaje de retencion én la fuente de
Impuesto & la renta en pagos al extenior conforme in tanta de impuesto a
Ia renta para soCwedaces.

10.4. Aspecios Tribularnos de Ia Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24
del 2011 se promuigo en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma gue inciuye entre otros aspectos tnbutanos los sguwentes:

* La tanfa del Impuesto a la Sahda de Dwisas - 150 se incremento del
2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y $& g¢stabléce como exento
de este impuesto el pago de dividendos a companias o personas
naturales que no estén domicihadas en paraisos fiscales. Los pagos
de este impuesto en la importacién de materias primas, INSumaos y
bignes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria vy que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
gomiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un IMporte
acumulado supenor a USS5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Frecios de Transferencia que determing i tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. La Adminigtracwn de I Campafia indeo qua
las transacciones con partes relacionadas del exterior durante e ano 2011,
carecen de importancia relativa vy no superaron el importe  acumulado
mencignado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas 85 como Sigue:

~, Digiermbee 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.5. dolares)
Susidos v Satanos 129 5B 7l
Beneficios sociales BED 304 Hh3n
IESS por pagar 290 756 157
Total 1299 i11B fob
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13. OBLIGACIDMES A LARGO PLAZIO

15,

Al 31 de diciembre del 2011, Obligaciones a Largo Plazo, comprende prostamos
olorgados por una entwdad domiciliada en el exterior, sin fecha de pago
determinada.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.. Bewembre 31, Enaro 1,
2011 2010 2010
fen miles de U5, dolares)
Jubdacxon patronal 2,703 2,094 2,054
Bonificacion por desahucio _950 736 _ 136
Tatal 3,652 2,830 2,830

i14.1 Jubilacién patronal: De acverdo con disposicones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinbe afos o mas hubieren prestado
sus servicios en forma conbinuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de ia jubilacion gue les
corresponde en Su condicion de afiliados al Instiluto Ecuatonano de
Seguridad Social,

14.2 Bonificacion por desahucio: D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solictade por el empieador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la Gihma remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de riesgos financieros: En ol curso normal de sus negockes y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
Lpl-o e le ] de naturaleza AnancCidbri gus fll.lﬂ'lm'l al@rCtAr MiéE manera |'|'|35 i
menes significativa al valor economicd de sus Aujos y activos ¥, En
consecyencia, sus resuitados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacidn, administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa,
que permitén dentificar dichos riesgos, determinar Su  magnifud,
propaner al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion s¢ presenta una definicidn de fos riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacion vy cuanbificacion de éstos vy una
descripoon de las medidas de mitigacion actualmente #n uso por parte
de la Compafia, si es ¢l caso.

15.1.1. Riesgo en las tasas de Interés: La compaiia se encuentra

cxpuesta a nesgos en la tasa de interés. Sin embargo este
rigsgo &8 manejado por 8 Compafiia a través de la cancelacion
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HEOMTUNG 3 provissdires, productongs y mantenendo saldos por
sagar a emprenas Relacionadas.

15.1.2. Riesgo de crédito: El nosgo de crédito se refiere al rigsgo de
gt umd de 1as panes miumpla con sus  obkGaCOnes
contractuales rescitandn en una péndida financiera para la
Compania, La Compafiia ha adoptado una  politice  de
unicamente invelucrarse con partes retacionddas, cuando sea
apropade, coma forma de mitigar el resgo de la pévdida
hinancsera ocasonada por 1os Incumplementod

15.2. Categorias de instrumentos financieros El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por 3 Compaiia es Como Sgue:

Dembee 31, Energ 1,
2011 2010 2010
fen mikes U.S. dotares)
Alvios finanimros:
Efcctivo vy Dancos 10% BH 13
Cuentas par cobral § otras 20,209 15661 [ 3.456
cuentas por (obrar
Tatal 20,318 15,749 13,469
Pasrves financmenos.
Priestamas corto v largo plazo 9,118 7112 6,161

Cuentas por pagar comerciales 15,243 12.983 12,783
¥ piras cuentas par pagar

Total 1‘.3‘1 WJW'E IE.H"



