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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y la Junta Directiva de

Compañía Agrícola La Julia S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Compañía Agrícola La Julia S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de

0 los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros

son responsabilidad de la administración de la Compañia. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y

revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

ad En nuestra opinión, excepto por lo indicado en el párrafo anterior, los referidos estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera
de Compañía Agrícola La Julia S.A. al 31 de diciembre de 1999, el resultado de sus operaciones

0 y los flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de

contabilidad autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
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COMPAÑIA AGRICOLA LA JULIA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 2 71,175
Documentos y cuentas por cobrar 3 81,850,024

Inventarios 4 7,800,136

Gastos anticipados 5 1,557,812

Total activos corrientes 91,279,147

PROPIEDADES, NETO o 68,262,607

OTROS ACTIVOS 7 1,238,078

TOTAL 160,779,832

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 62,773,498

Gastos acumulados 9 1,807,832

Total pasivos corrientes 64,581,330

OBLIGACIONES BANCARIAS 10 89,354,857

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 2,195,287

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 12 6,850,000

Reservalegal 13 87,647

Reserva facultativa 19,529

Déficit acumulado 14 (2,308,818)

Patrimonio de los accionistas, neto 4,648,358

TOTAL -160,779,832

Cuentas de orden 15 3,205,471

Ver notas a los estados financieros



COMPAÑIA AGRICOLA LA JULIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE1999

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 107,774,554

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 101,609,310

Administración 11,473,090

Intereses, neto 7,957,560

Diferencia en cambio, neto 50,997,026

Bonificaciones (ver nota 1) (5,265,418)

Otros, neto (Q,472,047)

Total 164,299,521

PERDIDA NETA 56,524,967

Ver notas a los estados financieros

 



COMPAÑIA AGRICOLA LA JULIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Capital social Reservas
(acciones de S/.1,000) por revaloriz.  Reexp. Déficit

Cantidad Valor legal facultativa__ del patrimon.__ Monetaria acumulado
(sucres en miles)

Enero 1, 1999 6,850,000 6,850,000 87,647 19,529 34,589,521 - (3,171,584)

Pérdida neta (56,524,967)

Reexpresión 21,864,428 3,163,261 (1,607,968)

Ajustes año anterior (621,509)

Transferencia (56,453,949) (3,163,261) 59,617,210

Dic. 31, 1999 6,850,000 6,850,000___ 87,647 19,529 - - (2,308,818)
 

Ver notas a los estados financieros

 



COMPAÑIA AGRICOLA LA JULIA S.A.

ESTADODE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operación:

Provisión para obsolescencia de inventarios
Depreciaciones
Aumento de obligaciones patronales

Cambios en activos y pasivos de operación:
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Disminución en retenciones e impuestos
Disminución en gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

ACTIVIDADESDE INVERSION:
Pago por compra de propiedades

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar a bancos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminución neta de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del año

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(56,524,967)

589,323
8,223,917
682,891

(52,826,542)
(2,914,454)
(1,007,331)
48,146,452

(96,880)
(1,264,476)

56,992.067

(2,543,271)
125,891

(2.417.380)

59.005,482

59.005.482

(403,965)

475,140
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COMPAÑIA AGRICOLA LA JULIA S.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compañía fue constituida en Ecuador en 1967, y su actividad principal es la siembra,
cultivo, y venta de banano para su comercialización en el mercado internacional y local.

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con

normas y prácticas contables establecidas Ó autorizadas por la Superintendencia de

Compañías las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que

no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los

efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre (nota 19), excepto por el balance

general, que fue preparado aplicando el Sistema de Corrección Monetaria de conformidad

con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el índice de

precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo

del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado de resultados

están presentados a sus costos históricos, excepto el cargo por depreciación de propiedades y

costo de ventas por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al

valor reexpresado detales activos.

Corrección Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1999, incluye los ajustes

por corrección monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios y Activos Fijos: Se ajustan en base a la variación del índice de precios al

consumidor.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualización del tipo de cambio de

mercado libre del US dólar vigentea la fecha de cierre de los estados financieros.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre

cuentas se ajustan en base a la variación porcentual del índice de precios al consumidor hasta

el 31 de diciembre de 1999, el valor del ajuste se registró con crédito a la cuenta reserva por

revalorización del patrimonio. El ajuste del saldoinicial de utilidades retenidas fue registrado

en la misma cuenta utilidades retenidas.

Reexpresión Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y

pasivos no monetarios y del patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en moneda

extranjera que es registrado en los resultados de las operaciones. El saldo de esta cuenta no

esta sujeto a reexpresión. El saldo deudor puede ser compensado conlas utilidades retenidas

y con la reserva por revalorización del patrimonio. Si el saldo es acreedor puede ser

capitalizado con el 20% de impuesto a la renta previamente deducida las pérdidas

acumuladas, también puede ser utilizado para enjugar a nivel de cuentas patrimoniales las



pérdidas acumuladas y las del ejercicio, así mismo el saldo acreedor de la cuenta reserva por
revalorización del patrimonio puede utilizarse para compensar pérdidas acumuladas y del

ejercicio. La compañía al cierre de sus estados financieros absorbió parte del déficit

acumulado con las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión

monetaria.

Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

e Los materiales de empaque, repuestos, suministros y productos agroquímicos están

registrados al costo promedio de adquisición.

e En tránsito: al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha del balance

general.

Propiedades - Están registrados al costo reexpresado. El costo y la reexpresión son

depreciados de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, y muebles y

enseres, 5 para vehículos, y equipos de computación, y 30 para cultivos, los semovientes

están registrados al costo de adquisición. Las adiciones y mejoras que aumenten
significativamente la vida útil son capitalizadas, mientras que los desembolsos

correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida útil de

los activos se registran directamente en gastos. Cuando se vende un activo fijo, cualquier

pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del año.

Gastos anticipados - representan desembolsos para la adquisición de llantas y repuestos para

vehículos. La Compañía tiene la política de amortizar estos valores en un período máximo de

un año.

Inversiones sobre acciones - Al costo reexpresado que no excede el valor patrimonial

proporcional.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de

1909 están registradosal tipo de cambio del mercado libre de S/. 21,000 por US$ 1.00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelación Ó ajustes de activos y pasivos

denominados en moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.

Participación de Trabajadores - La compañía debe distribuir entre sus trabajadores el 15%

de las utilidades antes del impuesto.

Impuesto a la Renta - La provisión para el pago del impuesto a la renta se registra a la tasa

actual del 15% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad según el estado

de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas.



De acuerdo conel estatuto de retención en la fuente, según lo dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno, casi todo el tributo se paga anticipadamente.

Provisión para Jubilación Patronal - La compañía provisiona un monto anual para

constituir la reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la

jubilación patronal con servicios prestados por más de 25 años. Anualmente se registra esta

provisión en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios independientes.

Bonificación por Desahucio - La Compañía provisiona un monto anual para cubrir el pago

de esta bonificación en caso de terminación de la relación laboral por desahucio. Esta
provisión se registra en base a estudios actuariales efectuados por peritos independientes.

Transacciones con Partes Relacionadas - Estas transacciones se efectuaron en términos,

condiciones y precios establecidos de común acuerdo entre las partes debido a que la
compañía pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en común. A

continuación se detallan las más importantes transacciones:

Ventas de banano

Bonificaciones

Adquisición de productos químicos

Servicio de empaquede fruta

Adquisición y entrega de materiales de empaque

Bonificaciones - representan ingresos por diferencias en precio por caja de banano

despachada a una compañía relacionada y que dependiendo del mercado de consumo el

valor por caja puede aumentar.

2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

A131 de diciembre, incluye lo siguiente:
(sucres en miles)

Bancos:

Cuentas corrientes, y caja en sucres 37,332

Cuentas corrientes en moneda extranjera, US$ 1,612 33,843

Total 71,175



3. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue:

(sucres en miles)

Compañías relacionadas 71,823,716
Clientes 8,002,325

Empleados 866,653

Anticipos a proveedores 28,945
Impuestoa la renta 728,839
Otros 683,682

82,134,160
(-) Provisión para cuentas dudosas (234,136)

Total 81,850,024

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas no devengan interés ni tienen fecha
específica de vencimiento.

4. INVENTARIOS

Los inventarios están constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Materiales, repuestos y suministros 6,264,765

Fertilizantes, y productos químicos 1,163,647

Combustibles 393,401

Medicina y víveres 406,341
Entránsito 587,188

Otros 300,523

9,115,865
(-) Provisión para obsolescencia de inventarios (1,315,729)

Total 7,800,136

Los inventarios están libres de gravámenes y no incluyen ningún ajuste que deba hacerse

por pérdida para reflejar su valor de realización.



5. GASTOS ANTICIPADOS

Los gastos anticipados están conformadosdela siguiente forma:
(sucres en miles)

Seguros 227,534

Otros 1,330,278

Total 1,557,812

Otros por S/. 1,330 millones corresponden a desembolsos por la compra de llantas y
repuestos varios para vehículos de la compañía que serán amortizados en un período
máximo de un año.

6. PROPIEDADES, NETO

 

Ventas

Saldo y/o Transfe Saldo
inicial Adiciones retiros rencia final

Costo de adquisición:
Terrenos 93,532 93,532

Edificios 1,297,553 1,297,553

Maq. y equipos 7,548,410 799,759 (44,147) 8,304,022
Muebles y enseres 486,904 42,050 528,954

Instalaciones y adec. 6,847,020 80,869 155,381 7,083,270

Vehículos 2,351,060 528,341 2,879,401

Cultivo 6,632,216 (40,166) 3,995,828 10,587,878

Equipo de comput. 607,247 81,069 688,316

Semovientes 5,145 5,145

Obras en proceso 3,248,364 1,229,296 568,414) (3,817,834 91.362

29,117,451 2,761,384 (652,727) 333,325 31,559,433
Dep. acumulada (7,630,482) (2,528,588) 28,128 (10,130,942)

Sub - total 21,486,969 232,796 624,599 333.325 21,428,491
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6. PROPIEDADES, NETO(continuación)

Ventas

Saldo y/o Transfe Saldo
inicial Adiciones retiros rencia final

Reexpresión:

Terrenos 4,161,200 2,255,007 6,416,207

Edificios 4,745,561 3,276,713 8,022,274

Maq. y equipos 25,976,486 15,583,906 (48,411) 41,311,981

Muebles y enseres 1,388,288 858,879 2,247,167

Instalac. y adec. 9,392,781 9,890,672 19,283,453

Vehículos 3,696,939 2,547,173 6,244,112

Cultivos 22,139,835 15,232,187 37,372,022

Equipo de computo 776,837 240,249 1,017,086

Obras en proceso 333,325 - (333,325) -

72,611,252 49,884,786 (248,411) (333,325) 121,914,302

Dep. acumulada (42,930,851) (32,359,730) 210,395 (75,080,186)

Sub - total 29,680,401 17,525,056 38,016) (333,325) 46,834,116

Total 51,167,370 17,757,852 (662,615) 68,262,607
  
 

Las adiciones a depreciación acumulada por revalorización por S/. 32,359 millones, incluyen

S/. 27,459 millones de incremento por la aplicación del sistema de corrección monetaria del

año 1999 y S/. 4,900 millones de gasto de depreciación del año.

La reexpresión monetaria de las propiedades fue revisada por los auditores externos de la

Compañía como parte del examen delos estados financieros a diciembre 31 de 1999.

7. OTROS ACTIVOS

Loscargosdiferidos y otros activos incluyen lo siguiente:
(sucres en miles)

Activos no capitalizables 109,664

Reparaciones y mantenimientos 221,386

Hacienda El Cielo 475,688

Otros 431,340

Total 1,238,078
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8. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar están constituidas como sigue:
(sucres en miles)

Proveedores 4,949,940

Compañías relacionadas 54,827,795
Impuestos y retenciones por pagar 236,513

Liquidaciones por pagar 2,477,592
Otros 281,658

Total 62,773,498

 

Liquidaciones por pagar por S/. 2,477 millones corresponden principalmente a S/. 414
millones por provisiones para pago de energía eléctrica y S/. 927 millones de provisión porla
aplicación de productos químicosen las plantaciones.

Las cuentas por pagar a compañía relacionadas no devengan intereses ni tienen fecha

específica de vencimiento.

9. GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados están conformadosde la siguiente manera:

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final

(sucres en miles)

Beneficios sociales 1,558,961 2,852,055 (2,603,184) 1807,832

Intereses 1,330,130 6.072.736 7,402.866 -

Total 2,889,091 8,924,791 (10,006,050) 1,807,832
 

 

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, incluye principalmente varios préstamos por aproximadamente US$ 4

millones con vencimiento en el 2003 con el Intercredit Bank $: Trust Ltd., que devenga un
interés pagadero trimestralmente en base a una tasa flotante del 13%.

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre están conformadosdela siguiente manera:
(sucres en miles)

Jubilación patronal 1,796,376

Desahucio 398,911

Total 2,195,287
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El movimiento de provisiones para jubilación patronal, bonificaciones por desahucio y retiro
voluntario por el año terminado el 31 de diciembre de 1999, es como sigue:

Saldo Saldo

inicial Provisiones Pagos final

(sucres en miles)

 

 

Jubilación patronal 1,140,729 656,542 (895) 1,796,376

Bonificación por desahucio 371,666 148,700 121,455 398,911

Total 1,512,395 805,242 (122,350) 2,195,287

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social consiste de 6,850,000 acciones ordinarias con

un valor nominal de S/1,000.

13, RESERVA LEGAL

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% dela utilidad anual para
su constitución hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta

reserva puede ser capitalizado ó utilizado para cubrir pérdidas.

14. DEFICTT ACUMULADO

Al 31 de diciembre los accionistas de la compañía resuelven ajustar los cargos diferidos

derivados por gastos del fenómeno del niño del año 1998 por S/. 622 millones en la cuenta

déficit acumulado.

15. CUENTAS DE ORDEN

(sucres en miles)

Mercadería y materiales 3,205,471

Corresponde principalmente a cartón y pallets que son entregados por una compañía

relacionada para el proceso de empaque y cuyo costo es deducido en la liquidación de la

fruta.
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compañías subsidiarias y compañías relacionadas
por el año terminado el 31 de diciembre de 1999 son comosigue:

(sucres en miles)

Ventas de banano 57,976,376

Servicio de transporte 44,965,775

Bonificaciones en ventas 5,265,418

Compra de combustibles, aceite y productos químicos 28,286,075
Compra material de empaque 2,406,235

Servicios de fumigación 2,013,958

Servicio de transportes 900,795

Servicios de personal 9,922,401
Primasde seguros 1,573,842

Servicios de importación 4,479,323
Alquiler de equipos de cómputo 785,517

Alquiler de oficina 169,000
Otros 95,142

17. POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera es comosigue:

dólares
Activos:

Caja y equivalentes de caja 1,611

Cuentas por cobrar 497,712

499,323
Pasivos:

Cuentas por pagar 1,762,342

Obligacionesa largo plazo 4,254,993

6,017,335
Posición neta negativa en moneda extranjera 5,518,012

18. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalización de las declaraciones de Impuesto a

la renta, y Retenciones en la fuente presentada por la Compañía hasta el año 1996.
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19. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminución en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la comparabilidad
de los estados financieros con los de años anteriores. La información relacionada con el
porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadística y Censos, es comosigue:

Año terminado Variación

diciembre 31 porcentual

1997 30

1998 44

1999 53

20. EVENTOS SUBSECUENTES

El 13 de noviembre de 1999, se reforma la Ley de Régimen Tributario Interno con lo cual se

pone en vigencia a partir del 1 de enero del 2000 el 25% de impuesto a la renta, se
incrementa el Impuesto al valor agregado del 10% al 12%, se disminuye el impuesto a la
Circulación de Capitales del 1% al 0,8% y se incorporan nuevos porcentajes de retenciones
en la fuente.

En marzo 13 del 2000 se publica la Ley para la Transformación Económica del Ecuador, con

la cual se reforman varios cuerpos legales relacionados así como varios aspectos relativos a

las áreas de telecomunicaciones, electricidad e hidrocarburos. Con esta nueva ley se

incorpora al esquema económico la libre circulación del dólar de los Estados Unidos de

América, se obliga a las sociedades y a las personas naturales obligadas a llevar contabilidad a
llevarla en dólares para lo cual deberán aplicar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17

aprobada según resolución Interinstitucional No. SB-SC-SR-01 de marzo 31 del 2000, se
estable la unificación salarial y la reprogramación de las deudas de las personas naturales y
jurídicas con el Sistema Financiero Nacional.
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INFORMESDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y a la Junta Directiva de
Compañía Agrícola La Julia S.A.:

Hemos auditado los estados financieros de Compañía Agrícola La Julia S.A. por el año
terminado el 31 de diciembre de 1999 y hemos emitido nuestro informe sobre dichos
estados financieros con fecha 23 de mayo del 2000.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas
con el propósito de formarnos una opinión sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes e incluye el examen a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros.

Como parte de la obtención de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo a lo
establecido en la ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relación a:

1. Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compañía y que tales
registros se lleven de acuerdo a las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

2. Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la

renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fielmente delos registros contables;

3. Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se han practicado y

pagado las retenciones a que está obligada la Compañía, en su calidad de agente de
retención de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compañía de los aspectos mencionados anteriormente asi

como los criterios de aplicación de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad

de su Administración, y tales criterios podrían eventualmente no ser compartidos por las

autoridades competentes.
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Quito, Ecuador



Tomando en consideración el informe indicado en el primer párrafo, los resultados de
nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y documentos examinados

en relación a los asuntos que se mencionan en el párrafo precedente, que en nuestra
opinión, se consideren incumplimientos significativos de los referidos aspectos por parte
de Compañía Agrícola La Julia S.A., por el año terminado el 31 de diciembre de 1999.
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