INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Sefores Acclonistas v a la Junts de Directores de
Compafita Agricola La Julia S A,

Infarme sabre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que seé adjuntan de Camparia Agricola
L& Juba S5.A que comprenden el estado de stuacion financiera al 31 de
ficiembre del 2011 v los comespondientes estados de resultado integral, de
cambios én 8l patnmonia ¥ de fluos de efectivo por el afo terminado en e58
fecha y un resumen de las polibcas contables significalivas y otras notas
exphcativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la préparacion y presentacion

razonabie de estos estados Mnancieros de acuendo con Mormas Internacionales
de Informacion Financiera - MNIIF, ¥ del control interng determinado por la
Qerencia como Nnecesario para permitic la preparacon de los estados financieros
libres de erores matenales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre esios  estados

financweros basados en nuestra auditoria, Nuestra auditons fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas Normas requieren gue
Cumplamos con reguerimientos ebicos vy planhiguemos ¥ realicemos fa auditona
para oblener certera razonable de =i los estados Nnancieros estan libres de
errores matenales.

Una auditoria comprende la reabizacion deé procedimigntos para oblener
evidencia de suditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los
estados financieras. Los procedimeentos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos de error matenal en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consderacion s controles intermos relevantes para la
preparacion vy presentacidn razonable de los estados financieros de la
Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados & las
ciftunstancias, pero no con 2 propdsito de expresar una opinidn sobre la
gfgctividad del contral interns deo la Compalfia, Una audiboria tamibxen
comprende la evaluacion de que B% pollicas contables utikzadas son
apropiadas vy de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como uRa evaluacion de la presentacidn general de los estados
financieros 5

Consideramos gue [a evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y
apropada para proporoonar una base para nuesira opinion calificada de
Auditoria,

Bases para calificar la opinién

4, No se ha efectuado la medicidn a vaior raronable de los cultivos de banana al

cerre de los estados financieros al 31 de diciembre el 2011 De acuerdo al
critersy de la administracion, dichas plantaciones se encuentran valoradas al
costo, 50 embargo las Normas Intermacionales de Contabilidad establecen su
medicion al valor razonable menos Ios costos de cosecha y gastos de trasiado
hasta el punto de venta deé los cullives de banarmo al cierre de los esfados



financieros al 31 de dicembre del 2011, por lo tanto no nos fue posible
cuantificar los efectos si este ajuste se hubiera realizado.

5. Mo estuvimos presentes en la verificacion feca de inventanos al 31 de
diciembre del 2011, debido a gue dicha fecha fue anbérior al momento en gue
fuimos contratados como auditores de ta Compafa. Debido a la naturaleza de
los registros contables de la Compafia, no pudimos satisfacernos de las
cantidades oOel wentarnic de existencias contables mediante otros
procedimientos de auditoria

6. Al 31 de diciembre del 2011 |a Compania efectud la contratacion de un estudio
técnico para @stablecer as reservas matematicas correspondientes a Jubilacion
Patronal ¥ Bonificacion  por Desahucio gue  permitieron  determinar  las
provigiones de pasivos por estos concepios Lal como lo establecen las Mormas
Internacionales de Contabilidad. Al respecto pudimos observar gue, el gasto del
afa por USE507 mil por concepto de Jubilacidn Patronal ¥ Desahucio fueron
registrados en la cuenta patnmonial Adopcion por Primera wvez NIIF, sin
embargo, las MNormas Internacionales de [Informacion Fmanciera NIIF
establecen gque dichos gastos sean registrados Con Cargo a resultados. Los
efectos de no registrar los cargos por el gasto de las provisiones anies
mencionadas orignan una subvaluacion en el Patrimonic y la Pérdida del
ejercico por ¢ monto de US$507 mil.

Opimion Calificada

7. En nuestra opingn, excepto por los posibles efectos de los asuntos
descritos en los parrafos 4 y 5, asi como de la excepcion del efecto
descrito en el parrafo 6 de bases para calificar la opinién, los referidos
estados Mnancigros presentan  razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Compariia Agricola La Julia S.A. al 31 de
diciembre del 2011, 8 resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por
el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas [nternacionales de
Informacian Financiera - NIIF.

Azunto de eénfasis

B. Con fecha de Notificacwsn 28 de Sephiembre del 2012, el drea de coactrvas del
Servicip de Rentas Internas de la Direcoon Regional Litoral Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimients Coactivo No. RLS-03855-2012, #n el cual establece
gue Compafia Agricola La Julia S.A. asi como otras enDdades manbienen
relaciin o winculamon con Exportadora Bananera Noboa S A, o depane la
retencion de fondos y créditos presentes y futuros que mantenga en cuentas
corrientes de ahorro, inversiones, créditos por pagos de vouchers por consumo
de tarjetas de credito o 8 cualguier otro titulo, hasta por un monto de US$99
millongs provienigntes de la glosa determinada en Expartadora Bananera Noboa
S.A., mas un 10% de su totafidad en todas las instituclones del sistema
financiero, asi como otras medidas precautelatorias. Los asosores legales ¥
tributarios congideran, gue el aute de page de procedimiento coactivo es de
caracter inconstitucional e ilegal por tal razdn, han procedido con fecha 3 de
Dctubre del 2012 & presentar una demanda de excepciones & Servicio de
Rentas Internas, &n defensa al procedimiento coactiva imciado por este
arganismao, tal como lo ampliamos en la nota 1 y 21.

9. Sin modificar nuestra opinidn, nfarmamos gue, tal como se explica con mas
detalle en la Nota 3, los estados financeros commespondientes al ano termmado
el 31 de diciembre del 2011 son los primenos que la Compafia ha preparado
aphcando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
ofras cormespondientes al afo berminado el 31 de diciembre del 2010 vy saldos



del estado de situacion financiera al 1 de energ del 2010 (fecha de transicidn],
los que han sido ajustados conforme a las NIIF wigentes al 31 de diciembre del
2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme
a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los  afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 v 2009 preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aguel momento, los gue fueran auditados por
otros profesionales, quienes emitieron sus informes de auditoria con una cpinion
Sin salvedades, ol 31 de julio del 2011, Los efectos mas significativos de la
adopcion de las MNIIF sobre la informacidn financiera de la Compafia se
describen en la Mota 3.

Otros Asuntos

10.Coma lo indicamos en la nota 22, en el segundo semestre del 2012, la
compania procedi & la dacion en pago @ una compahia no relacionada del
exterior, con activos de la compafia, con el propdsito de cancelar deudas.

11.Los estados financieros de Compafia Agricola La Julia S.A, al 31 de diciembre

dieet 2010, fueren auditadas por otros auditores, gquienas emitiergn una opinion
sin salvedades gl 31 de julio del 2011,

CPA os Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Octubre 10, 2012



COMPANIA AGRICOLA LA JULIA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v Bancos

Cuentas por cobrar ¥ obras cuentas por 4 230
cobrar

Inventarios 5
Impuestos correntes 1]
Otros activos

Total activos Cormigntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propeedades, planta y egquipo &
Activas bialogicos 7
Total activos No Corrientes

TOTAL

Wer notas a lot estadod Ninancgros

Econ. Gerardo Artioleda
Representante Legal

Diciembre 31,

Enero 1,

2011 2010 2010
[{en miles de U. 5. délares )

109
20,209
137
3,355
A45

24,856
10,607

1.697
14,304

39.160

88
15,661

676
3,236

405
20,066
10,627
L7580
14,407

34,473

o

"
Broones

dora General

13
13,456

747
3,625
__ Jof

48,199

10,408
14,315
32714



Diciembre 31,

Enero 1,

Notas 2011 2 2010 2010

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 8
Cuentas por pagar 9,20
Impuestos cormentes 10
Obligaciones acumuladas 12

Total pasivos cormentes

PASINDS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 13
Obligaciones por beneficios definidos 14
Total pasivos no Corrienbes

Total pasivos

PATRIMONIO: 15
Capital social

Feservas

Besuitados acumulados

Total patrimoni

TOTAL

Ver notas a los estados Nnancieros

_éﬁn- f.in-rifﬂa}'.'ﬂrbule:la '
Reprecentante Legal

(en miles de U.5. dolares)
9,118 7.112 B, 161
15, 243 12,983 12,783
303 a9 40
228 __L118 . B&&
23,963 21,302 19,850
3,657 3,657 3,748
3.653 2,830 2,830
1310 5.487 6,578
332713 7. 769 26,428
274 274 274
6,688 6,688 &,6E88
(L075) _(279) _(678)
5,887 5.683 65.486
38,1640 34,473 3714
%
CPA Arucéna Briones
ora General

CDI



COMPANIA AGRICOLA LA JULIA S. A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
{en miles de U.S, dolares)
INGRESDS 17,20 21,830 21,214
COSTO DE VENTAS 18 21,630 20,685
MARGEMN BRUTO 200 529
Gastos de Adminsiracion v Yentas 18 (5040 (661)
Gastos Financ ieros 18 (111} (3B4)
Otros ingresos, netos 19 508 321
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA 7 5
RENTA
Impuesto a la Renta Corriente (243) {49
PERDIDA DEL AND ¥ TOTAL RESULTADD (236) (44)

INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a oS estados financeros

woana Briones
dora Genéral

J | — o
Econ. Gerarto Arbaleda CPA
Réprose nte Legal Co



COMPANIA AGRICOLA LA JULIAS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reservas  Pérdidas Total

social Retenidas
Saldos al 1 de enero del 2010 274 6,688 {676) 6,286
Ajuste de afos anteriores 440 440
Pérdida del afic (43) (43)
Al 31 de giciembre del 2010 274 6,688 (279) 6,683
Ajuste de afos anteriores (560) {560}
Pérchda del afo (236) {236)
al 31 de dicembre det 2011 774 6,688 {1.075) 5,687

Ver notas a los estados financieros

=

Econ. t)li?: Arbaleda CPA! AZucena Briones
Represenfante Legal a General
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COMPANIA AGRICOLA LA JULIA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
CPERACION:

Recibato de clentes

Pagos a proveedores ¥ 8 empeados

Intereses pagados
Otros Ingresos {Gastos)

Impuesto a la renta

Flujo mete de efective utilizads en actividages
de Qperacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, neélo preco de

wiEnla

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Prisstamos v otros pasivos financieros
Muevas obligaciones & largo plazo
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente
de actwidades de Financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS

Incremento neta en efectivo ¥ equivalentes de
efectivo

Sakdos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los es financieros

-._.!
Co, Gtra:"ﬂd Arbcleda
Representante Legal

4011 2010
{en miles de U.S. dolares)
16,960 18,981
{18,561) (19.413)
{111) 45
505 532
_[243) ___(49)
(1.446) 90
(538} (44.2)
2,006 518
e 491}
2,006 az27
21 75
B8 13
109 B8

EPD%B Briones
adara General



