Quito, 17 de marzo de 2008

Sefiores
ACCIONISTAS
QUANTUM S.A.
Ciudad.-

En mi calidad de comisario y en cumplimiento de las normas legales, me pemito
presentar a Ustedes el informe sobre los Estados Financieros de la empresa durante
el afo 2007.

He examinado el Balance General a Diciembre de 2007 y el correspondiente Estado
de Resultados por el afio terminado en esa fecha. Mis examenes se efectuaron de
acuerdo con las normas de Auditoria que consideré apropiadas.

En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan racionaimente la
situacion financiera de QUANTUM S.A., asi como los resultados de sus operaciones
por el afio terminado de conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente
aceptados, aplicados sobre bases uniformes durante el periodo.

Ademas basado en mis examenes conceptlio que la empresa ha llevado su
Contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable que las
operaciones registran en los libros y los Actos de los Administradores de la sociedad,
se ajustan a los estatutos y a las decisiones de ia Asamblea de Accionistas; que la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas los libros de Actas y registros se
llevan y se conservan debidamente.

Se ha observado medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad. Todas las cifras presentadas en los estados Financieros
concuerdan con las registradas en los libros de Contabilidad.

Dejo constancia que para la elaboracion de este informe, lo he realizado en base a la
informacién financiera que se me ha proporcionado, los Estados Financieros, sus
notas y contenido son responsabilidad de la empresa.

Asi mismo expreso que para dar opinién he dado fiel cumplimiento al Art. 321 de la ley
de Compainiias.
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Una vez efectuado el andlisis correspondiente a los Estados Financieros de la
Empresa QUANTUM S.A., se puede observar lo siguiente:

BALANCE GENERAL

Se puede apreciar que la cuenta Caja - Bancos, ha tenido un crecimiento del 140%.
Este excedente ha sido diversificado en bancos locales y en bancos extranjeros.

En lo referente al rubro de cuentas por cobrar se determina que se ha mejorado la
gestion de cobros, pues con respecto al ejercicio 2006 disminuyé en un 16%. Los
ingresos de la Empresa también se incrementaron con respecto al afio anterior en un
12%.

El nivel de endeudamiento es bajo y manejable debido a que no se mantiene deuda ni
a corto ni a largo plazo con el sistema financiero local, sino con sus accionistas.

Ademas los indicadores de liquidez y prueba acida han variado sustancialmente ya
que se ha procedido a unificar cuentas de pasivo corriente que se mantenia con los
accionistas y que se detallan a continuacion:

1. Utilidades por distribuir acumuladas: 91.318,46

2. Préstamos socios a Corto Plazo: 270.488,72; y

3. Otros por Pagar: 33.043,18

Estas cuentas antes mencionadas se trasfieren al pasivo a largo plazo por un valor de
394.850,36 y se reflejan en la cuenta Préstamo Accionistas a Largo Plazo, para que
ésta deuda sea tratada de acuerdo a la conveniencia de sus Accionistas y para
mejorar la imagen financiera de la Empresa.

En lo referente a los indices de rentabilidad podemos apreciar un margen bruto de
55.27%, lo que demuestra que la empresa ha optimizado sus recursos.

En cuanto al margen operacional existe un crecimiento ya que no se realizaron
mayores adquisiciones o adecuaciones de los activos fijos de la Empresa.

El margen neto refleja un aumento del 3.92% lo que repercute en la rentabilidad neta
de la empresa y significa una mejora con respecto al ejercicio anterior.

Los indicadores financieros, asi como los analisis horizontal y vertical de los estados
financieros estan detallados en el informe adjunto.

Atentamente,

o=

Ing. Fin. Alvaro R
COMISARIO




QUANTUM S.A.
INFORME DE COMISARIO

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTAS 2.006 2.007 ANALISIS HORIZONTAL
RELATIVO ABSOLUTO
2005 - 2006
Ventas Netas 660.649,63 740.720,53 112% 80.070,90
(-) Costo de Ventas 305.267,52 331.346,93 109% 26.079,41
Utilidad Bruta 355.382,11 409.373,60 115% 53.991,49
(-) Gastos 325.031,41 363.860,13 112% 38.828,72
Utilidad Operacional 30.350,70 45.513,47 150% 15.162,77
Ingresos No Operacionales
Ingresos Financieros - - -
Egresos Financieros - -
Utilidad antes de impuesto y Participacién 30.350,70 45.513,47 150% 15.162,77
Participacién de trabajadores 4.552,61 6.827,02 150% 2.274,42
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 25.798,10 38.686,45 150% 12.888,35
Impuesto a la Renta 6.449,52 9.671,61 150% 3.222,09
Utilidad Neta 19.348,57 29.014,84 150% 9.666,27
BALANCE GENERAL
CUENTAS 2.006 2.007 ANALISIS HORIZONTAL
RELATIVO ABSOLUTO
2006 - 2007
Caja Bancos 67.722,10 95.111,70 140% 27.389,60
Cuentas por Cobrar 102.229,61 85.654,21 84% -16.575,40
Inventarios 12.257,83 2.106,24 17% -10.151,59
Inversiones 30.422,58 152.521,53 501% 122.098,95
Activos Fijos 135.393,12 132.262,28 98% -3.130,84
Otros Activos 25.901,10 38.811,98 150% 12.910,88
Total de Activos 373.926,34 506.467,94 135% 132.541,60
Cuentas por pagar a corto Plazo 325.723,38 48.251,85 15% -277.471,53
Cuentas por pagar a largo Plazo 2.924,30 397.774,66 13602% 394.850,36
Total Pasivos 328.647,68 446.026,51 136% 117.378,83
Patrimonio 45.278,66 60.441,43 133% 15.162,77
INDICES FINANCIEROS
LIQUIDEZ 695%
PRUEBA ACIDA 379%
ENDEUDAMIENTO 88%
MARGEN BRUTO 55,27%
MARGEN OPERACIONAL 6,14%
MARGEN NETO 3,92%




