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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlarns astadounidenses)

INFORMAGION GENERAL
Constitucion y operaciones

Megadatos S.A. es una compafiia andnima conslituida en el Ecuador cuya actividad
principal en la actualidad es la prestacidn del servicio de telecomunicaciones,
teleprocesos, transmisidn de dalos y sistemas elecironicos y computacionales, asssoria
de sistemas de lelecomunicaciones, leleprocesos, lransmision de datos, sistemas
electronicos y computacionales, dedicarse al andlisis, disefio, instalacién, operacidn,
manienimiento y comercialzacion de sisitemas de telecomunicaciongs, teleproceso,
transmision de datos y sistemas slecirdnicos y computacionales meadiante titulo
habilitante otorgado por el COMATEL. Dentro de! sistema se podrd colocar publicidad
’&":.1@ o privada, La Compafiia fue constituida al 22 de febrero de 1885 en la ciudad de
2.

Situacidn economica del pais

Curante el 2017 la siuacién economica del pais ha presentado leves indicios de
reguperacion, sin embargo, los precios de expertacidn del petrdles, principal fuente de
ingresos del Presupueste General del Estado, no han recuperada niveles de arfos
anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del

pais.

Las autondades han implementado varnas medidas econdmicas tales como prionzacion
de las inversiones, incremento de la inversidn exranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributanios, financiamiento del daficit fiscal mediante la emision de
bonas del Estado, oblencién de financiamiento a través da organismos intermacionales y
gobierncs extranjeros, incremenic en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien &l
esguema de salvaguardias, que sa implementd para restringir las impontaciongs y mejorar
la balanra comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio
sa implementd un esquema de tasas arancelarias para cierlos productos en funcidn de

los pesos de los producios importados.

La Administracién de la Compafila considera que la situacion antes indicada no ha
originado efectos en las operacicnes de la Compafia debido a que implementd las
siguientes medidas;

. Busqueda de maycres rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de
inversiones,

- Compras estratégicas de materia prima en temporadas de precios bajes.

. Seleccldn rigurosa de cllentes can el objetiva de disminuir los dias de cobranzas y
morasidad.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de dicembre del 2017, han sido
emitidos con la aulorizacidn de fecha 28 de marzo del 2018 por parte del Represéntante
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresada en dilares estadounidenses)

Legal de la Compafila y posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta
General de Accionisias para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos eslados financercs, Tal como lo requiers la Normma Iintemacicnal de Infarmacdn
Financiera, estas poliicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diclembre dal 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicics presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs da la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estan preparados de acuerde con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuader, y representan la adopeién integral, explicita y sin
regsarvas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera unifarme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administraciin ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nola 4
s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las amreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido
a la subjetividad inherente en asie proceso contable, los resultndos reales pueden diferr de
los montes estimados por la Administracidn,

Con &l objeto de uniformar la presentacion de los estados financleres del afo 2017 con los
del afia 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones yfo agrupacicnes de los estadas
financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A |a fecha de emision de estos estades financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e inlempretaciones a las nomas exisienles que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obfigaicna en |a preparacion de los estados financieros
de la Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacian:

{(Véase pagina siguiente)
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Hprma Iema

HIC 28 Kigjora, Medizian de Bl panicpados & vaor rRmnabie

MIZ 40 Erenienda. Transferercian de proplecades de imersitn

hiF 1 Miejora, Supresién de @xencionis @ coro plam para las adopiarded pof pimara vz

MIF 2 Ermienda: Clasificaciin y mindcidn da las cperaciones te pago besadda en aocioney,

RiF 4 Ermigreias relativan @ la aphcaciin de i NIF § {Irsirumanics Finareleroa).

KIF 5 Miajera. Revigidn firad & |a MBIF B {insiromentos Snanziers) gue reemplazs 8 e pubicadas
arbgrorrarta v & la MIC 39 y sus gulas de apicacidn

HIF 15 Mejers. Requecmieod pars mconocimeniy de irgresss que agiican 3 kadad iog corranas
con therfes [excegfo por CORTEO f8 Bading, coniraies de SeQurOl & Maiumesioed
francierss). E5ta porma meempiacs & b NG 11y MG 18,

CHIF 22 interoretacitr Elecisd o0 Wi viribtines de bs Spes de cambia

WC28  Acteacihn sobre of g § Wi g de una versidn gue ne edll ploands & vale
PETOTECE DTt

WF 18 Publicacisnde s nonma: rersamaTss” 853 Rorme meerplaerd a b MIC T

WIF 3y Ernmierca, La NIF 3 carifiza cusndo ura entidad obfiens caniral de un regoclo que &8 un

KIF 11 o venture. Vughe 8 medin las inleréses previamente mamenidos en deha regacio. La
KIF 11 aclara qua cusnde una endidad ciiene ef comral conjunio de ura emprese gus &5
ung gparacién conunia, b erdad no vuske a midr s infereses previamema conrceicor
I ERA B,

HIC 12 Enmimnda. Clarifica gua 1adas lag congacuancias del impuesio a @ rerts co los dividerdos
deben recanacense en resutiacos, independamtaments de cérmo surja of Impuests,

MICZY  Ervnienda. Aclra que sl un prdatamo dipecifico permanece pendisme delpudi de oue &l
#civa relacionado et B$10 Dara U LED 0 venta previsio, e3e srceudamiani] B8 conviane
en parie de s fondos oue B eldad boma gereraimente en prisiars &l chiculer s taas de
captalizacion de s présliTes pareraies

CBEF I3 nepreisciin que civiics o mecorocmicnin y mefcis de e ncetidurtvey sobee
i Uatarenice & frpuerss 3 b e

MEF§ Evmsnca » B NIF & mbconeds fon B CoMpEtascones Negaival OF CleA
cordizizeey 38 pagTs 3oelatlascd

MIF 1T  Puliizazifn de la nosra "Cortratas on Lejured” gue feemplarard a b NIF 4

4 =
-.ml | e
1 de aners el 2018
1 de &hero del 2018
1 ga enarg del 2014
1 de enarg Gl 2018
1 da ensrg ced 2018
1 de enero cel 2018

1 de gnero del 2018
1 2o e asl 008
1 2e enero Q2 2019

1 da Enemo del 2018
1 de Enera ced 2018

1 dé erero del 2018

1 de ererp del 2018

T om pnesn Sl 20108
1 o et ded 2018

1 g erern del 2001

La Administracién de la Compafila estima gua la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretacicnes antes descritas, consideranda la naturaleza de sus
actividades, no generaran un impacta significative en los estados financieros en el ejercicio

de su aplicacion inicial,

En relacidn a la NIIF 9 y NIIF15 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos significatives en la aplicacién de las mencionadas normas

debido a:

i} MIF 15: no scn complejas y comprenden la Compadiia; existe una sola obligacidn de
desampefio que es caramenta identificable y el precio de la transaccién no contiens
componentes wvariablés a los previamente pactados. tampoco existen cosios

incumridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos,

s& esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

par lo tanto, na

iy NIF & Su principal instrumento financiers as la carlera nnmpuntll por cuanias por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta en 3 dias; las pérdidas por deterioro
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presentan un comporiamento hisionco bajo por cuanis sl s8 provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto imporiante,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financleres de la Compafiia se axpresan en la moneda del
ambiente econdmica primarie donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadeos
financieras se expresan en délares estadounidenses, que es |a moneda funcional v la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y equivalentes de efeclivo comprenden el efectivo disponible, depésites a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de fibre disponibilidad,

Activas y pasivos financieros

2.56.1 Clasificacian

La Compadia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieres mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes
calegorias: “pasivos financieros a valor razonable a trawvés de ganancias y pérdidas” y
“plros pasivos financieros’. La clasificacidn depende del propésitc para e cual ze
adquirieron les activos o contrataron los pasivos financiercs. La Administracién determina
la dasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
imicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo actives financieres en la
categoria de ‘préstamos y cuentas por cobrar®, y mantuvo Unicamente pasives
financieros en la categorla de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentas financieras se explican a continuacian;

{a) Préstamos v cyentas por cobrar

Representados en el estado cde sifuacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compafias a compafias relacicnadas y olras cuentes cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y
gue no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en @ activo corriente, axcepto
por los de vencimiento mayer a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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(b} Otros pasives financiares

Representados en el estado de situacidn financlera por préstamos y obligaciones
financieras, proveedores y cuentas per pagar a compafias relacionadas. Se
incluyen en el pasiva carrienta, excepto por los de vencimiento mayar a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situaciédn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compadia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometan a comprar o vender
&l active o pagar & pasiva.

Medician inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicizlmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuibla a la transaccion, que de ser significative, es reconocido coma
parte del activo ¢ pasivo, siempre que e active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y aste es significativo. Con
posterioridad al reconacimienio inicial la Compafiia valariza los mismos como se descrbe
a continuacion:

Medicidén posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimignto inicial =& miden al costo amorizado aplicando el
método de interds efectivo. En especifica, la Compafila presenta las sigulentes
cuentas deniro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comercigles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de serviclos de telecomunicaciones en el curso
normal del negocio a sus clientes directes, Se reconocen a su valer naminal
que es equivalenie a su costo amortizado pues no generan Intereses y san
exigibles hasta en 45 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

. 2 adas: Estas cuentas comesponden
mmmnnwmuwwumﬂmm

telecomunicaciones. Sa& reconocan a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y Son exigibles hasia en 45 dias,

(i) Otras cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por
préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amonizado pues s& recuparan en el corto plazo,

(i
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Otros pasivos financieros

Fosterior a su reconoccimiento inicial se miden al costo ameonizade aplicando el
méioda de interés efectivo. La Compardia presenta las siquientes cuentas dentro de
esta categaria:

(i) Prestamas vy cbligagiones financieras: Se registran inicialmente a su wvalor

nomingl gue no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentas en &l mercado, Mo exislen costes de transacciones
significativas Incurridas al momente de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado ulilizando las tasas de interés pactadas, Los
intereses devengados en estas abligaciones se presentan en el estado de
resultadas integrales separado bajo el rubro “Gastos financieros, netos”, los
interezes pendientes de pago se presentan en el estads de situasian
financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

{i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides do
proveedores en el curso normal de los negocios. Se raconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan
intereses v son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a comparias relacionadas: Estas cuentas comesponden a

montes adeudados a su parle relacicnada por servicios de capacidad de
internet, soporte técnico, servicic de instalaciones, mantenimientcs entre
offos. Se reconocen a su valer nominal gue ez eguivalenta a su costo
amartizade pues na generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Companiia no sera capaz
de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerds con los téminos originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por pare del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacién financiera v la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar e ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por 2l importe de la perdida
gue se valora como la diferencia enfre el impore en libros del activo v el valor actual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontado a |a tasa de interés efactiva ariginal
del active financiero,

Si, en un pericdo posterior, el monte de la pérdida por deteriorc disminuye v, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento gque haya courride después de que
s reconocid dicho detericro, ze reconoce en el estade de resultados integrzles la

reversién de la pérdida previamente reconocida.

(15)



MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por USS 659.700 {2018: US$736.592) que representa ol
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo e rubro
de cuentas por cobrar comerciales. (Veer Nota 7).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

26

2.7

2.8

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o &l transfiere el activo & un fercero sin retener sustancialmente los rlesgos v
beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las cbligacicnes de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta y crédito
tributario de retenciones de VA, que se estima serdn recuperadas en un periodo manor a
12 meses. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podrén ser
racuperados se cargan a los rasultados del afio.

Inventarios

Los inventarios s2 registran al cosio o a su valor neto de realizacitn el gue resulle menor.
El costo de los inventarios comprende el costo de las antenas utiizadas para la
prestacion del servicio de infermet.

Propiedades y equipos

Las propledades y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. El coste incluye los
desembolsos directamente atribulbles a la adguisicidn o construccion del aclive, Los
desembaolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posienones comesponden 8 réparaconss o manféremienio y son registrados en
resultados cuando son incumidas.

La depreciacidén de otras propiedades y aquipos, s calculada lineaimente basada en la
vida Otil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Oliles diferenciadas, v considera valores residuales,
dabido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacién de sus
propiedades v equipos al Wrming de su vida Ofil serd irelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas sl es
necesano, a cada fecha de cieme de los estados financiens.
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Las vidas (Otiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes MNimero da afios
Equipos pam la prestacidon de senicios a
Instalaciones e infreestructura 10
Muebles v ensares 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos g

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
Infegrales.

Cuando el valor en fbros de un acliva de propiedades y equipos excede a su monio
recuperable, este es reducido inmadiataments hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aguelios aclives no monetanos sin sustancia fisica
suscepiibles de =er identificados individualmente ya quo por ser saparables o blen porgue
provengan de un derecha legal o contractual.

Comesponde a concesiones, mas todos los coslos incumidos para la adquisicion e
implementacitn de los sislemas operativas, su amortizacidn se [a realiza por 8l mélodo de
linea recla dependiando del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de
vigencia de los mismos.

Deterioro de actives no financieros [Propiedades y equipos y actives intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amertizacidn se somelen a pruebas de deferioro
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que padria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en €l que &l valor en
libres del active exceds a su valor recuperable. El valor recuperable da los activos
comespande &l mayor entre el monta neto que se oblendra de su venta o su valor an uso.

Para efectos de la evaluacidn por delerioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del wvalor libros del aclive exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libmos de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriono
g& revisan a cada fecha de cieme de los estedos financieros separados para verificar
posibles reversiones del detariom.,
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La Compafila evalia anualmenia la existencia de indicadores de deleriore scbre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Administracién no ha
determinado la axistencia de indicadones de deterioro significatves.

Impuesto a la renta comriente y diferido

El gasto por impueste a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estada de resultados Integrales separado, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En ests
caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales separados o
directamente en el patrimonio.

() Impuests a la rents comenie. La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que s& devenga con base en &l impuesto por pagar exgible,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impueste a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasiva, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mastrados
en los estados financleros preparados bajo NIIF, E! Impuesto a |a renta diferido se
delermina uzando tasas tributanias que han sido promulgadas a la fecha del estads
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando 21 impuesto a la
renta diferido actvo 5e realice o &l impuesto 2 la renta pasivo =e pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar an periodos futures, relacienadas con:

a) Las diferenclas temporarias deducibles,

§)] La compensacidén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccicn fiscal;

ch La compensacién da créditos tributarios no utiizades procedentes da
periodos anteriores, slempra y cuando no s& solicite su develucidn ante el
Senncio de Rentas Inlemas v saa probable la disponibilidad de ganancias
fiscales fuluras, para su utilizecion.

Los impuasios a la renla diferidos aclivos solo 58 reconocan en la medida que S8
probable que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.Los saldos de impuestos a [a renta difendos actives
y pasivos se compengan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corentes y cuando los
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
auteridad tributaria,
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212 Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se ragistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comesponden principalmeants a:

{iy Padicipacion de los trabajadares eén |as utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuests a la renta, segun lo
establecida par la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta come parte de los gastos administrativos y gastos de
ventas en funcion de la laber del empleado que recibe este beneficio.

(il Décimos tercer v cuartp sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisianan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i} MNacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
persanal sobre base devengada,

EBeneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes |aborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
tarminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitedo por el empleador o par al
trabajadar, el empleador bonificara al trabajader con el veinticinco por ciento del
equivalente & la Oltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleadar, este beneficio se denamina
dezahucio.

La Compafia determina anualmenta la provisidn para jubilacion patronal vy
desahucic con base en estudios actuariales praclicados por un profesional
independiente v se reconoca con carga a las costas y gastos del afio aplicando el
métods de Costes de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontandg los flujos de salida de efectivc estimados wsando |3 tasa anual de
conmutacion actuarial del 4,02% [(2016: 4,14%) anual eguivelente a la tasa
promedic de los bonos del tesoro de Estados Unidos de Ameérica gue estan
denaminados en la misma moneda en |a que los beanaficias serdn pagados y que
tienen térmings que sa aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiania.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de

conmutacién actuarial, tesa de mortalidad, edad, sexa, afios de servicios,
remuneracicnes, incremento fulure de remuneraciones, tasa de rotacién, entre

alras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de les ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en ofros resultados
integrales saparados en el periodo en &l gue surgen.

Loz costos de los senvicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales separados del afio. Al cieme del afio las provisiones cubren a todos los
empileados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compadia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son |a mejor estimacion de la
administracidén, a |a fecha de ciere de los estados financieros separados, de los
desembeolsos necesarlos para liquidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que &s probable gue los beneficias
econdmicos fluyan hacla la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia ha efectuado la presentacion del servicio a los clientes de acuerdo con las
condiciones de ventas pactadas.

La Compafia genera sus ingresos principaimente por la presentacion de servicios de
intemnat a hogares y planes empresariales.

Costos y Gastos

Los costos y gastos s@ registran &l costo, estos se reconocean a medida en que se incumen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los [ineamientos
da la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de resgos financieros:
riesgos de marcado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidaz. El programa general de administracién de riesgos de la
Compadiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trala de mmnimizar polenciales efectoz adwersoz en & desempefic fnancemn de la

Compafiia.
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El Departaments Financiero tiene a su cargo la administracion de rissgos de acuerdo con
las politicas, directrices y fineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalGan y
cubren los riesgos financieros en coordinacidn con las unidades operativaz de la
Compafiia.

La administracidn de riesgos se efectda a través un analisis de factibilidad desarrollado
internament=, &l mismo no solo permite minimizar ¢ riesgo sino gue &5 una hamamienta
que ayuda a evaluar donde se debe inverlir y que relomno se alcanzaria, todo esto
acompafiado de politicas, procedimientos intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y una serié de convenios realizados con proveedores para beneficiarse de las
condiciones de precios qgue los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos

(a} Riesgos de mercado
(il Riesgo onabl i in

La Compafiia se encuentira expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
gue mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables
en funcién de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador,

La Compafila analiza su expaosicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i)
cambios ¥ ajustes de tasas bancarias segln los movimientos v publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones exisientes, financiamianto
atemativo y coberfurs. Scbre la base de estos escenarios y del
campartamienta estadistico del endewdamiento de la Compafia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compaiiia ha astimado que el impacto en Ia utilidad despuéds de
impuestos por & movimiento, variacidn yo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés an el mercado scualoriano. Por este mothvo ademds no sa realiza
analisis de sensibilidad al respecta.

(i) Riesgo de pracio y concentracion:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con al
componente de gravimenes en importaciones y la pelitica de gobiemo central.
Los mpuesios son un components imporianie del costo de los producios para
la vents para aguelios producios que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente per el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada.
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(B)

Medianie la Resoluzién Mo, 011-2015 del Pleno del Comité de Comarcio
Exterior, resolvid enire otros puntos establecer una sobretasa arancelarla, de
caracler temporal ¥ no discriminatona, con el propsito de regular el nivel
general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de Ia
btalanza de pagos, conforme al percentaje ad valarem determinade para las
importaciones @ consumo dé las subpartidas descritas en 2l la resolucion,

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles asplicables vigentes,
cenforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y
regionales de los que el Eslado ecuateriano es Parle contratante.

La aplicacién de sobretasas arancelarias, sobre aproximadaments 2 800 items
varnaran entre el 5% al 45% adicional, dependienda del tipa de producios
importados.

Lz Resolucion fue adoplada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en
vigencia a partir del 11 de marzo del 2015, La Administracién de la Comparia
opltd por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorbero total o
parcialmenta con una afectacion directa al margen, segdn sea el caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, e Comité de Comercic Exterior (COMEX),
decidid diferir un afie el cronograma de eliminacidn de las salvaguardias, y
posteriormente con fecha 25 de agosto dal 2016, mediante resolucion Mo, 021-
2016, publicada en ¢! Registro Oficial No. B58 de fecha 10 de octubre del 2016,
se gprobd una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasia junio
del 2017, situacion que se espera impacta postivamente en las operaciones de
la Compafia.

Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el departamentio de finanzas. El riesgo de crédito se
encuenira presenie principaimente en el efectivo v equivalentes, las cuentas por

cobrar comerciales y companias relacionadas.

i i
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el electivo,
tienen calificaciones de riesgo Independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calfficaciones en general superan la calificacian “AA".

La Compafiia maniene su efecthvo ¥y eguivalente de efeciivo en insifuciones
financieras can las sigulentes calificaciones:

(Véase pagina siguienta)
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(e

Calificacidn
financiera 7 2018 {1}
Banco Pichincha C A AER. Al
Banco de la Produccidn S5 A Produtance Grooa Promésies AAA- AAA-
Bance Guaypguil 3.4, AAA | BAR LY
Banco del Augiro 5.A. T b~

{1) Calificacicnes de riesgo emilidas por |a agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific SA_ - Sociedad Calificadora de Riesgo Latincamérica
SCR LA - Class Intematicnal Rating.

c 5 brar

El riesgo de crédito se refigre al riesgo de que una de las parles incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compafia.

Las ventas de la Compafiia corresponden principalmente a los sarvicios de intemet
gué son facturados de manera mensual, por lo que la recuperacidn realizadza a
través de diferentes canales de cobro garantiza |a recuperacion pronta de la
cartera; existen caso particulares de morosidad sobre clientes que suspenden su
senvicio ¢ no realizan el pago cpefunameante, dicha cartera es analizada por el
departamento de cobranras conjuntaments con el departamento contable y de
mmaTlﬁampndenmaduesmdﬁun porcentaje de provisidn por
incabrabilldad.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General fiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez quien
ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediana y largo plazo asi como la gestian
de liquidez de la Compaiia,

La Compafiia se encuentra con una liquidez moderada, la migma gue ha disminuido
con respecto a afios anteriores debido a que las salvaguardias afectaron el costo de
ventas, un incremento en gastos administrativas, crecimiento en niveles de
imveniano por contraccion del mercado.

Las ventas de la Compafila a través de sus tiendas proplas son en su mayoria al
contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito. En sus ctros canales de venta,
las ventas son a crédito, logrando una recuperacion promedio de las cuentas por
cobrar comercizles de 90 dias. El plazo etorgado por los provesdores del exterior
es de 60 dias y 30 dias de los proveadores locales; eslo ha permitido tener (a
holgura suficients para cubrir las obligacionss a cono plazo

El cuadro m continuacidn analiza los pasivos financleros de la Compafiia a la fecha
del estado de sifuacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el andkisis gi sus vencimienios contractuales son esendales

(23)



MEGADATOS 5.4,

HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadaunidenses)

para la comprension del tiempo de los flujos de efective. Los montos revelados en

el cuadre son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2017 Carrignia Mo Carriants
Obligaciones financieras 2.011.281 1.354 464
Cuentas por pagar relacionadas 5.099.200 .
Provesdoras 559,812 -
7,710,293 1.354.464
Afio 2016 Comente Mo Cormiente
Obligacionas financieras 3.510.232 3.227.440
Cuentas por pagar relackonadas T.780.426 =
Provesdores 411,703 -
11.712.461 3227 4450

Administracion del riesgo de capital

Los objetvos de la Compafiia al adminesirar el capital zon el sahvaguardar |la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el prapdsito de generar ratomaos
a sus accionlstas, beneficios a ofros grupes de interés y mantener una estructura de

capital optima para reducir &l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida enfre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total da los recursos ajencs (incluyendo obligaciones
financieras, proveedores y compariias relacionadas) mencs &l efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio nato” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamianta al 31 de diciermbre da 2017 y de 2016 fuaron los siguiantes;

2017 2016
Obligaciones financieras {Coro y Largo Plazo) 3.365.745 6.737.772
Cuantas por pagaf 8 compafiias relacionadas 7 780,426
{Corto ¥ Largo Plazo) §.089.200 s,
Proveedores 505,812 411.703

0.084 757 14.939.601

Menos: Efective y equivalentes de efective (585.324) (773.824)
Deuda neta B.4T9.433 14,1656.977
Total patrimonis neta 14.251.502 11.684.080
Caopital total 22.730.935 25 850,087
Ratio de apalancamiento 3T 55%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs reguiere que [a Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestocs que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos utilizados por la Comparii
s¢ encuentran basadas en la experzancla histérica, cambios &n la industra e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pallticas contables significativas son definidas como aguellas que san
importanies para reflejar comectamenta la situacién financiera y los resultados de [a
Compaiiia ylo las que requiaren un akto grado de juitio por parte de la Administracidn.

fal Deterioro de cuantas por cobrar comenciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafila, con base en |a evaluacion individualizada de la antiglledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacin de les mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencides por mas de
180 dias. La provizion para cuenias dudosas se cargd a los resullados inlegrales
saparados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
gtros ingresos,

(b)  Vida dtil de propiedades y equipos @ intangibles

Los cambios an circunstancias, talas como avances tecnologicos, cambios an el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan pnncipalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacidn de las vidas (tiles se evalla al ciemre de
cada afo. Ver Natas 28y 2.9.

{e) Detenoro de activas no financieros

El detarioro de |los actives no financieros se evalia con base en las politicas v
linsamientos descritos en la Nota 2.10.

{d) Provisiones por benaficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarlal de Jubllacién patronal y Desahucio,
para ko cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

fa) impueslo a la renta difendo

La Compafiia ha realizado ia estimacion de sus impuastos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en ibroz v la base Gibutaria de los activos y
pasivos sa reverdiran en al futurg,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores bbros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierme de cada ejencicio;
T a8
Lomiorms NpComiedte — Comante  Np Corresis
Actives financloros medidos al costo

Efectiva y equivalpries de efectv SBE.324 . 173,824

#Actives financiercs medidos al costo amoriizads

Cuentas por Colbvia poMmancales 1247804 = 1442220 -
Cuerias por Coird! compatiss easonadss L0255 818 = TATT.200 £
Taotal activos linancleros B.EER TS5 - 9353 344 -
Pasivos financleres medidos al costo amartizada

Obligacianes finansieras 2011281 1354484 3510332 3237440
Pronesdares 588 E12 - 411,703 -
Coeriss por pagEr compafizs relacioracas 5.085 300 = TTE0438 =
Total pasives financiers 7.710.253 1254 454 11. 712481 A 227 44D

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de |as siguientas jerarguias de medicidn:

® Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para aclivas o pasivos
idénticos (nivel 1)

. Informacidn distinia a precios de cofzacidn incluidos en e nivel 1 gue se pueda
confirmar para &l aclive o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Infarmacidén socbre el active o pasivo que no 88 basa en data que sa pueda
confirmar en &l mercado {informacidn no observable) (nlvel 3).

Al 31 da diciembre del 2017 y 2018, las cuentes por cobrar a comerciales ¥y empleados,
cuentas por pagar proveedores, y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de eslos instrumentos.

Las cuentas por cobrar vy cuentas por pagar a compafiias relacionadas segun sea el caso,
devangan Interds a tasas de mercado, por o tanto no difieren de su valor razonabla,

Los pasivos con costo manfienen una tasa que varia entre el 8,5% vy el 10,05% para el caso
de obligaciones financeras y emigidn de obligaciones. Dichas tasss son de marcado, por io
tanto no difieren de su valor razonable.
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2017
Caja 1.070
Bancos locales (1) 520654
Inversiones temporales E:-tg

(N

2016
1,675
771.836
813

771.924

Cormesponde & efectivo mantenido de libre dispenibilidad an el Baneo de la
Produccién S.A. Produbanco, Banco Solfidario 5.A., Banco del Pacifico S.A., Banco
Pichincha C.A., Banco Bolivarano CA., Banco de Guayaqud S.A., Banco
Internacional S.A., Banco de Machala S5 A., Banco del Austro S A, Banco General

Rumifiahui S.A..

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Camposicidn:
2017 2018
Cuentas por cobrar comerciales 1.807. 12 2.178.812
Provisidn por deteriore (1) 859, s
1.247 603 1.442 220
{1)  Ver antighedad de carera al 31 de diciembre a continuacian:
207 2016
Por vencer i 167,047
Vencidas
De 0 2 20 dias 458.965 229,868
Da 90 a 360 dias 605.824 381.188
Mas de 350 dias B4, 124 1,430,709
1.807.312 2.178.812
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(2) Los movimienios de la provisidn por delerioro para cuentas por cobrar son los

siguigntes:
2017 2018
Saldo inicial 736.582 513.353
Incremantas 454 325 281.796
Reversos /utilizaciones (541,208) (58.557)
Saldo final §58.703 735 582
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compasicion:
2017 2016
Crédito Tributario IVA y retencianes (1) 1.048.445 1.083.108
Crédito Tributario IR 436.253 -
1.484.6959 1.583.108

(1)  Corresponde principalmenta a Crédito Tributario de IVA par compras y retenciones
que le han sido efectuados a la Compafia, los cuales serdn liguidados con pagos
futuros v a valores pendientes da reclamo a la Administracién Tributaria.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades y &quipo se presentan 2 continuacidn:

(Véase pagina siguiente)
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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolanes ettadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn,
207 2016
Concesiones 250.000 242 523
Ctros derechos AT.817 47817
Licencias 11.435 -
08352 200,240
Menos:
Amorzacién acumulada (67.508) (283.650)
241,844 6.780

El movimienta y los saldos de actives intangibles se presentan a continuacidn:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 260.440 500 741
Adiciones /compras (1) 18912 -
{-) Bajes, netas - (309.301)
Amortizacién (B7.508) (283.680)
Total &l 31 de diciembre 241.844 6.780

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmenta al registro para la
prestacién del servicio portador y la concesion de uso y explctacién de frecuencdias
no asenciales con un plaze de 15 aios.

PRESTAMO Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la composicidn as como sigue:

o7 2018
Cerigrig zocizro - i lzzo plin
Banco de [a Produscidn Produbancd 3A Grupo
Promeriza (1) 31805 - LTS 157 708
Banco de fa Praduceidn Produbanca 5.A Grupe
Premerica {2} 1,688 474 1,354 454 1,543 314 3065 734

2041341 1.354 484 3510 3338 3227440

{1) Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 comesponde @ una operacidn de crédito por
US$5.000.0000 con una tasa de inlerés de 8,95%. con vencemianto el 29 de enero
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MOTAS A LODS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en délares estadsunidenses)

del 2018, Con fecha 31 de marzo del 2017, la Compafiia efectud un
refinanciamiento del capital @ una tasa del 7,00%, con un nueva vencimiento al 26
de febrero del 2018,

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 cerresponds a una operacion de crédito por
USS5.000.0000 con una tasa de interés de B8 55%, con vencimiento el 2 de
septiembre del 2019. Con fecha 31 de marzo del 2017, Ja Compafia efectud un
refmanciamiento del capital a una tasa de! 7,00%. con un nueva vencimiento al 17

de sepembre del 2018,
PROVEEDORES
Composicidn;
2017 20156
Fodetel A (1) 196.580 145.459
Distribuidores 173.827 116.472
Dtras 228 285 148,772
588,812 411.703

{1} De acuerdo al art. 82 de la Lay de Telecomunicaciones, scbre la contribucién
indica que las y los prestadores de servicios de telecomunicaciones, excepto los
de radiodifusion pagaran una contribucidn del 1% de los ingresos fachurados.
Dicho aporie deberd ser pagado trimestralmente dentro de los 15 dias siguienies
a la terminacion de cada trimestre.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienta as un resumen de las principales transacciones realizadas durarta  los  afos
2017 y 2018 con su compafiia relacionada TELCONET S.A Se incluyes bajo [a
denominacion de compafiias y partes relacionadas a: i) [as personas naturales o juridicas
(compafiias) que direclamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compafia, tienen control conjunte o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave
de |a gerencia o administracion.

Saldos:

(Viéasa pagina siguients)
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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Exprasado en dblares estadounidenses)

Sociedad Relacion Transaccién 2017 2016
Cusntas por cobrar
Talconet 5.4, Relacionada Comenzial 5.055.818 TATT.200
EH! [IE'! porpagar
Taleonet 5.4, Relasionada Comercial 5,088,200 ?.?ﬂﬁ.ﬂ!g&_

Los saldos por cobrar Y pagar a companias relacionadas no cgevengan intereses y no
tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualguier

momento.

Transacciones:

Sgciedad Balacién Transaccion EnT £g
VENTAS:
Vanias de senicios Telcone 5.4, Relacicnada Comercal 386373 323 634
COMPRAS:
Telconel 5.4
insialacsones sonors y ey dotica  Relacionada Comancis 0140 850 T.438 008
Compra da Actves FRelaconada Comencipl 7.1l 181 15 648 1068
Capasitad de lntamet Belackriada Comnvisl eTTEm 12578168
Aenta de Modes Redacionada Comércial 1225 800
hMantenimiento de Plataforma Réacionada Comercial 180,000
Prepage de Capacidad Relationada Comercia - 6.907.200
Jiros Relacionada Comercial S0 830 20667
ﬂ,'-“i'ﬁ.!‘-#ﬂ 4B, THD, 247
Telzonet 5.4, Relasonada Comerelal 44 400 48,200

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son lzs Gerencias. A
continuacion s& presentan o8 coslos por remuneraciones y beneficios parcibidas por los
ejecutivos principales de la Compafita durante los ejercicios terminados al 31 de

diciemibre;
Detalle 2017 2018
Beneficlos sociales S86.480 320,761
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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado én ddlares estadounidensés)

IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion de los impuestos por pagar es la siguiente:

2017 2016
Impuesto & la renta por pagar - 111.268
Retenclones de Impuesto a la renta 160.599 211,964
Retenciones Impuesto el Valer Agregada (IVA) 184 867 305,281

155.666 629.131

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacian fiscal

A la fecha de emision de los astados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigents, los afios 2014
al 2016 se encuentran abierios a revision por parte de las autoridades fiscalas,
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 sa determiné como sigue:

2017 2018

Litilidad antes de participacién labornl o impuestos 3,647,084 B.617.540

Menes: Participacisn laberal (677.053) (B27.592)

Liilidad antés de impuesios (1) 3270021 4,680,257

Menos: Ingresos excentos [F2.204) {15.358)

Mis: Gastes no deducibies (2) 806,658 §53 244
Mis: Paricipacion a trabajadores o tribuibles

& Ingresos exentos 4,936 -

Baze imponible total 4.048.721 5627.113

Base tributaria imponible para reinversibn 2143733 3.448.202

Tasa Impositiva 12% 12%

257.249 400,722

Basa tibutaria imponible sin neinversian 1.904 583 1.881.820

Tasa Impositiva 22% X%

418.088 486 807

Impuests o la renta generads 676,345 896,529
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 217

(Expresadd en délares estadounidenses)

(1) De acuerdo al Artlculo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en @l Ecuador, asl como,
por las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los
establecmientos permanentes de sociedades axtranjeras no domiciliadas, aplicaran
la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfifuyenles,
beneficiados o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimanas de menor imposicidn, con una parlicipacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o supericr al 50% del capital social o de aguel que comesponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada parficipacdn de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa del 25%
aplicara scbre la proporcidn de la base impanible qua corresponda a dicha
participacian.

(2) Comesponde principaimente al excedente de los limites establecidos en la ley por: i)
jubliacidn pafronal USS 116,782, i) exceso de provision de cuenias incobrables
LSS 468,978, Adicionalmente se incluyen cosios y gastos sobm los cuales no se
realizé retenciones USS 3,021; intereses y multas USS B, 560 v, costos y gastos sin
sustento USS 208,308.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2018
impuests 3 la renta causado BTE. 345 BBE 529
Manog
Fetencianes en la fuente afectuadas 11,112 588} 243
Saido a favar (436,263} 111.286

La provisitn para impuesto a la renta comients se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulifidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una lasa
da impuasto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el centribuyente en activos
productivos.

La normativa vigenie establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que &l impuesio a la renia causado, se comertira en
impuesto @ la renta definitiva, a menas que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas clreunstancias deacrtas

en la nerma gue nigé &sie anlicipo.

{24}



=

(d)
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MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en dblares estadounidenses)

Precios de Transferencia

Las nommas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
opéraciones reallzadas con partes relacionadas. Por su parte e Servicio de Rentas
Internas, medianta Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000458 publicada en al
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precics de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas, entre otros, para aquellas compafiias
qua hayan fenido operaciones con paries relacionadas domicikadas en el exterior y
locales en el mismo periodo fiscal v cuyo monte acumulado sea superior a
US$15.000.000 (Anexo e Informe) o LUS$3.000.000 (Anexs). En la referida Resalucién se
eslablece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexa
e Informe Integral da Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los
monios de operaciones con partes gue sean relacionadas dnicamente por proporcidn de
transacciones.

Aquelles contribuyentes con un Impueste causado superior al 3% de los ingrescs
gravados ¥ que no tengan transacclones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de |a referida normativa.

A la fecha de emisién de ecios estados financieros, la Compadiia no cuenta adn con el
mencionado estudio que ke permita detemminar la posibie exsiencia de efeclos
significatives de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la
Comparfila al 31 de digiembra del 2017, sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2016 son similares a las del aflo 2015, no habrd impactos de este
asunis en los estades hnancierps adjuntos, ya que oz resultados dal estudio del afo
anterior no armojaron ajustes.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion ¥y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)™: El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarzacén y Modemzacion de la Gestén
Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en al E&gundu Suplemento del Registra
Oficial No. 150, cuyas principales refarmas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
ralacionadas con |os siguientes aspectos:

s« Eliminacign de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibiidad de la jubliacidn patronal y desahucio sdlo serdn deducibles los pagos
por estos concepios siempre gue no provengan cde provisiones declaradas en
gjercicios anleriores,

» Aupmento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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MEGADATOS S.A.

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresada an délares estadounidenses)

junisdiccionés dé menor imposicon, la tenfa pasaria del 25% al 28% en la paria
comespondigrte a dicha pariicipacion.

« Cambics en los criterios para la reduccion de tarfa de IR por la reinversién de
utilidades, La reduccion de |a larifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a; i) sociedades exportadoras habituales:
i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o maés de components nacional, y; @) aguellas
socledades de turismo receptivo,

s« Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la 1arifa de impuesto a |a renta. Para exponadores
habitugles, asta tarifa se aplicard siempre gue en el comespondiente ejencicio fiscal
&8 mantenga o incremente el empléo.

* El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente @l excedenta entre
¢l anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causada, siempra
gue se varifigue que sa ha mantenido o incrementado el emplao neto. Asi tamblén
para el calculo del anticipe del Impuesto a |la Renta seé excluiria los pasivos
relacionades con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como apones patronales al seguro social obligatorio.

# Disminucion dal monto para la cbligatoredad de efechuar pagos a raves del Sistema
Financiera de US$5,000 a US5$1,000 el monto determinada para la cbligatoriedad de
utilizar a cualquier institucian del sistema financiero para realizar el pago, a través de
piros, transferancias de fondos, tarfjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago slectronico.

« Se establece la devolucion 1SD para exportadores habituales, en la parle que no sea
utilizada como crédito tributaria,

La Administracidn de la Compafia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera gue de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrén es el
incremento de |a tasa de impuesto a la renta.

PROVISIONES

Compaosicidn ¥ movimienta:

{(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares esiadoumidenses)

Saldes al o5 yia Saldos al
_inicio del afis _ingramantos M fingl det afia_

Afip 2017
Lomisnte
Beneficios sociples 1238650 5580182 {E.238.258) BE2 E55
Beneficios Sociales lasgo plaon

Jubilacsin patronal (Nota 17) 531.140 124,808 - 655,748

Desahucia (Mata 17) —r LT 108264 (30,880 ___J08.969
Tetal Provisicnes —T TR RN}
&fip £018
LComieate
Bensficios sacinles 850.029 7803025 (7.435.235) 1.238 850
Beneficies Sociples largo plaro

Jubilacidn patronal (Mcta 17) 35170 128,908 . S31.140

Desshucis (Mata 17) 207.738 31.582 {7733} Z31.598
Total Providionas £58.071 762.738

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Un resumen del pasivo a largo plazo &% como sigue;

0T 2016
Jubilaciénm patronal 655. 748 531.140
Bonificacidn por desahucio 308,554 231.5%8
984,717 TE2. 738

El saldo de Ia provision para jubllacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada

gctuarialmente por un profesional independiente para todos los trebajadores, gqus &
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestes actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2018
Tasa de descuenta 4.02% 4, 14%
Tasa de incremanta saiarkal 2.50% 3,00%
Tasa d& ncremento de peEnsines WA HA
Tasa céa martalidad & invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de ratacién 30, 30% 29, 88%
Vida labaoral pramedio remanents T.55 421

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Saoclal en el afio 2002.
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MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
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Los movimientos de la provisién por jubilacion patronal y desahucio san los sigulentes:

2017 2016
Saldo inicial 762738 598.972
Cosio laboral por sendcios actuales 215.12% 178,445
Costo financiero 31.577 26.114
Férdidas {ganancias) actuarialas 26.254 (16.673)
Beneficios pagados (30.883) {7.733)
Reducciones y liquidaciones anlicipadas (40.088) {16.388)
Sakdo final B84 717 762,738

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre comprende
LU5311.015.564 {2016 7.601.209) acciones ordinarias de valor nominal US$ 1,00 cada
una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerds con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la uliidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% de! capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 da
diciembra del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 10.45% del capital suscrito,

Reserva facultativa
Ls Compafiia desiina parte d& la ulilidad nets del afic a asta reserva, &2 de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Raesultados acumulados

Los resultades (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esta rubro,
mantenlando registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junia General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables,
las ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas sa
mantianen en Resultados acumulados o se campensan con la Resarva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimaniales de libre disposicion de las acclonlstas.

Resuftados s iados de aplicacibn inicial “NIIE"

Los ajustes provenientes de la adopciin por primera vez de [as Normas Inlemacionales
de Informacidén Financiera “NIIFF que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resultados Acumulados provenienles de la
adepcién por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor solo podran ser
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AL 3 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

absarbido por los Resultados Acumulados y los del Gftimo ejercicio econémica concluida,
si a5 hubiere; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compafiia.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bdsica se calcula dividiendo la utilidad del afio para el promedio
ponderado de las accionas en circulacidn en el afio. Durante el afio la Compafiia no tuvo
movimientos en su capital. Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni
opcitn de gccianes, por lo cual la utilidad por aceién basica y diluida es la misma.

VENTAS

Composicién por segmentos:

2017
Bervicio

Ingreses
Cosfta de ventas

Gaata adminisiraihes
Gasta de ventag
(Gastos finarcigras
Crgs ingreses nelos

Impuesta a & Renta del Ejercicia
Litlidad Neta

2018
Servicie

Ingrasos
Casta de ventas

Gasio admenEtrativas
Gasio de vantas
Gastes firancieres
Oires ingrasos netos

Impuests a a Repsa del Eersich
Utlidad MNeta

Servicios no

Portador Infermet pontesinnados Total

16.455. 703 535,850 128 1.243.4T1 T3.669.302
111.554.859} (43 555 816 [254.418) (85 617 093}
[B25,749) 12.811.403) (E2.472) 3. TEETS]
[2.4ET 480} (8. 265 83E) [185,369) (11.023.375}
(E9.635} (336037 {r.512) PES =R

B - 259,062 259.032

1,506,932 Triged 95,148 3.270.021
- - [87d.3435) 1ETE.3ES)
1.50:5.832 TT3E43 268,354 2553677

SErviEiof mE
Partador Internet concesionados Total

12.749.773 39.9000B4T 1218244 53,865 SB4
(8762934 (26.951.533) (4ET. 07N (35,201 527
[819.533) {2.564. T4E] Ta.178) (3482453
(2287872 [T.158.876] [218.247) (9, GBS, 055
(95 675) (280 433) [8.127 [&04.225)

7 - 557,673 5576875

TELTTZ 2.825.990 631205 4 650,257

- = [B95. 523] L

TE3TIZ 2928190 B4, 7EG 3785 T28

De acuerdo al art. 92 de la Ley de Telecomunicacionas, sobre la contribucion indica que
las v los prestadores de servicios de telecomunicaciones, excepto los de radiodifusion
pagaran una contribucion del 1% de los ingresos totales facturados. Dicho aporte debera
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
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ser realizado trimestralmente dentro de los 15 dias siguientes 2 la terminacian de cada
trimestra, Con relacidn a lo mencienada antericrmenta v en cumpimiento con lo gue [a
Ley requiere, se aporta por servicio portador USS15,452.521 (2016: US$11,972,001) v
por servicio de |nternat US554 581,581 (2016: US539,118,080). Los demas valores no
son sujetos de aporte debido a que corresponden a instalaciones, mantenimientos, rentas

de eguipos entre otros.

A continuacion se desglosa los valores cancelados al Fodetel,

Forador gue grava Fodetel

Poradar concesionado
Internet
Otros ingresas

2017

Senvicio
Paortador
Internet

Servicios no concesianados

2018:
Senvicio
Partador
Intesmet
Sendcics no concasionados

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

2017 25
15,452 521 11.872.001
2.395 5.355
54,581,581 35,118,074
3.652.804 2.771.448
73.899.302 =3.855.884
Valores Valores ro Instalacian
gravables gravables mantenimienta Total
15450126 2.395 1.044.181 16,455,702
54 581.581 - 1.044.181 85.525.762
- 1.576.838 - 1.575.828
70,031,707 1,579,233 2.088 363 73,590,302
Valores Valares no Instslacian
gravables aravables mantenimienio Total
11.972.001 5,355 782805 12.740.251
29,118,030 - 752,504 30 880254
B 1,245,228 400 1.245.638
51,080,031 1.250,554 1.526.209 53.066.884

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

Wease pagina siguients)
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MEGADATOS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déiares estadounidenses)

Casla de
produsics Gasiog Gashas de
2017 vendigdos adminigtrativos ventas Toaal
btermied 40 CA0E10 - - 40030610
Portadores 5402 32 - - 5402 222
Cepresissianas & 454 504 am 20.099 B E 12652
Irmpussios ¥ cantrbudiones 701,233 123,213 & B24 445
Sueldos y sefarios 205,887 38T 408 4,144 584 4838 159
Beneficizs soclales e indemnizacionas £8.835 137,200 1,404 681 1.630.704
Agories B |a segundad social £3.247 TE.E34 T4 TEG FE2EM
Comisionas - . 1.780.854 1,750, 554
Senncio de cash managemsant - 2.04E.E80 . 2,048,680
Honararias - 17EAG2 114186 280,320
Arrendarmienio cperatho - 12T 6 AT 454,340
Pramoasn ¥ publicidad - - 1.8067.255 1.267.259
CAros Gastas Y 1N |- I -7 |- [ A W 10 v S I |- .- I
5 517 063 ATORETS 11003373 70,243 141

2016

Intarnat 24 TET L58 - - 24727 458

Partadores 4408162 - - 4,403,102
Depreciacicnes 3879143 36159 18.B5E 4.034 188
Impuesics v centribuciones 519,285 212.852 - 32143
Sueldes v salafkas 2T7 448 AT AT 3 521,149 & 28R TR
Banefickos sociales & ndemnizaciones 105.887 208,233 1.EaT.E11 2.001.831
Aportes a la sequnidad social 5310 b s E5Z 403 T50.505
Cemisionas - - 1425894 1,445 G54
Senasn de cath management - 1.534.C75 - 1.584.075
Hemoraras - 150553 2680713 411.266
Armangamienis cperatvo - 121,794 255858 379, 7ag
Promacitn v publizidad - . &12.107 912,147
Qiras Gaslas 2. 126 E9E TOoL415 7H8.558 5. 625 6885

36,201,527 J.4E3 453 9.6E5.085 &0 350,078
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Compasician:
2017 2018

Otros ingrescs (1) 344,383 4D, TS
Dtros Gastos (85,300} [183.055)

259,062 §57.674

(1} Caorespande principalmente a reversidon de proveedores gue se registraran en afos
antericres ¥ que a8 diciembre de 2017 v 2016 no han sido facturadas peor los
pravesdores,
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MEGADATOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Exprasado en dalaras astadounidenses)

CONTRATOS

La Compafia mantiene suscritos contratos con sus proveedores, entre los mas
importantes podemaos mencionar los siguientes:

H cion de servio

Mediante contrato suscrto el 1 de junio dal 2013, TELCONET 3.A., s2 comprometa a
prestar los servicios de instalacion, visitas lecnicas de soporte, incluyendo matenales,
suministros, eguipss ¥ accesonos necesanoss para la actvacidn del servicio. El plaza de
este contrate es de 1 2Ao con renovacion sutomatica cada afo. En el ado 2017
Megadatos 3.4 reconocid en el estado de resultados infegrales bajo el rubro de
“Instalacienes Partador e Intemnet” el valor de USS 7,232,493 (2016; US36.857 481).

Contrato de capacidad de intemet

hMediante contrato suscrito el 1 de junio del 2315, TELCONET S.A., se compromete a la
prestacion de los servicios de capacidad de intermnet a Megadatos 5.A. El plazo de este
contrato es de 3 afos. En el afio 2017 =& reconocid en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de “Internet dedicade Gpon® el wvalor de US334.270.534 (2016:
UE312.790.5872). En el estado de situacidn financiera se registré la cuenta “Anticipo
Froveedores Relacionados® cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 es de US55.055.818
(2016: USE7.177.200).

Cantrate de servicios profesionales

Mediante contrato suscrito ef 18 de noviembre del 2014, TELCONET S.A., establecs los
precios de venta de los equipo a ser instalados en los clientes de Magadatos 5.A. El
plazo de este contrato es da 3 afias. En el afio 2017 se reconaocid en el balance general

bajo el rubro “Activas fijos® por USET. 144,181,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estades financieros
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracian de la Compania, pudieran

tener un efecia significative sobre dichos estados financieraos, qua no se hayan revelado en
los mismos ¥ que amernten una mayor exposicidn.
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