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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Megadatos S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Megadatos S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye €l examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Megadatos S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Megadatos S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica del Ecuador.

Febrero 25, 2008 ' Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




MEGADATOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 79 306
Cuentas por cobrar comerciales 3 393 202
Inventarios 25 45
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 698 _729
Total activos corrientes 1,195 1,282
PROPIEDADES Y EQUIPO: 5
Equipos de portadores 1,812 1,808
Equipos de computacién 868 826
Equipos de internet 929 896
Equipos de comunicaciones 1,134 841
Muebles y enseres y equipo de oficina 519 519
Megared 493 468
Equipos de teleproceso 160
Vehiculos 67 65
Otros 39 39
Total 5,861 5,622
Menos depreciacién acumulada 3.682 3,113
Propiedades y equipo, neto 2,179 2,509
OTROS ACTIVOS 6 1,221 1.476
TOTAL 4,595 5,267
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Participacién a empleados

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
ANTICIPO A LARGO PLAZO

PROVISION PARA JUBILACION Y OTROS
INGRESOS DIFERIDOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL
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MEGADAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. doélares)

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTO DE SERVICIOS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS

Intereses pagados

Otros gastos (ingresos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007
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MEGADATOS S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Aportes de accionistas
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Utilidad neta
Transferencia

Aportes de accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
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MEGADATOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Anticipo a largo plazo

Impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) de obligaciones financieras
Disminucién de obligaciones a largo plazo
Aportes de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)
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MEGADATOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operaci6n:
Depreciacién de propiedades y equipo
Amortizacion de otros activos
Provisién (reversion) para cuentas dudosas
Anticipo a largo plazo
Provision para jubilacién
Pérdida en ventas y/o bajas de propiedades y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Participacién a empleados
Ingresos diferidos
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
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EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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MEGADATOS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1l

OPERACIONES

Megadatos S.A. fue constituida el 22 de febrero de 1995 y tiene por objeto la contratacién y venta de
servicios de computacion e informatica en general a personas naturales, juridicas, o empresas
comerciales, industriales, pablicas o privadas. Los servicios comprenden: programacion y
procesamiento de datos; compra, venta, importacion y exportacion de equipos y materiales de
computacion y afines; disefio e instalacion de redes de computacién y bases de datos; asistencia
técnica en las areas de programacion; asesoria, entrenamiento y desarrollo de paquetes
computacionales y todo lo relacionado con la informatica.

El 28 de junio de 1998, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones - SENATEL, otorgd a la
Compaiifa el permiso para la explotacion del servicio de valor agregado a través de 1a red Internet por
un periodo de 10 afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento. El 3 de octubre del 2000
mediante adendum ampliatorio, el 4rea de operacién fue extendida a la ciudad de Guayaquil; y el 19
de septiembre del 2002, Megadatos S.A. obtuvo la licencia para la explotacion de servicios satelitales.

El 4 de agosto del 2004, se certificé la Fusion por Absorcién entre las compaiiias Infornetsa S.A.
(entidad absorbida) y Megadatos S.A. (entidad absorbente).

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$647 mil y US$1.4 millones, respectivamente. La Administracién de la Compaiiia estima cubrir el
déficit de liquidez en el tiempo a través de los recursos provenientes de sus operaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Servicios - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a la prestacion
del servicio.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los valores de mercado.




Valuacién de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada de 10
para equipos de portadores, equipos de Internet, equipos de comunicaciones, Megared, equipos de
teleproceso, herramientas y equipos de mantenimiento, muebles y enseres y equipo de oficina, S para
vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos - Corresponden principalmente a Goodwill, aplicaciones informéticas, licencias
satelitales, lineas telefénicas y adecuaciones informaticas varias, registrados a su costo de adquisicion.
El costo del Goodwill se amortiza de acuerdo con el método de linea recta en 20 afios, en adicién la
Administracion realiza un analisis anual por deterioro.

Participacién a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del calculo del impuesto a larenta. Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su
devengamiento.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (Ver Nota
8).
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar a clientes 616 446
Provision para cuentas dudosas (223) (244)
Total 393 202

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 244 193
Provisién (reversion) 21) _30
Saldos al fin del afio 223 244




4.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. d6lares)

Impuestos anticipados (Nota 8) 187 172
Canjes publicitarios 199 203
Préstamos a accionistas 138 195
Anticipos de comisiones 63 46
Otras cuentas por cobrar 111 113
Total 698 729
PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,509 2,558
Adquisiciones 423 736
Ventas y/o bajas (12) (39)
Depreciacion (741) (746)
Saldos netos al fin del afio 2179 2,509
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Goodwill 916 916
Licencias de programas de computacién 316 316
Licencia satelital 243 243
Lineas telefénicas 86 86
Gastos anticipados 64 89
Otros gastos diferidos 45 144
Amortizacién acumulada (449) (318)
Total 1,221 1,476

-10 -




Goodwill - Corresponde al derecho de llave (goodwill) originado en la compra de Infornetsa
(Ecuanet), la cual finalmente fue absorbida por Megadatos S.A.. Hasta el afio 2005, la Compafiia
mantuvo como una cuenta por cobrar a Megadatos Limited la diferencia entre el valor en libros de los
activos de Infornetsa (Ecuanet) y el valor real pagado en la compra. Durante el afio 2006 y una vez
analizada la documentacion soporte se hicieron los ajustes correspondientes. El goodwill se esta
amortizando en 20 afios.

Licencia Satelital - Constituye el permiso sobre la tecnologia y asesoramiento técnico, adquirido por
la Compaiiia en la puesta en marcha del Sistema de Comunicacién via Satélite.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2006, incluye principalmente una obligacién financiera con el Banco
Bolivariano por US$200 mil con una tasa de interés nominal anual del 9% con vencimientos hasta
enero del 2007.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a empleados 295 513
Amortizacion de pérdidas tributarias (73)
Gastos no deducibles 80 115
Otras partidas conciliatorias 25) _(50)
Utilidad gravable . 350 505

Impuesto a la renta cargado a resultados

ks

126
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (172) (224
Provisién del afio 88 126
Crédito tributario Impuesto a la Renta del afio 2006 4
Pagos efectuados (107) (74)
Saldos al fin del afio (Nota 4) (187) (172)

Las declaraciones de impuestos desde el afio 2004 se encuentran pendientes de revisién.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Anticipos de clientes 115 172
Sueldos y beneficios sociales 119 132
Impuesto al valor agregado 107 73
Retenciones-de impuesto a la renta 41 38
Oftras cuentas por pagar _S 71
Total 387 486
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10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Préstamo bancario con Produbanco con una tasa de interés
nominal anual del 12% (7% para el afio 2006) y con
vencimientos hasta enero del 2010 (en octubre del 2007 649 1,106
para el afio 2006)
Obligacién con proveedor Iseyco con una tasa de interés
nominal anual del 12% y con vencimiento en diciembre del
2008 100 268
Préstamo del exterior con Nothern Trust Bank con una tasa de
interés nominal anual del 9% con vencimientos hasta

diciembre del 2006 y renovaciones anuales 380 380
Préstamo con Ecuacultura con una tasa de interés

nominal anual del 5% y con vencimiento en marzo del 2007 - __ 63
Subtotal 1,129 1,817
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 732 839
Total _397 978

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dolares)

- 2008 834
2009 386 144
2010 i1 -
Total 397 918

11.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIA RELACIONADA
Las principales transacciones con El Comercio su compaiija relacionada, se desglosan como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Ingresos 189 11

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

-13-




12, ANTICIPO A LARGO PLAZO

Corresponde a un anticipo por la instalacién del Servicio de Portadores por Fibra Optica para Datos,
que El Comercio S.A. entregé a Megadatos S.A., por el lapso de aproximadamente 6 afios. Este valor
se va devengando mensualmente con la facturacidn realizada por el cliente.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E! capital social autorizado consiste de 1,450,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14. INGRESOS Y COSTOS DE LOS SERVICIOS
Un resumen de ingresos y costos de los servicios es como sigue:
Internet Internet

Portadores  Corporativo dial Up Otros Total
... (en U.S. délares) ...

Ingresos 2,578 3,224 1,438 1,324 8,564
Menos costos 1,740 1.922 643 1,018 5,323
Utilidad bruta 838 1,302 795 306 3,241
Gastos operativos
Administrativos 555 694 309 284 1,842
Ventas 295 370 165 152 982
850 1,064 474 436 2.824
Utilidad (pérdida) en operaciones (12) 238 32] (130) 417

Los ingresos y costos se registran por asignacion especifica y los gastos operativos son asignados
en base al porcentaje de participacion de los servicios en los ingresos.
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15. COMPROMISOS
Los principales compromisos de la Compafiia al 31 de diciembre del 2007, son como sigue:

Contrato de Operacion - El1 23 de mayo del 2002, la Compafiia celebrd un contrato de operacion
con la Superintendencia de Telecomunicaciones mediante el cual se otorga a Megadatos S.A. la
autorizacion por quince (15) afios a partir de dicha fecha, para la instalacién, operacién y
explotacion de un Sistema Satelital para prestar Servicios Portadores de Telecomunicaciones
Nacionales e Internacionales.

Contrato de Prestacion de Servicios de Valor Agregado - Celebrado con la Superintendencia de
Telecomunicaciones el 28 de Junio de 1999, correspondiente al permiso para la instalacion,
operacidn y explotacion de un servicio de valor agregado de acceso a la red Internet, el cual tiene
vigencia hasta el 18 de marzo del 2008.

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Febrero 25
del 2008) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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