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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
MEGADATOS S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Megadatos S. A. al 31 diciembre del 2002, y
de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de Megadatos S. A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica
del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable.acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentaciéon en conjunto
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Megadatos S. A. al 31 de diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. ~
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Balanc
2 31 de diciembre del 2002 cc
(Expresado en doélares de los E
P
E
' Activos 2002 2001
- Activos circulantes: :
‘ Efectivo en caja y bancos uss 14.511 68.629
Cuentas por cobrar:
- Clientes 707.179 439.557
: Menos provisién para cuentas por cobrar de
dudoso cobro (nota 2) - 209.027 200.104
Total cuentas por cobrar-clientes, neto 498.152 239.453
. Otras (nota 3) 463.721 234,951
\ Total cuentas por cobrar neto 961.873 474.404
- Inventarios 220 -
’ Total activos circulantes 976.604 543.033
- Activos fijos, neto de depreciacién acumulada
g de US$391.512 en el 2002 y US$246.916
en el 2001 (nota 4) < 1.048.675 299.874
- Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de US$37.639
' en el 2002 (nota 5) 385.678 -
Otros activos (nota 6) 215.967 15.128
: P US$ 2.626.924 858.035
- Iné.' Tgncis Balargiy ;
Gerente {General
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
-




ATOS S. A

3 Generales

cifras comparativas del afo 2001

ST T

ajos Unidos de Norteamérica - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias y vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo (nota 7)
Cuentas por pagar (nota 8)
Pasivos acumulados (nota 9)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones bancarias, excluyendo los vencimientos
circulantes (nota 10)
Reserva para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Total pasivos a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
270.000 acciones ordinarias en el 2002 (170.000 en el 2001)
de US$1 cada una

Aportes para futuros aumentos de capital

Reserva legal (nota 11)

Reserva de capital (nota 11)

(Deficit) utilidades disponibles (notas 11y 13)

Patrimonio de los accionistas, neto

tm ) Blsae /oo
Ing. Patricia Paz~
Contadora General

2002 2001
Us$ 73.248 -
241.432 28.775
1.398.420 387.904
212.865 11.498
1.925.965 428177
114.487 150.000
6.808 -
121.295 150.000
2.047.260 578.477
270.000 170.000
338.372 -
11.872 11.333
85.061 85.061
(125.641) 13.464
579.664 279.858
US$ 2.626.924 858.035




MEGADATOS S. A.
Estados de Utilidades
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Ingreso por servicios (nota 15) US$ 3.508.961 1.835.687
Costo de los servicios (nota 15) (2.033.467) (989.063)
Utilidad bruta 1.475.494 846.624
Gastos operativos:
Administrativos 962.018 565.698
Ventas 307.400 262.210
Utilidad en operaciones 206.076 . 18.716
Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados, netos 25.708 11.532
Otros ingresos, neto (6.184) (25.843)
Total otros gastos (ingresos), neto 19.524 (14.311)
Utilidad antes de participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 186.552 33.027
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 1-j) 21.846 11.437
Utilidad antes de impuesto a la renta 164.706 21.590
Impuesto a la renta, estimado (nota 13) 30.949 16.202
Utilidad neta del afio (nota 11) US$ 133.757 5.388
Utilidad por accién (nota 1-1) US$ 0,57 ) 0,06
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4
Ing. Patritia Paz
Contadora General

Gerehte Gener,

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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Saldos al 31 de diciembre del 2000
Utilidad neta

Capitalizacion

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2001
Utilidad neta

Apropiacion para reserva legal
Capitalizacion

Dividendos pagados

Aportes de los accionistas por
compensacion de préstamos

Saldos al 31 de diciembre del 2002

MEGADATOS S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afio que terminé e! 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica— US$)

Aportes
para futuros
Capital aumentos
acciones de capital
Us$  30.000 110.000
140.000 (110.000)
170.000 -
100.000 -
- 338.372
US$  270.000 338.372

<J0F[11u%‘z ] 7 .

Ing. Francisco Bal
erenfe Genel

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Reserva

legal
(nota 11)

11.333

11.333

639

(Déficit)
Reserva utilidades
de capital _disponibles
(nota 11) {notas 11y 13)

85.061 27.854
- 5.388
- (19.778)

85.061 13.464
- 133.757
- (539)
- (272.323)

85.061 (125.641

Ing. Paticls Paz
Contadora General

Patrimonio
delos
accionistas,
neto

264.248

5.388
30.000
(19.778)
279.858
133.757
100.000
(272.323)




MEGADATOS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio Us$ 133.757 5.388
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos 148.160 100.677
Provision para cuentas dudosas 8.923 59.181
Amortizacion de otros activos 39.625 12.550
Provision para jubilacion patronal 6.808 -
Ajustes menores al patrimonio - (19.778
Aumento en cuentas por cobrar (157.491 (133.344
Aumento en inventarios (220 -
Aumento en otros activos (12.911) -
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar ’ 41.200 (178.992)
Aumento en pasivos acumulados 178.441 10.821
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
de operacion 386.292 (143.497)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de otros activos, neto - (27.678)
Disminucién de inversiones en acciones - 1.750
Adiciones de activo fijo, neto (192.378) (13.339)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (192.378) (39.267)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de los accionistas ‘ 100.000 30.000
Dividendos pagados (272.323) -
Aumento (disminucién) en obligaciones bancarias (75.709) 123.517
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento (248.032) 153.517
Disminucion neta de equivalentes de efectivo (54.118) (29.247)
Equivalentes de efectivo al inicio del afio 68.629 97.876
Equivalentes de efectivo al final del afio Us$

g ¢____________J
Ing. Patrica Paz
Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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MEGADATOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

()

Operaciones de la Compaiiia y Entorno Econémico

La Compaiiia fue constituida el 22 de febrero de 1995, con el objeto de contratar y vender
servicios de computacion e informatica en general, especialmente de programacion y
procesamiento de datos automaticos, a personas naturales, o empresas comerciales,
industriales, sean pulblicas o privadas, asi como la compra y venta de equipos, prestacion
de servicios de asesoria técnica, entre otras.

El 28 de junio de 1998 la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones ie otorgé a la
Compaiiia el permiso para la explotacion del servicio de valor agregado a través de la red
Internet por un periodo de 10 afos contados a partir de la fecha de su otorgamiento. El 3
de octubre del 2000 mediante adendum ampliatorio el area de operacion fue extendida a la
ciudad de Guayaquil; y, el 19 de septiembre del 2002 la Secretaria Nacional de
Telef:tc;r‘nunicaciones le otorgd a la Compaiia la licencia para explotacion de los servicios
satelitales.

La sesion de Junta General de Accionistas de la Compafiia del 31 de agosto del 2002
autorizé la compra del negocio RamTelecom Telecomunicaciones S. A. (activos y pasivos y
derechos de negocio) la cual se efectué mediante escritura puiblica el 12 de septiembre del
2002. El monto de los activos y pasivos transferidos a favor de Megadatos S. A. es como
sigue:

Activos:
Efectivo en caja y bancos uss$ (57.234)

Cuentas por cobrar, netas 272.481
Activo fijo 704.583
Impuestos retenidos 66.420
Anticipos 67.315
Otros activos 545.916
1.599.481

Pasivos:
Retenciones por pagar 44.945
Cuentas por pagar 695.130
Obligaciones patronales 22.926
Obligaciones bancarias 268.867
Ofros pasivos 17.613
1.049.481
Valor a pagar us$ 550.000

En el saldo de ofros activos incluye el valor que RamTelecom Telecomunicaciones S. A.
pago a la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones por la concesion de uso de
explotacion en los servicios satelitales por 15 afios, la cual fue cedida a la Compaiiia.

El valor por pagar fue compensado con los saldos que RamTelecom Telecomunicaciones

S. A. le adeudaba a la Compaiiia y al 31 de diciembre del 2002 el saldo pendiente de pago
es de US$150.000, a los accionistas de RamTelecom Telecomunicaciones S. A..

(ContinGa)
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(c)

(d)

MEGADATOS S. A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversién del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econdmico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
contintia dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en ia
economia ecuatoriana pueden afectar la situacion financiera de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias de! Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- No se reconoce el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio no contempla la atribucion de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicién a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase de
activos y pasivos financieros.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos del estado de flujo de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de caja y depdsitos en bancos.

Provision para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

(ContinGa)
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MEGADATOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizaciéon. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan netos de la depreciacion acumulada y se registran al costo,
excepto aquellos adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que
se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica y
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se cargan al
gasto a medida que se efectdan.

Los activos fijos se deprecian por el método de linea recta en base a la vida util estimada de
los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de telefonia, internet y portadores 12.5%

Equipos de teleproceso 20%

Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20%

Herramientas y equipos de mantenimiento 10%

Muebles y equipo de oficina 10%
Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen gastos relacionados con programas de computacion,
lineas telefonicas y adquisiciones de licencia satelital estan registrados al costo y son
amortizados por el método de linea recta en el plazo de duracién de los respectivos activos,
de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Licencia satelital 10%
Lineas telefonicas 20%
Programas de computacion 20%

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso por la venta de bienes, es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido mas de 25 afios de servicio en una misma compaiiia y en formal proporcional a
aquellos que han cumplido entre 20 y 25 afios.

El costo del beneficio por jubilacion patronal a cargo de la Compaiiia es registrado mediante
la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo

actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado y Unicamente
para aquellos empleados con mas de 10 afios en la Compaiiia.

(Continta)
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MEGADATOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

{)) Participacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando la tasa del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta de conformidad con
lo establecido en las leyes laborales de la Republica del Ecuador.

(k) Provision para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de impuesto a
la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados de! afio en
que se devenga, excepto aquel que se podria originar en las partidas tributarias que
constituyen diferencias temporales para efectos impositivos.

()] Utilidad por Accion Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue 236.667 en el afo
2002 y 85.000 en el 2001.

(m) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador requieren que la
Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros, las
cuales incluyen el mejor estimado de las condiciones de la economia ecuatoriana. Los
resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones efectuadas por parte de la
Administracion de la Compaifiia.

Provision para Cuentas por Cobrar de Dudoso Cobro

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio us$ 200.104 140.923
Cargado al gasto 8.923 59.181
Saldo al final del afio Us$ 209.027 200.104

El saldo al 31 de diciembre del 2001 de cuentas por cobrar — clientes incluye una cuenta por
cobrar por aproximadamente US$115.000 sobre la cual actualmente se encuentra en proceso de
negociacion para su recuperacion y sobre la cual los asesores estiman que su recuperacion se
realizara en el corto plazo. En adicion en la negociacion se esta planteando el cobro de las
penalidades establecidos en el contrato de servicios el cual se estima que estaria en
aproximadamente US$931.000.

Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Compaiiias relacionadas (nota 12) Us$ 99.500 -
impuesto anticipados 90.333 41.812
Anticipos a proveedores 104.561 8.741
Ofras 169.327 184.398
Us$ 463.721 474.404
(Continta)

-11-
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MEGADATOS S. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
Activos Fijos

Un detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Equipos de internet Us$ 393.174 345.944
Equipos de comunicacion 4.843 -
Equipos de computacion 53.258 -
Equipos de portadores 411.207 -
Equipos de teleproceso 163.201 -

Mobiliario y equipos de oficina 302.369 200.846
Herramientas y equipo de mantenimiento 6.797 -
Vehiculos 15.696 -
Activos en transito 89.642 -

1.440.187 546.790

Menos depreciaciéon acumulada 391.512 246 .916

US$ 1.048.675 299.874

Un resumen del movimiento de los activos fijos al y por los afios que terminaron ef 31 de diciembre
del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio neto de
depreciacion acumulada us$ 299.874 387.212
Adiciones por compra de activos (véase nota 1 —- a) 704.583 -
Oftras adiciones, netas 192.378 13.339
Depreciacion del afio (148.160) (100.677)

Saldo al final del afio, neto de
depreciacion acumulada US$ 1.048675 299.874

Los equipos de servicio portadores incluye equipos adquiridos bajo el sistema de internacion
temporal por US$208.516, los cuales han sido ingresados por la Compafiia al Ecuador en base a lo
establecido en la Ley Organica de Aduanas para un periodo de 6 afos, el cual puede ser
prorrogado de acuerdo a la solicitud del importador. Los equipos ingresados estan al amparo del
contrato de concesién para la explotacion de sistemas satelitales firmado con la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones que vence el 3 de julio del 2005. La Compaiiia vencido este plazo
tiene la obligacién de reexportarlos o internarlos en forma definitiva, para lo cual debera cancelar
los derechos arancelarios correspondientes por aproximadamente US$42.600. La Compaiiia ha
entregado a la Corporacion Aduanera Ecuatoriana una pdéliza de seguros para garantizar el pago de
dichos dierze%héas arancelarios por aproximadamente US$146.000, la cual tiene vencimiento el 11 de
mayo del 2003.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2002 ha entregado en garantia al Banco del Pichincha C. A,

los equipos de servicio portadores por el préstamo contraido con dicha institucion bancaria (véase
nota 10).

Cargos Diferidos

El detalle de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 es
como sigue:

-12-




MEGADATOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Licencia satelital US$
Lineas telefonicas

Licencia de programas

de computaciéon

Asistencia Técnica

Instalaciones y adecuaciones

Adecuaciones de red telefénica

Otros

Menos amortizacion acumulada

Us$

Saldos al 31
de diciembre
del 2002

242523
15.842

47.784
5.361
13.799
3.794
96.200
425.303

39.625
385.678

El cargo a gastos por concepto de amortizacioén de los cargos diferidos fue de US$39.625 en el

2002
(6) Otros Activos

Un detalle del saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002
Depositos en garantia Us$ 186.000
Fiel cumplimiento de contrato 27.980
Otros 1.987
Us$  215.967
7) Obligaciones Bancarias y Vencimientos Circulantes de la Deuda a Largo Plazo

Un resumen de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Obligaciones Bancarias:
Produbanco S. A. - préstamo al 16% de
interés anual con vencimiento en marzo
del 2003 USs$

Banco del Pichincha C.A. - préstamo al
16% de interés anual y vencimiento en
marzo del 2003

Total obligaciones bancarias

Vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo (véase nota 10):
orthern Trust Bank
Banco del Pichincha C. A.
Total vencimientos circulantes

US$

-13-

2002 2001
17.800 28.775
30.000 -
47.800 28.775
74.836 -

118.796 -

193.632 -

241.432 28.775
{Continga)
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Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Compaiiias relacionadas (nota 12) uss$ 357.639 -
Proveedores 5§72.009 156.819
Impuestos por pagar 93.826 79.050
Anticipos de clientes 361.312 122.941
Oftras 13.634 29.094
us$ 1.398.420Q 387.904

El saldo al 31 de diciembre del 2002 de proveedores incluye la cuenta por pagar por US$150.000
pendiente de pago por la adquisicion del negocio de Ramtelecom Telecomunicaciones S. A..

La Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2001 a la firma de los contratos con clientes obtenia
una cuota de garantia, la cual sirve de respaldo en caso de no pago y el saldo de anticipos de
clientes incluye US$ 276.804, correspondiente a estos valores.

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Sueldos y beneficios sociales us$ 191.019 61
Participacion de los empleados en
las utilidades (nota 1 - j) 21.846 11.437

us$ 212.865 11.498

Obligaciones bancarias a largo plazo

Un detalle de las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como
sigue:

2002 2001
Northern Trust Bank: - préstamo al 5% de interés
anual y con vencimiento en junio del 2003 us$ 74.836 150.000
Banco del Pichincha C. A.: - préstamo al 16% de
interés anual, con vencimiento en octubre
del 2004 233.283 -
Total deuda a largo plazo 308.119 150.000
Menos vencimientos circulantes 193.632 -

Us$ 114.487 150.000

Ei préstamo del Northern Trust Bank fue otorgado el 18 de agosto del 2001 a dos afios plazo y
con un pago unico al vencimiento, a una tasa de interés del 5% anual.

(Continta)
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El préstamo de Banco del Pichincha C. A. constituye una obligacion transferida en la cesion de
negocio efectuado por RamTelecom Telecomunicaciones C. A. (vease nota 1- a). Esta operacion
incluye una clausula que establece que si la Compaiiia incurriere en mora en el pago de una o
mas cuotas de intereses durante el periodo de gracia, o de uno o mas de los dividendos por 8 dias
o més, el Banco del Pichincha C. A. podra declarar anticipadamente vencido la totalidad del
préstamo y demandar el pago de:

- Las cuotas y los dividendos o fracciones de dividendos vencidos, mas el interés de mora
calculado de acuerdo a lo establecido en el convenio.

- El saldo del préstamo o capital reducido cortado a la fecha del Gltimo dividendo en mora,
con los respectivos intereses, desde esa fecha hasta la cancelacién de la obligacion.

- Los gastos judiciales y honorarios de los abogados que defiendan al Banco del Pichincha
C.A.; asi como, los impuestos y cualquier otro gasto que el Banco deba pagar por cualquier
concepto relativo a las gestiones judiciales y extrajudiciales de cobranza.

L.a deuda con el Banco del Pichincha C. A. se encuentra garantizada con los equipos de servicio
portadores y por el endoso de la pdliza de seguros contratada con AlIG Metropalitana de Seguros
por US$ 450.336, la cual tiene vencimiento el 16 de mayo del 2003 (véase nota 4).

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 son
como sigue:

2002 2001
2003 Us$ 193.632  150.000
2004 114.487 -

US$ 308119  150.000
Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000 de conformidad con la
Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del esquema
monetario de dolarizacion y conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, las cuales
de efectuaron de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversiéon de .
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero
gue}ge ser otbjeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta General
e Accionistas.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2002 y 2001:

-15 -
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2002 2001
Cuentas Cuentas
Por cobrar Porpagar  Porcobrar  Por pagar
(nota 3) (nota 7) (nota 3) {nota 7)
Megadatos Limited US$ 99.500 264.005 - -
Ram International Ltd. - 93.634 - -
US$  99.500 357.639 - -

Dichas transacciones no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento especificos y se
cancelan de acuerdo a las disponibilidades de cada una de las compafiias.

Durante el afio se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

2002 2001
Ingresos por servicios prestados Us$ 278.263 163.600
Costo de servicios prestados 391.500 63.579

El ingreso por servicios constituye los servicios prestados a una compaiiia relacionada, cuyo
contrato es indefinido. El costo de servicios prestados constituye el pago por el reembolso de
gastos los cuales corresponden a los servicios de satélite, y otros.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.

Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto a la renta difiere del que resuitaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del impuesto del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo
siguiente:

2002 2001

Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta us$ 186.552 33.027
Mas gastos no deducibies : 7.637 68.632
. 194.189 101.659
Menos amortizacién pérdidas tributarias 48.547 25415
145.642 76.244

Menos participacion de los empleados

en las utilidades (nota 1 - j) 21.846 11.437
Utilidad gravable uUs$ 123.796 _64.807
Impuesto a la renta, estimado (nota 1 - k) Us$ ~30.949 16,202
Tasa impositiva efectiva 19% 75%

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del
2002 las pérdidas tributarias compensables con utilidades futuras se estiman en aproximadamente
US$ 165.658.

(Continta)
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A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2002.

Compromisos
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- La Compaiia mantiene suscrito con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones un
contrato de concesion para la explotacion de sistemas satelitales, para lo cual la Compaiiia
ha instalado tres telepuertos en las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca. Este contrato
tiene vigencia hasta el 3 de julio del 2014. En cumplimiento de una de las clausulas del
contrato la Compaiia al 31 de diciembre del 2002 y 2001 ha entregado a la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por
un valor de US$60.000.

- La Secretaria Nacional de Telecomunicaciones ha concedido a la Compaiiia un permiso para
la instalacién, operacion y explotacion de un servicio de valor agregado de acceso a la red
Internet, el cual tiene vigencia hasta el 18 de marzo del afio 2008.

- La Compaiiia arrienda a terceros locales donde funcionan sus oficinas administrativas bajo
contratos de arrendamiento con duracion de hasta dos afios plazo y cuyo vencimiento sera el
3 de julio del 2004, renovables previo acuerdo entre las partes. Los pagos minimos futuros

bajo los contratos de arrendamiento antes indicados ascienden aproximadamente a
US$ 28.800.

Segmentos de Negocios

El siguiente detalle muestra la distribucion de los ingresos y costos de servicios al 31 de diciembre
del 2002 y 2001:

2002 2001
Ingresos: '
Enlaces Internacionales US$ 589.506 -
Enlaces Nacionales 275.649 -
Servicio de la Red Global de Internet 2.830.765 1.835.687
Oftros Ingresos Operativos 126.303 -
33%%%3) 1.835.687
Descuentos ( . -
US$  3.508.961  1.835.687
Costos:
Enlaces Internacionales US$ 546.945 -
Enlaces Nacionales 113.678 -
Servicio de la Red Global de Internet 1.294.428 989.063
Otros Ingresos Operativos 78.417 -
' US$  2.033.467 989.063
Reclasificaciones

Los estados financieros al 31 de diciembre incluyen ciertas reclasificaciones efectuadas para
propdsitos de presentacion del informe de auditoria y de comparabilidad con las cifras de los’
estados financieros del 2001.

-17 -
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100

Fax: (593) 2 2567010

A los sefiores miembros del Directorio y
accionistas de

Megadatos S.A.
Quito, 15 de marzo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Megadatos S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones err6neas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestro informe de fecha 29 de marzo del 2001, expresamos una opinién con dos salvedades
sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, debido a que la Compaiiia: i) no nos
proporcion6 la documentaci6n soporte de ciertos bienes registrados en el rubro Activos fijos por
un monto de US$75,000 y ii) no constituyé provisiones para cubrir gastos devengados en ese afio.
Segiin se explica en la Nota 4. La Compaififa durante el afio 2001 nos proporcioné la
documentacién que soporta los activos antes mencionados y document$ en el afio 2001 las
transacciones que al cierre del afio anterior originaban gastos no registrados a esa fecha segin se
informa en la Nota 7. Por lo tanto, nuestra opinién sobre los estados financieros del 2000, como
se presenta en este informe, es diferente a la expresada en nuestro reporte anterior.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Megadatos S.A. al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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A los sefiores miembros del Directorio y
accionistas de

Megadatos S. A.

Quito, 15 de marzo del 2002

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

QAAUL\.J cc\'uewvse._ao‘\:ﬁ(’ 2@ % ‘E—_i

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaififas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

)
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MEGADATOS S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2001
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 68,629
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 3 439,557
Compaiifas relacionadas 10 -
Impuestos anticipados 41,812
Anticipos entregados 8,741
Otros 10 184,398
674,508
Provisién para cuentas dudosas 2d),3y9 (200,104)
474,404
Total del activo corriente 543,033
ACTIVOS FIJOS, menos depre-
ciaci6n acumulada 2e)y4 299,874
INVERSIONES EN ACCIONES 2fys -
OTROS ACTIVOS 29 15,128
858,035
e

Las notas explicativas

e~

2000

97,876

413,336
2,932
23,586
10,039
91,271

541,164

(140,923)

400,241

498,117

387,212

1,750

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

Referencia
a Notas

10
29)
2)y9
2k),8y9

2001

28,775
156,819
122,941

11,498

79,050

29,094

428,177

150,000

279,858

abyizio Acquaviva qufo
Gerente General

Presidente

& S
7" PatriciaPaz
Contadora General

2000

55,258
417,259
3,796
62,666
677
38,158

45,017

622,831

264,248

887,079
—



B

r
e _
- Q) ~csess
r
MEGADATOS S.A.
r
ESTADO DE RESULTADOS
r ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
- (Expresado en délares estadounidenses)
r
r (\ Referencia
e a Notas 2001 2000
r Ingresos por servicios prestados 20 1,835,687 1,472,317
‘ Costo de servicios prestados (989,063) (672,994)
T Utilidad bruta 846,624 799,323
r Gastos administrativos (565,698) (661,068)
r Gastos de ventas (262,210) (349,971)
Utilidad (pérdida) en operaciones 18,716 (211,716)
Intereses pagados,netos (11,532) (16,431)
Pérdida en cambio, neta - (7,752)
P (\ Otros ingresos, neto 25,843 36,612
B Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 11 - (40,332)
I~ Utilidad (pérdida) antes de participacién de los
™ trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta . 33,027 (239,619)
i Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 20 (11,437) -
-
v Impuesto a la renta 2k (16,202) -
-
- Utilidad (pérdida) neta del afio 5388  (239,619)

-

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son

A %
7 v OF et
™~ A NS BET JD  wm i
— 74 i Fra Patricia Paz
Gerente General Presidente Contadora General
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MEGADATOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva de capital
Aportes para Reserva por
Referencia Capital futuras Reserva revalorizacién Reexpresién Reserva Resultados
a Notas social capitalizaciones legal del patrimonio monetaria de capital _acumulados Total
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 12 37,879 - 3,146 86,057 (15,172) - 266,660 378,570
Efecto neto de la aplicacién de la NEC17:
Efecto del afio 2000 2b) - - - 32,290 (3,370) - 58,567 87,487
Resultado por conversién (7,879) - (654) (17,900) 3,156 - (55,465) (78,742)
Transferencia a la cuenta Reserva de
capital requerida por la NEC 17 2m) - - - (100,447) 15,386 85,061 - -
Ajustes menores - - - - - - 6,552 6,552
Apropiacién para reserva legal 14 - - 8,841 - - - (8,841) -
Aportes para futuras capitalizaciones 13 - 110,000 - - - - - 110,000
Pérdida neta del afio - - - - - - (239,619) (239,619)
Saldos al 1 de enero del 2001 30,000 110,000 11,333 - - 85,061 27,854 264,248
Ajustes menores - - - - - - (19,778) (19,778)
Aumento de capital 13 140,000 (110,000) - - - - - - 30,000
Utilidad neta del afio - - - - - - 5,388 5,388
Saldos al 31 de diciembre del 2001 170,000 - 11,333 - - 85,061 13,464 279,858

Gerente General

Presidente

Contadora General
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MEGADATOS S.A.

ESTADO DE FLU)OS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio 5,388 (239,619)
Més (menos) - Cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacién 4 100,677 67,323
Provisi6n para cuentas dudosas 9 59,181 127,458
Amortizacién de otros activos 12,550 -
Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17 (incluye el resultado
por conversién) - (38,410)
Ajustes menores al patrimonio (19,778) 6,552
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (133,344)  (175,841)
Proveedores ‘ (260,440) 388,456
Compatiifas relacionadas (3,796) (104,180)
Anticipo de clientes 60,275 41,751
Beneficios sociales 10,821 677
Impuestos por pagar 40,892 23,346
Otras cuentas por pagar (15,923) (32,479)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (143,497) 65,034
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminucion (incremento) de inversiones en acciones 1,750 (1,750)
Adiciones de otros activos, neto (27,678) -
Adiciones de activo fijo, neto 4 (13,339) (184,856)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (39,267) (186,606)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones 13 30,000 110,000
Iincremento en obligaciones bancarias 123,517 55,258
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 153,517 165,258
Aumento neto de efectivo (29,247) 43,686
Efectivo al principio del aiio 97,876 54,190
Efectivo al fin del afio 68,629 97,876

abrizio Acquaviva

GCerente General Presidente

4 e
Patricia Paz

Contadora General
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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 22 de febrero de 1995. Su principal objeto social es la contratacién
y venta de servicios de computacién e informética en general, especialmente de programacién y
procesamiento de datos autométicos con el equipo adecuado, a personas naturales, 0 empresas -
comerciales, industriales, sean piblicas o privadas. También la Compaiila puede desarrollar
actividades como la compra y venta de equipos, prestar asesoria técnica, entre otras. Actualmente
presta sus servicios como proveedor de servicios de Internet, tanto a clientes individuales como a
grupos corporativos.

Para desarrollar las actividades antes descritas, la Secretarfa Nacional de Telecomunicaciones con
fecha 28 de junio de 1998 otorgé a la Compaiifa el Permiso de Explotacién de Servicio de Valor
Agregado a través de la red Internet para ser operado en Quito, con una vigencia de 10 afios
contados a partir de la fecha de su otorgamiento. El &rea de operacién fue extendida a la ciudad de
Guayaquil mediante Adendum Ampliatorio al permiso antes mencionado fechado el 3 de octubre
del 2000. Por su parte Megadatos S.A. se comprometi6é a cancelar en forma anual a la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones el valor equivalente de 0,01 UVC (unidades de valor constante)
por cada usuario registrado por la Compafifa al 31 de diciembre de cada afio.

Hasta el 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa recibi6 el servicio de circuito digital con base a
un contrato suscrito con PanAmSat y Megadatos Limited. El contrato antes mencionado tenia
vigencia hasta el afio 2004; sin embargo, fue terminado en forma anticipada en el mes de marzo
del 2001. La Administracién considera que la terminacién anticipada del referido contrato no
originaré eventuales pasivos a la Compafiia, por lo que al 31 de diciembre del 2001, no ha registrado
provisién alguna por este concepto.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pafs atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6é la Ley de Transformacién
Econ6émica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segtn lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos




8

1

B S B IS B

-1

|

-

-]

a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econ6mica del pafs junto con una reduccién en la tasa de inflaci6n interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperaci6én depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversi6n y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pafs y del desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversi6n:

- ajuste por inflaci6én de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.
- reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al

délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

- reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

- conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversi6n se efectGa a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en d6lares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio 2000 de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines
de informaci6n en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia
asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos
del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

- los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la Compaiiia
al 31 de diciembre de 1999 de S/19,800 por US$1.

- los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 fueron
ajustados por el indice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la
fecha de adquisici6én u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a d6lares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

- los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fueron
convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Ingresos por servicios -
Los ingresos por servicios son registrados cuando se prestan los servicios.
Provision para cuentas dudosas -

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima
llegardn a producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar a clientes.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Inversiones en acciones -
Se muestran al costo histérico.

Segiin se expone en el balance general al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia mantenia
inversiones accionarias en una empresa subsidiaria. La Superintendencia de Compaiifas no requiere
la consolidaciéon de los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o,
alternativamente, la aplicacién del método de valor patrimonial proporcional para valuar las
inversiones en las mismas.

Otros activos -

Corresponde al costo de programas de computacién (software), tarjetas de red y otros. Estos
activos se amortizan en linea recta en un perfodo de 5 afios a partir del afio 2002.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante los afios 2001 y 2000, la Comparifa imputé6 a los resultados del
ejercicio US$36,510 y US$37,355, respectivamente por dicho concepto, correspondientes a un
contrato.de arrendamiento mercantil de un vehiculo.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiifa transfirié el contrato referido en el pérrafo anterior, con
todos los derechos y obligaciones, a su relacionada El Comercio C.A.

Anticipos de clientes -

Corresponde al monto cobrado por anticipado a los clientes de servicios de Internet que se registran
en los resultados del ejercicio en funcién de su devengamiento. :

Adicionalmente, incluye el monto que la Compaiifa requiere de sus clientes, en concepto de
garantfa, equivalente al valor de una mensualidad del contrato suscrito, la cual cubrird los consumos
que realice el cliente en el mes siguiente al que comunique su decisién de dar por terminado el
contrato de prestacién de servicios.

Jubilacién patronal -

La Compaiifa no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el niimero de
empleados y su antigliedad no justifica una provisibn cuyo monto, por otra parte, no seria
significativo.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. En el afio 2000, debido a que la Comparifa no generé utilidades gravables, no se
constituy6 provisién alguna por este concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles. En el afio 2000, debido a que la Compaiifa no gener6 utilidades
gravables, no se constituy6 provisién alguna por este concepto.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -
La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de-brecha entre inflacién y

devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta

“Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresi6n-

monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse, en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta-reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTE

Los saldos de Documentos y cuentas por cobrar — clientes por antigliedad de cartera y las garantias

existentes al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se detallan a continuaci6n:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
(Continuacién)

Antigliedad de la cartera

Corriente

Vencida hasta 30 dias
Vencida hasta 60 dias
Vencida hasta de 90 dias
Vencida més de 90 dias

Provisi6n para cuentas dudosas

Saldo al 31 de diciembre

- CLIENTE

2001 2000
177,594 192,126
21,825 12,139
5,092 6,200
6,357 12,627
228,689 190,244
439,557 413,336

(200,104) (140,923)

239,453

272,413

Los saldos por cobrar a clientes estdn garantizados por el equivalente al valor de una mensualidad
del contrato suscrito, incluidos dentro del rubro Anticipos de Clientes del balance general.

NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Equipos de Internet (1)
Equipos de oficina
Muebles y enseres

2001 2000

345,944 350,811
128,705 114,058
72,141 64,432

546,790 529,301

Menos: depreciacién acumulada (246,916)  (142,089)

Total al 31 de diciembre 299,874 387,212

Tasa anual de
depreciaci6én
%

20
20
10

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, incluye equipos que se encuentran instalados en las
oficinas de los clientes. Durante el afio 2001 la Compaiifa document6 activos fijos adquiridos
en el 2000 por un monto aproximado de US$75,000.
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NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacién)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17
Adiciones, netas

Depreciacién del afio

Total al 31 de diciembre

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Porcentaje de
participacion
en el capital
Razén social %

Megadatos Limited - Islas Virgenes
Inversiones en acciones (1) 100
Aportes para futuras capitalizaciones (2) -

Ver Nota 2 f).

2001 2000
387,212 222,524
- 47,155
13,339 184,856
(100,677) (67,323)
299,874
Valor
Valor en patrimonial
Valor Nominal libros proporcional
2001 2000 2001 2000 2001 2000
- 1,000 - 1,000 - 1,000
- - - 750
- 1,750

(1)  Con fecha 31 de diciembre del 2001, el Directorio de la Compaiifa decidi6é ceder la totalidad

de las acciones al Sr. Fabrizio Acquaviva.

(2) Durante el afio 2001, la Compafifa decidi6 retirar el aporte entregado para futuras

capitalizaciones.

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Continuacion)
2001 20
Obligaciones bancarias a corto plazo
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 28,775 55,258
28,775 55,258

] —
Obligaciones bancarias a largo plazo

Northern Trust Bank Miami (2) 150,000 -

(1) Corresponde a un préstamo concedido por el Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO,
el cual es renovado trimestralmente; su Gltima fecha de renovacién fue el 22 de noviembre
del 2001. La Compaiifa ha entregado un pagaré como garantfa de esta operacién de crédito y
devenga una tasa de interés promedio anual del 16% en el afio 2001 y del 18% en el afio
2000.

(2)  Corresponde a un préstamo concedido por el Northern Trust Bank a dos afios plazo a partir
del 18 de agosto del 2001. Devenga una tasa de interés del 5% anual y serd cancelado con un
dnico pago a la fecha de su vencimiento, 18 de julio del 2003. Este préstamo est4 avalizado
con garantfa personal de un accionista de C.A. El Comercio, compafifa relacionada.

NOTA 7 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

2001 2000
C.A. El Comercio (1) 22,439 187,222
Provisiones servicio de circuito digital (2) - 106,811
Persatecsa S.A. (3) 60,256 60,039
Andinatel S.A. 27,240 -
Otros 46,884 63,187

156,819 417,259

(1) Compaiifa con accionistas comunes. Ver en la Nota 10 las transacciones con esta compaiiia
relacionada.
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NOTA 7 - PROVEEDORES
(Continuaci6n)

(2) Corresponde a provisiones estimadas para cubrir el costo del servicio de circuito digital por el
periodo comprendido entre el 1 de septiembre y el 31 de diciembre del 2000 con base a un
contrato suscrito con PanAmSat y Megadatos Limited (Ver Nota 1). Durante el mes de
diciembre del 2001, la Compaiifa recibi6 las facturas definitivas por los servicios prestados,
liquidé las provisiones y los anticipos entregados y efectué las retenciones de impuesto a la
renta correspondientes.

(3) Corresponde a saldos pendientes de pago por servicios de tercerizacién de personal.

A partir del mes de abril del 2001 los servicios de circuito digital son proporcionados por PickSAT
Inc. (México) con base en contrato suscrito entre las partes y con vigencia indefinida. La terminacién
del contrato debe ser debidamente anticipada por cualquiera de las partes dentro de los plazos
establecidos en dicho contrato.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaci6n fiscal -

Los afios 1998 al 2001 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia
dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$25,414 correspondientes a la amortizacién de
pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en
US$6,354. Al cierre del afio 2001 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$214,205.

NOTA 9 - PROVISIONES
El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio 2001 y 2000 de las principales cuentas de

provisiones:

(Véase pégina siguiente)

(10)
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NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacién)

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2001

Provisién para cuentas dudosas 140,923 59,181 - 200,104
Beneficios sociales (1) 677 11,443 622 11,498
Impuestos por pagar (2) 38,158 369,612 328,720 79,050
2000

Provisién para cuentas dudosas 13,465 127,458 - 140,923
Beneficios sociales (1) - 677 - 677
Impuestos por pagar (2) 15,627 308,910 286,379 38,158

(1) Incluye Gnicamente beneficios de Ley: 13er., 14to. y 15to. sueldos y fondo de reserva y
participaci6n de los trabajadores en las utilidades en el afio 2001.

(2) Corresponde principalmente a Impuesto al Valor Agregado, retenciones de impuesto a la renta
y retenciones de Impuesto al Valor Agregado.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA

En adicién a lo mencionado en las Notas 5, 6 y 7, el siguiente es un resumen de los principales
saldos y transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con compaiifas relacionadas. Se incluye
bajo la denominacién de comparifas relacionadas a las compaiifas con accionistas comunes y
administracién comin.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA
(Continuacién)

Fundacién El Comerci
Donaciones entregadas
C.A. El Comercio
Cobro de servicios de internet
Prie: ioni
Aporte de capital

Préstamos otorgados por la Compaiifa
Reembolsos por compra de activos

Reembolsos por gastos relacionados con capacitacién en

el exterior (1)

2001

163,600

30,000
80,000
9,127

. 54,452

2000

2,500

86,328

110,000

(1) Corresponde a gastos incurridos en relacién con estudios de capacitacién en el exterior los

cuales son reembolsados por la Compafifa.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiifa tenia con compafifas relacionadas y con su
accionista principal, los siguientes saldos en cuentas de activos y pasivos, en adicién al indicado

en la Nota 7:

Documentos y cuentas por cobrar:
Compaiifas relacionadas
Dimension Cia. Ltda.

Otros
Fabricio Acquaviva

Cuentas por pagar:
Dimension Cia. Ltda.

2001

108,832

2000

2,932

3,796

(12)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA
(Continuacién)

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Administracién de la Compafiia no ha otorgado a, ni ha
recibido ningdn tipo de garantias de sus compaiifas relacionadas, excepto por lo mencionado en la
Nota 6.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DELANEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes-
por exposicién a imputados al
la inflaci6n patrimonio
Db (Cr) Db (Cr)
Activos fijos (26,595) (20,560)
Patrimonio 66,927 (66,927)
40,332 (87,487)

NOTA 12 - PATRIMONIO

El efecto de la aplicacién de la NEC 17 sobre los saldos de las cuentas del patrimonio al 1 de enero
del 2000 y su conversién a d6lares estadounidenses se detalla a continuaci6n:

(Véase pégina siguiente)

(13)




F‘
r
r
r
r
g
r
r
r
rr

3173737373733 77

NOTA 12 - PATRIMONIO

(Continuacién)
Reserva de capital
Reserva por
Capital Reserva revalorizaci6n Reexpresion Resultados
pagado legal del patrimonio monetaria acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 750,000 62,281 580,008 - 4,536,708 5,928,997
Efecto de la aplicacién de la NEC 17
a los saldos iniciales - - 1,1 23,914 (300,411) 743,167 1,566,670

Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 750!000 62!281 1,703, E922 (300E41 1) 5!279,575 7,495,667

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000
convertidos a la tasa de cambio de 5/.19,800
37,879 3,146 86,057 (15,172) 266,660 378,570

por US$1. Saldo en dblares . L A L X L

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de noviembre del 2000 resolvié: i)
incrementar el capital autorizado de US$52,000 a US$540,000, ii) incrementar el capital social a
US$270,000 mediante compensaci6n de créditos y aportes en efectivo, y iii) proceder al aumento
de capital cuando el capital suscrito y pagado alcance al 25% del capital acordado, la diferencia serd
pagada en dos afios plazo a partir de la inscripcién del referido aumento de capital en el Registro
Mercantil. Con motivo del incremento de capital antes mencionado se cambiarédn la denominacién
del capital social y el valor nominal de las acciones de sucres a d6lares estadounidenses.

El capital pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 comprende 170,000 acciones
ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una y al 31 de diciembre del 2000 comprende
75,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.4 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(14)
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafifa,

los mismos.

(15)
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pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros-que no se hayan revelado en . -




