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A los Accionistas de
MEGADATOS S.A.

Informe de los auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia MEGADATOS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracién de Megadatos S.A. es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Control de Calidad. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para ol i enc1a\,de Vaudm)\r%;i\g
sobre los importes y la informacién revelada en los estados nancwros"Ios«g/rgcgdlmlemos\
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la yaloracién’ 'dé " Tos riesgas de
incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error e‘fy@;tu $‘gvlchas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el contrgl interno relevan;e ,paga@a
preparacién y presentacion fiel por parte de la Compania de los dstados I?qnclems “‘CO)]\ ‘el fin
de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion las’?:n;cuns&e)

y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficaciy del fiterno de la
Compaiifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, como la evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de la compania Megadatos S.A. al 31 de diciembre del 2011,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Asunto de énfasis

Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre del 2010 y al 1 de enero del 2010 no auditadas bajo NIIF, las
cuales han sido preparadas siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. En la Nota 3 se muestran los
efectos de la primera adopcién de NIIF al 1 de enero del 2010 y del restablecimiento de las
cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2010.

Marzo 12, 2012

Astrileg Cia. Ltda. Dna:
Registro en la Superintendencia Licencia No.
de Compaiiifas No. 341




MEGADATOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, muebles y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

2011
(expresado en miles U.S. délares)

o 0

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros
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386 160
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4,040 3,722
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Notas Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2011 2010 2011
(expresado en miles U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Porcién corriente de obligaciones financieras 10 425 17 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 11 3,742 3,273 936
Pasivos por impuestos corrientes 12 144 284 186
Obligaciones acumuladas 13 98 137 289
Total pasivos corrientes 4.409 3,711 1,411
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 10 56 - -
Obligaciones por beneficios definidos 14 225 182 196
Total pasivos no corrientes 281 182 196
Total pasivos 4,690 3.893 1,607
PATRIMONIO:

Capital social 16 2,762 2,762 1,900
Reserva facultativa 16 14 14 14
Reserva legal 16 324 296 200
Resultados acumulados 16 (1,150) 465 1,018
Total patrimonio 1,950 3,537 3,132
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _ 6,640 7.430 4,739

i/
" Ing. Patricia Paz
Contadora General




MEGADATOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(expresado en miles U.S. délares)
INGRESOS ORDINARIOS 17 10,586 10,303
COSTO DE VENTAS 18 8.853 7.385
MARGEN BRUTO 1,733 2918
Gastos de administracién 19 (2,099) (1,447)
Gasto de ventas 19 (1,108) (936)
Gastos financieros 20 41) (6)
Utilidad en venta de activos fijos neto - 1

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA (1,515) 530
Impuesto a la renta:
Corriente 12 (87) (95)
Diferido 12 15 _ (30)
Total (72) (125)

TOTAL PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO Y
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1,587)

:

Ver notas a los estados financieros

g /4
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Gerente General Contadora General




MEGADATOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en miles U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Resultados

Social Facultativa Legal Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2010 1,900 14 200 1,018 3,132
Aumento de capital 862 - - (862) -
Transferencia a reserva legal - - 96 (96) -
Utilidad del ejercicio - - - 405 405
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,762 14 296 465 3,537
Transferencia a reserva legal - - 28 (28) -
Utilidad del ejercicio - - - (1,587) (1.587)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,762 _ 14 324 (1,150) 1950

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros
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MEGADATOS S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacitn

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adaquisicion de instalaciones, muebles y equipo
Precio de venta de instalaciones, muebles y equipo
Adquisicién de activos intangibles

Producto de la venta de inversiones

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras corto plazo
Obligaciones financieras largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Disminucién / incremento neto en efectivo en caja y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Lynd

Notas 2011
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(expresado en miles U.S. délares)
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MEGADATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

Megadatos S.A. se constituyd el 22 de febrero de 1995. Su objeto social es la prestacién del
servicio de telecomunicaciones, contratacién y venta de servicios de computacion e informatica
en general a personas naturales, juridicas, o empresas comerciales, industriales, publicas o
privadas. Los servicios corresponderan: programacion, procesamiento de datos autométicos con
el equipo adecuado; disefio e instalacién de redes de computacion y base de datos. La asistencia
técnica en las 4reas de programacién, asesoria, entrenamiento, desarrollo de paquetes
computacionales y todo lo relacionado con la informitica.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. délares.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La inflacion registrada del 5% por la variaci6n en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terminé el 31 de diciembre del 2011. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Megadatos S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31
de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2011 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la
Compania que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).

Cumplimiento estricto.-Los estados financieros presentados por la compaiiia al 31 de diciembre
del 2010 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de la Compania como parte
del proceso de conversion a NIIF, para el aio terminado al 31 de diciembre del 2011 y los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de Megadatos S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 29 de marzo del 2011 y 31 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIIF
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2.2

1Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segiin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, la Compafiia paga un
importe por servicios de arrendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida que dicho
arriendo se ha devengado. La Compaifiia ha determinado, con base en la evaluacién de los
términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene para si los
riesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento
los clasifica como arrendamientos operativos.

Vida qtil de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos se
registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida (til estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida itil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compafia ha determinado que la vida dtil actual de los activos responde al patrén
esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del
2011 es razonable.

Deterioro de instalaciones, muebles y equipos.- La Compaiiia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen las instalaciones, muebles y equipos a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compafiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaifia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
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2.4

25

resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de la
Compaiiia.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja
y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su
venta.

El rubro que compone el inventario se encuentra valuado utilizando el método de primera
entrada primera salida (FIFO).

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como instalaciones, muebles y equipos a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacién, prestacion del servicio y su vida
Gtil sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compaiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, muebles y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de las instalaciones, muebles y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, € incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan instalaciones, muebles y equipos, se debera considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién en caso de aplicar
estos dos dltimos conceptos.
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Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de las instalaciones, muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de las instalaciones, muebles y equipos requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valor residual.- El costo de las instalaciones, muebles
y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida itil, el valor
residual y el método de depreciaciéon para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tinicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos {en arios)
Instalf'iciones, m’ugbles, enseres, equipos de oficina 10
y equipo tecnologico
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Baja de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos pueden darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La
utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de instalaciones,
muebles y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, MEGADATOS S.A. evalda los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES
Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen

inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
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2.7

amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil estimada del
intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcién a su expectativa de
uso. De manera general, 1a amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida itil
Grupo de activos (en arios)
Licencias de programas de computacion 3
Licencia satelital 15

La amortizacién de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida itil como un gasto
y su distribucién sistematica se basa en la linea recta.

La vida iitil estimada, valor residual y método de amortizaci6n son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimaci6n contable.

La vida til de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de
su uso por parte de la Compaiiia.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual
y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se presenta neto en el Estado de Situacion
Financiera y se basa en la utilidad imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a Ia renta ario 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo basado
en el Estado de Situacion Financiera y se calcula obteniendo las diferencias entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero. Los
activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias
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2.8

2.9

2.10

deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales a
las cuales se espera realizar el activo o cancelar el pasivo. Los impuestos diferidos se presentan
netos en el Estado de Situacién Financiera.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneticios econémicos para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisiéon se mide aplicando
¢l valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilaci6n patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compafia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cdlculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compaiia registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacién de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.
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2.11

2.12

2.13

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econémicos y el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiifa reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compaiia tiene la positiva intencién y
habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a
través del proceso de amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por la Compaiifa al costo amortizado, menos una estimacién por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 60 dias.
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2.14

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
al Compaiiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.
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2.15

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF : Yigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias
_ . Julio 1, 2011
de activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a 1a NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado

. Julio 1, 2012
integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de

. Enero 1, 2012
activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados  Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y

. . Enero 1, 2013
negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generara un impacto significativo en los estados financieros.
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3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 1a Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del
Ecuador estableci6 la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacién de los estados financieros. Desde el 01 de enero del 2011 la Compaiiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los iltimos estados financieros
presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, por lo que la fecha de
transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2010.

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compafiia ha
corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF,
aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segiin las NIIF, en la fecha de
transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF,

Megadatos S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cilculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo permitido
en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicard los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Por ejemplo, si
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccion que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las
NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de
una transaccion o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Para Megadatos S.A. es aplicable la exencion sefialada precedentemente debido a que la
misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se debieron dar
de baja conforme los respectivos anlisis realizados por la compaiiia.

La empresa en mencion aplicard esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial de
sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIF.
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B.

Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la compafiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en la fecha de

transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de instalaciones, planta y equipo por

su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir utilizar una revaluacion

segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha

de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a

esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o

(b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

Megadatos S.A. opté para la medicién de sus instalaciones, muebles, equipos e
intangibles, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Beneficios a los empleados.- Segiin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad

puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segun el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requerira que una entidad separe la porcién reconocida y la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera
vez las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda
de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF utilizara esta opcion, 1a aplicara a todos los planes.

Megadatos S.A. no aplicara el “Método de la Banda de Fluctuacién™ para reconocer una
ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de reconocimiento inmediato
permitido por la NIC 19.93, es decir, aplicara el reconocimiento inmediato en los
resultados del periodo cualquier importe generado por una ganancia o pérdida actuarial
producida a consecuencia de los cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas
en el célculo actuarial.

Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencién de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.
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Megadatos S.A. realiz6 lo siguiente:

. Aplic6 a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

. Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus cuentas
por cobrar y préstamos.

d) Arrendamientos.- La exencion de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar
si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Megadatos S.A. decidi6 utilizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de
arrendamientos implicitos en sus contratos o acuerdos.

C. CONCILIACION ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran a continuacion muestran la posicion patrimonial de Megadatos S.A. en
aplicacion a las NIIF.

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Nota Concepto (en miles de U.S. dolares)

.Patrlmomo de a.cuerdo a PCGA anteriores 3.443 3,157
informado previamente
Ajustes por la conversion a NIIF:

A Ba]fi de fiCthOS que no cumplen con la (24) (24)
definicién

B Rec.opqc’:lmlento de activos que cumplen con la 227 181
definicién
Reconocimiento de beneficios a empleados

C (jubilacién patronal, desahucio y vacaciones) (141) (244)

D R.eoo.nommlento de activos por impuestos 32 62
diferidos
Patrimonio de acuerdo a Normas
Internaciones de Informacién Financiera 3,537 3,132
NIIF
Total efecto neto al Patrimonio de los
accionistas H A
Reclasificacién por presentacion en el
patrimonio

E Reclasificacion de Reserva de Capital a 85 85
Resultados Acumulados .
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Conciliacién utilidades y pérdidas de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2010:
Diciembre 31,
2010
Nota Concepto (en miles de U.S. délares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 286
previamente

Ajustes por la conversién a NIIF:

B  Reconocimiento de activos que cumplen con la definicién 45
Reconocimiento de beneficios a empleados (jubilacion

C . . 104
patronal, desahucio y vacaciones)

D  Reconocimiento de activos por impuestos diferidos (30)
sl‘nl;[;llil‘;aci(m en el Resultado del Ejercicio por aplicacién 105

Notas explicativas de los ajustes por conversién a NIIF:

Baja de activos que no cumplen con la definicién.- Las normas contables establecen que
un activo es aquel del cual se espera beneficios econémicos futuros. Una partida que no
cumple esta caracteristica esencial, no puede considerarse como activo, por lo tanto se
constituye en un gasto o pérdida que se debe retirar de la contabilidad. Dentro del anélisis
efectuado se ha determinado que se debe retirar de los activos a otras cuentas por cobrar y
anticipos a proveedores que no encajan dentro de la definicién, dado que no son recursos
controlados que generen beneficios econémicos futuros.

Reconocimiento de activos que cumplen con la definicién.- De acuerdo a la NIIF 3
(Combinaciones de Negocios), una entidad que aplica NIIF Completas reconocerd la
plusvalia adquirida (Goodwill) como un activo de vida indeterminada que no se amortiza.
El ajuste representa la reversién de la amortizacion acumulada del Goodwill que bajo
PCGA anteriores se venia amortizando a una tasa de depreciacion del 5% (20 aiios).

Reconocimiento de provisién por jubilacién patronal, desahucio y vacaciones.- De
acuerdo a la NIC 19, la jubilacién patronal, desahucio y vacaciones del trabajador se
reconoce como una Obligacién de Beneficios Definidos (OBD) para todos los trabajadores.
La compania no venia reconociendo este beneficio, pero en aplicacién a esta norma, se
deberdan reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde que éstos ingresan a
prestar sus servicios licitos y personales. Segin lo precedente, se procedié a ajustar la
provision por jubilacion patronal y desahucio hasta el importe calculado por el profesional
independiente que realizé el estudio (actuario); mientras que, el valor por vacaciones se
ajusté de acuerdo al andlisis efectuado por el departamento de recursos humanos de la
compaiiia. El importe del ajuste por jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009
asciende a USD 152, por desahucio a USD 40 y por vacaciones a USD 53.
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D. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos.- ILas NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al
cilculo de las diferencias temporarias que pudieran existir entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance (base financiera). Los ajustes a la
provision de jubilacién patronal, desahucio, vacaciones y provision para incobrables
generan diferencias temporarias que ocasionan el reconocimiento de un activo por
impuestos diferidos.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias Activos por Impuesto Diferido
Diciembre 31, Enero 1, Tasa  pjciembre 31, Enero 1,
2010 2010 LR. 2010 2010

(en miles de U.S. délares) (en miles de U.S. délares)
Diferencias temporarias:
Impuesto diferido 24%
provision de incobrables - 25 25% - 6
Impuesto diferido
provision jubilacién
patronal 145 156  22% 32 34
Impuesto diferido
provisién desahucio - 40 22% - 9
Impuesto diferido
provision vacaciones - 53 25% - 13

E. Reclasificacién de Reserva de Capital a Resultados Acumulados.- El importe de la
cuenta Reserva de Capital producto de la conversién monetaria de sucres a dolares, de
acuerdo a resoluciones societarias, debera ser reclasificado en su totalidad como parte de
los Resultados Acumulados de la compaiifa. Esta reclasificacién no tiene afectacion
monetaria en el patrimonio de los accionistas siendo dnicamente una reclasificacion por
presentacion.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos, se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Fondos fijos 1 2 1
Bancos 100 379 159
Depésitos de ahorro 105 5 -
Total 206 386 _160
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar clientes:

Clientes locales 691 1,819 652
Compaiiia relacionada Telconet S.A. (Nota 21) 205 20 -
Provision para cuentas incobrables (101) (71) (159)
Subtotal 795 1,768 493
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores 32 255 15
Empleados 13 7 3
Otros anticipos - 2 86
Otras cuentas y documentos por cobrar 43 2 17
Garantias 16 15 21
Canjes 73 120 122
Total 972 _2,169 __157

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningiin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 71 159 168
Bajas (19) (95) (39)
Provision del ano 49 7 30
Saldos al fin del afio 101 /1 159

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no
deterioradas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta a continuacién:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas

(en miles de U.S. délares)
Sin atraso ni

deterioro De 1 a 90 dias De 91en adelante Total
2011 656 118 122 896
2010 1,803 24 12 1,839
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6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Inventarios instalaciones en proceso 9 9 10
Inventarios instalaciones en proceso proyectos 7 562 -
Total 16 571 10
La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Seguros pagados por anticipado 31 - -
Otros gastos anticipados 105 38 36
Total 136 38 36
8. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPO
Un resumen de las instalaciones, muebles y equipo es el siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles U.S. délares)
Costo 6,261 8,075 7,192
Depreciacién acumulada (2,494) (5.359) (4.769)
Importe neto 3,767 2,716 2,423
CLASIFICACION:
Equipo informatico 1,542 3,540 2,859
Equipos de computacién 132 632 634
Mobiliario y equipos de oficina 173 476 473
Herramientas y equipo de mantenimiento 3 9 9
Equipo tecnoldgico 2,516 2,750 2,676
Vehiculos 294 143 18
Instalaciones 525 525 523
Equipos Gepon 970 - -
Activos para la prestacion de servicios 106 - -
Total 6,261 8,075 7,192
(-) Depreciacién acumulada (2,494) (5.359) (4,769)
Total instalaciones, muebles y equipo, neto 3,767 2,716 2,423
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Los movimientos de las instalaciones, muebles y equipo son como sigue:

Costo

Saldos al 1 de enero del 2010
Adiciones

Bajas

Retiros (ventas)

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adiciones

Bajas

Ventas

Reclasificacién

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciacién acumulada y
deterioro:

Saldos al 1 de enero del 2010
Eliminacion en la venta de activos
Bajas

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Eliminacion en [a venta de activos
Bajas

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011

24

Act.
Equipo Equipos de Mobiliario Equipo Equipos Prest.
Informitico  computacién Y equipo Herramientas  tecnol6gico Vehiculos Instalaciones Gepon servicio Total

2,859 634 473 9 2,676 18 523 - - 7,192
696 26 8 - 93 125 2 - 950
13) (23) @ - (19) - - - - (59)
(2) (3) 1) - - - - - - _@®
3,540 632 476 9 2,750 143 525 - - 8,075
618 53 11 2 116 184 - 862 1,846
(2,614) (552) (314) ) (348) (10) - - - (3,846)
2 (@Y - - 2 (23) - - - (28)
- - - - - - - 108 106 214
1,542 132 173 3 2,516 294 525 970 __106 6,261
2,509 565 327 8 1,140 11 209 - - 4,769
@ - - - - - - - - @
(13) (25) @ - ©6) - - - - 48)
237 39 35 - 255 21 53 - - 640
2,731 579 358 8 1,389 32 262 - - 5359
N (1) - - (1) (6) - - - 8)
(2,613) (553) (296) (@) (297) (10) - - - (3,776)
385 40 29 - 259 40 53 113 - 919
— 503 —65 — 9 —1 1350 —— 56 315 __u3 - 2494



9. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 3,355 3,062 2,948
Menos amortizacién acumulada 2,073 1,924 1,713
Total neto 1,282 1,138 _ 1,235

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Otros
Software  Concesiones  derechos Goodwill Total
(en miles de U.S. ddlares)

Costo

Saldos al 1 de enero de 2010 417 243 2,288 - 2,948
Adiciones 3 - 111 - 114
Bajas - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 420 243 2,399 - 3,062
Adiciones 1 - 299 - 300
Reclasificacion - - (917) 910 (7)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 421 243 1,781 3,355
Amortizacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2010 351 121 1,241 - 1,713
Gasto amortizacion 33 17 161 - 211
Saldos al 31 de diciembre de 2010 384 138 1,402 - 1,924
Gasto amortizacion 31 17 275 - 323
Ajustes - - (174) - (174)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 415 155 1,503 - 2,073

Goodwill.- Corresponde al derecho de lave originado en la compra de Infornetsa (Ecuanet), la
cual finalmente fue absorbida por Megadatos S.A.

El gasto amortizacién se incluye en la partida gasto amortizacién en el estado de resultados
integral.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Diciembre 31,
2011 2010

Descripcién Corriente No corriente Corriente No corriente

(en miles de U.S. ddlares)

Produbanco (1) 291 56 17 -
Banco Bolivariano (2) 134 - - -
Total _425 _36 17 —
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(1) Constituyen dos obligaciones con el Banco Produbanco, que vencen en los meses de
junio del 2012 y julio del 2013, a una tasa de interés del 9,76% (Nota 23).

(2) Constituye un préstamo con el Banco Bolivariano que vence el 29 de agosto del 2012 con
una tasa de interés del 9,33% (Nota 23).

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 700 280 476
Compaiiia relacionada Telconet (Nota 21) 2,829 623 103
Otros:

Sueldos por pagar 71 61 59
Anticipo clientes 68 2,214 95
Iess por pagar 56 50 50
Garantias 8 15 15
Prepagos 5 13 60
Contingentes - - 30
Otras cuentas por pagar S 17 48
Total 3,742 3,273 936

12. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario 31 159 54
Retenciones en la fuente que les han sido
efectuadas 183 67 -
Total 214 226 54

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA ventas 109 233 111
Impuesto a la renta por pagar - - 40
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 22 37 17
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 13 14 18
Total 144 284



Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la pérdida / utilidad
segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Pérdida / utilidad segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta (1,515) 449
Gastos no deducibles 268 120
Otras partidas conciliatorias 54) (123)
Participacion trabajadores - 67)
Otras rentas exentas (49) -
Gastos incurridos para generar rentas exentas 2 -
Participacion trabajadores ingresos exentos 7 -
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (22) -
Pérdida/ utilidad gravable 1,363 379
Tmpuesto a la renta causado (Restablecido) - 95
Anticipo calculado impuesto renta (1) 87 83
Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo 87 95
Impuesto a ia renta cargado a resultados 87 95
Impuesto a la renta diferido (15) 30
Total 72 125

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 fue de USD 87 mil, no existe impuesto a
la renta causado debido a la pérdida operacional; en consecuencia, la Compaiiia registré USD
87 mil en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria de los afios
2008, 2009 y 2010.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al inicio del afo 67) 40
Provisién del ano (Reestablecida) 87 95
Pagos efectuados - (40)
Impuestos anticipados 203 (162)
Saldos a favor de la Compania (183) (67)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones
en la fuente de impuesto a la renta.
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ario 2010 Ario 2011
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los Saldos al comienzo en los fin del afio
del afio resultados fin del afio del afio resultados ~—
(en miles de U.S. délares) (en miles de U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Provision jubilacién patronal no reconocida 35 3) 32 32 5 37
Provision desahucio no reconocido 9 ) - - - -
Provisién vacaciones no reconocidas 13 (13) - - - -
Provision cuentas incobrables 6 (6) - - 10 10
Total 63 (31) 32 32 15 47

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus activos y pasivos por impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la
renta que efectivamente espera liquidar o compensar en el periodo.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Beneficios sociales 98 70 81
Participacion trabajadores - 67 208
Total 98 289

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 67 208 172
Provisién del afo - 67 208
Pagos efectuados (67) (208) (172)

208

Saldos al fin del afio -

:

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afnos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la @ltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fé6rmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubilacién patronal
Provisidn por desahucio

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
173 145 156
__52 3 __40

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos al inicio del afio

Costos del periodo corriente

Costo financiero

Efecto de liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afo

Saldos al inicio del afo
Costo del periodo corriente
Costo financiero

Saldos al fin del afno

Ao 2011
Jubilacién Provision
Patronal Desahucio Total

(en miles de U.S. ddlares)

145 37 182
50 12 62
9 3 12
(31 - (31)
173 _ 52 _ 225
Afio 2010
Jubilacion Provision
Patronal Desahucio Total

(en miles de U.S. ddlares)

109 27 136

29 8 37

7 2 9
145 3 182

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial

y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2011 2010

%
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propo6sito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion:

Riesgo crediticio

La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compaiiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros y los
flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continie brindando retornos a los accionistas

31



16.

y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia:

2011 2010
(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 206 386
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 972 2,169
Total 1178 —2.555

Pasivos financieros al costo amortizado:

Préstamos bancarios corriente (Nota 10) 425 17
Préstamos bancarios largo plazo 56 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 3,742 3.273
Total 4,223 3,290

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social es de USD 2,762 dividido en dos millones
setecientos sesenta y dos mil acciones ordinarias y nominativas de USD 1 délar de valor cada
una.

Pérdida / Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las pérdidas /
ganancias por accion es el siguiente:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Pérdida/Utilidad del periodo (1,587) 405
Promedio ponderado de nimero de acciones 2,762 2,762
Pérdida / Utilidad basica por accion (0,57) 0,14

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compaiiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre disposicion de los socios cuyo saldo puede ser distribuido,
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades acumuladas 490 1,043 836
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (25) (25) (25)
Aumento de capital - (862) (450)
Dividendos pagados - - (225)
Reserva legal (28) (96) (75)
Pérdida / Utilidad del ejercicio (1.587) 405 957
Total (1,150) 465 _1,018

Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF.

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este
podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES

Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podrén ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compafifa.
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17.

18.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios

Intereses ganados
Otros ingresos

Utilidad en venta de activos fijos

Total

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS DE LOS SERVICIOS

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Ingresos
Menos costos
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total

Pérdida en operaciones

Ingresos
Menos costos
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracién
Total

Utilidad en operaciones

2011 2010
(en miles U.S. d6lares)

10,496 10,164

1 26

89 112

- 1

_10,586 10,303

Afio 2011
Portadores Internet Otros Total
(en miles de U.S. délares)
3,844 3,415 3,237 10,496
3,384 2,491 2,978 8,853
460 924 259 1,643
406 361 341 1,108
768 682 649 2,099
1.174 1,043 990 3,207
(714) (119) (@31 _(1,564)
Aiio 2010
Portadores Internet Otros Total
(en miles de U.S. délares)

5,060 3,390 1,714 10,164

3,291 2,689 1,405 7,385

1,769 701 309 2,779

599 234 103 936

926 362 159 1,447

1,525 596 262 2,383

244 105 47 396
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19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gasto de ventas

Total

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados (1)

Gastos Gestion
Aportacién Aeprovi
Depreciacién
Amortizacion
Movilizacién

Luz Oficinas
Arriendo Oficinas (2)
Teléfono

Gastos Publicidad y Promocion

Correo

Seguros

Capacitacién

Alimentacién y Refrigerio
Mantenimiento y Reparacion
Mantenimiento de Vehiculos
Impuestos y Tasas

Cargos Bancarios

Viajes

Suministros de Oficina
Honorarios

Trabajo de Terceros
Impuestos Asumidos

Baja de Activos

Otros gastos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
8,853 7,385
2,099 936
1,108 1,447
12,060 9,768
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
8,853 7,385
1,780 1,442
3 3
14 13
60 48
3 5
15 12
6 18
139 120
45 35
419 62
22 17
39 32
24 45
40 34
24 96
3 3
52 42
52 25
22 32
46 28
68 63
23 57
11 -
64 -
233 151
12,060 _9.768
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20.

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados de los departamentos de administracién y ventas:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos 777 544
Premios ¢ incentivos 131 115
Comisiones 211 242
Bonificaciones e indemnizaciones 108 49
Beneficios sociales 281 261
Uniformes 6 12
Jubilaci6n patronal 33 -
Desahucio 9 24
Participacidn trabajadores - 31
Seguro médico y vida 76 48
Aportes al IESS 148 116
Total 1,780 1,442

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiifa alcanza 210 y 144
empleados respectivamente.

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
La Compaiiia como arrendatario

1. Contratos de arrendamiento de inmuebles.- Corresponde a los inmuebles rentados donde
se encuentran ubicadas las oficinas de la empresa cuya matriz es en la ciudad de Quito y su
sucursal en Guayaquil, propiedades poseidas por la Compaiiia con un plazo de duracién de 2
ainos. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el gasto total por arrendamientos ascienden a USD
201 y 215 mil respectivamente.

2. Contratos de sitios.- Se refieren a los sitios que renta la compaiiia para la instalacion de los
nodos o centros que le permiten la repeticion de los clientes que se encuentran en ese sector,
en el afio 2011 y 2010 el pago por estos arriendos asciende a USD 100 y 118 mil
respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Interés por préstamo bancario 29 6
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio 12 9
Total 15

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras para el afio 2011 y 2010
la tasa promedio de interés es de 9,54% y 8,83% respectivamente.
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21. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y su compaiiia relacionada, forman parte de
las transacciones habituales de la Compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de 1a Compania al 31 de diciembre de 2011 se detallan seguidamente:

Nombre de accionista

Topic Granados Maria Ljubica

Balarezo Pozo Washington Francisco

Total

Numero de
acciones

2,642,790
119,301

2,762,001

(b) Saldosy transacciones compaiias relacionadas

%
Participacién

95.68
4.32

~100.00

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con compaiifas relacionadas se conforman de

la siguiente manera:

Descripcion

VENTAS:
Telconet (1)

COMPRAS:
Telconet

GASTO ARRIENDO
Telconet

Cuentas por cobrar:
Telconet (Nota 5)

Cuentas por pagar :
Telconet (Nota 11)

Naturaleza

Operacién

Operacion

Operacion

Operacién

Operaci6én

Origen

Local

Local

Local

Local

Local

2011

2010

(en miles de U.S. dblares)

373

3,534

42

205

2,829

137

3,554

11

20

623

(1) Las cuentas por cobrar a la compafiia relacionada tiene una antigiiedad de maximo 60 y
120 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros.
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiiia.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

(b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
MEGADATOS S.A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010
en transacciones no habituales y/o relevantes.

La Compania no ha otorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su
personal gerencial clave.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante Jos afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como siguen:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Sueldos 406 332
Beneficios no monetarios 20 13
Beneficios sociales (IESS) 64 55
Total 490 400

22. COMPROMISOS

Contrato de operacién.- Con fecha 23 de mayo del 2002, la Compaiia celebré un contrato de
concesion para prestacion de Servicios Portadores de Telecomunicaciones con la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones por un tiempo de quince afios a partir de la fecha mencionada.

Contrato de Prestacién de Servicios de Valor Agregado.- El 28 de junio del 1998, la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones -SENATEL-, otorgé a la compania el permiso para

explotacién de servicio de valor agregado a través de la red de Internet con duracion hasta el 23
de junio del 2009. El 3 de octubre del 2000, mediante adendum ampliatorio, el drea de
operacion fue extendida a la ciudad de Guayaquil. El permiso de internet fue renovado el 8 de
abril del 2010.

Contrato de Concesiéon de Frecuencias para el servicio fijo y movil por satélite para
explotacién.- La Secretaria Nacional de Telecomunicaciones suscribe con Megadatos S.A. el

13 de octubre del 2006 ¢l contrato de uso de frecuencias necesarias para la operacion en el

38



Ecuador de la estacion terrena para utilizar el servicio de Hispamar Satélites. El plazo de
duracién de este contrato es de cinco afos.

Contrato de Concesiéon de Frecuencias para el servicio fijo por satélite para explotacion.-
La Secretaria Nacional de Telecomunicaciones suscribe con Megadatos S.A. el 2 de abril del

2007 el contrato de uso de frecuencias para el servicio fijo por satélite para sistema de
explotacion necesarias para la operacion en el Ecuador de la estacién terrena para utilizar el
servicio de Intelsat. Este contrato tendra duracion de cinco anos.

Contrato de suministros, interconexiéon y servicios de internet.- Con fecha marzo 30 del
2010 la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones suscribe el contrato con Megadatos S.A.

para el suministro, instalacion, puesta en operacion, mantenimiento y provision de ancho de
banda para interconexién y servicios de internet de una (1) red inaldmbrica de
telecomunicaciones para proyectos sociales de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
que permita la conectividad entre el Gobierno Municipal de Otavalo y los centros educativos
fiscales, que incluye un acurdo de niveles de servicio SLA en la provincia de Imbabura, cantén
Otavalo. El valor del contrato asciende a USD 551,162, El plazo de entrega y ejecucién del
suministro, instalacién y puesta en operacién de la red es de ciento ochenta dias calendario. El
Acuerdo de Niveles de Servicio tendrd una vigencia de dos afos a partir de la fecha de
suscripcion del Acta de Entrega Recepcidn Definitiva de la red.

Contrato de suministro, interconexién y servicio de internet.- L.a Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones y Megadatos S.A. con fecha marzo 30 de 2010 suscriben el contrato para

el suministro, instalacién, puesta en operacién, mantenimiento y provision de ancho de banda
para interconexién y servicios de internet de una (1) red inaldmbrica de telecomunicaciones
para proyectos sociales de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones que permita la
conectividad entre el Gobierno Provincial de Pichincha y 434 centros educativos fiscales, que
incluye un acuerdo de niveles de servicio —SLA- en la provincia de Pichincha. El valor del
contrato asciende a USD 3,627,454. El plazo de entrega y ejecucion del suministro, instalacion
y puesta en operacion de la red es de trescientos dias calendario. El Acuerdo de Niveles de
Servicio tendra una vigencia de dos anos a partir de la fecha de suscripcion del Acta de Entrega
Recepcion Definitiva de la red.

Contrato de Prestacion de Servicios de Capacidad de acceso a Internet para clientes
Personales v PYMES.- Con fecha 1 de marzo del 2011, la Compaiiia celebré un contrato de
prestacion de Servicios con Telconet S.A. en el cual esta, prestard Servicios Portador y de Valor
Agregado de Acceso a Internet. El precio acordado por las partes por la instalacién y puesta en
funcionamiento de los servicios es el que constard en las Ordenes de Servicio. Este Contrato
constituird un “contrato base”, ya que en el futuro cualquier cambio, servicio adicional o
modificacion que se implemente, se realizaran mediante 6rdenes de servicio, las cuales tendrin
el mismo efecto juridico y serdn parte integrante del contrato. Los precios asignados para el
servicio de internet para clientes personales y PYMES serd de: para la Capacidad Local un
precio de USD 20 por cada Mbps y para la Capacidad Internacional un precio de USD 100 por
cada Mbps, los cuales podran variar de acuerdo al volumen de capacidad utilizada. El contrato
tendra una vigencia de dos afios, desde el 1 de marzo hasta el 28 de febrero del 2013.
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23.

24.

25,

26.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2011 existen las siguientes garantias:
Produbanco

e Dos garantias bancarias emitidas a favor de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones
por un valor total de USD 60 mil a fin de garantizar el cumplimiento del contrato de
conectividad realizado con la SENATEL, las cuales vencen en abril del 2012 y julio del
2014.

e  Prenda industrial de los vehiculos por USD 181 mil, emitida en septiembre del 2011.
Banco Bolivariano

Prenda Comercial Ordinaria (equipos) a favor del Banco Bolivariano por USD 281 mil para
garantizar el préstamo otorgado por este.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 el Juicio contencioso tributario aduanero No 23901 y la Indagacion
Previa No. 158-2005 que se encontraban en tramite se resolvieron favorablemente para la
compaiiia como sigue:

Juicio contencioso tributario aduanero No 23901.- Impugnando la resolucion administrativa
de febrero 8 del 2006 que declara sin lugar el reclamo de la empresa y ordena que el Juzgado de
Coactivas de la aduana de Quito requiera el pago de la garantia GA-57479 por el valor de USD
145,438. En este juicio lo que se solicité es que la CAE reconozca que el plazo de permanencia
de las mercaderias importadas en forma temporal con el DIU F271737, referendo No. 99-20-
019238-4 de junio 2 de 1999, es hasta julio 3 del 2010 y deje sin efecto el requerimiento de
pago. En mayo del 2010 la Tercera Sala dicta sentencia favorable a la demanda propuesta por la
compaiifa, mas la CAE propuso el recurso de casacién. La Sala Especializada deseché el recurso
presentado por la CAE vy ratificé la sentencia de la Tercera Sala y reconoci6 que el plazo de la
permanencia de las mercaderias es hasta el 3 de julio del 2010.

Indagacion Previa No. 158-2005.- Iniciada por la CAE por presunto perjuicio aduanero en la
importacion temporal de 63 generadores con DUI frecuencia 1235570, refrendo No. 055-01-20-
00-4288-5 del enero 29 del 2001, con valor inicial CIF de USD 47,185, hoy luego de la
reexportacion el valor es de aproximadamente USD 39,300. Este proceso fue resuelto
favorablemente con el Auto dictado por la Primera Sala Especializada de lo penal de la Corte
Provincial de Justicia de Pichincha.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia (Directorio) en febrero 19 del 2012 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del Grupo,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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27. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han
sido reclasificadas para efectos de presentacion.
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