AGRO BALAOCHICO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EXPRESADOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES

a)

b)

d)

INFORMACION GENERAL

Mediante escritura publica celebrada el 09 de abril de 1965, ante el Notario Segundo del
cantén Guayaquil, Dr. Jorge Jara Grau, autorizada en el Registro Mercantil del cantén
Naranjal, la cual fue denominada como Agricola Balao S.C.

La compaiiia tiene por objeto principal dedicada a |las operaciones relacionadas con la
explotacién agricola, pecuaria y forestal, para lo cual podra hacer adquisicion y venta
de bienes inmuebles y de cualquier otra clase que fueren, darlos y recibirlos en
arrendamiento, suscribir y comprar acciones en otras compafias andénimas y en
general.

La empresa en el afio 2015, actualizaron los estatutos y la empresa cambia de nombre
Agro Balaochico S.A., con la misma actividad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). A
continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de AGRO BALAOCHICO S.A.
comprenden los estados de situacién financiera. los estados del resultado integral. de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de los afios 2019 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos
de caja. efectivo disponible en bancos locales.

Documentos. cuentas v otras cuentas por cobrar - Los documentos y cuentas por cobrar
comerciales son efectivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que

no cotizan en un mercado activo.

Los documentos y cuentas por cobrar son comerciales incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. y
son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios vehiculos, accesorios,
repuestos, articulos de ferreteria, equipo camionero y otros, los cuales son reconocidos
en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo.
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9)

h)

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan en el periodo en que se producen.
Las propiedades de la compafiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las
partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente separacion.

Medicién __posterior _al reconocimiento _modelo de revaluaciéon.- Después del
reconocimiento inicial. los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son valores razonables. en el momento de |las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada.

icion_posterior y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada. valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién.

items Vida Util (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones 10

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion.- Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo.
incluido los costos de transaccién. El importe en libros incluye el costo de reemplazar
parte de la propiedad de inversion existente al momento en que el costo se incurre, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. y excluye los costos del mantenimiento diario de
la propiedad de inversion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion

Se expresan al valor razonable que reflejan las condiciones del mercado a la fecha de
presentacién. Las ganancias y pérdidas de inversién se incluyen en el estado de
resultado en el periodo en el que surgen.

Las propiedades de inversion se dan de baja. Ya sea en el momento de su disposicion, o

cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera
recuperar beneficio econédmico alguno de su disposicion.
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J)

k)

La diferencia entre el producto neto de la disposicion y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a. o desde las propiedades de inversién, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversién hacia una propiedad ocupada por su duefio, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacion posterior es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si la
propiedad ocupada por su duefio se convierte en una propiedad de inversion, la
compafiia la contabiliza de conformidad con la politica establecida para propiedades,
planta y equipo a la fecha del cambio de uso.

Arrendamientos.- Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compaiiia todos
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan
al momento del comienzo del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. el que sea
menor. Los pagos del arrendamiento se dividen entre las cargas financieras y la
reduccién de la deuda remanente del pasivo. Las cargas financieras se reconocen en el
estado de resultados.

Los activos arrendados se deprecian a lo largo de la vida atil del activo. Sin embargo, si
no existiese la certeza razonable que la compaiiia obtendra en propiedad al término del
plazo arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el
plazo del arredramiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el estado de
resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro_del valor de los activos intangibles.- Al final de cada periodo. la compafiia

evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro,

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Documentos y cuentas por pagar.- Los documentos. cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o

determinables. que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto a pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El
pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la compaiia disponga de utilidades
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gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean aplicadas en el periodo en que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

m) Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene la obligaciéon

n)

0)

P)

Q)

presente (sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econoémicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados.-

Beneficios definidos: Jubilacién y bonificacion por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada. Con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando
el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacién a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia puede otorgar.

Los ingresos provenientes de ventas de bienes o por otros servicios se reconocen
cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
de reconocen medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se
efectle el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que no se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contrariamente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compaiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
informes de los activos y pasivos, y las revelaciones de la compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

E Cl 10S CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deterioro de los activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario.se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieren sufrido pérdidas por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimaciéon del importe
recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el
calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que la compaiiia
determine flujos de efectivos futuros que deberian surgir del activo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiere tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIV

El resumen de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
el siguiente:

Descripcién 2019 2018
Caja:
Caja chica 1 130 130
Caja chica 2 20 90
Caja chica 3 195 195
Bancos: USS
Banco Pichincha 1.911 -
Banco Intemmacional - Fondo Leal 2170 233
Banco Bolivariano 1.000 1.000
Total Uss 5495 = 1648

Consultores y Auditores Audimackay C.Ltda. - RNAE No. 866



5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

El resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:

Descripcion 2019 2018
Cuentas por Cobrar: US$
Locales no relacionados 60.707 43 887

Otras cuentas por cobrar:

Descuentos varios 166 44
Préstamos Empleados Hacienda 34 31
Préstamos Obreros Hacienda 6 30
Préstamos Agricolas Hacienda 699 192
Total Us$ 61.613 44.184

Cuentas por cobrar — Locales no relacionados: Afio 2019 se compone de los
siguientes saldos Agricola Bioagro S.A. US$ 24,635; Sabrostar Fruit Company S.A. US$

14,885; Agricola Carfedi S.A. US$ 11,217 y otros US$ 9,970. Afio 2018 se compone de
los siguientes saldos Agricola Bioagro S.A. US$ 24,635, P.R. se compone de los
siguientes saldos Agricola Bioagro S.A. US$ 24,848, Agricola Carfedi S.A. US$ 11,914y
otros US$ 7,1265.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Descripcion 2019 2018
Fungicidas US$ 57 99.165
Fertilizantes 10.344 87.260
Herramientas y repuestos 15,692 20.078
Materiales en transito 11.790 29.259
Herbicidas 544 2.073
Otros inventarios 1.320 -
Total Us$ 39.748 237.836
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

Descripciéon

Anticipos por liquidar
Anticipo a contratistas

Anticipo a proveedores
Anticipo a transportistas

IVA Dewelto
Total

PR PLANTAYE

uss

2019 2018
11.973 9.880
- 6.019
- 4.904
145 30
- 203
12.119 21.036

El resumen de Propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

COSTOS

Temenos

Plantaciones en produccion
Edificios

Muebles yequipos de oficina
Equipo de computacion
Maquinarias diversas
Vehiculos

Activos Biologicos

Obras en construccion
Otros Activos no corrientes
SUBTOTAL

DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacion Acumulada

TOTAL
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SALDO AL

VENTAS TRANSFERE SALDO AL

sna01s ADCIONES v alAs ~ NCAS 311212018
571500 56452 - . 627952
796208 71195 - 725108
105746 62307 166.053

1981 : : 1981
2537 389 : 2926
228053 : . 20805
1 . 1

20826 - . 2082
780 8064 8.844

868 . : . 868
1728500 127212 71195 1784 606
130441 26642 168,083
1589149 98570 71195 1616524




9.

10.

CUENTAS POR PAGAR

El resumen de cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Descripcion 2018 2018

Cuentas por Pagar

Proveedores locales US$ 47.394 57.525
Senvicios por pagar 26.666 30.906
W&R Ubesa - Agritop 2.538 0
Terceros 24 0
Total Cuentas Por Pagar 76.622 88.431
Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por Pagar no 571613 664.589
Rol de Pagos Agricolas 1.794 1.725
Con la Administracion tributaria 1.293 1.163
Dividendos por pagar 16.820 -
Valores por liquidar 5384 -
Jornales reintegrados 6.352 -
Total Otras Cuentas por Pagar 603.257 667.478
Total uUss 679.878 766.909

Proveedores locales: Ao 2019 se compone de los siguientes saldos Fermagri S.A.
US$ 10,783, Ecuaquimica S.A. US$ 21,328, y otros US$ 15,283. Afio 2018 se compone
de los siguientes saldos Fermagri S.A. US$ 33,535; Ecuaquimica S.A. US$ 9,358;
Magreb S.A. US$ 4,089 y otros US$ 10,543.

SOBREGIRO BANCARIO

El resumen de Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguiente:

Descripcion 2019 2018
US$
Banco Intemacional 80.575 95.837
Banco Pichincha . 245
Total us$ 80.575 96.082

Este saldo registrado en la cuenta contable, son sobregiros bancarios que fueron
otorgados por las instituciones financieras.
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1.

12.

13.

CONEL IESS

El resumen de las cuentas Con el IESS, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:

Descripcion 2019 2018
Préstamos Quirografario e hipotecario 1.002 2.055
Aporte Patronales e individuales 2402 2639
Total Us$ 3404 4694

BENEFICIOS SOCIALES CORTO Y LARGO PLAZO

El resumen de las cuentas de Beneficios Sociales corto y largo plazo, al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, es el siguiente:

Descripcién 2019 2018
Corto Plazo
Vacaciones USs 12.478 12.933
Fondo de Reserva Q08 881
Décimo Tercer Sueldo 743 548
Décimo Cuarto Sueldo 7.123 7.320
Participacién trabaj. por pagar 5.427 5277
Total Beneficios sociales 26.679 26.959
Largo Plazo
Provisiones: Uss
Jubilacion patronal 398.258 402 .688
Desahucio 45 2908 46.291
Total Beneficios sociales L/P uUss 443.556 448.979
CAPITAL SOCIAL

El resumen de las cuentas Capital social al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:

Descripcion 2018 2017
uUS$
Zanilla S.A 10,800 10,800
Rancho Alegre S.A 8,100 8,100
Coltenor S.A 2,700 2,700
Total uss 21,600 ° 21,600

El Capital Social suscrito y pagado que €s de veintiun mil seiscientos ddlares de los
Estados Unidos de Norteamerica (US$ 21,600) y que esta dividido en veintin mil
seiscientas (21,600) acciones, con un valor nominal de un dolar (US$ 1.00).
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14.

15.

IMPUESTOS

Conciliacion del resultado contable-tributario

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliaciéon

entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion

Utilidad contable antes de impuesto
a la renta y participacién a trabajadores
15% participacién empleados

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Ingresos sujetos a Impuesto a la renta Unico
Costos y Gastos deducibles incurridos en Impto Unico

Pérdida y/o Utilidad gravable

25% impuesto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta determinado
Impuesto a la Renta Causado

Saldo anticipo
Retenciones en la fuente del afo

IMPUESTO POR PAGAR

INGRESOS, NETOS

2019 2018

36.181 35.180
5.427 5.277_
30.754 29.903

5,659 14.851

0 0
(805.657) (762.809)
838.242 658.663
68.998 (59.392)
17.249 .
(6.148) 5.916
11.101 5.916

. 475
(2.210) (33)
8.891 443
e—————— —_————

La compaiiia tiene Ingresos al 31 de diciembre del 2019y 2018, es el siguiente:

Descripcion 2019 2018

Productos Agricolas: US$

Venta de Banano 794 .141 762.809
Otros Productos agricolas 2.928 11.226
Venta de Cacao 349.656 5.105
Venta de ganado 3.715 3.747
Oftros ingresos - 2.200
Bono de calidad 11.516 -
Total Us$ 1.161.956 785.086
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16.

17.

18.

COSTOS DE VENTAS

La compafiia tiene Costos de ventas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como
sigue:

Descripcion 2019 2018
US$
Explotacion de Banano 717.366 382.202
Total uss 7 717366 7 382.202

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLEDE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la compafnia para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo
de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo
valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y
bancos cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros, no
se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se
clasifican en el Nivel 2 de |la jerarquia de valor razonable.

El valor del activo disponible para la venta corresponde al valor razonable de la
transaccion celebrada. Este instrumento se clasifica en el Nivel 1 de la jerarquia de valor
razonable.

EVENT BSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos
estados financieros 08 de mayo 2020, no han ocurrido otros hechos de caréacter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interpretaciones.

Nuestro pais se encuentra afectado por una pandemia mundial COVID 19 en el afio
2020, la cual tiene incidencia importante para los intereses de esta empresa y que en
los resultados para este periodo se vera reflejado.
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