INFORME DE COMISARIO

Quito, 10 de abril de 2018

Sefior (es)

ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA

SERVICIOS EN TECNOLOGIA DE LA INFORMACION, SETEINFO DEL ECUADOR C.A.
PRESENTE.

De mis consideracicnes

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y la Resoclucidn
N0.52.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafifas, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario de SETEINFO De! Ecuador CA,,
presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
presentada a ustedes por la Administracién, en relacidn con la situacion financiera y resuitado de
operaciones de {a Compafia por el afio terminago el 31 de diciembre de 2018.

Los administradores han dado cumplimiento a los mandatos de la Junta General. La preparacion,
presentacién y custodia de los estados financieros asi como de los libros y soportes contables se
llevan de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, siendo
responsabilidad de los administradores de la Compafiia, asi como el disefio, la implementacién, vy
el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién de tales
estados financieros.

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la administracion de la
compafiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrative
eficiente de sus recursos.

En mi opinién, los estados financieros de SETEINFO DEL ECUADOR C.A., presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de la Empresa al 31 de
diciembre de 2018 y e! resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Adicionalmente, se ha podido verificar e! Libro de Juntas Generales, Talonario de Acciones,
Registro de Acciones y Accionistas; y, que los libros sociales de la compaiiia se encuentran al dia y
estan manejados de acuerdo a lo que establece {a Ley.




Informo también gue la Compafiia no se encuentra inmersa en ningln tipo de litigio laboral, tanto
con colaboradores como ex colaboradores de la Empresa.

Atentamente

G

IERO COMERCIAL
FREDERICK SOTO COELHO
COMISARIO
C.1. 1706390521



ANALISIS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
SETEINFO C.A.
PERIODO: 01 ENERO 2018 A 31 DICIEMBRE 2018

ANTECEDENTES Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

La Empresa al finalizar el pericdo fiscal del afio 2018, no presenta cambios sustanciales en fa
estructura patrimonial, salvo al genzrado por el incremento de la cuenta de Utilidades
Acumuladas debido al registro de las utilidades generadas en el Ejercicio Fiscal 2017. La estructura
accionaria se mantiene igual a la del afio 2017.

ESTADO DE RESULTADCS

Sobre el Estado de Resultados, En el 2018 los ingresos globales de la empresa practicamente
fueron los mismos con respecto al afo 2017, con un leve decremento de aproximadamente un
4,47%. Aunque en el 2017 se registraran ventas por “otros servicios” {USD. 311.706,00), que este
afio no se produjeron, se compensaron por el incremento en los ingresos por: venta de bienes
“software”, (En un 74%) y los ingresos en este afio por servicios de “desarrollo de software”. Cabe
mencionar también que la cuenta denominada “otras rentas” incremento su valor en USD.
37.960,06, contribuyendo con el valor total con un importante 6,77% del totzal de ingresos, aungue
la cuenta que predomind en este afic en cuanto a la contribucidn de los ingresos totales fue
aquella correspondiente a “venta de bienes Software” con un 63,42%.

El Costo de Ventas significa un 67,35% (USD. 352.141,87), en relacidn al valor total de las ventas,
excluyendo la cuenta de “otras rentas” del andlisis. Como consecuencia podremos encontrar un
indice de margen bruto de un 32,65, que, aunque un poco mas bajo, concuerda en términos
generales con el costo de ventas histérico manejado por la empresa: 2016 34,82%; y, 2017 de
37,99%.

El impacto de los Gastos de Ventas y Administrativos en relacidon a las ventas es de 36,58%. En
relacién al afio 2017 no existe mayor variacidn en términos porcentuales ya que el incremento es
menar al 2%. Asi mismo del total de los egresos registrados por fa Compafifa, ef conjunto de
cuentas de gastos contribuyen con un 36,81%.

Las cuentas mas representativas del grupo de gastos de ventas, som: "sueldos y salarios” USD.
56.246,67 (58,07% del total de gastos), “aportes a la seguridad social” USD. 7.669,94 (7,92%), v
comisiones soporte USD. 6.730,67 (6,95%). Estas tres cuentas en particular contribuyen con maés
del 70% del total de gastos de ventas efectuados en el Periodo fiscal 2018, Asi mismo ¢abe indicar
que en términcs absolutes la cuenta de Sueldos y Saiarios sufrié un incremento en su valor de
USD. 3.250,19, aunque dicho aumento no generd un impacto mayor, esto debido a la reduccion
del valor de otras cuentas que en el 2017 contribuyeron de manera directa en e! total de gastos
como por ejemplo: cuenta de “comisiones soporte” de USD:. 11.291,33 en el 2017 a USD. 6.730,67
y la “cuenta de promacién v publicidad” USD. 6.590,00 en el 2017 a USD. 1.216,49 en ] 2018,

En cuanto a los Gastos Administrativos se produjo un importante y significativo aumente en el
conjunto de gastos de este grupo de cuentas, gue llego g alcanzar un 18% mas, en relacidén a los
gastos del afio 2017. El incremento se produce en cuentas tales como: “hon. comisio. y dietas a



personas naturales USD, 13.127,28, “jubilacién patronal” USD. 10.715,87; “deszhucio” USD.
4.588,44; entre otras. Estas ultimas dos cuentas son producto del estudic actuarial de la empresa
efectuado en base a los empleados con una relacién directa con la empresa por menos y mas de
diez afios. Cabe indicar que este tipo de registros, ser considera una sana y plausible politica, digna
de réplica en otras empresas.

Los gastos financieros suman un total de USD. 11.395,20, que significa un 5,55% del tota! de los
gastos, esto sobre todo debido al registro de los egresos por el impuesto de salida de divisas que
acumuld un valor de USD, 10.383.41, un 20% mas que el pericdo 2017.

La Rentabilidad Neta en Ventas o Margen Neto, disminuyd en 2 puntos porcentuales, ubicdndose
0,6631%, esto debido principalmente a la disminucién de los ingresos en el ejercicio y, en general
a la dificil situacién econdmica por la gue a traviesa de forma general en todas los ambitos
productives y comerciales el pais. Cabe mencionar que, en el afio 2017 el indice se ubica en
2,6515%, mas del doble con relacién al afio 2016, y mas de ocho veces en su valor absoluto con
relacion al afio 2015.

ESTADO DE SITUACION

Dentro del andlisis del Estado de Situacidn y basando este estudio en los diferentes ratios se
puede afirmar que la situacion de tliquidez de la empresa, supera los estdndares normales
establecidos, las pcliticas de gastos v compras se han llevado de manera acertada inclusive por la
disminucion de los ingresos con relacién al afio anterior. Los niveles de liquidez de la empresa se
encuentran por sobre los porcentajes aceptados, de todas maneras se debe mencionar que en
relacidn al afic anterior estos han disminuido, en parte por la influencia de fos inventarios y los
desemboisos realizados como parte de los anticipos otorgados a proveedores, estos Gltimos
activos que deberan ser devengados en futuro, y como consecuencia de esto, el registro de
ingresos futuros al recibir el producto terminado o desarrollado. No estd por demas mencionar
que se debe dar un seguimiento a la liquidez debido a gue el ratio de liquidez o Prueba Acida
{{Active Corriente-Inventarios)/Pasivo Corriente}}, en este afic bajo en un -0,48, (2,01 en el 2017 a
1,53 en el 2018}

La rotacidn de Cuentas por Cobrar esta en 63,80 dias en promedio lo que nos ofrece una
significativa holgura con relacién al promedio de pagos gue es de 129,37 dias, de todas maneras
existen valores en el pasivo corriente gue tendran que ser cublertos especialmente en las cuentas
de: “otros proveedores lpcales” USD. 103.115,68; “Banco del Pichincha” USD. 17.234,76; v,
“dividendos por pagar de USD. 91.222,54, entre otras.

Se recomienda, determinar a partir del flujo de caja, la parte proporcional, si existiera, del pasivo a
largo plazo que estas cuentas generen y su reclasificacién en este grupo de pasivos, asi mismo la
provision de los intereses que de estos se puedan obtener.

Las cuentas de Patrimonio no sufrieron cambios importantes mas gue el registro contable de los
resultados del ejercicio fiscal 2017. Fn el afio 2018 no se estipuld por parte de la Junta General de
Accionistas el reparto de utilidades acumuladas de afios antericres.

En el anexo 1 se encontraran los indices calculados en base a los estados financieros de los afios
2015, 2016, 2017 y 2018.



En espera de que este afic 2019 sea ileno de éxitos, reciba un cordial saludo de estima vy
consideracion.

Atentamente,

INGENIERO COMERCIAL
FREDERICK SOTO COELHO
COMISARIO
C.1. 1706390521
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