Informe de Comisario

Quito, Marzo 27 del 2015

A l0s senores Accionistas de:
SETEINFO DEL ECUADOR C.A.:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Arficulo 279 de la Ley de
Companias y la Resolucion N° 92.1.4.3.0014, Registro Oficial 44 de
octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Companias, referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria de
SETEINFO DEL ECUADOR C.A., presento mi informe y opinidn sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes
por la Administracién, en relacion con la situacion financiera y
resulfado de operaciones de la Compaiia por el ano terminado el 31
de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por

los estados financieros

La Administracion de la Compafia es respeonsable por la preparacion
y presentaciéon de los estados financieros de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES, asi como

por el disefio, implementacién, y mantenimiento de controles internos




relevantes que permitan presentar estados financieros razonables vy

libres de errores materiates debido a fraude o error.

Responsabilidad de ia Comisaria

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados
financieros de la Compania, basada en Ia revisidn efectuada vy, sobre
el cumplimiento por parte de la Administracion, de las normas legales,
estatutarias v reglamentarias, asi comoe de las resoluciones de Junta
General de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones

del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas
Internacionales de Auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables, evidencia que soporta [os
importes y revelaciones incluidos en ios estados financieros; adecuada
aplicacidon de ias Normas Internacionales de informacion Financiera
para fas PYMES, evaluacion del control interno de ja Compafia y otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo a la

circunstancia.

Una revision provee menos certeza qgue una auditoria, no he
efectuado una auditoria y, por censiguiente, no expreso una opinion

de auditoriq.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacion
de las operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria

de las tfransacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente,

he revisado el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de




2014 y los correspondientes estado del resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fechqg; asi como los libros sociales de la Compania vy, entre ellos, tas
actas de Juntas de Accionistas. Considero que los resultados de la

revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinidn.

Opinién sobre cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situaciéon de
SETEINFO DEL ECUADOR C.A. ai 31 de diciembre de 2014 y el resultado
de sus operaciones por el ano terminado en esa fechd, de acuerdo @

Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES.

Cabe mencionar, gque basada en la informacidén entregada por la
administracién se determind que no existen intereses implicitos, segun

lo contemplado en la seccidn 23.

Las relaciones e indices de los Estados Financieros son confiables y

sefalan una situacion financiera sana.

Adicionalmente, he podido verificar gue los administradores han
cumplido con las disposiciones e instrucciones de la Junta Genercal de

Accionistas y del Directorio; y, que los libros sociales de ia Compania

estan adecuadamente manejados.




Opinion sobre el control interno

Con base en ios resultados de la revision efectuada, considere que la
administracion de la Compania ha determinado adecuados
procedimientos de control interno, lo cual contribuye a gestionar
informacidn financiera confiable y promueve el manegjo financiero

administrativo eficiente de sus recursos.

Informe sobre cumplimiento a Ley laboral

En cumplimiento a lo dispueste en la primera disposicion general de
la Ley 2006-48 “Ley Reformatoria al Codigo del Trabagjo”, mediante la
cual se regula la actividad de intermediacion laboral v la de
tercerizacidon de servicios complementarios, informo que durante el
ejercicio 2014, la Compania no mantuvo trabajadores contratados
bajo sisterna de intermediacion laboral con empresas que cuentan
con la autorizacién requerida por la Ley para prestar este tipo de

servicios.

Informe sobre cumplimiento a Ley de Compahias

Es importante sefalar que en mi calidad de Comisaria de la

Compania, he dado cumplimiento con todas las disposiciones

constantes en el Art. 279 de la Ley de Companias.




Este informe de Comisario es exclusivo para informacién de los
Accionistas y Directivos de SETEINFO DEL ECUADOR C.A., asi como de
la Superintendencia de Companias y no para ser ulilizado para otro

proposito.

Atentamente,

Comisaria

SETEINFO DEL ECUADOR C.A.




Aspecto Financiero

Ventas - En el aio 2014 las ventas alcanzaron $ 999.420,00.
Otros Ingresos - Se registraron bajo este concepto $ 6.916,15,
que corresponde a ia baja de una garantia por $2.600,00 y de
una cuenta por pagar por $ 4.275,40 y rendimientos financieros
por $ 40.75.

C. Costo de Ventas —~ Se ubicd en los $751.636,43, que corresponde
al 75.21% del total de las ventas.

d. Gastos -  Alcanzaron los $228.524,26, que representa el 22.87%

del total de las ventas.

e. Gastos Financieros - Se ubicaron en $ 1.280,79.

f. Resultados — Se generd una utilidad de $24.894,67 antes de
Participacién Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reserva
Legal.

g. Comparacidn Estado de Situacion Financiera -

{Expresados en miles de U.S. Dolares)

2014 2013
ACTIVOS
Activos Corrientes 351 397
Propiedad y EQuipo 14 19
Otros Activos -
TOTAL ACTIVOS 45 416




h.

PASIVOS
Pasivo Corriente
Reserva Empleados

Otros Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Comparacion Estado de Resultado integral -

{Expresados en miles de U.S. Dolares)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS

GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENQOS:

Participacion a trabgjadores
Impuesto a larenta

Total

UTILIDAD NETA

102 155
51 44
29 49
182 248

183 168

_369 _Alé

2014 2013
999 1.003
752 765
247 238
7 39
229 190
25 87
4 13
_6 10
10 23
15 64




i, Patrimonio de los Accionistas —

El Patrimonio al 31 de diciembre del 2014 quedd estructurado

asi:
Capital Social $ 2.000,00
Reserva Legal $ 1.000,00
Resultados Acumulados $ 167.361,01
Resultado del Ejercicio $ 15.548,61

Resultados por Aplicacidn NIIF
Por primera vez ${ 2.701,51)
Total Patrimonio $183.208,11

i Estado de Flujos de Efectivo 2014 -

{Expresados en miles de U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: —
Recibido de clientes 1,087
Pagado a proveedores y empleados {974)
Otros pagos por actividades de operacion (3%9)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 74

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo -

Efectivo neto usado en actividades de inversion -




FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Financiacidn préstamos a large plazo
Pagos de prestamos

Oftras salidos de efectivo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Incremento/decremento neto durante el ano

Saldo al inicio del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

k. indices Financieros -

con el grado de solvencia de la empresa.

KT = Activo Corriente — Pasivo Corriente

(20)

(2)
(22)

52

52

» Capital de Trabajo — Este indicador sirve para determinar la
canfidad de recursos disponibles a corte plaze para atender las

operaciones normales del negocio, esta razén esta relacionada

En el ejercicio 2014 SETEINFO DEL ECUADOR C.A. obtuvo un
Capital de Trabajo de $249.250,90.




¥ Indice de Solvencia - Indica si la empresa estd en
condiciones de alender sus demandas corrientes vigentes y
se calcula mediante la siguiente relacion ;

Activo Corriente / Pasivo Corriente
Optimo =z 1.20

SETEINFO = 3.44

+ Prueba Acida - Este indice mide la disponibiidad de
recursos que posee la empresa para cubrir los pasivos a
corte plazo, determinando la capacidad de pago de ia
empresa sin la necesidad de realizar sus inventarios.

{Activo cormiente - Inventarios)/
Pasivo corriente
Optimo z 1.00

SETEINFO = 3.02

Al finalizar el ejercicio 2014, la compania cuenta con
inventarios por $ 43.304,30 qgue representa el 12.32%,

adicionalmente el 5428% de sus activos corrientes

corresponde a impuestos corrientes $ 190.718,26.




<+ liquidez de las Cuentas por Cobrar — Para el andlisis se ha

tomado en cuenta dos razones basicas:

Rotacién Cuentas por Cobrar; Ventas/Clientes
20.45 veces al ano
Periodo promedio de cobro:
Clientes x 345 dias/Ventas
18 dias

La cartera de clientes se recupera 20.45 veces al ano, lo

que quiere decir cada 18 dias.

¥ indice de Cuentas por Pagar - Igualmente, se andilizard
tomando en cuenta dos factores:

Rotacion Cuentas por Pagar:
Costo de Ventas/Proveedores

10.16 veces al ano

Periodo promedio de pago:
Proveedores x 365 dias/Costo de Ventas

36 dias

Se pagan a los proveedores 10.16 veces al ano, esto quiere

decir cada 36 dias.




<+ Indice Estructural - Esta razén mide la estructura del
financiamiento que deberia tener el activo total por parte
de terceros y de los accionistas o dicho de otra manerq, en

que magnitud los accionistas son duenos de la empresa.

Patrimonio / Activo Total
Optimo 2 0.40
SETEINFO = Q.50

¢ Indice de Endeudamiento - Refleja el grado de
dependencia de los accionistas frente a terceros.

Pasivo Total / Patrimonio
Optimo < 1.50
SETEINFO = 0.99

< Indice de Rentabilidad frente al Patrimonio — Demuestra el %
de la rentabilidad obtenida en relacion con ta inversidn total
{capital mas otros componentes patrimoniales).

Utilidad Neta/Total del patrimonio

8%




