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A los Accionistas de
Kimberly - Clark Ecuador S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Kimberly - Clark Ecuador S. A., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Kimberly - Clark Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Kimberly - Clark Ecuador S. A., de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 19, los estados financieros comparativos por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron restablecidos por reclasificaciones y
ajustes descritos en la referida nota.
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas cuando esté listo y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conccimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir |la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseniar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compadia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companfia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Restablecidos)
IVO Notas 31/12/18 01/01/17
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 5,971,806 7,972,429 10,009,823
Cuentas por cobrar 6 15,911,455 16,082,423 19,074,383
Inventarios 7 16,942,913 19,541,367 18,606,890
Otros activos 293,206 212331 309,157
Total activos corrientes 39,119,380 43,808,550 48,000,253
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 8 28,662,866 30,371,609 32,048,270
Cuentas por cobrar 6 312,365 126,871 576,060
Otros activos 486,373 634,261 815,944
Total activos no corrientes 29,461,604 31,132,741 33,440,274
TOTAL 68,580,984 74,941,291 81,440,527
Ver notas a los estados financieros
Lo
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Carolina De Oliveira Kourroski
Representante Legal
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PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

Impuestos diferidos
Provisiones
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Reservas

Utilidades acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
12

13
10

14

(en U.S. délares)

(Restablecidos)
31/12/18 31/12/17 01/01/17

11,092,722
18,456,521 20,372,740 22,422,434
4,352,780 3,092,628 3,317,895
3,105,941 3,822,604 3,937,967
387,665
26,302,907 27,287,972 40,771,018
2,942,132 3,064,929 3,289,641
170,408 1,039,077 898,506
181,233
3,293,773 _4,104,006 _4,188.147
29,596,680 31,391,978 44,959,165
4,357,904 4,357,904 4,357,904
23,757,683 23,757,683 24,202,952
10,868,717 15,433,726 _7,920,506
38,984,304 4 13 36,481,362
68,580,984 74,941,291 81,440,527
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gasto de administracion
Ingresos Financieros

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(Gasto) ingreso por impuesto a la renta
Corriente

Diferido
De afos anteriores
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados

Nuevas obligaciones por beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado
(Restablecido)
Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S délares)

16 115,638,421 122,389,262
17 (70,624,435) (71,787,831)

45,014,986 50,601,431

17 (23,720,573) (24,364,209)
17 (9,109,788) (11,064,577)
41,571 14,676

(74,512) (426,471)
(569,031) (235,363)

11,582,653 14,525,487

10
(5,666,460) (5,089,159)
868,669 (140,571)
(1,471,863)
(6,269,654) (5,229,730)
5,312,999 295,7
13 121,992 432,406

-2,434,991 9,728,163
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Carolina De Oliveira Kourroski
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Utilidades
social Reservas acumuladas Total
.. (en U. S. ddlares) ...
Enero 1, 2017 (previamente
reportado) 4,357,904 24,202,952 7,693,615 36,254,471
Efecto por adopcion NIIF 9 226,891 226,891
Enero 1, 2017 (restablecido) 4,357,904 24,202,952 7,920,506 36,481,362
Utilidad del afo, restablecida 9,295,757 9,295,757
Transferencia (445,269) 445,269
Otro resultado integral 432,406 432,406
Dividendos pagados (2,660,212) (2,660,212)
Diciembre 31, 2017 (restablecido) 4,357,904 23,757,683 15,433,726 43,549,313
Utilidad del ano 5,312,999 5,312,999
Otro resultado integral 121,992 121,992
Dividendos pagados, Nota 14.4 (10,000,000) (10,000,000)
Diciembre 31, 2018 4,357,904 23,757,683 10,868,717 38,984,304
Ver notas a los estados financieros
AL L e —
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del afio

Ajustes por:

Impuesto a la renta

Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo

Participacion a trabajadores
Provisiones por restructuracion
Beneficios definidos

Provision para cuentas incobrables
Provision obsolescencia de inventario
Baja de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo de operacion antes de cambios

en capital de trabajo

Cambios en el capital de trabajo:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion (incremento) en inventarios

Disminucion en otros activos

Disminucion en cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en impuestos
Disminucién en obligaciones acumuladas

Disminucion en beneficios definidos

Efectivo generado por las operaciones

Impuestos a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

(Continuda...)

Ano terminado

31/12/18

31/12/17

(en U.S. délares)

5,312,999

6,269,654
2,524,813
2,066,654
568,898
512,197
510,298
218,772

— 95,077
18,079,862

(524,824)
2,379,682
67,013
(1,916,219)
333,232
(2,783,317)
(513,002)

15,122,427
(6,211,403)

8 024

8,285,757

5,229,730
3,567,518
2,523,480

542,051
504,188

139,613
21,802,337

2,936,961
(934,477)

278,509
(2,049,694)
(556,991)
(2,638,843)
(334,357)

18,503,445
(4,757,435)
13,746,010
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/12/18

12/17

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y flujo de

efectivo utilizado en actividades de inversién (911,647)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos
Dividendos pagados (10.000,000)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

(2,030,470)

(11,092,722)
(2.660,212)

financiamiento (10,000,000) (13,752,934)
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neto durante el afio (2,000,623) (2,037,3%94)
Saldos al inicio del afio 7,972,429 10,009,823
SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 5 -9,971,806 _2,972,429
Ver notas a los estados financieros

s, N
Carolina De Oliveira Kourroski  Andrés Palma Martinez
Representante Legal Contador General



KIMBERLY — CLARK ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Kimberly — Clark Ecuador S. A. (“La Compania”), fue constituida en 1995, su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil en Mapasingue Este. Su actividad
principal es la importacion, produccién y comercializaciéon de productos absorbentes para
el cuidado personal y limpieza del hogar. El 50% de los productos comercializados por la
Compafiia corresponden a productos terminados importados de Companias relacionadas.

La Compania es subsidiaria de Colombiana Kimberly Colpapel S. A. y su controladora
final es Kimberly Clark Corporation, domiciliada en Dallas — Estados Unidos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafia alcanza 397 y 442
trabajadores, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas I nternacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el ano en curso, la Compafia ha aplicado la NI1F 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa. Sin embargo, la Compaiiia decidié
reexpresar sus estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del
2017.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificaciéon y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compania ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.
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a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

b)

Los instrumentos financieros de la Compafia incluyen principalmente bancos,
cuentas por cobrar, y cuentas por pagar comerciales. Los activos y pasivos
financieros de la Compania se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIIF 9.

La compafia revisé y evalué los activos financieros existentes al 31 diciembre
del 2017 y 2016 basados en los hechos y circunstancias que existian en esas
fechas, y se concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido un
impacto significativo sobre los activos financieros de la Compaiia en cuanto a
su clasificacién y medicion.

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida
crediticia incurrida segun la NIC 39. El modelo de pérdida crediticia esperada
requiere que la Compania contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Bajo el enfoque simplificado de la NI1F 9, la Compafia calcula la pérdida
crediticia esperada de por vida de todas las cuentas por cobrar comerciales
excluyendo en todos los casos las operaciones con partes relacionadas. La
Compaiiia utiliza un enfoque dual de calculo de reservas de crédito basado en
el deterioro crediticio de la cuenta por cobrar:

e Cuentas por cobrar sin deterioro: facturas con morosidad inferior a los 180
dias. Calculo de pérdida esperada mediante analisis de antigliedad de saldo.

e Cuentas por cobrar deterioradas: facturas con morosidad mayor a 180 dias
y/o clientes con indicios severos de deterioro. Las cuentas por cobrar
deterioradas presentan un parametro de probabilidad de default igual al
100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro
significativo en su calidad crediticia, la Compania estima el monto de las
provisiones mediante un analisis por antigliedad de saldos. Para cada rango de
antigledad de saldos, la Comparnia estima el parametro probabilidad de default
con base en el analisis del comportamiento histérico del portafolio crediticio.

El parametro de probabilidad de default se determina con base en las tasas de
default histéricas (TD) relacionadas con los incumplimientos de pagos. La
Compania ha definido el incumplimiento en aquellas facturas que superan los
180 dias de mora.

Dado que los activos financieros consisten en cuentas por cobrar que no tienen
un componente financiero significativo, la estimacién se apega a lo establecido
en la Norma y se mide la correcciéon del valor por pérdidas como un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de la vida del
activo.
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Para determinar las probabilidades de default, los activos financieros se
segmentan por rangos de morosidad, y para cada rango se calcula una TD. Los
rangos considerados son:

Al dia

De 1 a 30 dias de mora

De 31 a 60 dias de mora
De 61 a 90 dias de mora
De 91 a 120 dias de mora
De 121 a 180 dias de mora
Mas de 180 dias de mora

Al 1 de enero del 2018, los Directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los
activos financieros existentes utilizando informacion razonable y confiable
disponible de acuerdo con los requisitos de la NIIF 9 para determinar el riesgo
de crédito de las partidas respectivas en la fecha en que se reconocieron
inicialmente. La Administraciéon de la Compafia registré6 US$226,891 para el 1
de enero del 2017 y US$111,317 durante el afio 2017. Ver nota 19.

c) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicion de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Un cambio importante introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de los pasivos financieros se relaciona con la contabilizacién de los cambios en
el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en los resultados atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del
emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo,
debe presentarse en otro ingreso integral, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otro ingreso
integral cree o amplie un desajuste contable en el resultado. Los cambios en el
valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, sino que se transfieren a
ganancias retenidas cuando el pasivo financiero se da de baja. Anteriormente,
segun la NIC 39, la cantidad total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado al valor razonable con cambios en los resultados se
presentaba en resultados.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de
los pasivos financieros de la Compania.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9
No existen activos financieros o pasivos financieros que la Compafia haya designado
previamente como al valor razonable con cambios en los resultados segun la NIC 39
que estuvieran sujetos a reclasificacién, o que la Compafia haya elegido para
reclasificar segun la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
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pasivos financieros que la Compafia ha elegido designar al valor razonable con
cambios en los resultados en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compania.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha evaluado el impacto de la aplicaciéon de la NIIF 15 de ingresos
procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos,
asi como su impacto en los estados financieros de la Compania que se describen a
continuacion.

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazé los lineamientos de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefo en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefo del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desempernio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de desempeno, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligaciéon de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compafnia reconoce
ingresos por la comercializacion de productos absorbentes para el cuidado personal
y limpieza del hogar. Con base en el analisis realizado por la Administracién de la
Compafia, se obtuvo que la practica anterior no difiere de la practica actual, por lo
tanto, el tratamiento actual continuaréa siendo apropiado bajo NIIF 15.
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2.2

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

Durante el afio 2018, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o despues de

NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciéon a la NIC 19  Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NI1F 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

La Compania ha elegido la aplicacion retroactiva modificada de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (B). Por consiguiente, la Compafia no restablecera la informacién
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compainia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:
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e FEl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizaciéon de un activo identificado; y

e El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la
aplicacién por primera vez de la NIIF 16, la Compafia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de
la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen
con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NITF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica méas adelante), la Compania:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) seran reconocidos como parte de la medicién de los activos por derecho
de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, seguln lo
permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo, por lo tanto, la Administracion prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene incentivos por contratos de
arrendamientos operativos que deban ser dados de baja en la aplicacion de la
NITF16

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciéon, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificaciéon del plan (o
reduccion o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compania ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el
efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resoluciéon de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafnia no espera que la aplicacion de esta modificacidon
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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3.5

3.6

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacién y condicion actual. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende el precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles, enseres, equipos de computacién y
vehiculos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento - modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones,
maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones,
maquinarias y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y
equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, a medida que el activo es utilizado por la Compafhiia o cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.
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3.7

3.6.4

3.6.5

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta hasta que la depreciaciéon acumulada iguale el costo o valor revaluado
del activo menos su valor residual. La vida util estimada, valor residual y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida atil
Clase de activos (en anos)
Edificios e instalaciones 15 - 40
Maquinarias y equipos 5-20
Muebles, enseres y equipos de computacion 2-10
Vehiculos 5-7

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
qgue la Compafnhia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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3.8

3.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

3.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compainia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Restructuraciones - Se reconoce una provisién para restructuraciéon cuando la
Compainia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard a
cabo la restructuracién, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provision para restructuracién debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuracién; y que no estén asociados con las
actividades que contindan en la Compainia.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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3.10

3.11

3.12

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.9.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos,
salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el
que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada
beneficio.

3.9.3 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Comparnia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.9.4 Bonos a ejecutivos - La Compania reconoce una provisién por bonos a sus
principales ejecutivos, los cuales son calculados en base a los indicadores de
gestidon de ventas netas, ciclo de conversion del efectivo y utilidad operativa.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién.

Costos y Gastos — Se registran al costo historico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafhia no tiene instrumentos de deuda que
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

e La Compafhia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial),
la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
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apropiado, un periodo méas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, méas la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado
del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion
del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial.
El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas
de la Compania, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyecciéon de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.
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Para todos los demas instrumentos financieros (Cuentas por cobrar financieras), la
Comparfiia reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento
cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compania mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un
importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Comparia compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion
de informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la
fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compaiia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacidén prospectiva que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva
considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores,
obtenida a partir de los informes econémicos de expertos, analistas financieros
u organismos gubernamentales, asi como la consideracién de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actuales y proyectadas que se relacionan
con las operaciones claves de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

- Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

- Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones
del deudor;

- Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

- Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafia

presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
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contractuales tienen mas de 180 dias de mora, a menos que la Compafia tenga
informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

(i) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(ii) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(iii) cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacién
“desempeno” significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y
no hay importes vencidos. La Compafia monitorea periédicamente la
efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compafia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida
la Companfia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafia).

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 180 dias
de mora dependiendo del tipo de cliente, a menos que la Compafia tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(i) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
maés eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:
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a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

c) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacioén financiera; o

e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv)Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informaciéon que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de
cartera que se encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el
cliente no pague, la Administracion de la Compaiiia daréa el visto bueno para
castigar la deuda al 100%. En caso de que exista recuperacion, la misma es
contabilizada en cuentas de resultado.

(v) Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informaciéon prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la
Comparnia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compariia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Comparnia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compania ha medido la provisidon para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafia mide la provision
para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a
la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado.
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3.14

La Comparfia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afo de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables, y
no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situacién
financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafhia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

3.14.1 Método de la tasa de interés efectiva — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

3.14.2Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

3.14.3 Baja de un pasivo financiero — La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.
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3.15 Restablecimiento de saldos - En el afio en curso, la Administracién de la
Compaifiia identificé ajustes relacionados con la provisién de cuentas incobrables
por la aplicacién de la NIIF 9, ciertas reclasificaciones relacionadas con las
transacciones de costos y gastos (Ver Nota 19) lo que ha dado lugar a efectos
materiales sobre la informacion presentada en los estados de situacién financiera y
estado de resultado integral al 31 de diciembre del 2017 y 2016. De acuerdo con
las modificaciones a la NIC 1, la Compania ha presentado un tercer estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, sin las notas a los estados
financieros que no tuvieron afectacién producto del restablecimiento.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la Nota 3,
la Administracion estéd obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compania

La Administracion de la Compafia considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia que tenga un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la compania utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.
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5.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compafhiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado ecuatoriano,
al cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblaciéon de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamafo de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.
Esta presuncidén es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién
debido a que pequefos cambios podrian significar un efecto importante en los
estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Bancos 5,969,306 7,969,929
Efectivo 2,500 2,500
Total 5,971,806 7,972,429

Al 31 de diciembre del 2018, bancos incluye efectivo en instituciones financieras locales
por US$5.8 millones y del exterior por US$202,811, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

(Restablecidos)

31/12/18 31/12/17 01/01/17
Comerciales:
Terceros 16,437,016 17,312,051 19,418,871
Compafnias relacionadas, Nota 18 164,802 222,455 1,820,141
Empleados 557,604 456,214 521,618
Anticipos a proveedores 304,590 66,970
Otras 215,941 729,391 328,514
Provision para cuentas incobrables (1.151.,543) (2.815.407) (2,505.671)
Total 16,223,820 16,209,294 19,650,443
Clasificacion:
Corriente 15,911,455 16,082,423 19,074,383
No corriente 312,365 126,871 576,060
Total 16,223,820 16,209,294 19,650,443
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Terceros - Al 31 de diciembre del 2018, representa facturas pendientes de cobro por
venta de productos absorbentes para el cuidado personal y limpieza del hogar a los
autoservicios, farmacias y grandes distribuidores, con vencimientos promedio entre 30 y
60 dias y no generan intereses.

La exposicion al riesgo de crédito de la Compafia se encuentra influenciada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. Sin embargo, la
Administracion también considera los factores que pueden influenciar el riesgo de crédito
de su base de clientes, incluyendo el riesgo de incumplimiento asociado con la industria.

La Gerencia Financiera ha establecido una politica de crédito bajo la cual la solvencia
crediticia de cada nuevo cliente es analizada individualmente antes de que se ofrezcan los
términos y condiciones estandar de pago de la Compafia. El andlisis de la Compahia
incluye estados financieros, informacion de la agencia crediticia, informacion de la
industria y en algunos casos referencias bancarias. Los limites de venta son establecidos
para cada cliente y revisados trimestralmente. Cualquier venta excediendo dichos limites
requiere aprobacién de la Gerencia Financiera.

La Compaiiia limita su exposicion al riesgo crediticio de cuentas por cobrar comerciales
estableciendo un periodo maximo de pago de uno a tres meses para clientes individuales
y corporativos respectivamente.

En el monitoreo del riesgo de crédito, los clientes son agrupados de acuerdo a sus
caracteristicas crediticias, incluyendo si son una entidad individual o legal, si son
mayoristas, al por menor o clientes finales.

La Compaiiia no requiere para la mayoria de sus clientes, colaterales asociados a sus
cuentas por cobrar comerciales.

Evaluacion de la pérdida crediticia esperada (PCE) al 31 de diciembre del 2018 y
2017

La Compania utiliza una matriz de provisiones basada en probabilidades de
incumplimiento para estimar la PCE de cuentas por cobrar comerciales de clientes
corporativos.

Las probabilidades de incumplimiento son calculadas mediante el método de matrices de
migracién basado en las probabilidades de que una cuenta por cobrar progrese hasta el
incumplimiento segun la antigiedad de sus saldos.

La siguiente tabla provee informacion sobre la exposicién al riesgo de crédito y PCE para
cuentas por cobrar comerciales para clientes corporativos al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Tasa de Importe en Pérdida Ajustes por Total
pérdida libros crediticia analisis estimacion Crédito
ponderada  bruto(*) esperada individuales de cartera deteriorado

Diciembre 31, 2018

Sin vencer 0.21% 16,723,384 35,707 64,040 99,747 No
1-30 dias 1.48% 1,505,187 22,222 - 22,222 No
31-60 dias 4.94% 477,921 23,585 - 23,585 No
61-90 dias 8.93% 212,137 18,942 - 18,942 No
91-120 dias 15.90% 117,403 18,663 - 18,663 No
121-180 dias 34.05% 305,305 103,969 - 103,969 No
Més de 180 dias 100.00% 864.415 864.415 - 864.415 Si

Total 20,205,752 1,087,503 64,040 1,151,543
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Tasa de Importe en Pérdida Ajustes por Total
pérdida libros crediticia anélisis estimacion Crédito
ponderada bruto(*) esperada individuales de cartera deteriorado

Diciembre 31, 2017
Sin vencer 0.39% 17,023,213 67,105 496,007 563,112 No
1-30 dias 2.16% 2,135,176 46,078 - 46,078 No
31-60 dias 6.90% (104,415) (7,206) 7,206 - No
61-90 dias 11.55% (58,357) (6,740) 6,740 - No
91-120 dias 17.70% 99,823 17,667 - 17,667 No
121-180 dias 28.66% (27,823) (7,976) 7,976 - No
Mas de 180 dias 100.00% _2,188,550 2,188,550 - 2,188,550 Si
Total 21,256,167 2,297,478 517,929 2,815,407

(*) Excluye descuentos promocionales y financieros

Las probabilidades de incumplimiento se encuentran basadas en experiencia actual de
pérdidas crediticias sobre los tres afios previos a la fecha de presentacion. Estas
probabilidades se encuentran ajustadas por un factor escalar que refleja las diferencias
entre las condiciones econdmicas durante el periodo sobre el cual la informacién histérica
ha sido colectada, condiciones actuales y las expectativas econ6micas futuras de la
Compariia sobre el tiempo de vida remanente de las cuentas por cobrar.

Los factores escalares se encuentran basados en el comportamiento reciente de la tasa de
incumplimiento del portafolio y los prondsticos de crecimiento del Producto Interno Bruto /
Indice de Precios publicados por el Fondo Monetario Internacional.

Provision para cuentas incobrables - Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables es como sigue:

Ano terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldo al inicio del ano 2,815,407 2,732,562
Castigos (1,765,337) (313,417)
Provision 510,298 504,188
Recuperacion (408.825) (107.926)
Saldo al final del ano 1,151,543 2,815,407

Los castigos corresponden a cuentas por cobrar que la Compania no tiene expectativa de
recuperacion ya que la situacion financiera del cliente es critica.

INVENTARI OS

31/12/18 31/12/17
Productos terminados 8,782,030 9,200,630
Importaciones en transito 2,630,387 4,375,318
Materias primas 3,182,804 2,795,891
Repuestos y materiales 1,878,314 2,047,897
Productos en proceso 688,150 1,121,631
Provision para obsolescencia (218.772)
Total 16,942,913 19,541,367
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Al 31 de diciembre del 2018:

Productos terminados incluye principalmente inventarios de la categoria Baby & Child
Care como pafales y panitos himedos por US$4.8 millones, inventarios de la linea KC
Professional por US$1.7 millones, Family Care por US$1.6 millones y Feminine Care por

US$602,000.

Materias primas incluye principalmente 51,444 kilos de adhesivo por US$126,000,

14,661,660 m? de tejido por US$748,000, 285,134 m2 de laminado por US$285,000,
388 kilos de material de empaque por US$401,000 destinados a la produccién de

pafales y papel higiénico.

Repuestos y materiales incluye principalmente piezas para maquinas de fabricacion de
pafales y papel higiénico que seran utilizados en la produccién.

Importaciones en transito incluye principalmente inventarios de producto terminado

por US$1.6 millones

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinarias y equipos

Muebles, enseres y equipos de cémputo
Vehiculos

Construcciones en curso

Total

ESPACI O EN BLANCO

31/12/18

43,324,779

(14.661.913)

31/12/17

42,742,128

(12.370.519)

28,662,866

2,808,049
11,538,916
12,213,208

1,565,179

42,487
_ 495,027

28,662,866

30,371,609

2,808,049
11,022,163
13,692,637

1,196,626

94,136

1,657,998

30,371,609
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles, enseres

Edificios e Maquinarias y y equipos de
Terrenos instalaciones equipos cédmputo
(en U.S. délares)
Costo
Enero 1, 2017 2,808,049 12,725,275 21,993,445 2,856,546
Adquisiciones 255,365 481,605 118,235
Ventas y bajas (355.445) (260.,364)
Diciembre 31, 2017 2,808,049 12,980,640 22,119,605 2,714,417
Adquisiciones 802,734
Activaciones 1,085,895 85,989
Ventas y bajas (119.101) (50,182) (67.681)
Diciembre 31,2018 2,808,049 1 47,434 22,1 412 449,47
Muebles, enseres
Edificios e Maquinarias y y equipos de
instalaciones equipos cédmputo
(en U.S. délares)
Depreciacion Acumulada
Enero 1, 2017 (1,428,190) (5,991,562) (1,501,708)
Ventas y bajas 276,263 215,104
Depreciacion (530,287) (2,711.669) (231,187)
Diciembre 31, 2017 (1,958,477) (8,426,968) (1,517,791)
Ventas y bajas 57,608 32,353 54,355
Depreciacion (507.649) (1.547.589) (420.855)
Diciembre 31,2018 (2,408,518) (9,942,204) (1,884,291)

Vehiculos

657,080

(95.661)

561,419

(92.032)
469,387

Vehiculos

(453,398)

80,490
(94.375)

(467,283)

89,103
(48.720)

(426,900)

Construcciones en

curso Total
382,733 41,423,128
1,175,265 2,030,470
(711.470)
1,557,998 42,742,128
108,913 911,647
(1,171,884)
(328,996)
495,027 43,324,779
Total
(9,374,858)
571,857
(3.567.518)

(12,370,519)

233,419
(2.524.813)

(14.661,913)
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10.

Adquisiciones - Incluye principalmente compra de equipos y remodelacion del sistema
de anti-filtraciones para la mejora del rendimiento de producto por US$205,114,
remodelaciéon del edificio administrativo por US$116,706, compra de un sistema de
protecciéon de alta tension (AT) US$108,101, construccién de barandas de acero para
tener una bodega mas segura US$89,141, adecuacién de areas recreativas y de servicio
US$75,787, remodelacion del acceso principal del Cedi Mapasingue US$65,733,
ampliaciéon de cubierta BMP US$57,132, y readecuacién del laboratorio de calidad
US$49,937.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Comerciales:
Proveedores 9,855,486 11,563,510
Compaiiias relacionadas, Nota 18 8,268,310 8,363,793
Otros 332,725 445,437
Total 18,456,521 20,372,740

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye facturas pendientes de pago a
compafias locales y del exterior con vencimientos hasta 90 dias, los cuales no devengan
intereses y no tienen garantias.

IMPUESTOS

10.1 Pasivos por impuestos corrientes

31/12/18 31/12/17
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 3,582,333 2,655,413
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 460,842 346,688
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 309,605 90,527
Total 4,352,780 3,092,628

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y se encuentra abierto un proceso de auditoria por el ejercicio
fiscal 2015. Los afos 2016 al 2018 estan abiertos para futuras determinaciones
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

10.2 Conciliacion tributaria — La conciliacién entre la utilidad segln estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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31/12/18  31/12/17

Utilidad antes de impuesto a la renta

restablecida para el ario 2017 11,582,653 14,525,487
Ajuste NIIF 9, nota 19 o 338.208
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, previamente reportados 11,582,653 14,863,695
Gastos no deducibles:

Promocién y publicidad 4,718,619 4,113,835

Regalias y asistencia técnica 1,705,511 1,733,143

Provision para cuentas incobrables 120,217 462,412

Gastos indirectos asignados desde el exterior 2,380,961 1,525,908

Depreciaciéon y amortizacién 527,954 434,918

Jubilacién patronal y desahucio 512,196 68,387

Pérdida en venta de activos fijos 84,477

Provision de gastos de reestructuracion 568,898

Provision de obsolescencia de inventarios 218,772

Exceso en provisiones 155,994

Otros gastos no deducibles (ingresos exentos) 89.588 (69.757)
Utilidad gravable 22,665,840 23,132,541
Impuesto a la renta causado al 25% y 22% 5.666.460 5.089.159
Impuesto a la renta pagado de periodos

anteriores 1,471.863
Total 7,138,323 5,089,159

Los movimientos de la provisidon para impuesto a la renta corriente fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afo 2,655,413 2,323,689
Provisién del ano 5,666,460 5,089,159
Renta de anos anteriores 1,471,863
Pagos efectuados:

Impuesto a la renta (2,655,413) (2,3283,689)

Impuesto a la salida de divisas (725,771) (980,585)

Impuesto a la renta de periodos anteriores (1,471,863)

Retenciones en la fuente (1,358.356) (1.453.161)
Saldos al final del afo 3,582,333 2,655,413

Renta de afios anteriores — En agosto 23 del 2018, mediante resoluciéon No.
NAC- DGERCGC18-00000395 emitida por el SRI resuelve: expedir las normas para
la aplicacion de la remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones
tributarias y fiscales cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unica y
directamente al Servicio de Rentas Internas contemplada en la Seccién Primera del
Capitulo | de la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compafia se acogio al beneficio de la remisidn de intereses
y multas en los procesos de determinacion de los ejercicios fiscales 2008 y 2014,
por US$808,834 y US$663,029, respectivamente.
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10.3 Saldos de impuestos diferidos - Los movimientos de pasivos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocidos en Saldos al final

inicio del afno los resultados del afo
Ano 2018
(Pasivos) activos por impuestos
diferidos:
Propiedades, planta y equipo (1,039,077) 56,676 (982,401)
Provisién descuentos
promocionales 541,721 541,721
Provisién reestructura 142,224 142,224
Provision jubilacién patronal 96,433 96,433
Provisién desahucio 31,615 31,615
Total (1,039,077) 868,669 (170,408)
ARo 2017
(Pasivos) activos por impuestos
diferidos:
Propiedades, planta y equipos (1,008,582) (30,495) (1,039,077)
Provisiones 110,076 (110.0v6)
Total (898,506) (140,571) (1,039,077)

10.4 Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera.
A continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:
Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.
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11.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de I nversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

PRECI OS DE TRANSFERENCI A

La Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2019. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en conjunto.
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12.

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales y otros gastos de personal
Otros

Total

31/12/18

2,044,400
876,279

185,262

3,105,941

31/12/17

2,523,480
1,082,905
216,219

3,822,604

Participacion a trabajadores - Los movimientos de la provisién para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

Saldo al inicio del afo

Provision
Pagos

Saldo al final del ano

31/12/18
2,523,480
2,066,654

(2.545.734)

2,044,400

31/12/17
1,060,195
2,523,480

2,523,480

Beneficios sociales y otros gastos de personal - Incluye principalmente
prestaciones a favor del personal de la Compafia de acuerdo a lo estipulado en el Cddigo
de Trabajo por US$533,000 y bonificaciones al personal por US$343,000.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

31/12/18 31/12/17
2,513,185 2,557,926

428,947 507,003
2,942,132 3,064,929

(1.060.195)

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:

Saldo al inicio del ano

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo al final del aifo

31/12/18 31/12/17
2,557,926 2,799,312
286,562 294,389
99,172 117,570
167,890 (139,201)
(263,224) (165,802)
(335.141) (348.342)
2,513,185 2,557,926
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13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldo al inicio del afo 507,003 490,329
Costo de los servicios del periodo corriente 106,425 109,498
Costo por intereses 20,038 20,594
Pérdida actuarial 45,259 55,137
Beneficios pagados (249.778) (168.,555)
Saldo al final del afio 428,947 507,003

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$91,917 o aumentaria por US$99,458.

Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$102,423 o disminuiria
por US$95,406.

Si la rotacién del personal aumenta o disminuye en 5%, la obligacién por
beneficios definidos disminuiria en US$36,744 o aumentaria por US$41,824.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.5 1.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Costo de los servicios del periodo corriente 392,987 403,887
Costo por intereses 119,210 138,164
Pérdida actuarial 213,149 (84,064)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (335.,141) (348.342)
Total 390,205 109,645

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado consiste en
8,715,808 acciones; el capital suscrito y pagado representa 4,357,904 acciones de
valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2018, las reservas se detallan a continuacién:
31/12/18 31/12/17
Reserva legal 4,450,704 4,450,704
Reserva de capital 8,119,466 8,119,466
Reserva por valuacion 11,187,513 11.187.513
Total 23,757,683 23,757,683

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y restablecido Monetaria originadas en la correccién
monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.
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Reserva por valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo.

Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valuacion no podréan
distribuirse como dividendo en efectivo, sin embargo, podran ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la
liquidacién de la Compainia.

14.3 Utilidades acumuladas

(Restablecidos)
31/12/18 31/12/17 01/01/17

Utilidades acumuladas — distribuibles 5,835,315 10,400,324 2,887,104
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF 5.033.402 5.033.402 5.033.402

Total 10,868,717 15,433,726 7,920,506

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resoluciéon emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011 el saldo acreedor podra
ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. El saldo sélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

14.4 Dividendos — En diciembre 12 de 2018 mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, se aprobé la distribucién y pago de
dividendos correspondiente a los resultados acumulados de los afios 2016 y 2017
por un total de US$10 millones.

15. INSTRUMENTOS FINANCI EROS
15.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compainia, si es el caso.
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15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafnia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.
La Compania realiza principalmente transacciones con Companfias que
cuentan con la misma o mejor calificaciéon de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos en diversas areas geograficas. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion de la
Comparnia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que esta pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de Capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio. La Administracion de la Compania
revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a
la programacion anual.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17
Activos Financieros
Efectivos y bancos, Nota 5 5,971,806 7,972,429
Cuentas por cobrar, Nota 6 16.601.818 17.534.506
Total 22,573,624 25,506,935
Pasivos financieros
Cuentas por pagar, Nota 9 18,456,521 20,372,740

16. INGRESOS

Los ingresos procedentes de contratos con clientes se segregan segun el segmento de
negocio establecido por la Compafia como sigue:
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17.

Ingresos desagregados por categoria

Baby and Child Care
Family care

Kimberly Clark profesional
Fem care

Adult care

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

Materias primas y consumibles

Sueldos, salarios, beneficios sociales y otros

Gastos regionales

Regalias

Transporte

Promocién y publicidad
Depreciacion

Mantenimientos y reparaciones
Participacion trabajadores
Arrendamientos

Honorarios profesionales
Impuestos y otras contribuciones
Gastos de viaje

Servicios Publicos

Cuentas incobrables

Seguros

Telecomunicaciones

Seguridad

Combustibles

Otros

Total

31/12/18 31/12/17
57,380,717 62,871,058
32,163,750 33,556,483
16,158,237 15,483,476

8,413,285 8,618,719

1,523,432 1,859,526

115,639,421 122,389,262

31/12/18 31/12/17
70,624,435 71,787,831
23,720,573 24,364,209

9.109.788 11.064.576

103,454,796 107,216,616

31/12/18 31/12/17
60,388,482 59,422,810
12,416,908 12,928,602

5,331,444 6,395,857

4,943,617 3,658,632

3,306,543 3,615,535

2,883,181 3,806,739

2,524,813 3,526,838

2,200,674 2,236,919

2,066,252 2,652,009

1,671,220 1,715,277

1,678,613 2,358,666

764,330 911,288
580,264 514,190
516,314 681,517
510,298 800,621
400,532 422,431
431,005 653,794
362,056 156,166
34,147 93,318
544.103 665.407
103,454,796 107,216,616
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18.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Kimberly Clark Trading And Services
Kimberly Clark Service, Inc
Colombiana Kimberly Colpapel S. A.
Kimberly Clark Peru S.R.L.
Otros

Total

Cuentas por pagar:
Colombiana Kimberly Colpapel S. A.
Papeles del Cauca S. A.
Kimberly Clark Peru S.R.L.
Kimberly Clark Global Sales, LCC
Kimberly - Clark World Wide Inc.

Kimberly — Clark Antioquia Global Ltda.

Kimberly - Clark Corporation
Kimberly - Clark Services Inc.
Otros

Total

31/12/18

80,235
25,338

4,960
37,414
16.855

164,802

2,140,713
1,328,935
1,866,412
764,139
933,944
504,831
69,337
519,279
140,720

8,268,310

31/12/17

156,870

40,370
2,930
22,285

222,455

2,228,493
2,138,996
1,280,298
867,846
754,000
481,512
234,413
233,266
144,969

8,363,793

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a companias relacionadas no generan
intereses de acuerdo con la politica comercial establecida por la Compafia.

Compras de inventarios:

Colombiana Kimberly Colpapel S.A
Papeles del Cauca S.A

Kimberly Clark Peru S.R.L

Kimberly - Clark Antioquia Global Ltda.
Kimberly Clark Global SALES, LCC
Otros

Ventas:

Kimberly Clark Peru S.R.L
Colombiana Kimberly Colpapel S.A.
Papeles del Cauca S.A.
Kimberly-Clark Trading Services
Kimberly Clark Chile S.A.

Kimberly Clark Costa Rica

Otros

31/12/18 31/12/17
11,735,613 12,842,386
11,418,124 10,732,897

6,047,445 6,595,376

3,481,906 2,334,150

557,041 781,760
271.415 202,952
33.511.544 33.489.521
219,939 213,627
29,912 71,902
6,811 7,102
9,475 23,626

- 5,268

- 33,328

1,360 -
267.497 354,853
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19.

31/12/18 31/12/17

Gasto de Regalias

Kimberly - Clark World Wide Inc. 4,609,005 3,360,775
Kimberly - Clark Global Sales 334.612 297,857
4.943.617 3.658.632

La remuneracion del personal clave de la gerencia durante el afio fue como sigue:

31/12/18 31/12/17
Sueldos y beneficios sociales 1,893,710 1,525,172
Bonificacion por desahucio 40,556 13,009
Total 1,934,266 1,538,181

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADO FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compafia, por
los afnos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de la
Compainia realiz6 ajustes por aplicacién de NIIF 9 y reclasificaciones por la correccion de
errores, con el propédsito de presentar el estado de situacién financiera y el estado de
resultados conforme a lo requerido por las NIIF.

Como resultado de las mencionadas reclasificaciones, el estado de situacion financiera y
el estado de resultados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 han sido restablecidos. A

continuacion, se presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento por el
estado de situacion financiera y estado de resultado integral informados previamente:

ESPACI O EN BLANCO
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ESTADO DE SITUACI ON FINANCI ERA RESTABLECIDO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2016

Previamente Reclasificaciones

ACTIVOS reportado y ajustes Restablecido
(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 10,009,823 10,009,823
Cuentas por cobrar (1) 18,847,492 226,891 19,074,383
Inventarios 18,606,890 18,606,890
Otros activos 309.157 309.157
Total activos corrientes 47,773,362 226,891 48,000,253
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 32,048,270 32,048,270
Cuentas por cobrar 576,060 576,060
Otros activos 815,944 815,944
Total activos no corrientes 33,440,274 33,440,274
TOTAL 81,213,636 226,891 81,440,527
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ESTADO DE SITUACI ON FINANCI ERA RESTABLECIDO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2016

Previamente Reclasificaciones

PASIVOS Y PATRIMONIO reportado y_ajustes Restablecido
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11,092,722 11,092,722
Cuentas por pagar 22,422,434 22,422,434
Impuestos 3,317,895 3,317,895
Obligaciones acumuladas 3.937.967 3.937.967
Total pasivos corrientes 40,771,018 40,771,018
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios

Definidos 3,289,641 3,289,641
Impuestos diferidos 898.506 - 898,506
Total pasivos no corrientes 4.188.147 4.188.147
Total pasivos 44,959,165 44,959,165
PATRIMONIO:
Capital pagado 4,357,904 4,357,904
Reservas 24,202,952 24,202,952
Utilidades acumuladas (1) 7,693,615 226,891 7.920,506
Total patrimonio 36.254.471 226.891 36.481.362
TOTAL 81,213,636 226,891 81,440,527

(1) Corresponde a ajuste de la aplicacién NIIF 9.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Previamente Reclasificaciones

ACTIVOS reportado y ajustes Restablecido
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 7,972,429 7,972,429
Cuentas por cobrar (1) 16,193,740 (111,317) 16,082,423
Inventarios 19,541,367 19,541,367
Otros activos 212,331 212,331
Total activos corrientes 43.919.867 (111.317) 43,808,550
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 30,371,609 30,371,609
Cuentas por cobrar 126,871 126,871
Otros activos 634.261 634,261
Total activos no corrientes 31,132,741 31,132,741
TOTAL 75,052,608 (111,317) 74,941,291
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Previamente Reclasificaciones

reportado y ajustes
(en U.S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Restablecido

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 20,372,740 20,372,740
Impuestos 3,092,628 3,092,628
Obligaciones acumuladas 3.822.604 - 3,822,604
Total pasivos corrientes 27,287,972 27,287,972
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios

definidos 3,064,929 3,064,929
Impuestos diferidos 1.039.077 - 1.039.077
Total pasivos no corrientes 4,104.006 4.104.006
Total pasivos 31,391,978 31,391,978
PATRIMONIO:

Capital pagado 4,357,904 4,357,904
Reservas 23,757,683 23,757,683
Utilidades acumuladas (1) 15.,545.043 (111.317) 15.,433.726
Total patrimonio 43,660,630 (111.317) 43,549,313
TOTAL 75,052,608 (111,317) 74,941,291

(1) Corresponde a ajuste de la aplicacién NIIF 9.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2017

Previamente Reclasificacione

reportado sy ajustes Restablecido
(en U.S. dolares)

Ingresos 122,389,372 (110) 122,389,262
Costo de ventas (1) (81.223.219) 9.435.388 (71.787.831)
MARGEN BRUTO 41,166,153 9.435.,278 50,601,431
Gastos de ventas (1) (18,254,385) (6,109,824) (24,364,209)
Gastos de administracién (1) (7,224,867) (3,839,710) (11,064,577)
Ingresos financieros 14,676 14,676
Costos financieros (1) (342,226) (84,245) (426,471)
Otros ingresos (gastos), neto (1) (480,980) 245,617 (235,363)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 14,863,695 (338.208) 14,525,487
Gasto por impuesto a la renta:

Corriente (5,089,159) (5,089,159)

Diferido (140,571) (140,571)
Total (5,229,730) (5,229,730)
UTILIDAD DEL ANO 9.633.965 (338.,208) 9,295,757
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obligaciones

por beneficios definidos 432,406 432,406
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 10,066,371 (338.208) 9,728,163

(1) Estas reclasificaciones comprenden US$7 millones correspondientes a gastos operativos
del area de distribucidon (operacién en el centro de distribucion, transporte y fletes a
clientes) que se presentan como gasto de ventas; US$2.1 millones que se presentan
como gastos administrativos; US$298,000 de gastos de regalias que se reclasifican
como gastos de ventas; e incremento en el gasto de administracion por ajustes de la

aplicaciéon NIIF 9 de US$338,208.
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20.

21.

22,

COMPROMI SO

Contrato regalias por licencia y asistencia técnica - En agosto 27 del 2014, la
Compania renové el convenio de licencia y asistencia técnica con Kimberly Clark
Worldwide Inc., el cual establece que Kimberly - Clark Ecuador S.A. tendré acceso a la
asistencia técnica y tecnoldgica y experiencias adquiridas por Kimberly Clark Worldwide
Inc., asi como la facultad de producir y vender productos cuya marca y derechos de
autor le pertenezcan a Kimberly Clark Worldwide Inc.

La fecha efectiva de este contrato es del 1 de enero del 2014 y permacera vigente hasta
el 31 de diciembre del 2019. El referido contrato establece que Kimberly Clark Ecuador
S.A. se compromete a cancelar a Kimberly Clark Worldwide Inc. un honorario anual
equivalente al 3.4% sobre las ventas netas ajustadas que excluye las ventas a
Comparnias relacionadas y deducciones por promociones en productos comercializados
bajo las marcas autorizados en el referido contrato.

Durante el afio 2018, la Compafiia registrdé con cargo a los resultados del afno regalias
por licencia y asistencia técnica relacionados con este contrato por US$4.9 millones
(US$3.7 millones para el afio 2017).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidén de los estados financieros (Abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania en Marzo 25 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administraciéon de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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