KIMBERLY - CLARK ECUADQR S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:!

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Actives mantenidos para la venta
Dtros activos

Total activos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta v equipo
Cuentas por cobrar

Dtros activos

Total activos ro corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Hotas

& un B

(Restablecidos)
31/12/16
{en U.5, dblares)

10,009, 823 5,010,392 3,338,577
18,847,492 29,157,862 23,676,207
18,606,890 29,634,806 27,617,262
1,564,412 69,633
309157 - L
47.773.362 £6.175.854 55.040.383
32,048,270 35,044 400 36,799,290
576,060 467,121 4,085,633
—f2l5.5944 ___067.543 __ 760.058
33,440,274 36,379,064 41,644,981
81,213,636 102554916 96.685.364

}Jﬁ. Carolina Kourroskl de Olivera

Representante Legal



{Restablecidos)

BASIVOS Y PATRIMONIO Motas 31/12/16 31713715 2 0L/01/15
{en U.S, délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos ‘B 11,092,723 9,575,758 9,719,375

Cuentas por pagar g 22,422,434 30,172,630 32,338,564

Impuestos 10 3,317,895 4,259,201 1,357,001

Cbligaciones acumuladas 12

4,937,967
Total pasivos corrientes 40,771,018 _50.037.39]1 48.146.652

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13, 19 3,289,641 3,417,331 3,442,031
Impuestos diferidos 10 —B38.506 _ 1.161.919

Total pasivos no cormentes _4,188.147 _ 4,579,250 _4.791.708
Total pasivos 44,959,165 _S54.616.64]1 52938400
PATRIMONIO: i4

Capital sacial 4 357 904 4,357,904 4,357,904
Aporte para aumento de capital 342,330 342,330
Resarvas 24,202,952 25,095,643 25,753,385
Utilidades acumuladas LE93.615 _18.142.398 13.293.345
Total patrimania 26,254,471 _47.938.275 41.746.964
TOTAL 81213636 102.554.916 96.685.364

#
/ AL AGEy
= Jximena Vega

Contador Genaral



KIMBERLY - CLARK ECUADOR 5. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
(Restablecido)
Notas
(en U.5. délares)

VENTAS 16,18 119,591,088 155,811,169
COSTO DE VENTAS 17,18  (8L.474.881) (10L.055.520)
MARGEN BRUTD 38,116,207 54,755,649
Gastos de ventas 17 (19,850,007} (29,266,984)
Gastos de administracion 17 (11,485,129} (7,395,246)
Gastos financieros (972,560) (770,175)
Otros gastos, neto —(235.346) __(125.261)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA _5.573.165 17.197.983
Gasto por impuesto a la rentas 10

Corriante (4,629,B42) (5,702,610)

De afios anteriores (23,986)

Diferido —a83413 __187.758
Total (4.366,429) (5.538.838)
UTILIDAD DEL ARO L206.736 11.659.145
OTRO RESULTADC INTEGRAL;
Partidas gue no se reclasificardn pastenormente a

resultados:

Nuevas obligaciones por beneficios definidos 13 _1l9.105 £38, 787
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1.325.841 12,297,932

Var notas a los estados financieros

w_._;f%-ﬁﬁ i - S b !

Carolina Kourroski de Olivera Kimena Vega
Representante Logal Contador General




EIMBERLY ~ CLARK ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Enero §, 2015 (previamenta
reportado)

Efecto de camblo en politicas
contatlbey:
Medichn de beneficios
definkdos, nota 19

Enero L, 2015 {restablecida)

Litilichad

Transferencia

Otro resultads integral

Baja de actwvos revaluados
Diwvidendos pagados, nota 14

Diciembre 3§, 2015
{restablecida)

Utilidiaa
Transfarencia
Dtro resultado integral
Baja de activos revaluados,
noka 7y 14
Restitucion de aportos
o pccionistas, nota 14
Divvdendos pagados, nota 14

Diciembre 31, 2016

Wer noties @ los astados finoncieros

Aporie para

Capatal aurmento Utilidades
sochal de capital Beseryas goumuiadas

(en U.5. dolares)
4,357,904 342,330 25,753,385 11,880,251
—1586.906)
4,357,904 342,330 75,753,385 13,293,345
11,659,145
(646,047) B46, 047
638,787

(11.685)
— (8,004 926)
4,357,904 342,330  25,005.643 18,142,308
1,206,736
(429,002) 429,002
119,105

(463,68%)

(342,330)

(1.2.203.646)
4,357,304 44,202,952 LESAB1S

44,333,870

—(586,906)
43,746,964
11,659,145

638,787

{11.695)
[(2.0%94.926)

47,938,375
1,206,736
119,105
(463,689
(342,330)

(LL203.626)

28,254,471

S s

Bser 2ol

Carolina Kourroskl de Qlivera
Representante Legal

| Ximena Vega
Contador General



KIMBERLY - CLARK ECUADOR 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafias relacionadas

Pagado & proveedores, compafias relationadas v otros
Impuesto & la renta

Otros ingresas (gastos), netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicidn de propledades, planta y equipa
Venta de activas disponibles para 15 venta

Efective neto utilizade en actividades de inversion

FLL)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevos préstamos

Pago de préstamos

Dividendos pagados

Restitucion de aportes

Efectivo neto utilizado en actividades oe financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

[ncremento neto durante el afio
Saldos al comisneo del afo

SALDOS AL FINAL DEL AND, NOTA 4

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTD DE
EFECTIVD

Transferencias desde propiedades, planta y equipo a actives

mantenidos para Il venta

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
21/12/15
{en U.5. délanes)
147,350,275 154,681,001
(103 804 143) (123,695,237)
(5,736, 728) {3,035,384)
—  GB.546 )
17,884,950 _27.054.959
{1,881,527) {3,037,116)
_ 25,000 T
(1.896.537) (3.037.116)
20,700,000 13,000,000
{19,183,036) (13,143,617)
(12,203,626) (22,202 411}
— (342 .330)
(11.028.992) (22.346.018)
4,955,431 1,671,815
_2.010,392 2.338.577
10,009,823 2,010,392
1,463,867

Ear

G oA Jaeo st f
Carolina Kourroski de Olivera kimena Vega
Representanta Legal Contador General



KIMBEALY - CLARK ECUADOR 5. A,

NOTAS A ESTADOS FINANCIERDS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

&L

Kimberly - Clark Ecuador 5. A. fue constitulda en 1995, su domicilio principal se

La Compafiia es subsidiaria de Colombiana Kimberly Coipapel 5. A, y su controladora
final es Kimberly Clark Corporation, domiciliads en Daltas - Estados Unidos.

Al 31 ge diciembee gl 2006 v 2015, o personal de la compafa aicanza 458 y 620
trabajadores respectivamente,

La infarmacion contenida en estos estados financieros ea responsabilidad de la
Agministracion de ta Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas [nternacionsles de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por ¢ Conseio de Normas Internanonales de Contabilicad [IASBE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es &l Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Lot estados financiercs han §ido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
miés abajo. El costo histdrico estd basado generalmente &n & valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los bienes y servicios.

El valor razonable &5 el preco gue e recibiria por wender un SCvo @ ¢ valgpr
pagado pars transfecr un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valaraciin, iIndependisntaments 8 & &4 Drecio &t directaments obiarvable o
astimada utilizando otra técnika de valoracidn, Al estimar el valor rasonshle de un
activo o un pasivo, [a Compafls tiene on cuenta las caractersticas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomacian en cuenta al fijnr of precio del
Bctivd O pEscv0 & 8 Pecha de medetin

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancis de los insumos para 8 medicidn del valor razonable en su totalidad
los cuales so describen o continuacidn:

-8-



2.4

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos poars actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder & |a fecha de madicidn,

Nived 2 Insumos distintos a los precios cotizados inCluldos en el Nivel | gue ssan
otservables para el actvo © DESVD, ya 582 directa o Indirectamente.

Mived 3; Insumos 3on dslod no ohservables pard el artive o pasivo.

Los importes de a8 notas a los estados financieros estén expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifigue o contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptades en ia
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de sdquisicion o transformacidn gue no
suorce a8 los cormmespondientes valores netos de realizacion. Son valusdos al costo
promedio ponderado, Lbs importaciones on trénsito se encuentran registradas a
su costo de adguisickin incrementado por los gastos de naclonalizacion incurridos
hasta la fecha del estado de situacidn financiera,

Activos mantenidos para la venta - Los alivos para su disposicion se dasifcan
CoMmo mantenidod para |a venia 5 sug valores en libros son recuporabies a traves
de una operacibn de venta y nD mediante su uso continuo. Ests condicdn se
eonsiders cumphds Onicaments cuands Ls venta &5 ataments probable dentro del
periodo de un afio desde |a fecha de clasiflicacion v &l activo esth disponible para Ia
vanta inmediata en su estado actual.

Los activos clasificados como rmantenidos para la verita sgn medidos, al menor de
sy importe en libros o su valor razonable de los Bctives menos los costos de venta.

Propiedades. planta y equipa

2.6.1 Medicién an sl momento del reconocimients - Las partidas de
progiedades, planta y eguipo se miden inicalments por su costo.

El costo de propledades, planta ¥ equipo comprende el precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ublcacidn y Ia puesia en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento - modelo del costo - Despuss
del reconocimiento inicial, kos muebles, enseres, eguipos de computacidn y
wehiculos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v &
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gue se producen.

2.6.3 Medicién posterior al reconocimiente - modelo de revaluacién -
Despuds del reconocimiento inioal, los terrenos, edificos, instalaciones,
maquinarias y eguipes son presentados 3 sus valores revalusdos, que son
sus valorel rafonables, sn &l momento de las revaluaoones, menos o
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pardidas por



deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuaran con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en librog no difiera matenalments
del que se habria ca‘culade utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cuslguier aumento &n [a revaluacién de los terrencs, edificios,
instalaciones, maguinarias y equipos se reconoce en otro resultade
h‘lhlrn}vuu;‘mhmu patrimonio bajo el encabezamiento de reserva

resultados, en CuyD 250 ¢ aumentn s& acredita a resultados &n la medida
N Que e Carga la desminucidn previa, Una disminucidn del valer an libros
e la revaluacion &3 registrada en resultados en la medida gue excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en a2 reserva de revaluacidn relacionado
con b revaluaciin antecior de dichos activos.

El saido de reveluaciin de termencs, SOIfCioN, imtEaciones, MaGuInarias v
equipos inclukto en & patrimonio es transferido directaments & Wtilidatdes

retenidas, @ medida que ¢ activo es utilizado por la Compafiia o cuando se
produce fa baja en cuentas del activo.

2.6.4 Mdétodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con &l mitods de
inea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de deprecidaon
s0n revisados &l finsl de cada aflo, sienda el sfectn de cualguler cambic en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta
v 8auipo v s vidas tiles usadas en &l cliculo de la depreciacidn:

Clase die St v Vida (il
Aen afios)
Edificios & (nstalaciones 15 - 40
Maquinarias y equipos 5-20
Myebles, enseres y equipos de computacion 2-10
Vehiculos 5=7

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utiidad o péroida
gue surjs dedl retiro 0 venta de una partida de propiodades, planta y
equipo es calculada como (a diferencia entre & precio de venta v el valor
in libros del activo v reconocids &n resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedasdes revaluatans, & saldo
de la reserva de revaluacitn es transferido directamente a-utilidades

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v l impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se bass en Is utilidad gravable (tributana)
registracs durante f 280, La utilidad gravable difiere de la utildad



2.7.2

.73

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partides gue no serdn gravables o deducibles. £l pesivo de fa

por concepto del impuesto corriente s& calcula utilizando les
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en librag de los activos y pasivos incluldos &n
los estados financleros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido sa reconoce generaiments para todas las diferencias temporarias
imponibles, Un actvo por impuesto diferido se reconoce para tocas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gue la Compafiia de utilidades gravables futuras contra |las que
#0 podris CETgaT ENAE temporanias deducities.

£l importe en ibros de un active por impusstos diferidos debe someterae &
reviiion al final de cada periodo sobre ol que e informe v s& debe redudir,
& e madida gue esbme probable gue o dapondra oF suliciente utihidad
gravable (tributaria), en e futuro, COMo Para perMItr gue se recupere la
totalided o una parte del activo.

Los activos ¥ pasivas por impuestos diferidos s miden empleando las
tasas Mecales gue se espera sean de aplicaciin en ol periodo en &l gue &
Bctivo se realice o ¢f pasivo se cancele, baskndose en las tasas [y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por Impuestos diferidos v los activos por

impuestos diferidos reflejard las consecuencias Nscales que se derlvarian
de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se
infarma, recuperar o liquidar ef importe en libros de sus actives v pasivos.

La Compafia CompPensa MCIvos POr IMpuUestos diferoos CON (asvos por
impuestos diferidos i, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autondad fMscal, los importes reconocidos
en esas partidas y ia Compaiila tiene la intencidn de liguidar sus activos v
PAtivOS COMO Netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen CoMmo NGTEsSD 0 GASTD,
¥ 80N incluicos en & resultado, excepto en la medida en Que hayan
BUMGIco O wWhd Transaction o SUCESD Que S& conoce fuers del resultado
¥a sen en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso ¢ impuesto también se reconoce fusra del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando [a Compafiia tiene una abligacibn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

tengs que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacitn flable del importe de la obligacidn,

Et importe reconocide como provisidn debse ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn preserite, al final de cada periodo, teniendo
an cusnta o3 rieagos v las incertidumibres correspoandientes.

=11-



2.8 Bencficios a empleados

2.0.1

2.9.2

2.9.3

Benaficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones actuarinles realizadas al
final de cada periodo.

Log costos por servicko presente y pasado se reconocen en ol resultado del
afig en el que se generan, asl como & interds financlero generado por la
obligacion de beneficio defindo.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias v pdrdidas
actuariaies, sa reconocen en ef estado de situacidn financiers con cargo o
abond a otro resultado integrad, en ¢ periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancas v pdrdaias actuarisles en otro resuftads
integral s¢ refiejan inmadataments n 1ot SCumULacas ¥ na BON
reclasificadas a la utilidad o pérdida del :

Participacitn a trabajadores - La Compaliia reconoce un pasive y un
gasto por la participacidn de ks trabajadores en las utildasoes de la
Compafila. Este beneficio se caicula o la tasa del 15% de ins utilidades
liguides de acuerdo con disposicionss legales,

.lﬂll-lm La Compafifa reconoce una provisidn por bonos a sus

rincipales ejecutivos, los cuales son calculados en base a los indicadores
diﬂ-tlud-n die ventas netas, ciclo de conversidn del efectivo v utilidad
operativa,

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Imponte sstimado de

contraprestacion
cubiguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que I Compafia pueda

2:10.1 Venia de bieres - Los ingresos ordinarios procedentss oe I venlh de

tienes se reconocen cuando se cumpien todas v cade una de las Sguientes
CONCHOMES ©

+ La Compafia ha transferido al comprador ko resgos y beneficios, de
tips significative, derfvados de ia propiedad de los bienes;

» La Compafia no conserva para i ninguna implicacidn en Ia gestibn
cormiente de los béenes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con
Ia propeedad, ni retiene el control efectiva sobre (03 mismos;

« [El importe de los ingresos ordinarios pueds mediree con fNabilidad;

« Es probable que ia Compafia reciba los beneficios econdmicos
shociedos con la transaccisn; v

#  Low costos incurridos, o por incurrir, en relncidn con la transaccidn
pueden sar medidos con flabildad.

--1:-1.-



2.11 Cowtos y Gastos - Sa registran al costo histdrico y se reconocen a medida gue son
incurridos, indépendientémente de la fecha én gue s2 efeciue ¢l pago y se
registran en ef periodo mis cercano en & Que S8 CONDCEn.

2.11 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financstros No s@ COMPENSan 10s activos y Pativos, tampoco los INQresos v oastos,
salvo squellos casos en ios que la compensacion sea reguerida o permitida por
alguna norma y ests presentacion sea e reflejo de la esencia de | transaccidn.

Lok ingresos ¥ gastod Con ongen n transacciones gue, contractudiments o por una
narma legal, contermplan la posibilidad de compensacitn v ta Compafila tiene ta
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizer ol activo y proceder al pago
dei pasivo de forma simultdnga, se presentan netos en resuitados.

2.13 Actives Raancherod - L Compafils casifics sus activas financeios en las
siguientes categorias efectivo v cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propisito con el que se adguireron los inetrumentos financieros. Le Administracion
determinag ia clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
raconocimienta inicial,

2.13.1 Efectivo y bancos - Induye saldos de cala v efectivo diaponible en
bardos locales y oel exterior.

2.13.3 Cuenias por cobrar - Las cubntas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercads activa e incluyen principalmente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son reégistradas a su
valar razonable y son medidos al costo amortizado usando ¢l método
de 1a tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiones
a 11 mates detde 6 fecha del estads de Stuacion financiera, gue e
clasifican coma activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerclales poseen un periodo de crédito promedio de 30 dias.

2.13.3 Método de la tasa de interds efectiva - E| método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo de! costo amartizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la tasa de
descuento que iguaia exactamente o flujos de efectivo por cobrar o
par pagar estimagos (incluyendo comisidn, puntos bisicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas © detcuentos
gQue estén Incluidos en e caicuio de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuade, en un periodo mas corte, con el Importe neto en libros en &l
reconocimiento Inicial,

2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros - Un activo financierg
estard detoriorado cuando exists evidentia objetiva del OEtETIOIT COMD
consecuencia de uNo O mads eventos gue hayan ocurtido despuss del
reconocimbento inkcial del activo y los Aujos ge efective futuros
estimados del active financiero se han visto afectados.,

=-13-



Entre la evidencla objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir fa experiencia pasada de la
Compania con respecto 2/ cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
dias de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionan con el
incumplimiento en los pagos.

Las cuentas por cobrar incluyen una pravision para redudir su valor al
de probable realizacion. Esta provisicn se constituye en funcidn de un
andlisis de |a probabilidad de recuperacidon de las cuentas por cobrar
clientes, para lo cual, la Gerencla Financiera, legal y Crédito y
Cobranzas evalian mensualmente las condiclones financieras reples de
cada cliente; asi como [a existencia de garantias reales.

Durante el afie 2016, la Compafiia determind un importe significative
en la provisién de cuentas Incobrables, principalimente por retrasos en
los pagos de clientes mayoristas y distribuldores directos.

Fara los activos financieros registrados al costo amaortizado, e importe
de la pérdida por deterioro de valor as |a diferencia entre ¢l Importe en
libros v & valor presente de los flujos futuros estimadaos del active,
descontados o la tasa de interés efectiva original del activo financiero,
El imparte en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a traviés de una cuenta de provision. Cuando se
considera gue una cuenta por cobrar es incobrable, s& elimina contra |a
cuenta de provision. La recuperacion postertor de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provigidn se reconocen en el estado dal resultado del periodo.

2.13.5 Baja en cusentas de un ackive financiero - La Compafia dara de baja
en cuentas un active financiero unicaments cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero ¥ transfiere
de manera, sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propledad gel
activo financdero. Si la Compafia no transflere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad v continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacion en ¢ activo v la obligacian asoclada por los valores que
tendria gque: PAgET:

2,14 Pasivos financioros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menas gue la Compadia tenga un derecho Incondicional a diferir su

lfquidacian durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.14.1 Préstamos y cuentas por pagar = Los préstamos y cuentas por pagar
son pasivos financieres no derivades con pagos fijos o determinables que
na son cotizados en un Mercado Bctivo. Los préstamos y CUentas por
pagar son medidos al costo amortizado usando & método de |a tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, El gasto por intereses

-14-



{incluyendo los intereses implictos) se reconoce como costos financeros vy
s calculan utilizendo |z tasa de interés efectiva, excepto para (a4 cuentas
por pacar & corto plaro cuando el reconoomisnto del intenés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de Certos
bienes o3 de 90 dias.

Z2.14.2 Bajs en coentas de un pazivo financiere = Lo Compaila da de bays en
cuentas un pasivo financiero si, v sGlo &, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de i Compadia,

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que som mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Durante el aflo en cursg, s Compafila ha aplicado las siguientes modificaciones a
las MIIF emitidas por &) Conselo de Normas Internacionales de Contabilidad [ 1ASS),
¥ Que son mandatoriamente efectives a partic dsl | de enero osd 2016 o
pOSteriormentes.

Mejoras snusles & Ias NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Pianes de Benelicios Definidos - Tasa de descuenio

Dilas 9 aclaran el DA descontar
cbligaciones por beneficios. post-emples debe determinare con referencia a la de
lps rendimientos de mercaso scbre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reponte, Le evalupcidn de la profundidad de un mercado para bonos
corparativos de alta calided cebe ser a nivel de la moneda (es decir, ia misma
moneda BN que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonas corporativos de alta calidad, se
deban utilizar 108 rendimientos da mercade dé bonos del goblerno denominados en
fasa monada a la fecha de reporte.

Al ser ol dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacian en Ecuador v en ia
fie S8 Y80 & pSger 68 pasivos por beneficiod definidon y comnsierandso gue &l
mercado de Honos Corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que o tass para descontar ios DAsivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia 2 la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
ofporativos O alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacsbn de eita
norma, La tass de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencis & iod bonos del Qobierno BCUBtONEND.

Esta modificacién s& ha aplicado de forma retroactiva redultands en un iIncremento
de os pasvos por teneficios definidos con ¢l correspondiente ajuste a utilidedes
retenidas al | de enero v 31 de dicembre del 2015, Los efecios de ta aplicacson de
esta modificacion se detailan en la nota 19 & los etados Ninancieros adjuntos

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidn de las siguientes enmiendas no ha tenido ningln Impacto matenal en
ias revelacionss o importes reconocides en los estados financieros separados de fa
Compafia.



de periodos que

inkcien en o
MNIIE Titulg despuda de
Maodificacionas & la NIC 1 Imicistivas de ravelacidn Enero §, 2018
Modificaciones a la NIC 16y  Clarificacidn de los métodos Enera 1, 2016

ia NIC 38 aceptables de depreciacidn v
amortizacidn,

Modificasanes a la NIC 27 Mitodo de participacidn en los Enera 1, 2016
eLad04 NInanCerDs Se0as Ao

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafi's
no ha aphicado ias siguentes Normas Internacionales de Informacidn Finanoera
[NITF) nuevas y revisedas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva & partir de
periodos que Inacien
MILF Thulo £0.0 desputs oe
NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIE 15 Ingresos procedantes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIUF 16 Arrendamientos Enaro 1, 2018
Modificaciones o la MIC 7 Iniciativa di revelacidn Enero 1, 2017
Modificaciones a la MIC 12 Reconocimiento de Activos por  Enero 1, 2017
impuestos diferidas por
perdidas no realizadim

La Administracidn anbicipd que estas enmiendas que serdn adoptadas en (oS
estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendrdn un IMpacto
significativo sobre |08 importes de los activos v pasivos y las revelaciones de fa
Compafia. Sin embargo, no es posibie proporconar una estimacidn razanable de
ese efectn hasta que un examen detallado haya skdo completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere

valuacidn y presentacion O algunas partidas que forman parte oe los estados
financieros. En opinidn da la Administracién, tales estimaciones y Supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible »l momenta, los Cunles
podrian llegar & diferir oe sus efectos finales.

Las estimaciones y juiCios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
pedndn de la revisidn y periodos futuros sl = cambio afects tanto al perlodo sctual como
a periodos subsecuentes,
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4. EFECTIVO Y BANCOS
12016 A28

Bancos 10,007,323 5.007 8632
Efectiva —1.500 — sl
Total 10,008,822 5010392

Al 31 de diclembre del 2016, bancos induye efectivo en instituciones financierss Iocales
por US$9.9 millones v del exterior por US$T1,084, ios cuales no generan intereses,

5. CUENTAS POR COBRAR
ALLL6 L2005

Chantes 19418871 27,584,024
Compafiias relacionadas, nota 18 1,820,141 C59.679
Empleddos 521,618 525,247
ANTICODOS 8 rovesdores 66,970 291,843
Otras 328,514 1,663,713
Provisidn para cuentas incobrabies X562 __(999.52])
Total 19.421.352 29,624,983
Clasificacidn:

Corriente 18,847,492 29,157,862
No corriante 576,060 457,121
Total 19,422,552 43,624,363

Clientes - A 11 dé diciembra del 2016, representa facturas pendientes de cobro por
wventa de productos absorbentes para & cuidado personal y Ampiera del hogar a
avioservicios, farmacias ¥ grandes ditrituadores, Con vencimientos promedio entre 30
60 cias y NO QENEran INtEreses.

U detalie de a sntigiedad de saicos por cobrar B chamTes &1 COMo Rigue:
L1216 AN2115

Por vencer 14,647, 446 16,606,083

Vencido: _
Hasta 60 dias 1,627,667 7,714,368
De 61 a 180 dias 154,829 1,107,937
De 181 a 165 dias 1,176,109 960,849
Mis de 365 dias A216.820 211947086

Tatal 19418871 21554004

Provisidn para cuenlss incobrables - Al 31 ce dcembre del 2016, & movimiento de
la provisidn para Cuentas incobrables es como sigue:

-17-



/12016 31/12/15
Saldos al comienzo del afio (999,523) (648,618)
Provision {1,975,354) (350,905)
Recuperacidn —442,315 —
Total {&.232.582) {222.533)

Al terminado

Al 31 oe diciembre del 2016, provision de cuentas incobrables representa créditos
concedidos & clientes del sector mayorists y de distribucion considerados de dificil
recuperacion, los cuales presentan atrasos mayores a 120 dias en los pagos de cartera y

ne tienen garantias reales,

INVENTARIOS
L2186 A1012/15

Productos terminados 9,787,706 19,804,002
Materias primas 2,985,153 5,355 172
Reguestos y materiales 2,300,456 4,289,949
Importaciones en tréansito 2,949,629 1,417,213
Productos en proceso __E583.946

Total 18,606,590 28,634,806

Al 31 de diclembre del 2026:

« Productos terminados incluye printipalmente inventarios de pafiales por US$4.1
millones, papel higldnico por US$1.4 millones, toallas femeninas por US$699,000 e
inventarios de 1a linea KT profesional por US53.2 millones.

« Materias primas incluye principaimente 650,000 kilos de adhesivo por USS1.3
millones, 18,852,032m* de no tejido por US$878,000, 3,958,000 m2 de laminado por
US$254,000, destinados a la produccion de pafales y papel higiénico.

« Repuestos y materiales incluye principaimente plezas para maguinas de fabricacidn de
pafiales y papel higignico que serdn utilizados en I produccidn,

« Importaciongs én transito incluye principalmente inventarios de producto terminada

T

por 2.1 millones y materias primas por USS858, 152,

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOD

L2416 L0215
Costo g valuacidn 41,433,128 41,438 457
Depreciackdn acumuiada {9,374 858)  (6.394,057)
Tatal J2.048.270 15.044.400
Clasificacidn:
Terrenos 2,808,042 2,808,049
Edificios e Instalaclones 11,297,085 11,541,848
Maguinarias y equipos 16,001,883 18,576,275
Muebles, enseres y eguipos de compute 1,354,638 1,841,257
Vehiculos 203,682 314,783
Construcciones &n curso —aa2.713 181 488
Total 32.048.270 45,044,400
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. Adguisiciones - Incluye principaimente adquisicion de la maguinaria ACE {médulo)

1000 - 1500 por US$1.2 millones destinadao a |a linea de produccidn de pafiaies,

sisterma de luminacion por US§176,319 v sisternas contra incendio por US$99,740.

« Ventas/ bafag - Incluye principaimente bajas de magquinarias y equipos ¢
Instataclones, cuyo efecto origing la disminucién de la reserva por revaluacidn
registrada en patrimonto por US3463,689 v de resultades del afio por US54a52,634,

nota 14 v 17,

8. PRESTAMODS

Mo garantizados - Al coste amortizado:

Banco Bolivariano, préstamas con vencmientos
hasta noviembre dei 2007 e Interés promedio del
8.36% anuai (en el 2015 préstamos con
vencimiento hasts agosto de! 2016 e interds
promedio del 8.83% anual).

Citibank 5. A., préstamos con wencimientos hasta
noviembre del 2017 e interés promedio cel
7.45% anual (en &l 2015 préstamos con
vencimibento hasta octubre del 2016 e interés
promedio del B.95% anwal).

Total
9. CUENTAS POR PAGAR
Compafilas relacionadas, nota 18

Proveadores
Otras

Total

4,166,667

£.326.033
LL092.732

AL02028

12,397,918
9,182,870
841,646

42,422,434

7,000,000

215758
L.373.738

AL02413

19,359,923
9,126,408
-1.686.299

172830

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores Incluye facturas pendientes de pago a
compafias locales y del exterior con vencimientos hasta 90 dias, los cuales no devengan

intereses y no tienen garantias,

10. IMPUESTOS
10.1 Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado y retenciones de
Iva

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta

Total

2,323,689
588,356

3,430,575

218,925



10.2 Conciliacién tributaria - Una conciliacién entre ia utilidad segun estados
financiergs v el gasto por impuesto a la renta corrlente, &5 como sigue:

Afig terminado
a1/12/16 113018

Utilidad antes de impuesto a la renta segun

estados financieros 5,573,165 17,197,983
Gastas no deducibles:

Promodion y publicidad 5,613,244 4,132,226

Regaliaes y asistencia técnica 3,676,245 290,574

Provisin pars cuentas incobrables 1,784,245 72,838

Gastos indirectos asignados desde el exterior 1,109,422 1,939,028

Depreciacidn y amortizacian 981,358 645,047

Contribucion solidaria sobre las utilidades 777,629

Contribucion solidaria sobre el patrimonio 435,878

Jubilacion patronal y desahucio 297,978 890,839

Otros gastos no deducibles — 295,573 —201,819
Utilidad gravabie 21.044.736 £2.220.954
Impuesto a la renta causado al 22% 4.629.842 _S5.702.610
Los mevimientos de la provisidn para impuesto a 1a renta corriente fueron como
g

Afio terminado
ILA2/16 L1215

Saldos al comienzo del afo 3,430,575 739,363
Pagos:

Impuesto a la renta {3,430,575) {753,349}

Impuesto a la salida de divisas (101,262) {800, 860)

Retenciones en la fuente (2.204.891)  (LA471.175)
Saldos al final del afio 2.323.689 3470 575

10.3 Saldos de impuestos diferidos - Los mavimientos de pasives por mpuestos
diferidos fusron como sigue:

Saldos al Reconocidos Saldos
comienzo del en los al final del
afo resyltados gfig

Afo 20186
(Pasivos) activos por impuestos

diferidos :

Propiedades; planta y equipas (1,204,974} 196,392 (1,008, 582)

Provisiones 43,055 67021 _110.076
Total LL.161.913) £83.513 ~LESH.506)

=30



10.2 Conciliacién tributaris - Una conciliacién entre i@ wtilidad segin sstsoos
financieros y ef gasto por impuesto 2 la renta corriente, es COMO Sigus:

ARg terminado
STV TAN ] SLLLLS

Utilidad antes de smpuesto 8 la renta segun

estados financeros 5,573,165 17,197,981
Gastos no deducibies:
Promocidn y publicidad 5,611,244 4,332,226
Regollas y asistencia técnica 3,676,245 290,574
Provision para cuentas incobrables 1,784,245 72,838
Gastos indirectos asignados desde ef exterior 1,109,422 1,929,028
Depraciacidn y amartizacidn 981,358 b5 D47
Contribucién solidars sobre las utiidades 777,629
Contribuciin solidaria sobre of patrimanio 4315878
Jubilacktn patronal y desahucio 297,978 890,829
Otros gastos no deducibles —T95.572 561419
Utilidad gravable 2L044.236  25.920.954
Impuesto & la renta causado al 22% 4529842 5701610
Los movimeentios de @ provisidn para impuesto @ la renta corriente fueron como
Afo barminada
AAALE a1/12115
Saldos al comienzo del afa 3,430,578 739,381
Provisedn 4,629,842 5,726,596
Pagas:
Impuesto a ta renta (3.430,575) (763,349)
Impuesta a a salida de divisas (101,262} {BODO,B&0)
Betenciones en la Fuente (2.204.891)  (L471.175)
Saldos al final del aflo 2.333.683 3,430,575
10.3 Saldos de impuestoa diferidos - Los mavimentos de Dativos Dor mouestog
diferidos fusTon (oMo sigue:
Saldos al Reconacidos Saldon
comlenzo del en los al final del
aflo resultados afig
Afo 2016
(Ppsivos ) Schvos por impuesios
difgrigios :
Propiedades, planta y eQuipos {1,204.974) 196,392 {1,008, 582)
Provisiones 41085 82021 110,076
Total (1.161.919) 283413 -[B898.506)



Saidos al Reconocidos

cormigngo dal &n log Saidos
afio resultados o final del afio
Afo 2015
(Pasivos) aclivos por (mpuestos
diferidos!
Propiedades, planta y eguipos (1.348.677) 144 703 (1,204 574)
Provisiones —— 421.035
Toral (1248 .677) 187,758 (LI61.919)

10.4 Acto administrative de determinacién flscal - Al 31 de gicembre del 2018, =
mantiens glosa fiscal por impuesto & |a renta del afio 2008 por
US$BDE. B34, mis intereses v recargo del 20%, s cual s& encusntran &n proceso
de impugnacién ante el Tribunal Distrital Fiscal. Al respecto, los asesores legales
de la Compafila consideran que existe la probabilidad de obtener resultados
desfavorables en esta glosa por un importe de US$95,916 mais recargo de

intereses del 20%. Ls Adminstracidn de la Compafiia cormiders que esta cuantia
s inmaterial, por lo cual no ha sfectusdo la provisidn respectiva.

Las geciaracionss do impuestos han wdo reviasdes por e sutoridades tributanias
hasta &l afic 2008 v & la fecha de emiwdn de los estades finantieros agjuntos, se
encueniTa en proceso de revisidn el afo 2014, la sutoridsd tributaria no ha emitido
ninglm acta borrador al respecto. Los afos 2014 y 2016 estén ablertos para
futuras determinaciones sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentod, gastos no deducibles y otros.

10.5 Aspectos Tributarios

» Se establece la contribucion solidaria sobre bienes iInmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de sociedades no

residentes en Ecuador equivalentes ol 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo
itd en paraiso Nacal,

Durante & afla 2014, ia Compafiia actuéd cOMD SUSHItULD Oe Su ACCIONISTS para el
pago de ia contribucion solidiria por representbnones de capital, en funcidn de
io establecido en Ia Ley precedente, producto de lo cual canceld al Servicio de
nﬂ.::uhun-uﬂl!!;ﬂl. ios cuales se registraron en los resultados del

« Se establace la contribucidn solidaria del 1% sobre [a utilidad gravable del
ejercicio figeal 2015, aphcado & las sociedades gue realicen actividades
aconomicas, v gue futren sujeios paaives oF IMpussio & la renta.



Durante gl afo 2016, la Compafia pagd ol Servicio de Rentas [nlermas
US$777,629 por concepto de esta contribucidn, los cuales se registraron e los
resuitados del sflo.

+ Incremento oe la tarifa cel IVA al 14% por el periodo de un afto,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compallia se encuentra exenta de fa preparacidn del estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2016, en razdn de que, durante dicho afio la
Compafiia cumplié con lo establecido en & articulo innumerado quinto posterior 3l articulo
15 oe Ia Ley de Régimen Trbutano Intemno gue sstablece gue los tontnbuyentes
guedardn sxentos de o apdicacsdn del rdgimen de precios de ransferencia Cuanda,
tengan un impuesto counado supenor al 3% de sl ingresos gravables, no reaiicen
aperaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferantas y, no
mantengsn suscrito con el Estado contratos para i exploracitn y explotacion oe recursas
no ranovables,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

L1216 A5
Arhwidsdes promocionales 1.351.279 1,478,065
Participacidn a trabajadores 1,060,195 3,083,796
Beneficios sociales y otros gastos de personal 949,184 1,200,772
Dtros —a2 309 —abl.159
Total 1.832.962 6.029 502
Participecidn  trabajedores - Los movimentos 08 I8 provisdn para partiipanen a
trabajadores fueron como sigus:

ARG berminado

L1216 11215
Saldos al comienzo del afo 1.083,796 2,227 402
Prowisian 1,060,195 3,083,796
Pagos (1.082.796) (2.237.402)
Sados al final de! afio LD60.195 LOE)LTE

Benelicios sociales v olros gastes de persopal - Incluye principalmente prestaciones
n favor del personal de ia Compadfils de acuerdo a lo estipulado en el Codigo da Trabajo

por US$616,838.

sdd=



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

[Restablecdos)
26 112015 QLOLAS
lubitaclén patronal 2,799,312 2,818,217 3,442,031
Bonificacién por desahucio —490.339 599,114 bl
Totai 1289 641 1417731 1442001

I3.1 Jubiiscién patronal - Dé stuerdo con disponciones del Codipo del Trabajo, los
trabajacores gue por veinte aflos 0 mas hubleren presticdo s servicios en forma
continuada o interrumpilda, tendrdn derecho & ser jubilados por sus empleadores
ain parjuicio de ia jubllacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano

ide Seguridad Social.
Los movimsentos en & valor presente de l cblgacdn de jubilation patronat fueron
COMOo sigue:
Afo terminado
3112716 31712715

Salto al comienza del afo 2,818,217 3,442,031
Costo de los servicios del periodo cormiente 342,08) 457,102
Costo por intereses 122,874 139,746
Pérdida (ganancia) sctuarial 227,301 (341,178
Beneficios pagados (207,629) (440,908
Efecto de reducclonas y liguidaciones

anticipadas (S07.834) A389.176)
Saldo ol fingd ded a0 L7135.112 2818217

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por ¢l empleador o por el trabajador, ta Compafia entregard of 25% de la Gitima
remuneracién mensual por cada uno de o4 afos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacitn por

desahucio fueron coma sigue:
Afig terminado
/1216 LS

Saldo al comienzo dal afla 599,114

Costo de los servicios pasados reconocikdon

en resultados 570,450
Costo de los servicion def perindo corriente 122 466 103 441
Costo por intereses 26121 23,162
Pérdida actuarial 157,428 1,471
Costos por servicios pasados 90,096
Benaficos pagados (414.800) (189.546)
Saido sl hnai g afo 490,229 i¥9.114
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 11 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente, El valor presente do las obligaciones por cancepkto de
beneficios definidos y o8 costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utiizando el método de la unidad de credito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser stribuidos al periodo de servicio
del empleado v basados en la formuta del plan, de tal suerte gue se atribuye la
misma cantidad de beneficio 2 cada aflo de servicio, consaderando el uso de
hipitess actunriales pars caicular ¢ velor presente oF dichos benelicion. Estas
hipétess reflejan ol valor de dinerp 8 travis del tiempo. el incremento salanal v las
probabdidades de Pago de estos bensficios

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipotesis actuarisles significativas utilizadas para la determinacidn de las

final de! periodo de referencs de los respectivod JUDLESIOY.

Sl ia tasa de descuento varia en 0.5 puntos (Mayor 0 menor), la obligacidn por
beneficios definidos, dwminuiria por US$211,239 o sumentaria por I.EI'-H'I.h!-

Si los incrementos salariales esperados sumentan o disminuyen an 0.5%, ia
w%wMMnmu incrementaria en U$230,761 o disminuiria por
UsS$216,

5l |a esperanza de vida aumenta o disminuye por un 8o tanto para hombres como
para mujeres, |a por benaficios definidos aumentaria en US$94,377 o
desminuiria en LA87.

El andlitis de senuibilldad presentado anteriorments puede No ser representativo de
la variacién real en la obligacdn por beneficios definidos, va que es poco probable
que ef cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de log supuestos pusCen ser correlacionados).

Es importante mencianar, que en &l andlisis de sensibiidad desarrollado, el valar
presente de las otligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando e mélodo
de crédito unitario proyectado, gue es el mismo que & aplicado en el cdlculo de la
obligacién par beneficios definidas reconocide en el estado de situacidn financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a af\os anteriores.

Las presuncones principasies usadas para propisitos de koS cllcuios actuariales son

las siguienites:
AUN2NE LIS
¥ b
Tasa{z) de descuento 4.20 4. 36

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 E



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficicos
definidos son los siguientes:

Afo terminada
AL12/16 L2715

Costo de los servicios pasados reconocidos en

resultados 570,490
Costo de los servicios del perlodo cormente 454,849 511,143
Costo por intereses 148,935 162,508
Pérdida actuarial 384,729 (339,707)
Costos por servicios pasados 0,006

Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas  (503.834) (38%.176)
Total 494,729 605754

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre dai 2016, ol capital autorizado consiste en

8,715,808 accianes; el capital suscrito y pagado representa 4,357,904 acciones de
vator nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

14.2 Aporte para aumento de capital - El 24 de noviembre del 2016, mediante Acta
de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se aprobd restituir ios

aportes para aumento de capltal por US$342 329,

14.3 Reservas
41/12/16 ALLHAS
Reserva fegal 4,450,703 4,450,703
Reserva de capital 8,119 466 B,119 466
Resarva por valuacidn 11,632,783 12.525.474
Total 24,202,952 £2.095.643

Reserva legal - La Ley de Compafiiss requiere gue por lo menos e 109% de la
utilidad anual sea apropiado como resarva legal hasta que ésta como minimao
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en afectivo pero puede seér capitalizada en su totalidad,

Beserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimanio y Regxpresidn Monetaria originadas en la correccian
maonetaria del patrimonio v de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferdos a esta cuenta.

=~ Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
mesuitantes de la valuation & valores de mercado de ciertas partidas de

propiedades, planta y equipo.

Los saidos acreedores de ias reservas de capital y por valuacidn no podran
distribulrse como dividendo en efective, sin embargo podran ser utilizados para
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compensar las pérdidas BCumuiaias v ¢ excedents, i hubiere, podrd ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrian ser devueltos en el caso Oe Lo
liquidacsin de la Cormpafiia.

Durante el afio 2016, la Compafila efectud bajas de las maguinarias Syncro y JOA,
cuyo efecto origind la disminucion de la reserva por revaluacion de patrimonio por
US54563,689, nota T,

14.4 Wilidades acumulfadas

[Restabiecdos )
1218 L5 QLOLS

Litilitaces acumubadas -
distribuibles 2,660,213 13,108,996 8,259,543
Resultados acumulndos

provenientes de la

adapcion por primerns vez

de las NIIF 5.033.402 S5.033.402 5.013.402
Total LES31.615 18142338 11291345

Besultades acumulades grevenientes de la adepcion por grimera vei de
s NIIF - Incluye kos valores resultantes de los ajustes originados en la adepcian
por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafias ¢l 14 de octubre del 2011 el saldo acreedor podri
ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. El saldo sblo podrd ser
uﬂhﬂnﬂmluuﬂqmumﬂadnhrdlhlmw“rmm
ditimeo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de ls compafia.

14.5 pividendes - En junio I dei 2016, megiante Acta de Junta Gensrgl Droinaria y
Universal de AcCionistas se aprobd distnibutidn de dividendos por US$12.2 millanes
correspondientes &l gjercicio econdmico del afo 2015,

El 256 de abril del 20115, mediante Acta de Junts General Ordinaria vy Universal de
Accionistas se aprobd distribucion de dividendos por US$8.1 mitlones
comespondientes al ejercicio economico del aflo 2014,
Durante el aflo 2015, s» pagaron dividendos por US$22.2 millones: (1) USSE.1
miilones correspandientes &l ejercicio econdmica 2014; (2) US$10.2 millones
correspondientes al ejercicio econdmico F013, (3] US33.9 millones
comespondwentes 8l #jercicio econdmico 2012,

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros

En ¢l curse normal 08 sus negocios y actividedes de financiamiento, la Compadia
esth expuesta & distintos riesgos de naturalezs financiers gue pueden afectar de
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maners mas o menas significativa al valor econdmico de sus Mujos ¥ actvos v, en
COMeCUSNoa, Jul resultados.

La Compafiip dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ia Compafia,
una caracterizacidn y cuantificacion de éstos vy una descripcidn de las medidas de
mitigacién actuaimente n uso por parte de ls Compafiia, ¥ es el caso,

15.1.1 Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se reliere al resgo oe que una de
Ios partes incumpia con sus obligaciones contractuaies resultando &n una
pérdida financiers para i2 Compafiia. La Compaliia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes, como forma de
mitigar ¢l riesgo de ia pérdida financiers OCALGNAGa por iInCuMplimientos.
La Compaliia realua pringipaimente transacciones con Compalias que
cuentan con i misma o mejor calificacidn de riesgo.

Las Cusnias Comercisies por cobrar estdn COmpuetlas por unh Nomern
importante de chentes dstribuidos unmirmm La
Fvhlustdn de crédito continua $8 realizn sobre L financiera de
ins cusntas por cobrar,

15.1.2 Riesgo de liguider - La Administracién de la Compafia es la que tene la
resporsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Administracidn de la
Compafia ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestidn de
liguldez de maners gue esta pusda manajar los eguanmientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plaro asi como la gestidn de
liquides de la Compafia. La Compallia maneja el riesgo de liquider,
monitoreando continuarmente los flujos afectivos proyectados y reales y
conciliando o8 perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su captal para asegurar que
estard en capacidad de continuar COMO eMpress en marcha mientras gue
maximizs ¢ rendimients & sus accionstas & trivds de la optimizacién de
los saldos de deuds y patrimonio. La Administracidn de la Compaiia
reviss |08 requerimientos presupuestanios de manera mensual, en base a
s programascion amual.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

Activos fingnciaros.
Efectiva y bancos, nota 4 10,009, 823 5,010,392
Cusntas por cobrar, nota § 19.422.552 29.624 583

Total 43,420,375 34835375



16.

17,

Pasivos financieros;
Préstamao, nota 8
Cuentas por pagar, nota 9

Total

VENTAS

Catogorias:

Baby and Child Care
Family carg
Krmiberly Clary profesionsl
Fern cane

Aduilt came
Total

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de sdministracidn

Total

LG LS
11,092,722 9,575,758
22,432,424 A0ATL.630
43,515,156 19,748,288

Afg terminsdo
A6 LS
61,253,507 76,416,472
29,201,293 43,851,784
17,834,554 22,471,418
8,850,073 9.280.323
— AT 171
12221088 iS5ALL1E9

Aho terminado

ALANLE JLA12115

B1.474 881 101,055,520
19,850,007 29,266,584
ALANS129 __7.295.246
LILR10.017 137.717.750

Un detalle de coMtos y gastos de administraciin y ventas por su naturaleza es como

sgue.

Regalas, 20
nota
Depreciacidn, nota 7
Transporin
Arrigndas

Gastos regionales
Impuestos y otras contribuciones

Afio terminads
ALNE JL2/S
59,470,579 T5.907.115
14,978,680 16,224 468
5.224 067 12,558 350
3,630,839 4,155,732
3,613,469 3,194,290
3075926 4, 239 983
4,619,776 2,957 645
2,023,554 1,291,697
2,001,034 674,147
1,975,154 350,905
1,060,195 3,083,796
1,066,553 1,699,502
GEE R LT 1,230,677
—lal B0 _ 1229763
102,318,814 128,798,075



Afo terminado

ALUE L1215
VIENEN: 102,716,814 128 798 075
Baja de activos fijos, nata 7 452,604 122,154
Telecomunicacionas 438,626 401,609
Sequros 436,792 482,237
Suministros y materiales 330,099 256, 308
Sequridad 320,896 320,929
Honorarios profesionales 201,804 194,959
Combustibles 150,823 179,126
Otros ~BANL529 __ 6362353
Tatal MAAI00L2  LALILISD

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

AL

Cusntas por Cobrar
Kimberly Clark Perd 5.R.L. 1,060,113
Kimberly Clark Trading And Services 267,984
Kimbaerly-Clark Global Sales LLC, 225,998
Kimberty-Clark Argentina S.A. 97,214
Kimberly - Clark Corporation 53,959
Kimbarly Balivia 5.4, 31,830
Colombiana Kimberly Colpapel 5.A. 20,094
Otros —a4.949
Tatal LA2C.141

Cuenlas por pagar
Colombiana Kimberfy Colpepel 5.A 6,362,9%
Papeies del Casca 5.4 2,031,690
Kirnberty Clark Global SALES, LCC 1,653,800
Wimberly - Clark Antioguia Global Ltda. 640,769
imberty - Clark World Whde Inc. 787,013
iimberly Clark Perd S.ALL 549,150
Kimberly - Clark Services [nc. 205,882
Kimberly - Clark Corporation 133,517
Otros 42,098
Total 12,387,918

A5

41,051
124,216

4,437
354,964
25011

233879

9,924 853
3. M61.172
127,087
1,494,526
907,166
2,185,145
366,574
3X2.461
__269.928

12.339.923

Los saldos de las cuentas por cobrar v pagar & compafliss relacionadas no generan
intereses y tisnen vencimientos de 60 y 90 dias respectivamente, de acuerdo con |a

politica comerclal estabiecida por la Compafia.



Afa tarminado
2112716 21413/15

Compras de invenianios:
Colombiana Kimberly Colpapel 5.A. 11,214,083 16,775,801
Papeles del Cauca 5.4, 4,801,349 6,990 002
Kimbarly - Clark Perd S.R.L 3,646,879 4,471,571
Kimberly- Clark Global Sales 718,141 1,713,704
Dtras 198,490 731,501
Ventas:
Kimberly - Clark Perd 5.R.L. 1,176,141 172,249
Colombilana Kimberly Collpapel S.A. 296,831 49,730
Kimberly Clark Bolivia S.A. 31,830
Papeles del Cauca 5.4 2,082 3,032
Kimberly- Clark Global Sales 27,478
Kimberly- Clark Costa Rica Ltda. 21,945
Kimberty Clark Venezuela C.A, 9,942
Gastes de regafias:
Kimberly - Clark World Wide Inc. 3,274,933 4,051,369
Kimberly- Clark Global Sales 355,906 182 B62
La remumeracién del personal clave de la gerencia durante el sfio fue como sigue:
Afio terminado
2112116 A5
Sueidos y benaficios sociabes 1,416,676 1,622,924
Bonificacion por desahucio ___E9. 745 43,148
Total L486.422 1.666.072

« RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

La Compafiia reconocit los efectos de |8 aplicacitn de la enmienda a la NIC 19, la cual
enbrd en vigencia @ partir el afo 2016 y cormesponde al cambko de a tasa de descusnto
utilizada para el chlculo de obligaciones por beneficios definidos. En razén de lo
mencionado precedenternente, la Administracion de la Compafiia restablecid los estados

financierss respecto a los safdos previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015.

A continuacion se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimients sobre
los saldos de las cuentas y transacciones previamente reportados:



21.

Dicembre 31, 2015 Enern 1, 2015

Reportado Reportada
peviamenfe Eestablecido meviamente Hestablecido
(en U.5. dolares)
Estado de situacidn financiera:
Obfigaciones por beneficios
Definidos _4.924.731 3417.33) _ 2855135 _ 1442031
Resultados acumulados 18634998 18.143 398 13.880.351 13.293.345
Conciliacion del resultado Entegral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015:
2015
(U.5. dolares)
Resultado integral reportado previamenta 12,203,626
Aflustes por Enmienda a le NIC 19; tasa de descuento:
Incremento del gasto por beneficies definidos [262.491)
Incremento &n [as gananclas actusriales 356,797
Subtotal
Resultada integral de acuerdo a NITF 13.297.933

} f gncla [fcnica - En agosto 27 del 2014, la
l.’:nmpaul'nrn mm-.-ﬁ I-I mnmhn de 1hunda ¥ asistencis técnica con Kimberly Clark
Worldwide Inc., el cual establece cue Kimberly - Clark Ecuador 5.A. tendrd acceso a la
asictencia timlc:l vy tecnobbgica v experiencias adquiridas por Kimberly Clark Worldwide
Inc., asi como la facultad de producir ¥ vender productos cuya marca y derechos de
autor e pertenezcan a Kimberly Clark Wordwide Inc,

La fecha efectiva de este contrato es del 1 de enero del 2014 y permacerd vigente hasta
el 31 de diciembre del 20717, El referido contrato estabiece que Kimberly Clark Ecuador
5.A, s& compromete 8 cancelar a Kimberly Clark Worldwide Inc. un honorario anual
equivalente al 2.5% sobre las ventas netas ajustadas que excluye |as ventas a
Compafiias rélacionadss y deducclones por promocicnes en productos comercializados
bajo las marcas autorizados en & referido contrato.

Burante el afio 2016, |a Compafia regisird con cargo a los resultados del afio regalfas por
llcencia y asistencia técnica relacionados con este contrato por US53.6 millones [USS4.2
millgnes para al afio 2015),

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre gl 31 de diciembre del 2016 v & fecha de emisidn de los estados inancieros {ABril

10 del 2017} no se produieron eventos que en opinldn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos.



22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lo estados financieros por & afio terminado = 31 de diciembre del 2016 han wdo
aprobados por la Admimstracidn de la Compafia en Abril 10 del 2017 v serdn
presentados & los ACCionistas para su aprobaciin. En opinidn de W Acministracidn de (a
Compafiia, ot estados finandieros serdn AproDados por 1o ACCONIETRE SN




