
CLARK

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Motas 31/12/16

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos. 4 10,009,823
Cuentas por cobrar 5 18,847,492
Inventarios. $ 18,606,890,
Activos mantenidos para la venta.
Otros activos 309.157
Total activos corrientes LIZA
ACTIVOSNO CORRIENTES:
Propiedades,planta y equipo 7 32,048,270
Cuentas por cobrar. 5 576,060
tros activos 15968Total activos no corrientes 33,440,274

TOTAL 213.636

Vernotas a los estados financieros
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iva

(Restablecidos)

5,910,392
29,157,962
29,634,806
1,564,412

808,380
56.175.852

35,044,400
467,121

867.543
36,379,064

auLi2/1s
(en U.S. dólares)

3,338,577
23,576,207
27,517,262

169,633
8.70
55.040.383

36,799,290
4,085,633
260,958
540,981



PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES.
préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas.
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES.
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestosdiferidos
Total pasivos no corrientes.
Total pasivos.
PATRIMONIO
Capital social
Aporte paré
Reservas
Utilidades acumuladas.
Total patrimonio

 umento de capita!

TOTAL

19,19
lo

1

11,092,722
22,422,434
3,317,895
OLD

3,299,641
—a98,s0s
108.197
44.959.165

4,357,904
24,202,952
Z93s1s
39.254.421
BL212.636

(Restablecidos)
Cen UsS.dólares)

9,575,758
30,172,630
4,259,201

029.802
30.037.391

3,417,331
sio
579.250
451660

4,357,904
342,330

25,095,643
18.142.398
747.938.275
102.554.916

9,719,375
22,338,564
1,357,001

4,357,904
342,330

25,753,385
11293265
1376964
96,685,364
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CLARK

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
  

  

'OR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
AñO terminado

(Restablecido)
Notas 3U/12/15(en U.S. dólares)

VENTAS 16,18 119,591,088 155,811,169
COSTO DE VENTAS 17,18 (81.474.881) (191.055.520)
MARGEN BRUTO. 38,116,207 54,755,649
Gastos de ventas 17 (19,850,007) (29,266,984)
Gastos de administración 17 (11,485,129) (7,395,246)Gastos financieros (972560) (770175)
tros gastos, neto 235246) (125.260)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5573165 12,197983
Gasto por impuesto a la renta: 10
Corriente (4,529,842) (5,702,610)
De añosanteriores. (23,986)Diferido. 263.443. 187.758Total 16.366.429) 50.83)

UTILIDAD DEL AÑO. 1.206.736 1165945
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasfcarán posteriormente a

resultados.
Nuevas obligaciones por beneficios deidos. 13 Agos 630787

TOTAL RESULTADOINTEGRAL DEL AÑO 1225841 12292932

Ver notasalos estados financieros.

Alert pero!
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CLARK

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO'OR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

 

Aporte para
Captar aumento tte
socia decaptil Besecías acumuladas Total(ens. lares)

Enero 1,2015(previamente
reportado) A3S7I04 342330 25,753,385 13880251 44333,970
Efecto de cambio en policas

 

  

 

contables.Medion de benenos
definidos,nota 19 —4586.306) (596308)

Enero, 2015 (restablecido) 4,357,904 242330 25,753,385 1329345 43,746,068
Vbtidad 11,659,145 11,659,145
Transterenca (646,047) "645047
ro resaltado integral 538,787
Baja de actwosrevaluados (11.695)
Dividendos pagados, nota14 15,094,926)
Diciembre 3, 2015
restablecido) ARS7IOA 4230 25.095,43 18,142,398 47,930,275
voca 1,206736 1,206736
Transferencia (429.002) 429,002
tro resaltado integral 1190 109,0s
Baja de activos revalvados,

nota 7 y 14 (463,589) (463.080)Restitución de aportes
accionistas,nota 14 42330) (92230)

Dividendos pagados,notata 112201528) 12203,26)
Diciembre 31,2016 4352308 2A2OZ9SZ— ZÓRAGAS 3625421

Ver notas alos estados Inanceres
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CLARK

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEI

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clentes y compañíasrelacionadas.
Pagado a proveedores, compañias relacionadas y otros
Impuesto a la renta.
Oltos ingresos (gestos), netos.
Efectivo neto proveniente de actividades de operación
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN.
Adquisición de propiedades, planta y equipo
Venta de activos disponibles para la venta
Efectivo neto utlizado en actividades de inversión
FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevos préstamos
Pago de préstamos.
Dividendos pagados
Restitución de aportes
Efectivo neto utizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante elaño
Saldos al comienzo del año
SALDOS AL FINAL DEL AÑO, NOTA 4
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO.

Transferencias desde propiedades, planta y equipo a activos
mantenidos para la venta

Ver notas alos estados financieros

lat
Kourrosti de Olivera 

 

Añoterminado

en U.S. dólares)

127,357,275 154,681,001
(403,804,143) (123,695,222)

(5,736,728)
sisas

(6,035,384)
(895,436)

17.894.950 22.054.959

(4,881,527)
25.000
11.856.527)

20,700,000
(19,183,036)
(12,203,626)
69.30)
121.028.992)

4,999,431
3010.392
10.009.823

luto ateos.
mena vega

Representante Legal Contador General

(3,037,116)

193.116)

13,900,000
(3

 

(22,202,412)

122.346.028)

1,671,815
1338:577
510.392

>



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACIÓN GENERAL
Kimberly - Clark Ecuador SA fue consttuida en 1995, su domicilio principal se

Este

La Compañía subsidiaria de Colombiana Kimberiy Colpapel 5. A. y su controladora
finales Kimbery Clark Corporation, domicilada en Dallas Estados Unidos.
AA 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la compañía aicanza 468 y 620trabajadores respectivamente.
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañi.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaración de cumplimiento - os estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
'emiicas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional dela Compañía es el Dólar delos
Estados Unidos de América (U.S dólar), elcuales la moneda de crculación en l
Ecuador.

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables inciidas
más abajo, El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela
«ontraportida dada en el Intercambio de los bienes y servicios.
Elvalor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de

 Indepencientemente de s ese precio es directamente observable o
“estado Utlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
ctivo o un pasivo,la Compañia tiene en cuenta las Caracteristicas del activo 0
Pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al far el predio del
ctvo 0 pasivo ala fecha de mecicón.

 

Adicionalmente,a efectos de información financiera,las mediciones efectuadasa
valor razonable se clasifican en elnivel 1, 20 3 con bose en el grado de
Importancia de los insumos para la medición del valor razonableen su toalidac,
los cuales se describen a continuación
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"Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
"bservables para el activo o pasivo, ya Sea directa indirectamente.
Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas los estados financieros están expresados en U.S.
dólares,excepto cuando especifique lo contrario.
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

 

promedo.
su costo de adquisición Incrementado porlos gastos de nacionalización incurridos
hasta la fecha del estado de situación financiera
Activos mantenidos para la venta - Los activos para su disposición se casifcan
“como mantenidos para la venta s sus valores en bros son recuperables através.
e una operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se
considera cumplda Unicamente cuando la venta es atamente probable dentro del
periodo de un año desde la fecha de casación y el activo está disponible para la
Venta inmeciata en Su estado actual
Los activos clasificadoscomo mantenidos para a venta son mecidos, al menor de
su Importe en libros 0 Su valor razonable de los activos menos los costos de venta.
Propiedades, planta y equipo.
2.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Los porucas de

Proplecades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende el precio de

 

Los gastos de reporaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3. Medición posterior al reconocimiento - modelo de revaluación -
Después del reconocmiento mal, los terrenos, esiicos,instlacones,
maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores ragonsbies, en el momento de las evaluaciones, menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

 



deterioro de valor, Las revaluaciones se efectuarán con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no dilera materialmente.
¿el que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.
úCuelquier aumento en la revaluación de ls terrenos,edificios,
Instalaciones, maquinarias y equipos se reconoce en tro resultado,
Integral. ysacu enel patrimonio Bao el encabezane reserva
¿e revaluación de propiedades y equipos, excegto sl revierte una.
disminución en la revaluación del mismo previamente reconoció en
resultados, en Cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la mecica
en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en bros
¿e la evaluación es registradaen resultados en la mecida que excede el
saldo, sl existe alguno, mantenido en la reserva revaluación relacionado
on una revaluación anterior de dichos activos.

produce la baja en cuentas del activo.
2.6.4 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de

Propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida Lal estimada, valor residual y métoco de depreciación
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en
«el estimado registrado sobre una base prospectivo.
A continuación se presentan las principales partidas de propiecaces, planta
Y eauipo las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:
de vida del

£enños)
Edificios e instalaciones. 15-40
Maquinaria y equiposMuebles, enseres y equipos de computaciónVeniculs:

  10
5-7

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
¡que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
quipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en loros del acto y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluacas, el saldo
¿e la reserva de revaluación es transferido Grectamente a utilidades
retenidos.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar comente y el impuesto difendo.
2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la tidad gravable (vibutaria)

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la uthdad.
-10-
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diferidos - Se reconoce sobre ns derencias temporaria
“eterminadas entre el valor en bros de los activos y pasivos Incildos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto,
leido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisión al final de caca periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la mecida que estime probable que no dispondrá de suficiente uticdad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
Totalidad o una parte dl activo.
Los actvos y pasivos por impuestos aerdos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el
activo se realice o pasivo se cancele, baséndose en las tasas (yleyes,
scales) que hayan sido aprobadaso prácticamente aprobadas al final del
período que se informa
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refiejará las consecuencias fiscales que se dervarían
dela forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se
informa, recuperar liquidar el importe en ros de sus activos y pasivos.

actos por impuestos diferidos con pasivos por.

 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (yasex legal o implicta) como resultado de un suceso pasado,es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obIigación,y puede.
hacerse una estimación fable del importe de la obIigación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente,al final de cada período,teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

ne



2.9 Beneficios a empleados
29.1

29.2

293

Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por
cando "Econo eos venefcondefvis (ublacón paro! y
"bonificación por desahucio) es determinado utlizando el Método dela
"nidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanilesrealizadasal
final cada periodo.
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan,así como el interés financiero generado por la
obligación de beneficio definido.
Las nuevos mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
Actuariales, se reconocen en el estado de stuación financiera con cargo o.
bono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actueriales en otro resultado
Integra se reñejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
recosfcadas la tidad o pérdida del periodo

Bonosa ejecutivos - La Compañía reconoce una provisión por bonos a sus
principales ejecutivos, los cuales son calculados en bose alos indicadores

"gestión de ventas netas, ico de conversión del efectivo y utilidad
operativa,

  

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan lvalorrazonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
uniquler descuento,bonificación rebaja comercial que la Compañía pueda
orgar.
2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes dela venta de

bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una delas siguientes
conacones
+ La Compañía ha transterco al comprador los esgos y beneficios, de

"po significativo, derivados de la propiedad de los bienes,
+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en a gestión

corriente de los bienes vencidos,en el grado usualmente asociado con
la propiedad,n retiene el control efectivo sobre los mismos;

+ El importe delos Ingresos orcinarios pueca medirse con fablcad,
+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos.asociados con transacción;y
+ Los costos incuridos, o por incurrir, en relación con la transacción

Pueden ser medicos con fabridad



2.14 CostosyGuutos- Se ran loorica y se conca a mea ue son
Incuridos, indepencientemente de la fecha en que se efectúe el pago y se.
registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
iguna norma y esta presentación Sea el reiejo de la esencia de la transacción
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posiblicad de compensación y la Compañía tiene la
Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pagodel pasivo de forma simultánea,se presentan netos en resutados.

13 ActoMenecioes Cometcaca ps actos nenesns
Brupdstocon l que sa acaurron lo nsromentss Pnancieres La Aammnisración
determina la ciasficacón de sus instrumentos Iinancieras en el momento del
reconocimiento micial
2.13.1 Efectivo y bancos - Inciuye saldos de caja y efectivo disponible en

Bancos locales y del exterior
2.13.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros

o derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidos al costo amortizado usando el método
de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
2 12 meses dende la fecha del estado de situación fnanciera, que se
Clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar.
comerciales poseen un periodo de crédito promedio de 30 días.

2.13.3 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
Interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un
Instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo
del período relevante,La tasa de Interés efectiva esla tasa de

Que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en lloros en el
reconocimiento Inicial.

2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros - Un activo financiero
estará deteriorado cuendo existe evidencia objetiva del deteroro como.
¡consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento Inkial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

13



Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar.
podría estar deteriorada se podría incluirla experiencia pasada de la
Compañía con respecto alcobro de los pagos,un Incremento en el
número de pagos atrasados en a cartera que superen el periodode
días de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el
Incumplimiento en los pagos

 

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al
de probable realización.Esta provisión se constituye en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar
lentes,para lo cual, la Gerencia Financiera, legal y Crédito yCobranzas evalúan mensualmente las condiciones financieras reales de
cada cliente; asi como la existencia de garantiasreales.

 

Duranteel año 2016, la Compañía determinó un importe significativo
enla provisión de cuentas incobrables, principalmente por retrasos en
los pagos de clientes mayoristas y distribuidoresdirectos.
Para los activos financieros registrados alcosto amortizado,el importe.
¿e la pérdida por deterioro de valor es la diferenciaentre el importe en
libros y el valor presentede los flujosfuturos estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original delactivo financiero.
El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provisión. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar Incobrable,se elimina contra la
cuenta de provisión La recuperación posterior delos montos
previamente eliminados se convierte en créditoscontra la cuenta de
Provisión. Los cambios en el importe en bros de la cuenta de
Provisión se reconocen en el estado delresultadodel periodo.

2.13.5 Baja en cuentas de un activo financiero - La Compañía dará de baja
en cuentes un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos.
contractuales sobre los fujos de efectivo delactivo financiero y transfiere
e manera sustancialos riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del
activo financiero. Sila Compañiano transfiere niretiene sustancialmente
odos los riesgos y beneficios inerentes ala propiedad y contnda
reteniendo el control delactivo transferido, la Compañia reconocerá su
participación en el activo yla obligación asociada por los valores que
tendría que pagar.

 

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos francierosse casifican comopasivos.
corrientes a menos que la Compañia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha delestado de situación
financiero.
2.1.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por pagar.

son pasivos financieros no derivados con pagos 1jos o determinables que
ho son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y cuentaspor
pagar son medidos alcosto amortizado usando el método de latesa de
Interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El gasto por intereses.
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"(incluyendo los intereses implctos) se reconoce como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa e interés efectiva, excepto para las cuentas.
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resutare
inmaterial El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos.
bienes es de 90 días.

2.14.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja en
Cuentas un pasivo financiero s, y Sólo sl, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compañía

2.15 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas yrevisadas que son mandatoriamento efectivas en el año actual.

  y que son mandatoriamente efectivas partir dl 1 de enero del 2016 0
Posteriormente.
Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento
plas O NICAS aclaren "Alzada descontarErrcdfcacones MICAacera aostasaUblzads DoHRSls
úebligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de ata calidad al final del
período de reporte, La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos.
Corporativos de alta calidad debe ser a nivel de moneda (es dect, la misma,
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las queo existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de ala calidad, se
¡deben utilizarlos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
“esa moneda ala fecha de reporte.
AL ser el dólar delos Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la
¡que se van e pagar los pasivos por beneñcios definidos y considerando que el
mercado de bonos Corporativos de ata calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
“Seterminada por referencia la tasa de los rendimientos del mercado de bonos.
«orporatwos de ata calidad de los Estados Undos. Previo a la modificación de esta
arma,la tasa de descuento utiizada por la Compañía se determinaba por
referencia a los bonos del goteo ecuatoriano.
Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por benelcos definidos con el correspondiente ajuste a Unidades
retenidas al1 de enero y 31 de diciembre del 2015 Los efectos dela aplicación de
esta modificación se detallan enla nota 19 los estados financieros adjuntos
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicación de las siguentes enmiendas no ha tenido ningún impacto materia en
las revelaciones 0 importes reconocidos en los estados financieros separados de la
Compañía,

 

 



Efectiva a part
de períodos que
inicien en o

ae Titulo desoués
Modificaciones ala NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Ciarficación delos métodos Enero 1,2016
la NIC 38 aceptables de depreciación y

amoruzacón.
Modificaciones a la NIC27 Método de participación enlos Enero 1, 2016

estados financieros separados
2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aúnno efectivas - La Compañía

o na aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financera
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas

lectiva a part de
periodos que inicien

mue Tilo después
mur9, Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NuraS Ingresos procedentes de:

contratos con cientes Enero 1, 2018
NuFAS Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos porpérdidas no realizadas.
La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los

 

los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
periodo de la revisión y periodos futuros sel cambio afecta tanto alperiodo actualcomo.
a periodos subsecuentes.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Bancos 10,007,323. 5.007.892
Electvo —20 2500
Total AQLQO9BZ3 5010392
AL 31 de diciembre del 2016, bancos incluye efectivo en instituciones financieras locales.
por US$9.9 millones y del exterior por US$71,084, lo cuales no generan Intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

 

au2as
Clientes, 27,584,024
Compañías relacionadas, nota 18 559.679
Enplencos. 525247
Anticipos a proveedores. 291803
Otras 1663713
Provisión para cuentas incobrables 1999529)

Total 29.524.983
¡asifcación:
Corriente 29,157,862
"No corriente
Total 29.524:983
lentes Al 31 de dcembre del 2015, resresenta lotus pendientes de coro por

e productos absorventes para el cuidado personal y Impleza del hogar a
Niosericos, farmacias y grandes Gstrivudores, on vencimientos promedo entre 30 y
0 cias y no generan Intereses.
Un cetale dela antiguedad de salcos por cobrar a cientes es como sigue

aUzZas  3U0zOs

  

Por vencer 14,643,446 16,606,083
Vencido:
Hasta 60 día 1627,667 7,714,368
De 61 a 180 754,829 1:107937
De 181 368 días 176,109 "960849
Más de 365 cías A2IOÍ82o 1190786

Totes ADALBBZA 22584024

cuentas- Al 31 de Gciembre del 2016, el movimiento de
la provmón para cuentas InCobrables es como Sigue.

un



7»

Año terminado
aUZAS RAS

Saldos al comienzo del año (999,523) (648,618)
Provisión (1975354) (35005)
Recuperación 282
Total (RZARSÓD (999523)
AL31 de diciembre del 2016, provisión de cuentasincobrables representa créditos
concedidosa cientes del sector mayorista y de distribución considerados de dic
recuperación, los cuales presento atrasos mayores 120 días enls pagos de cartera yo tienen garantias reales.
INVENTARIOS

auzas  31020s
Productos terminados 9,787,706 19,604,002
Materias primas 2995153 5355,172
Repuestos y materiales 2,300,456 2,289,949
Importaciones en tránsito 2949629 141721a
Productos en proceso. 5296 —a68a7O
Total 18.506.890

—

29,634,806
A 31 de diciembre del 2036
+ Productos terminados Incluye principalmente inventarios de pañales por US$4.1miles, papel higiénico por US$1.4 milones, toallasfemeninas por US$699,000 e

inventarios de la línea KC profesional por US$3.2 millones.
+ Materias primasincluye principalmente 650,000 kilos de adhesivo por US$1.3miles, 18,852,032m de no teidpor US$878,000, 3,958,000 m2 de laminado porUS$254,000,destinados a la producción de pañales y papel higiénico.
Repuestos y materiales incluye principalmente piezaspara máquinas de fatricación de

pañales y papelhigiénico que serán utilzados en la producción
+ Importaciones en tránsito incluye principalmente inventarios de producto terminado

por 2.1 millones y materias primas por US$8S8,152

 

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
aus 3140205

  

Costo o valuación 41,423,128Depreciación acumulada 18,374,858)
Total 2098270
ClasificaciónTerrenos. 2,808,049 2,808,049Esificos e instalaciones 11/297/085 11,542,848Maquinarias y equipos 16/001/883 18,576,275Muebles, enseres y equipos de cómputo 1,358,838 1,821,997Vehículos, 203,582 314,783Construcciones en curso 27 181.488
Total ILO4B270

—

25,044:400
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Adquisiciones1000 1500 por US$1.2 millones destinado a
- Incluye principalmente adquisición de la maquinaria ACE (módulo)

a de producción de pañales,

 

sistema de Iluminación por US$176,319 y sistemas contra incendio por US$99,740.
Yentas/ - Incluye principalmente bajas de maquinarias y equipos e
instalaciones, cuyo efecto originó la disminución de la reserva por revaluación
registrada en patrimonio por US$463,689 y de resultados del año por US$452,634,
hata 14 y 17

PRESTAMOS.

 

Al
Banco Bolívariano, préstamos con vencimientos
hasta noviembre del 2037 € interés promedio del
8.36% anval(en el 2015 préstamos con

 

sta agosto del 2016e Interés
839% anual). 4,166,667 7,000,000

Citibank SA, préstamos con vencimientos hasta
noviembre del 2017 € interés promedio del
7 45% anual (en el 2015 préstamoscon
Vencimiento hasta octubre del 2016 e interés
promedio del 8.95% anual) 5926055 2525758

Total ALO9ZZZ2 2575258
CUENTAS POR PAGAR.

aus 314205
Compañias relacionadas,nota 18 12,397,918 19,359,923
Proveedores 9/162.870 9,126,408
Dres Bargas 1686299
Total 22422424 02220
AL 31 de diciembre del 2016, proveedores incuyefacturas pendientes de pago a
compañias locales y del exterior con vencimientos hasta 90 días,los cuales no devengan
intereses y notenen garantías

IMPUESTOS
10.1 Pasivos por Impuestos corrientes

aus 31020s
Impuestoscorrientes”Impuestoala renta 2,323,689 3,430,575
Impuesto al valor agregado y retenciones de

Tota

"VA 518525
Retenciones en la fuente de impuesto ala
renta 309,701

3.259.201

 

añ



10.2 Conciliación tributaria - Una concilación entre la tidad según estados
financieros y el gasto porimpuesto la renta coriente, es como sigue

úUttldad antes de impuestoala reta según
estados financieros

Gastos no deducibles:
Promoción y publicidad
Regalías y esistenci técnica
Provisión para cuentas incobrables
¡Gastos indirectosasignados desde el exterior
Depreciación y amortización
Contribución solidaria sobre las utilidades
Contribución solidaria sobre el patrimonio.
Jubilación patronal y desahucio
tros gastos no deducibles

Utilidad gravable:
Impuesto la renta causado al22%

 

Añoterminado,
auzas 310205

573,65 17,197,983
5613248 4332226
3,576,245
1,784,245
1,109,422
"981,358
777,529
435,878
297978 890839

295572 36119
21,044,236 25920954
AL2BAZ SOLO

Los movimientos de la provisión para impuesto ala renta corriente fueron como
sue

Saldos alcomienzo del año
Provisión
Pagos
Impuesto ala renta
Impuesto salida de divisas 

Retenciones en la fuente
Saldos al finaldelaño

AñO termi
au1206
3,430,575
4,529,842
(8,430,575)
(101,262)

(2204.891)
2

unado.
TO
739,363

5,726,596
(763349)
(800,860)
zz)
140525

10.3 Saldos de impuestos diferidos Los movimientos de pasivos por impuestos.
¿leridos fueron como sigue"

Año 2016
(Pasivos) activos por Impuestosiferidos
Propiedades, planta y equipos.
Provisiones

Total

Saldosa
comienzo del

año

(1,204,974)—a305S
LIS)

Reconocidos ——Saldos
eos

resultados

196,392
5702
2943

alfa del
año

(008,582)
110.076
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10.2 Concillación tributaria - Una concilación entre la utilidad según estados.
financieros y el gasto por impuesto la renta corriente, es como sigue”

Año terminado
auzas

Utilidad antes de impuesto ala renta según
estados financieros 573165 17,197,983

Gestos no deducibles:
Promoción y publicidad 5613200 4332226
Regalls y asistencia técnica, 3,876,245 250,574
Provisión para cuentas incobrables 1,789,245 7283
Gastos indirectos asignados desde el exterior. 1,109,422 1,929,028
Depreciación y amortización 981358 646,047
Contribución solidaria sobre las utiidades 777829
Contribución solidana sobre el patrimonio 135878
Jubilación patronal y desahucio 27978 890839
Otros gastos no deducibles —295522 61.019

Utilidad gravable: 2LO44,239 25.920.954
Impuesto ala renta causado al 22% A2IIAZ ZORO
Los movimientos de la provisión para impuesto ala renta coriente fueron como.
que:

 

AñO terminado
azas 214205

Saldos al comienzo del año 330,575 739,363
pronsón 4.529.842 5,726,506
Pagos:
Impuesto, 040579 (05,39)
Impuesto ala salida de divisas (101,262) (800,860)
Retenciones en la fuente (2.204.891) (471,175)

Saldos al final del año. 2ZASO 07
10.3 Saldos de impuestos diferidos Los movimientos de pasos por impuestos

endos fueron como sigue:
Saldos el Reconocidos Saldos

comienzo del enios alfinaide
año resultados año

Año 2016
(Pasivos) activos por impuestos
sendos >
Propiedades, planta y equipos (1,204,974) 196392 (1,008,582)
Provisiones 43.055 67.021 110.078

Total ELAGI9I9)  2624LI 1890506)



comentode ento Saldos
año resultados olfmaicelaño

Año 2015
(Pasivos)activos por Impuestos
leridos.
Propiedades, planta y equipos (1,349,677) 144703 (1206970)
Provisiones 05 anos

Total 1967) 182238 LU

 

Acto administrativo de determinación fiscal - A! 31 de Gciembre del 2016,la
Compañía mantiene glosa fiscal por impuesto la renta del año 2008 por.
US$608,834,más intereses y recargo del 20%,la cual se encuentran en proceso
¿de Impugnación ante el TribunalDisritlFiscal. Alrespect, ls asesoreslegales

la Compañía consideran que existe la probabilidad de obtener resultados.
¡desfavorables en esta glosa por un importe de US$95,916 más recargo de
Intereses del 20%, La Administración de la Compañia considera que esta cuantía
«es inmaterial, por lo cual no ha efectuado la provisión respectiva
Las decaraciones de impuestos han sio revisadas por las autoridades tributarias
hasta el año 2008 y a la fecha de emvsión delos estados financieros acjumos, se
"encuentra en proceso de revisión el año 2014, la autoridad tributaria no ha emitido.
ningún acta borrador alrespecto. Los años 2014 y 2016 están abiertos para
futuras determinaciones sobre las cuales podríanexistir diferencias de criterio en
Cuanto al tratamiento fscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y tros.

10.5 Aspectos Tributarios
Corresponsabilidad

  

16deabrilde2016

emitida

el20demayodel2018

-Acort se
etallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley+. Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos.

representativos capitalexistentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo.
está en paraíso fiscal.
Durante el año 2016, la Compañía actuó como sustuto de su Accionista para el
pago de la contribución solidaria por representaciones de capta, en función de
lo establecido en la Ley precedente, produc de lo cual canceló al Servico de
Fents internas USSA3S/88, los cule se registraron ens reutados del

+ Se establece la contribución solidaria del 39 sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que resticen actvidades.
«económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto ala rent.

 

a



Durante el año 2016, la Compañía pagó al Servicio de Rentas Internas
15$777,629 por concepto de esta contribución, los cuales se registraron en los
resultados del año.

+ Incremento de la tara del IVA al 14% por el periodo de un año.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Compañia se encuentra exenta de la preparación del estucio de precios de
transferencia correspondiente al año 2016, en razón de que, durante dicho año la
Compañía cumplió con lo establecido en el artículo innumerado quinto posterior al artículo.
15 de la Ley de Régimen Tributario Interno que establece que los contribuyentes,
quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia cuando,
tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, no realicen
"operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes , no
mantengan suscrito con elEstado contratos para la exploración y explotación de recursos.
o renovables

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Actividades promocionales 1,351,279 1,478,065
Participación a trabajadores. 1,060,195 3,083,796
Beneficios sociales y oros gastos de personal 949,184 1,200,772
Otros SILO 282.169
Total DILO 02902

- Los movimientos de a provisión para participación a
tabajadores fueron como sigue:

AñO terminado
aus ZAS

Saldos comienzo del año 3,083,796 2,227.02
Provisión 1,060,195 3,083,796
Pagos. 1081796) (2227402)
Sacos al final del año. LOGOS 208L7OS

eneliciossocialesy

tros

anstosde

personal» Incye prncpolmente prestacones
favor del personal de la Compañía de acuerdo alo estipulado en el Código de Trabajopor US$616,838.
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Jubllaión patronal 299,312
Bonificación por desahucio 90.329 —
Tetas 12941 ZIZA O
12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los

tvabejadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
«continuada o interrumpida, tendrán derecho SerJubilados por Sus empleadores
sin perjuicio dela jubilación que les corresponde en su condición de añlados al
nato, Ecuatoriano de Seguridad Social
Los movimientos en el valor presente de la bigacón de Jubdación patronal fueron
como sigue:

Año terminado,
auzAs 20205

Saldo al comienzo del año 2,818,217 344209
Costo de los servicios del periodo comente 342383 407702Costo por intereses, 122874 139746
Pércida (ganancia)actuarial 227,301 (41178)Beneticos pagados (207,629) (400,908)Efecto de reducciones y Iiuidaciones
antcioadas (501824) 89176)

Sido al final del año. RISA 22
13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de

“Trabajo, en los casos de terminación dela relación laboral por desahuco solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última
Femuneración mensualpor cada uno de los años de servil.
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por¡desanuci fueron como sigue:

Año terminado,
aU2As 310205

Saldo al comienzo del año 500110
Costo de los servicios pasados reconocidos
en resultados 570.490

Costo de los servicios del periodo comente 122466 103,441
Costo por intereses. 26,121 23,162
Pércido actuarial 157,428 147
Costos por servicios pasados. 90,096,
Beneficios pagados Lara20O) (AegaS)
Saldo al final del año. 0 aa

a



Los cálculos actuariales del valor presente de la devengada por concepto.
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016y 2015 por un
actuario independiente “El valor presente delas obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servico anterior
fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la fórmula del plan, detal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada año de servici, considerando el uso de
ipétesis actuariles para calcular el valor presente de dichos beneficos.Estas
étess reñejan el valor de nero a través del empo, el incremento sale y las
Probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en os supuestos actuariales Se cargan o abonan a Ctro resultado Integral
Las hipótesis atuariaes significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios dennidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado yla mortalidad.El análisis de sensiblidad detallado continuación se ha.
esarrolado en bose alos cambios razonablemente pOSIDIeS que se produzcan as
final del periodo de referencia de os respectivos supuestos.

 

Sila tasa de descuento varía en. puntos (mayor o menor),la obligación por
beneficios definidos, isminutía por US$213,239 o aumentaría por US$229,145
Silos Incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la
izan orbene defridos se nrementaia US230,61 o dsminuri por

216,54
Sila esperanza de vida aumenta o disminuye por un año tanto para hombres como.
para mires, acacin por Denis dado aumentaría en US$94,377 0
“isminuiria en USS9S,
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variación real enla odigación por beneficios definidos,ya que es poco proboble
que el cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de atros (algunos.de los supuestos puecien ser correlacionados)
Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilzando el método
e crécito unitario proyectado, que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera.
"No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de
sensibilidad respecto a años anteriores.
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariaes son
las siguentes:

 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3



Los importes reconocidos en os resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes

Año terminado
ZAS 2102aS

Costo delos servicios pasados reconocidos en
resultados 570,490

 

¡Costodelos servicios del período comente 511,143Costo porintereses 162,508Pérdida actuarial (339,707)Costos por servicios pasados. 90,096,Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 089.176)
Tota! 194ZO 05754

14, PATRIMONIO
14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016,elcapital autorizado consiste en8,715,808 acciones; elcapitel suscrito y pagado representa 4,357,904 acciones devalor nominalunitario de US$1,todas ordinarias y nominativas.
114.2 Aporte para aumento de capital - El 24 de noviembre del 2016, mediante Actae Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se aprobó resttlr os

portes para aumento de capitalpor US$342,329

 

14.3 Reservas

aUzas 310205
Reserva legal 4,450,703Reserva de capital 8,119,466Reserva por valuación 12525,474
Total 24ZOZ952 25.095.543
Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
útlidad anualsea apropiado como reservolegal hasta que ésta como minimo.alcance el 50% del capitalsocial Esta reservano es disponible paro pago deividendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad.
de- Incluye los valores delas cuentas Reserva porRevalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadosen la correcciónmonetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de añosanteriores, respectivamente, transfendosa esta cuenta,

por- Representa el efeto neto de os ajustes efectuados.resultantesdela valuación a valores de mercado de Ciertos potidas de
propiedades, planta y equipo.
Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valuación no podrándistribuirse como dividendo en efectwo, sin embargo podrán ser Utilizados para25



compensar las pérdidas acumulacas y el excedente, s hubiere, podrá ser
capitalzado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso dela
liquidación dela Compañía.
Durante el 2016, la Compañía efectuó bajas delas maquinarias Syncro y J0A,
cuyo efecto oignó la disminución de la reserva por revaluación de patrimonio por
US$463,689,nota 7.

14.4 Utilidades acumuladas

 

(restatlecidos)
au20s aUIZas OMOIAS

Vtlidaces acumuladas =
istribulbles. 2,660,213 13,108996 8,259,943
Resultados acumulados.
provenientes de la
adopción por primera vez
delas NIF SQILADZ SQILAOZ 50002

Total ZSGASAS  1MJAZa9 120
provenientes
IIZP - incluye los valores resultantes delos ajustes originados en la adopción
por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011 elsaldo acreedor podrá
ser utlizado para compensarpérdidas acumuladas. El saldo sólo podr ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pércidas acumuladas y las del

14.5 Dividendos En junio 2 del 2016, mediante Acta de Junta General Ordinaria y

El26 de abril del 2015, mediante Acta de Junta General Orginaria y Universal de
Accionistas se aprobó distribución de dvidendos por US$8.1 millones
correspondientes al ejericlo económico año 2014,
Durante el año 2015, se pagaron dncendos po U5$22.2 malena 1) USA

lnes correspondientes al ejercicio económico 2014;(2) US$10.2 millones
Cmeendr el ere Seenémes 2013, (9) USES9 menes
correspondientes al ejercido económico 2012:

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
15.1 Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,la Compañía
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

20



manera más o menos significativa al valor económico de sus ujos y actvos y,en
consecuencia,sus resultados.

A continuación se presenta una definición de ls riesgos que enfrenta la Compañía,
luna caracterización y cuantificación de éstos y una descripción delas medidas de
mitigación actualmente en uso por parte la Compañía,ses el caso.
15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de

contractuales

 

15.1.2 Riesgo de llquídez - La Administración dela Compañía es la que ene la
responsabilidad finalpor la gestión de liquidez, La Administración de la
Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
líquidez de manera que esta pueda manejar los requerimientos de
Ainanciamiento a corto, mediano largo plazo así como la gestión de
liquidez de la Compañía. La maneja el riesgo de liquidez,monitorenndo.

15.2 Categorías de Instrumentos financieros.

Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4 10.009.823 5/010/392
Cuentas por cobrar, nota 5 19AZAS5Z 29.624

 



11,092,722 9,575,758
USADA LO
AASASASS 29748208

  

  

AÑO terminado
PUESTO

Bs aná ni Care $1,253,507 76416472Family care. 43,851,784Kimeriy Gark profesiona! DADASFem care 9,280,323Adult care MRS
Tota! SSA

LOS

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
AñO terminado

Costo de ventas. 81,474,881 101,055,520Gastos de ventas 19,850,007 29,266,984Gastos de administración 1L485.129  —7.295:206
Tota! AUZAIOOAZ 122.212.750
Un detalle de costos y gastos de administración y ventas por su naturaleza es como

Participación a trabajadores, nota 12¡Servicios básicos y telecomunicaciones

 

Mantenimiento y reparaciones 840.986 1230577Gastos de viaje MePASAN: 128798075

 



BUZAS
VIENEN: 128,798,075
Bajo de activos fos, nota 7 122,154
Telecomunicaciones. 401,609
Seguros, 482,237
Suministros y materiales 256,308
Seguridad 20,929
Honorarios profesionales 194,959
Combustibles 179,126
otros. 962353
rotas 1Z212250

 

  

zas
por
Kimberly Clark Perú SRL. aos
Kimberly Clark Trading And Services
Kimberiy-Clrk Global Sales LLC. 124216
Kimberiy-Cirk Argentina S/A
Kimberty - Cork Corporation
Kimberiy Bolivia S.A 4437
Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 354,964
Otros 3501

Total 55229
soc
Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 5362996 9920863
Papeles del Cauca SA. 1a7
Kimbery Clark Global SALES, LCC 127.987Kombent - Clark Antioquia Giobal La, 1,454,526
Kamen - Cari Mod We Inc 307,166
Kamen Clark Perú S.RL. 2,186,146
Kimbent - Clark Services Inc. 366,574
Kamberty - Clark Corporation 133517 3240
otros —S090 29.928

Total IRA A
Los saldos de lascuentas por cobrary pagara compañías relacionados no generan
Intereses tenen vencimientos de 60 y 90 días respectivamente, de acuerdo con la
Politica comercial establecida por la Compaña.



Año terminado,
aus 314205

 

Inventarios:
Colombiana Kimberiy Colpapel S.A. 11,214,083 16776:801
Papeles del Cauca SA, 4/801,349 6,999,002
Kimberly = Clark Perú S.RuL. 346,879 4471.57
Kimberly - Clark Antioquia GiobalLtda 1,803,100 3,375247
Kimbery- Clark Global Sales. 719141 1713704
oros 198,490 731,501

Ventas"
Kimberly - Clark Perú S/RL. 1176141 102249
Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 296,831 49,730
Kimberly Clark Bolivia S.A. 31,830
Papeles del Cauca S.A 2,082
Kimbery- Clark Global Sales,
Kimberiy- Clark Costa Rica Ltda,
Kimberly Clark Venezuela C-A.

 

de
Kimberly - Clark World wide Inc. 3274933 4,051,369
Kimberiy- Clark GlobalSales 355,906 182,862
La remuneración del personal clave dela gerencia durante el año fue como sigue

AñO terminado

Sueldos y beneficios sociales 1416576 1,622924
Bonificación por desahucio. 69,796
Total 1486422 1.666.072

|. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS
La Compañía reconoció los efectos dela aplicación de la enmienda a la NIC 19, la cualentró en vigencia a partir delaño 2015 y corresponde al cambio dela tasa de descuento
útlizada porael cálculo de obligaciones por beneficios definidos. En razón de lo
mencionado precedentemente, la Administración dela Compañia restableció los estados.
financieros respecto los saldos previamente reportados con corte al 1 deenero y 31 de
lciembre del 2015,
A continuación se presenta una reconcilación delos efecto delrestablecimiento sobre
los saldos delas cuentas y transacciones previamente reportados



Diciembre 21, 2015 Enero 1, 2015
Reportado Reportado

areviamente Restablecido previamente  Restablecido
(en US. dólares)

situación
úOnligaciones por beneficios
Definidos 2SRUZA  1MZIM 2855125 —1:4420M

Resultados acumulados 10.636.998 1BJ62398  1BOBO2SI  1293,345
úConcllación del resultado integral porel año terminado el 31 de dicembre del 2015

2015
(Us “Sólares)

Resultado Integral reportado previamente 12,203,626
Ajustes por Enmienda a la NIC 19; tasa de descuento:
Incremento del gasto por beneicos definidos (262,491)Incremento en las ganancias actueriales 350.797
subtotal 34.305
Resultado integralde acuerdo a NIIF 12.297.932

,. COMPROMISO.
licencia- En agosto 27 del 2014,la
Compañia renovó el convenio e licencia y asistencia técnica con Kimberiy Clari
Woriáwide Inc el cualestablece que Kimberly - Ciark Ecuador S.A. tendrá acceso la
asistencia técnica y tecnológica y experiencias acquirdas por Kimberiy Clark Worldwide
nc.así como la facultad de producir y vender productos cuya marca y derechos de
autor le pertenezcan 8 Kimberiy Clark Woridaide Ine

 

La fecha efectiva de este contratoes del 1 de enero del 2014 y permacerá vigentehasta
el 31 de dicembre del 2017. El referido contrato establece que Kimberly Clark Ecuador
S.A, se compromete a cancelara Kimberly Clark Woridwide Inc. un honorario anual
equivalente al2.5% sobre las ventas netas ajustadas que excluye las venta
Compañías relacionadasy deducciones por promociones en productos comercializados
bajo lasmarcas autorizados en el referido contrato.

 

 

 

Durante año 2016, la Compañía registró con cargo a los resultados del año regalías porlicencia y asistencia técnica relacionados con este contrato por US$2,6 millones (US$4.2
Ímilones para el año 2015).

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de los estados financiero (Abril
10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el año terminaco el 31 de diciembre del 2016 han sido
"probados por la Administración de la Compañía en Abri 10 del 2017 y serán
úpresentacos alos Accionstas para su aprobación. En opinión de la Administración de la
Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin


