


KIMBERLY — CLARK ECUADOR S. A.

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INFORMACION GENERAL

Kimberly — Clark Ecuador 8. A. fue canstituida en 1995, su domicilio principal se encuentra en ia
ciudad de Guayaquil en Mapasingue Este, Su actividad principal es la importacién, produccion y
comercializacion de productos absorbentes para el cuidado personal y limpieza del hogar, El 45% de
los preductos comercializados por la Compaiiia corresponden a productos terminados importados de
Compaiiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal de la compaitia alcanza 612 anpleados.

La Compaiiia es subsidiaria de Colombiana Kimberly Colpapel S. A. v su controhdona fnal es
Kimberly Clark Carporation, domieiliada en Dallas ~ Estados Unidos.

La informacidn contenida ¢n eslos eslados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compadfiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
tas Normas [nternacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de {a Compania es ef Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), ef cual es la maneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bascs det costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
estd basado gencralmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que sc reeibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio s dircctamente observable o estimado utitizando owra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia ticne
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adictonalmente, a efectos de inforinacidn financiera, las mediciones efectuadas & valor razonable

se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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2.4
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Nivel I: Son precios cotizadas (sin ajustar)} en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que 1a entidad pyede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observaliles
para el activo o pasivo, ya sea direcly o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos up observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
cstos cstados financicros.

fnventarios - Son presentados al costo de adquisicién o transformacion que no excede a tos
correspondientes valores nelos de realizacidn. Son valuados al costo promedio ponderado, Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion incrementado por
las gastos de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacion {inanciera.

Activaes mantenitos para la venta - Los activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si sus valores en {ibros son recuperables a través de una operacidn de
venta y no mediante su uso continno. Esta condicidn se considera cumplida (nicamente cuando
la venta es altamente probabile dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta son medidos, al menor de su importe en
libros o su valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Muedicidn en el mmmento del recongeiimientn - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se meden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende ef precio de adquisicidn mas todos los
castos directamente relacionados con la ubicacién y [a puesta en condiciones de
funcionantiento.

2.6.2 Medicién posterior af reconocimiento - maodefo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los muebles, enseres, equipos de computacion y vehiculos sen registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valar.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
ze producen,

2.6.3 Medicién posterior af reconocimiento - modelo de revaluacian - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos Ja depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuardn con suficiente frecuencia, de tal
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2.7

manera que ¢ valor en libros no difiera matcriaimente del que se habria catculado
utilizando los valores razonables al [inal de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias
¥y equipos se recanoce cn otro restltado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamicnto de reserva de revaluacion de propiedades y cquipos, excepto si revierte
una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconecida en resultados, en
cuyo caso ef aumento se acredita a resultados en la medida cn que se carga la disminucian
previa, Una disminucion del valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados
en la medicda que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionada con una revaluacion anterior de dichas activos.

il saldo de revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos
incluido en ef patrimonio ¢s transferido directamente s ulilidades retenidas, a medida que
el aclivo es utilizado por la Compaiiia o cuando se produce la baja en cucnias del activo.

20,4 Métodeo de depreciacicn p vidas dtiles - Bl coste e valor revaluado de propiedades, planta

y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida i estimada, valor
residual ¥ métode de depreciacion son revisados al final de cada afio, siende ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principafes partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas tliles usadas en el cilculo de la depreciacién:

Clasc de activos Vida 0Ll {en afios)
Ecdlificios ¢ instalaciones 15-40
Maquinarias y equipos 5.20
Muckles, enseres y equipos de computacion 2-10
Yehiculos 5~7

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta p equipo - La ulilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es caleutada como la diferencia
cntre el precio de venta y ¢f valor en fibros del activo y reconocida en resultados.,

En caso de venta o retire subsiguiente de propicdades revaluadas, ¢l saldo de a reserva de
revaluacion cs ransferido directamente a utilidades retenidas.

Tinpuestos - Bl gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

271

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La wlilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Jas partidas de ingresos o
gastos impoenibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del iimpuesto corriente se calcula utitizando [as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Tpruestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce generalmente para todas Jas
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2.7.3

difercncias lemporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce para
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias iemporarias deducibies.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada perlodo sobre ¢! que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que ne dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en e} futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
cspera scan de aplicacién en el perfodo en el gue el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
basandosc cn las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente
aprobadas al final del perfode que se informa.

La medicidn de los pasivas por impuestos diferidos y los activos por impueslos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del perioda sobre ¢l que se informa, recuperar o liquidar el importe cn libros de sus
activas y pasivos,

La Compafiia compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, fiente a la
misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en csas partidas y la Compaiiia ticne Ia
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o succso que
se reconoce fuera del resublado va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l
patrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resullado.

Provisiones - Se reconocen cuando |la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicila) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar fa obligacidn presente, ai fina! de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.9.1

Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacidn por desalucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por deszhucio) es determinado
wtilizando el Método de |z Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariaies
realizadas al final de cada perfodo.

Los castos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como ef interés financiero generado por lx obligacidn de beneficio definido,
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se
reconocen en cl estado de situacién financiera con cargo o ahono a otro resultado integral,
en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuarizles en otro resuitado intcgral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasificadas a la utitidad ¢ pérdida del periodo.

2.9.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los irabajadores en as utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
caleitla a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acucrdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bounes a e¢jecutivos - La Compaiifa reconoce una provisién por bonos a sus principales
ejecutivos, los cuales son caleulados en base a tos indicadores de gestidn de ventas netas,
ciclo de conversidn del efectivo y utitidad operativa,

2.1 Reconocintiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« La Compaiiia ha transferido al comprador los ricsgos y beneficios, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compaiila no conserva para s ninguna implicacidn en ia gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni reticne ¢l
control efectivo sobre los mismos;

« El importe de los ingrésas ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

» s probable que la Compaiiia reciba los Leneficios economicos ascciados con la
transaccion; y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relecidn con la transaccién pueden ser
medideos con fiabilidad.

2.11 Costos y Gustos - Se regisiran al coslo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cl reflgjo de
la esencia de {a transaccion.

l.os ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norna legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y 1a Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resuliados.
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2.13 Actives financieras - La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias
efectiva y cuentas por cobrar. La clasificacién depende dol propésito con el que se adquirieron
los instrumertos financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.13.1 Efectivo y bancos - lncluye saldos de caja y efective disponible en bancos locales y del
exterior.

2.13.2 Cuentas por cobrar - son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo, Las cuentas por cobra son medidos
al costo amortizado usando el métode de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde
la feeha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion, Esta provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabitidad de
recuperacian de todos los rubres que componen las cuentas por cobrar.

2.43.3 Buaja en cuentas de ust active financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sebre los flujos
de efectivo del activo financiero y transfiere de mancra sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Siia Compafiia no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a ta propiedad y
contina reteniendo el control def activo transferido, la Compaitia reconocers su
participacion en ¢l activo y Ia obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha det estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos y cuentas por pugar - Los préstamos y cuentas por pagar san pasivos
[inancicros no derivados con pagos fijos o determinables que no sob cotizados en ua
mercado activo. Los préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interds cfectiva, menos cualquier deterioro del valor El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financicros y se calculan utilizando fa tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar & corlo plazo cuando ef reconocimiento del interés resultare inmaterial. £1
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

2.14.2 Buja en cuenias de un pasive finaneiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia,

2,15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivay - La Compaiifa no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero afin no son efeclivas:
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3.

NHF Titulo Efectiva a partic

NIIF 9 Instrumentas financieros, Enero 1, 2018
Modificaciones alaNIC 16y Clarificacion de los métodos Encro 1, 2016
{a NIC 38 aceplables de depreciacion y

amortizacian.

NIHF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes,

Modificaciones a fa NIC | Iniciativas de revelacidn. Enerc |, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo Enero 1, 2016
20122014,

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracian realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valvacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de Ja Administracion, teles
estimaciones y supuestos estuvicron basados en {a mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de cstas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si ef cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVQ Y BANCOS

31712718 A1/i2/14
Bancos 5,007,892 3,336,077
Efective 2.500 2.500
Total 2,010,392 3,338,377

Al 31 de diciembre del 2015, bancos incluye efectivo en instituciones financieras locales por US34.9
mitlones y det exterior por LUS$94,000, los cuales no generan intereses.

-13-



5.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Compaiifas relacionadas, nota 18
Empleados

Anticipos a provecdores

Otras

Provision para cuentas incobrables

Total
Clasjficacion:
Corrienie

Neo corriente

Total

3L/12/15 31/12/14
27,584,024 23,065,983
559,679 3,947,552
525,247 519,007
291,843 349,266
1,663,713 528,650
(999.523) {648.618)
22,624,983 27,161,840
29,157,862 23,676,207
467121 4.085.633
29,624,983 21,761,840

Clientes - Al 31 de diciembre del 20135, representa facturas pendientes de cobro por venta de productos
absorbentes para el cuidado personal y timpieza del hogar a autoservicios, farmacias y grandes

distribuidores.

Un detalle de ta antigliedad de saldos por cobrar a clientes es como sigue:

Por vencer

Vencido:
Hasta 60 dias
De 61 a [ 80 dias
De 18} a 3653 dias
Mds de 165 dias

Tetal

31/12415 31/12/14
16,606,083 17,768,080
7,714,369 3,182,918
1,107,937 384,469
960,849 991,102
1.194.786 739,414
27,584,024 23,005,983

Provisidn pare cuentas incobrables - Al 31 de diciembre det 2015, el movimiento de ta provision para

cuentas incobrables es come sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision
Recuperacion

Tatal

Afo terminado

31/12/15
(648,618)

(350,905)

(999,323}

11/12/14
(381,053)

{273,553)

5,988
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INVENTARIOS

Productos terminadas
Materias primas
Repuestos y materiates
Importaciones en trinsito
Productos en proceso

Total

Al 31 de diciembre del 2013;

3112/15 3/12/14
19,604,002 16,770,560
5,355,172 4,538,679
2,289,949 2,406,433
1,417,213 3,113,278
968.470 788,312
29,634,806 27.617,262

Productos terminados incluye principalmente paiales por US5$8.3 millones, papel higiénica por

US$2.4 millones y toallas femeninas por US$760,000.

Materias primas incluye principalmente 22,939,303 m? de no tejido por USS1.2 millones,
6,118,661 m* de laminado por US$764,000, 122,727 kitos de adhesivo por US$420.000,

destinados a fa produccion de pafiales y papef higiénico.

»  Repuestos y materiales incluye principalmente piezas para miquinas de fabricacidn de pafiales,
papel higiénico y servilletas que serdn utilizados en la produccidn.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinarias y equipos

Muebles, enscres y equipos de computo
Vehiculos

Construcciones en gurse

Total

31/12/15 31/12/14
41,438,457 40,411,377
(6394.057)  (3.612.087)
35,044,400 36,799,290

2,808,049 2,808,049
11,541,848 11,559,910
18,576,275 16,504.483

1,621,957 1,778,084

314,783 193,149

181,488 3,955,615
33,044,400 36,799,290
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Al 31 de diciembre def 2015:

Adguisiciones - Incluye principalmente adquisicion de méquina Syncro por US$1 miilon para la
fabricacion de pafiales, tangues por US$716,000, sistema de empaque avlomatico por
US$637,000, moédulo aplicador de orejas por US5540,000 y maquina empaguetadora por

USE540,000,

«  Transferencia a actlvos disponibles parg lo venra - Corresponde a mdquina Syncro 7.6
Relocation destinada a la produccidn de pafiales, la cual serd adquirida por una Compaitia

relacionada en un periodo no mayoer a un aio.

PRESTAMOS
31412445 31/13/14

No garantizaclns — Al casto amortizadp:
Banco Bolivariano, préstamos con vencimientos hasta agosto del 2016

¢ interés promedic de! 8.83% anual {en et 2014 préstamos con

vencimiento hasta septiembre de} 2015 ¢ interés promedio det

7.33% anual). 7,600,000 6,666,667
Citibank S, A., préstamos con vencimientos hasta octubre del 2016

e interds promedio del 8.95% anual (en el 2014 préstamas con

vencimiento hasta septiemibre del 2015 e inlerds promedio del

7.20% anual). 2,575,758 3.0652.708
Total 2,575,758 9,719,375
CUENTAS POR PAGAR

311%/15 /12414

Comercidales:

Compaiiias relacionadas, nota 18 19,359,923 8.469.077

Proveedores 9,126,408 9,319,226
Otras cuentas por pagar;

Dividendos 14,107,485

Otras t.686.299 442,776
Total 30,172,630 32,338,504

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye facturas pendientes de pago a compaiias lecales y
del exterior con vencimientos hasta 90 dias, jos cuales no devengan intereses y oo tienen garantias.
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10, IMPUESTOS

/N

4.2

Pasivas por impuestos corrientes

31712115

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesio a la renta 3,430,575
Impuesto al valor agregado y retenciones 518825
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 309,741
Total 4,239,201

31712414

739,363
390,351
227.307

1,337,001

Concilineicn tributaria - Una conciliacion entre la utilidad segfin estados financieros y el gasto

por impuesto a la renta ¢orriente, ¢s como sigue:

Afio terminado
31712415 31/12/14

Utilidad antes de impuesto a la renta segiin

estados (inancicros 17,460,474 12,620,768
Gastos no deducililes:

Gastos indirectos asignadaos desde el exierior 1,929,028 3,674,318

Promocidn y publicidad 4,332,226

Depreciacion y amortizacion 646,047 900,000

Jubilacion patranal y desaluscio 628,348 09,295

Otros gastos no deducibles __934.83¢1 650,706
Utitidad gravable 25,920,954 17,945,087
lmpuesio a la reata causado al 22% 5,402,610 3,947,919

Los movimientos de la provisidn para impuesto a fa renta corriente fucron como sigue:

Afio terminado

3I/E2/1S
Saldos al comienze del afic 739,363
Provisién 5,726,596
Pagos:
Impuesto a la renta {763,349)
Impuesto a la salida de divisas (800,860)
Retenciones en la fuente {(1.471.175)
Saldos at final def afio 3,430,073

31/12/14
716,793
3,947,919
(716,793)
{1,548,456)
(1.660,100)

_739.363
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0.3 Salidos de impuestos diferidos - Los movimientles de pasives por impuestos diferidos [ueron

como sigue:

Affe 2015

Pasivos por impuestos diferidos :
Propicdades, planta y equipos
Provisiones

Total

Afin 2014

Pasivos por ingpuestos diferidos :
Propiedades, planta y equipos

Saldos

al final del afio

Saldos al Reconocides en
comienzo del aio los resultados
1,349,677 {144,710%)
{43.055)
1,349,677 {187.738)
171,754 511923

1,204,974
(43,053)
LI161L,919

1,349,677

10.4  Actg administrativo de determinaciién fiscal - Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia
mantiene glosa fiscal por impuesto a la renta del afio 2008 por USE808,834, mas inlereses y
recargo del 20%, fa cual se encuentran en proceso de impugnacion ante et Tribunal Distrital
Fiseal. La Administracion de 1a Compaiiia y sus asesores legales consideran que los cargos son
improcedentes y existe probabilidad de obtener resultados favorables en los procesos jodiciales.

Las dectaraciones de itnpuestos han sido revisadas por las autoridades tritutarias hasta el afic 2008 y a
la fecha de eimision de los estados financieros adjuntos, se encuentra en proceso de revision el afio
2014, la autoridad tributaria no ha emitido ning@n acta borrador af respecto. Los aios 2013 y 2015
estan abigertos parz futuras determinaciones sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

1.5 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos o lu Produccion y Prevencién del fFraude Fiveal - Bn diciembre
29 del 2014 se promuigd la Ley Orgénica de Incentivos a ja Produccion y Prevencian del

Fraude Fiscal 1a misma gue incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente:

Tmpuesto o fu rentu:

» Ingrevos gravados - Se considera como ingresos de fuente ccuatorigna y gravidoes con el
Impuesto a la Renta |a ganancia provenienic de la enajenacidn de ucciones, participaciones
y derechos de capital, De la misima mancra se considera ingreso gravado el incremento

patrimoniat na justificado.

v Deducibiiidad d¢ Gustos - Se considera lo siguiente:

. Enel caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacion de activas revaluados no

serd deducible.

- Secliminan las condiciones gue actualmente dispong la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinaran via Reglamento.
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Via reglamento se establecerin los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en gencral, efectuado entre partes
relacionadas.

Via reglamento s¢ estable como limite maximo para la deducibilidad de gastos de
promocion y publicidad de bienes y servicios el 4% del totat de ingresos gravadas dei
contribuyente.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impucstos diferidos,
determinando que ef Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre fas contables y financieras,

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se pernite la deduccion por el deleriore de actives intangibles con vida i)
indefinida,

Tuarifu de Dnpresto a ty Reni

Se introducen reformas a la tarifa del Inpuesto a la Renta para Sociedades,

cstableciende comeo (arifa geneval del lmpuesto a la Renta ef 22%, no obstante la tavifa

impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, acclonistas, beneficiarios o
similares, que sean residenles en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para [a sociedad serd del 25%.

Anticipo de Tmpuiesto a fu Renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de [mpuesto a la Renta, na se debera incluir en la
formuia el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NTIF, tanto para ¢l
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del céleulo del Anticipo de Iimpuesto 2 la Renta los montos referidos a
pastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisician de nuevos activos
destinados a fa mejora de productividad e innevacidn tecnoidgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizadas que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesio a ta Renta que reconoce el
Cédigo de la Produecion.

Reformas a la Ley Reformatorin pura la Equidad Tribataria del Ecuador:

Tnepnasty a ln Sulide de Divisas

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ccuatorianas, estardn

exentos tnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Camité de Politica Tributaria.

+ Se establece coma hecho generador det [SD cualquier mecanismo de extincion de

obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12,

13

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de ransferencia correspondiente ai afio 2015,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributariag, vence en el mes de junio del 2016. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A [a fecha de emisidn de {os estados financieros adjuntos,
la Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera
que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados
financicros tomados en conjunto. Al 31 de diciembie def 2014, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en ef cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectoadas a precios razonables que sc aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

A5 3ans
Parlicipacion a trabajadores 3,083,796 2,227,402
Beneficios sociales y otros gastos de personal £,200,772 1,389,135
Actividades promocionales 1,478,063 1,016,946
Otros 267,169 98,269
Total 4,029,807 4,231,732

Puarticipacidn a trabajudores - Los movimientos de la provision para participacion a wabajadores
fueron como sigue:

Afig terminado

31712115 3112714
Saldos al comienzao del aifo 2,227.402 2,379,242
Provision 3,083,796 2,227,402
Pagos {2.227.402) (2.379.242)
Saldos al final del afio 3,083,796 2,227,402

Beneficios socigles y ofras pasios de personal - Incluye principalmente prestaciones a favor del
persanal de la Compaiiia de acuerda a o estipulado en el Cédigo de Trabajo por US3868,786 y bono a
ser cancelade a los principales ¢jecutivos de la Compaiiia por US$291,934,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacidn patronal 2,467.773 2,855,125
Bonificacién por desahucio 456,958
Total 2,924,731 2,835,125

13.1 Jubilacién patronal - Dt acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte aiiog 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho # ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
carresponde en su condicion de afitiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.,



13.2

Al 31 de diciembre del 2013, el movimiento en el valor presente de Ja obligacion de jubilacion
patronal fue como sigue:

31/12/15
Saldo al comienzo dei afio 2,855,125
Costo de los servicios del periodo corriente 280,874
Costo por intereses 95,397
Pérdida actuarial (174,325)
Beneficios pagados {440,908)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas [248.390)
Saldo a! final del afio 2,467,773

Boniftcacion por desalucip - De acuerdo con disposiciones del Cdigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compailia entregard cl 25% de la filtima remuneracién mensual por cada uno de los
aiies de servicio,

Al 31 dediciembre dei 2015, el movimiento en el valor presente de Ja abligacion de bonificacion
por desahucio fue como sigue:

3115
Costo de los servicios pasados reconocidos en resultados 413,063
Costo de los servicios del periodo corriente 64,532
Costo por intereses 28,185
Pérdida actuarial 30,194
Costos por servicios pasados 920,531
Beneficios pagados (189,547)
Saldo al final def afio 456,958

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por coneepto de
bencficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y los
castos del servicio actual y ¢f costo del servicio anterior fueron calculades utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleade y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye 1a misma cantidad de
beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caleular ¢l
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de lgs ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son |z tasz de descuento, incremerto salarial esperado y la mortajidad. El
23



andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado cn base a los cambios
razonablemente posibles que se produzecan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos {mayor o menor), la obligacidn por beneficios
definidos, disminuiria por US$164,226 o aumentaria por US$187,064.

St los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se tncrementaria en U$192,493 o disminuiria por US$169,933.

Si la gsperanza de vida aumenta o disminuye por un ailo tanto para hombres como para mujeres,
la obligacidn por beneficios definidos aumentaria epn US$83,908 o disminuiria en US$84,717.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacidn
real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en (as
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizande el método de crédito unitario
proyectado, que cs el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién poc beneficios
definidos reconocido en ¢l estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis utitizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calcuios acluariales son las
siguientes:

31112715 3i12/14
Ya %
Tasa(s) de descuento 6.31 7
Tasa(g) esperada del incremento salarial 3 3

14. PATRIMONIO

i4.1

14.2

Capital socind - Al 3] de diciembre del 20135 el capital autorizado consiste en 8,715,808
acciones; el capital suscrite y pagado representa 4,357,904 acciones de valor nominal unitario de
US%1, todas ardinarias y nominativas

Reservas

328 31712414
Reserva legal 4,450,703 4,450,703
Reserva de capital 8,119,466 8,119,466
Reserva por valuacion 12.525.474 13.183.216
Total 25,095,643 25,153,385

N
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4.4

Reserva fegal - La Ley de Compaitfas requiere que por fo menas el 10% de la utilidad anua) sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capitat social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero puede ser capitalizada
en su tolalidad.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccidn monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de aflos anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta,

Resérva por valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de 1a
valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo.

Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valuacién no podrin distribuirse como
dividendo en electivo, sin embargo podrdn ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de esias cuentas
podran ser devueltos en el caso de 1a liquidacion de la Compaiiia,

Utilidades acumuladas

31/12/18 31712714

Utilidades acumuladas — distribuibles 13,601,396 8,846,849
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NilF 5.033.402 5.033.402

Total 18,634,998 13,880,291

Resultados acunutlados pravenientes de la adapcidn por primery vey de las NITF - Incluye log
valores resullantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las WUTF. De
acuerdo a Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compaififas ¢ 14 de octubre del 2011 ¢l
saldo acreedor podrd sor utilizado para compensar pérdidas acumuladas. El saldo sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del &ltimo ejercicio
econdmico concluide, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el cast de
liquidacién de la compaiifa.

Dividendos - £1 26 de abril del 20135, mediante Acta de Junta General QOrdinaria y Unijversal de
Accionislas s¢ aprobd distribucion de dividendos por US$8. | millones correspondicntes al
gjercicio econdmico del afio 2014.

Durante el afio 2015, se pagaron dividendos por U8$22.2 millones: {I) USES.1 millones

correspondientes al gjercicio econdmico 2014; (2) US$10.2 millones correspondientes al
gjercicio econdmico 2013; (3) US$3.9 millones correspondientes al ¢jercicio econdmico 2012,
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15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a Compaitia estd exptiesta a
dislintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de mancra mds o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia disponc de una organizacidn y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer &
la Administracion medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A contineacion sc presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos ¥ una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

IsL!

15.4.2

15.1.3

Riesgu de crédite - El riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de fas pastes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse con
partes solventes, come forma de mitigar el riesgo de 1a pérdida financiera acasionada por
incumiplimientos, La Compaifiia inicamente realiza transacciones con Compailias que
cuentan con la misma o mejor califieacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar esldn compuestas por un ndmere importante de
clientes distribuidos en diversas dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre Ia condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Exeepto por Corporacidn Favorita C.A. y Corparacién Ef Rosado S.A., principales
clientes de la Compaiiia, no se mantienen exposiciones de riesgo de erédito
significativas. La concentracidn de riesgo de crédito relacionado con los clientes
corporativos no excedia del 25% de las cuentas por cobrar durante ¢l ailo.

Riesgo de liquidez - La Administracion de [a Compaiiia es fa que tienc la
responsabilidad final por la gestidn de liguidez. La Administracién de ta Compaiiia ha
establecide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que esta
pueda mangiar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo asi
camo la gestion e liquidez de la Compafiia, La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y de préstamo adecuadas, menitereando continuamente los (Tujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieras,

Riesgo de Capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continnar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accidnistas a travds de la optintizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La
Administracién de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual.
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15.2 Categorias de instriumentos financierns

Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4
Cuentas por cobrar, nota §

Total
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 8

Cuentas por pagar, nota 9

Total

16. VENTAS

Cutegorios:
Baby and Child Care
Family care
Kimberly clark profesianal
Fem care
Adult care

Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de venlas
(astos de ventas
Gastos de administracién

Total

31213 31/12/14
5,010,392 3,338,577
29,624,983 27.761.840
34,633,313 31,100,417
9,375,758 9,719,375
30.172.630 32,338,564
32,748,188 42,057,932

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
76,416,472 80,023,334
43,851,784 43,289,959
22,423,419 22,839,317

9,280,323 8,509,650
3.839.17] 4,599,182
193,811,169 139,261,442

Afio terminado

31/12/15 31412114
101,055,520 111,571,824
29,266,984 27,855,039
7,132,755 5,971,339
137,425,239 143,393,202
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i8.

Un detalie de coslos ¥ gastos de adminisiracion ¥ venias por su naturaleza es como sigue:

Afio terniinado

3112715
Congutnaos de materias primas y consumibles 75,907,115
Sueldos, salarios, beneficios sociales v otros 16,224,468
Promacion y publicidad 12,558,349
Transporte 4,239.989
Regalias, nota 19 4,155,732
Depreciacién, nota 7 3,194,290
Participacion a trabajadores, nota 12 3,083,796
Gastos regionales 1,291,697
Gastos de viaje 1,229,763
Mantenimiento y reparaciones 1,230,677
Servicios basicos y telecomunicaciones 1,699,502
Arriendos 2,057,645
Impuestos y oiras contribuciones 674,147
Seguros 482,237
Provisién para cuentas incobrables, nota 5 350,905
Seguridad 320,929
Suministros y materiales 256,308
Honorarios profesionales 194,959
Combustibles 179,126
Otros 7.223.625
Total 137,435,239
PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
312715

Cuiettoy por cobrar:

Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 354,964

Kimberly - Clark Venezuela C A, 30,701

Otros 174,014
Total 299,672
Cueittas por pagar:

Colombiana Kimberiy Colpapel S.A., 9,924,863

Papeles del Cauca S.A. 3,761,172

Kimberly Clark Perd S.R.L. 2,186,146

Kimberly — Clark Antioquia Global Lida. 1,494,526

Kimberly - Clark World Wide Inc. 907,166

Kimberly - Clark Corporation 322,461

Otros 763,589
Total 19,359,923

371214

86.500,525
15,306,000
10,940,926
4,378,223
3,983,276
3,375,993
2,227,402
1.303.878
1,246,378
1,395,499
1,930,415
2,686,128
608,336
463,112
273.553
271,642
322,958
219,93}
(79,164
7.784.773

145,398,202

31412414

7,522
3,645,365
294.665

3,947,352

4,147,533
804,876
1.673,466

[,207.096
218,222

Lio

417,884
3,462,077
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3t/12/15 31713714

Dividendlos por pagar;

Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 14,107,485

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan intereses y tienen
vencimienlos de 60 y 90 dias respectivamente, de acuerde con la politica comercial establecida por la
Compaiiia,

Adio terminado

31712415 nnz24
Compras de inveniarios:
Colombiana Kimberly Colpapel S.A, 16,776,301 23,862,043
Papeles def Cauca S.A, 6,999,002 12,583,580
Kimberly - Clark Perit S.R.L. 4,471,571 10,659,298
Kimberly - Clark Antioquia Global Lida. 3,375,247 3410,177
Kimberly- Clark Global Sales 1,713,704 1,859,119
Otros 731,301 361,006
Ventas:
Kimberly - Clark Per S.R.L. 172,249 406,230
Colombiana Kimberly Colpapel S.A. 49,730 9,159
Kimberly Clark Venczuela C.A. 9,942 1,208,568
Papeies def Cauca 8.A 3,032 91,489
Kimberly- Clark Global Sales 27,478
Kimberly- Clark Costa Rica Lida. 21,945
Gastos de regalias:
Kimberly - Clark World Wide Ine, 4,051,369 3,983,276
Kimberly- Clark Global Sales 182,862

La remuneracion del personal clave de la gerencia durante el aiio fue como sigue:

Afio terminado

31412415 3i12/14
Sucidos y beneficios sociales 1,632,048 1,321,391
Bonificacion por deszhucio 43.148
Total 1,076,096 1,321,391

COMPROMISO

Contrato de licencin y asistencia téenica - En agosto 27 del 2014, la Compaiiia renovd el convenio de
ticencia y asistencia técnica con Kimberly Clark Worldwide Ine., e cual establece que Kimberly -
Clark Ecuador S.A. tendrd acceso a la asistencia téenica y teenoldgica y experiencias adquiridas por
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Kimberly Clark Worldwide [nc.,, asi como la facultad de producir y vender productos cuya marca y
dercchos de autor te pertenezean a Kimberly Clark Worldwide Ine.

La fecha efecliva de este contrato es del | de enero del 2014 y permacers vigente hasta el 31 de
diciembre del 2017, El referido contrato cslablece que Kimberly Clark Eeuador S.A., se compromete a
cancelar & Kimberly Clark Worldwide [re. un honorario anual equivalente al 2.5% sobre las ventas
netas ajustadas que excluye las ventas a Compaii{as relacionadas y deducciones por promociaites en
productos comercializados bajo las marcas autorizados en el referido conlralo,

Durante ef aio 2015, la Compafia registré con cargo a los resultados del aito regalias por licencia y
asisteneia téenica relacionados con este contrato por US$.2 millones,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 3t de diciembre det 2013 y |a fecha de emisian de los estades financieros (Junio 20 del 2016}
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto importante
sobre los cstados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 3| de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaifa en junio 20 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprebacidn. En opinitn de la Administracin de la Compaiiia, los estados financicros serdn aprobados
por los Aceionistas sin modificaciones.
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