Kimberly-Clark Ecuador S.A.

INFORME ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003
A los Sefiores Accionistas:

La economia ecuatoriana continuo el proceso de recuperacion que se inicio en el 2000, en
lo que respecta al afio 2003 fue un buen afio en materia economica para el Ecuador. El
Producto Interno Bruto, PIB, creci6 en términos reales en el 3,0%; un nivel ligeramente
inferior al logrado en 2002 (3,4% del PIB).

Las razones detras de esta desaceleracion econdmica provienen basicamente del menor
crecimiento del consumo de los hogares (bajoé su expansion del 4,8% en 2002 al 2,8% en
2003) y de la inversidon empresarial, conocida como formacién bruta de capital fijo
(FBKF), que debido a la finalizacion de la construccion del Oleoducto de Crudos Pesados
frené notablemente su ritmo de expansion del 17,6% logrado en 2002 al 2,9% para el
2003.

La inflacion cerrd el afio con niveles de un digito: 6.1%; muy por debajo del promedio del
2002 (9,4%). Exceptuando enero en que la variacion mensual de precios se situd en
el 2,5% por la elevacion de los combustibles decretada a inicios de afio, en el resto de
meses la inflacion estuvo por debajo del 1% mensual.

Cabe mencionar que el proceso de la dolarizacidon, ayudé a incrementar la confianza de los
agentes economicos en el mercado ecuatoriano, permitiendo que la Compaifiia alcance un
incremento en el nivel de ventas en.délases de un 15% con respecto al ejercicio fiscal
anterior Yy ull resultado pOSitiVO X POt .. 'enerando ganancias antes de impuestos y
participacion de utilidades de ¢fpleadas ﬁ,e $9 cmillones de dolares, este resultado es

consecuencia de un adecuado pfh estfatdgido [de @ tas y un incremento en la produccion y

control de costos y gastos.  {}< = 51 2
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Durante el afio 2003 se realizAN: a@@ al HRéfcado de nuevos productos y otros con

INNOVAciones y mejoras muy \ rtan entados basicamente a satisfacer las
necesidades primordiales de nuest traves de nuestras marcas lideres como:
Huggies Natural Care, Luggls de Huggles Wmner Scott, Flor, Kotex, Mimex .

"Il

productos con el prop6sit ograr una mayor competitividad a través de un mejoramiento
continuo de las operaci@ues, mano de obra calificada, innovacion tecnolégica de la
maquinaria, ampliaci()& las bodegas, entrenamiento continuo del personal.

A\,
Nuestra asociacion con Kimberly-Clark Corporacion a través de su filial Colombiana
Kimberly-Colpapel S.A., nos ha permitido contar con un constante y permanente apoyo en

Cabe sefialar que la Cqm§nla ha realizado importantes inversiones para mejorar sus




diversas areas, lo cual ha coadyuvado en la mejora de nuestros procesos, la seguridad
Industrial, la excelente calidad y la innovacion de nuestros productos. '

Las perspectivas para el 2004 son optimistas. Segun las estimaciones del Banco Central del
Ecuador el PIB crecera este afio en el 6%, una de las expansiones mas elevadas de
Sudamérica. El sustento de este crecimiento proviene del sector hidrocarburifero (20,6%
de expansion) que se dinamizard extraordinariamente con la futura inversidn para hcitar

los principales campos de Petroproduccion. Es importante anotar que los ingresos de la
actividad hidrocarburifera serviran por un lado para disminuir el endeudamiento externo vy,

por otro, como fondo de ahorro ante eventos exogenos.

La caida de la inflacidon ecuatoriana, en el orden del 4%, junto con la depreciacion del
dolar frente al euro y yen provocaran un abaratamiento del Ecuador frente al resto del
mundo lo que brinda al sector exportador una importante ventaja competitiva temporal de
precios. |

Al cerrar el presente informe deseamos expresar nuestro reconocimiento a todo el personal
de la empresa por la dedicacion y esfuerzo realizado en cada momento de sus jornadas
diarias, a nuestros distribuidores por su esforzada gestion de ventas y a ustedes sefiores
accionistas por el apoyo y confianza depositada en nuestra gestion administrativa.

Atentamente,

Ing. Arntonio Caicedo
PRESIDENTE EJEC




